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Förvaltningsberättelse Simplicity Neutral

Fondens resultat och målsättning

Fonden vänder sig till den som ser sin investering som 
långsiktig och vill ha en lägre marknadsrisk än en traditionell 
aktiefond. Målsättningen är att avkastningen ska vara positiv 
över en tvåårsperiod oavsett utvecklingen på aktie- och 
räntemarknaden. Under de första sex månaderna av 2010 
uppvisade Simplicity Neutral en negativ avkastning på 7,1 %.
 

Fonden har under de senaste 24 månaderna haft en standard- 
avvikelse på 11,69 % vilket är lägre än sedan fondstart på 
12,21 % och ungefär hälften av risken mot en traditionell 
investering i aktier. 

Utveckling under året

Fonden har under halvåret ändrat strategin med att direkt 
blanka aktier. Fonden har istället tagit en negativ position 
i svenska indexterminer. Främsta anledningen är av kostnads- 
skäl men även för att effektivisera förvaltningen och skapa 
ett positivt resultat i fonden. Fonden har även lämnat 
Danmark under perioden och investerar nu endast i 
Sverige och svenska aktier.

I dagsläget har fonden en branschspecifik nettoexponering 
där fonden har överviktat Dagligvaror, Energi, Sällanköps- 
varor samt Industri och tjänster medan fonden underviktat 
Hälsovård, Informationsteknik samt Finans och fastighet.

Innehav och positioner

Den största förändringen under första halvan av 2010 vad 
gäller nettoexponering per sektor är att exponeringen 
mot Industri och tjänster har minskat från +12,3 % till 
+0,8 %. Istället har Telekomoperatörer gått från en negativ 
exponering på -2,1 % till en positiv exponering på +6,9 %. 
Den negativa exponeringen mot Finans och fastighet har 
under perioden utökats och var per den 30 juni, 7,4 %.

Med syftet att få portföljens totala nettoexponering 
nära noll hade fonden vid halvårsskiftet korta positioner 
i indexterminer.

Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har under året haft ett nettoutflöde på 5 MSEK 
och förvaltat kapital uppgår till 16 MSEK.  

Derivat

Fonden har under 2010 använt derivatprodukter i form av 
indexterminer för att säkerställa att marknadsneutralitet 
upprätthålls i fonden. Detta har varit mer kostnadseffektivt 
för andelsägarna när fondförmögenheten successivt minskat.
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2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31

Fondförmögenhet, tkr  16.104   22.499  55.351  117.303

Genomsnittlig fondförmögenhet, tkr  19.724   38.107  73.149  87.164

Antal utestående andelar  202.932,8245   263.294,0655   532.139,6086 1.163.777,0628

Fondandelsvärde, kr 79,36 85,45 104,02 100,80

Utdelning kr/andel - 2,74 0,21 -

Kursutveckling sedan fondstart –11,90 % –9,24 % 7,13 % 0,80 %

Kursutveckling under året –3,80 % –15,28 % 6,28 % 0,80 %

Årsberäknad totalavkastning –9,60 % –5,10 % 6,56 % -

Genomsnittlig likviditet 71 % 92 % 100 % 100 %

Omsättningshastighet 2,9 4,3 6,6 -

Jämförelseränta Sv. riksbankens reporänta Sv. riksbankens reporänta Sv. riksbankens reporänta Sv. riksbankens reporänta

RISK*

Aktiv risk / Tracking Error –0,73 –0,62 - -

Totalrisk / Standardavvikelse 11,7 % 13,8 % 16,4 % -

Sharpe Ratio –0,94 –0,54 0,15 % -

Fondens nyckeltal

Balansräkning

Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 12.067 13.205

Bank och övriga tillgångar 1.681 16.644

Kortfristiga fordringar 1 2.497 827

Summa tillgångar  16.244     30.676    

SKULDER

Finansiella instrument med negativt marknadsvärde - 7.513

Övriga kortfristiga skulder 2 140 664

Summa Skulder  140     8.177    

FONDFÖRMÖGENHET  16.104     22.499    

Poster inom linjen

Ställda säkerheter för inlånade värdepapper 716  10.105   

Marknadsvärde utlånade värdepapper - 128

Not 1 Kortfristiga fordringar

Fordran angående oreglerade likvider värdepapper 2.496 819

Upplupna räntor 1 8

Upplupna utdelningar - -

Summa 2.497 827

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen  118     256    

Skuld angående oreglerade likvider värdepapper  -  361    

Upplupet förvaltningsarvode  12     17    

Övriga kortfristiga skulder  10     31    

Summa  140     664    
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Förändring av fondförmögenhet

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr 22.499 55.351 117.303 -

Andelsutgivning, tkr 62 4.783 38.463 116.631

Andelsinlösen, tkr -4.990 -27.535 -100.314 -

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr -1.467 -8.257 70 672

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr - -486 - -

Lämnad utdelning, tkr - -1.357 -171 -

Fondförmögenhet, tkr 16.104 22.499 55.351 117.303

Fondens innehav 2010.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid utländsk börs Antal Markn.värde tkr Andel i %

ENERGI

Enquest (SE) 40.000 472 2,9%

Summa Energi 472 2,9%

MATERIAL

Höganäs B (SE) 2.200 448 2,8%

Summa Material 448 2,8%

INDUSTRI OCH TJÄNSTER

AF B (SE) 4.600 483 3,0%

Assa Abloy B (SE) 4.000 629 3,9%

Atlas Copco A (SE) 6.500 748 4,6%

Hexpol (SE) 4.600 404 2,5%

Indutrade (SE) 2.900 486 3,0%

SKF B (SE) 4.400 621 3,9%

Summa Industri och tjänster 3.370 20,9%

SÄLLANKÖPSVAROR

Autoliv (SE) 1.100 417 2,6%

Electrolux B (SE) 3.400 612 3,8%

Mekonomen (SE) 2.700 467 2,9%

Modern Times Group B (SE) 1.200 516 3,2%

Summa Sällanköpsvaror 2.012 12,5%

DAGLIGVAROR

Swedish Match (SE) 3.600 617 3,8%

Summa Dagligvaror 617 3,8%

HÄLSOVÅRD

Elekta B (SE) 2.200 436 2,7%

Summa Hälsovård 436 2,7%

FINANS OCH FASTIGHET

SHB A (SE) 5.200 997 6,2%

Wihlborg Fastigheter (SE) 3.200 473 2,9%

Summa Finans och fastighet 1.470 9,1%

INFORMATIONSTEKNIK

Know It (SE) 6.900 417 2,6%

Summa Informationsteknik 417 2,6%

TELEKOMOPERATÖRER

Millicom International Cellular (SE) 400 255 1,6%

Tele2 B (SE) 5.200 609 3,8%

TeliaSonera EUR (SE) 29.600 1.495 9,3%

Summa Telekomoperatörer 2.359 14,6%

INDEXTERMINER

OMXS30 IND FUTURE Jul10 (SE) –113 466 2,9%

Exponering  (–11,390) (-70,7%)

Summa Indexterminer 466 2,9%

Summa not. aktierelaterade finansiella instrument	12.067 74,9%

Nettoexp. aktierelaterade finansiella instrument	 (211) (1,3%)

Nettot av fondens övr. tillgångar och skulder	 4.037 25,1%

FONDFÖRMÖGENHET 16.104 100,0%

* (SE) Sverige, (DK) Danmark, (NO) Norge, (FI) Finland

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 12.067 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.
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Förvaltningsberättelse Simplicity Likviditet

Fondens resultat och utveckling under året

Simplicity Likviditet har under 2010 års första sex månader 
lyckats infria sin målsättning att ge sina andelsägare en ränta 
som har varit högre än den korta svenska marknadsräntan. 
Fonden har under första halvan av 2010 genererat en 
avkastning på 0,3 %. Jämförelseindex, OMRX T-Bill Index, 
steg under samma period med 0,1 %.
 

Utveckling under året

Fonden har under 2010 strategiskt förlängt sin duration 
i början av året, för att korta ned den inför Riksbankens 
räntehöjning den 30 juni. Fonden har som högst haft en 
duration på drygt sex månader vilket skall jämföras med 
normalläget på tre till fyra månader. Vid ingången av 2010 
var durationen strax över fyra månader men har förlängts 
under halvåret till som mest strax över sex månader. Detta 
för att inför halvårsskiftet återgå till drygt fyra månader.  

Fonden har fortsatt sin strategi att köpa företagscerifikat 
med högsta kreditrating, vilket visat sig framgångsrikt. 

Det är ett stort intresse för dessa bolag som har en god 
likviditet, vilket gör att det är kostnadseffektivt att handla. 
Utbudet har dock varit begränsat och fonden har köpt ett 
par utländska företag som emitterat på den svenska mark- 
naden. Även dessa sker uteslutande med kravet på högsta 
kreditvärdighet samt att de har en god likviditet.

Stibor 6 månader var vid årsskiftet 2009/2010 0,67 % och 
vid halvårsskiftet 2010 1,00 %. Liknande utveckling har 
det varit för Stibor 3 mån som var 0,48 % vid årsskiftet och 
0,79 % vid halvårsskiftet 2010.06.30. Räntan har under året 
stigit något på grund av Riksbankens räntebana för 
reporäntan. 

Oroligheterna på finansmarknaden har satt sina spår på 
den svenska räntemarknaden i form av att kreditspreadarna 
(skillnaden mellan Stibor och erhållen ränta) ökade något 
under sista delen av halvåret. Detta främst p.g.a. de skuld- 
problem och budgetunderskott som finns i Europa med 
PIIGS-länderna (Portugal, Italien, Irland, Grekland och 
Spanien) i spetsen. 

Fonden har minskat sitt innehav i FRN, Floating Rate 
Note, under halvåret med 4 %. Detta av den anledningen 
att likviditeten i räntepapperna inte var tillfredställande 
för fondens karaktär.

Innehav och positioner

Den andel av fonden som är investerad i företagscertifikat 
har under de första sex månaderna av 2010 ökat med 5 
procentenheter till 89,2 %. Istället har andelen FRN minskat 
med 4 procentenheter och utgjorde vid halvårsskiftet 10,5 %. 
Likvida medel i fonden var per den 30 juni 2010 0,3 %.
 
Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har hittills under året haft ett nettoinflöde på  
39 MSEK och förvaltat kapital uppgår till 669 MSEK. 
Fonden har även lämnat en utdelning under april månad 
på 21 MSEK. 

Derivat

För att effektivisera förvaltningen och skydda fondens 
tillgångar mot kurs- och valutarisker får fonden bedriva 
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte 
använt denna möjlighet under året.
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Fondens nyckeltal

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet, tkr  668.755   648.677   1.495.013 1.160.365  26.229

Genomsnittlig fondförmögenhet, tkr  592.425   994.371   1.755.689 259.456 19.955

Antal utestående andelar  6.520.911,2017   6.062.470,5365   13.725.279,9361 11.149.690,55 260.960,2299

Fondandelsvärde, kr 102,56 107,00 108,92 104,07 100,51

Utdelning, kr/andel 4,73 4,13 0,60 0,13 -

Kursutveckling sedan fondstart 12,3 % 12,0 % 9,7 % 4,2 % 0,5 %

Kursutveckling under året 0,3 % 2,1 % 5,3 % 3,7 % 0,5 %

Årsberäknad totalavkastning 2 år 2,6 % 3,7 % 4,5 % 3,6 % -

Genomsnittlig likviditet 5,9 % 4 % 6 % 16 % 9 %

Omsättningshastighet 3,1 2,8 4,4 3,1 0,3

JÄMFÖRELSEINDEX

Jämförelseindex OMRXTBILL OMRXTBILL OMRXTBILL OMRXTBILL OMRXTBILL

Utveckling jämförelseindex sedan fondstart 9,0 % 8,9 % 8,4 % 3,9 % 0,4 %

Utveckling jämförelseindex under året 0,1 % 0,4 % 4,4 % 3,4 % 0,4 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 2 år	 1,4 % 2,4 % 4,1 % 3,3 % -

RISK*

Aktiv risk / Tracking Error 0,30 % 0,30 % 0,20 % 0,15 % -

Totalrisk / Standardavvikelse 0,68 % 0,60 % 0,35 % 0,17 % -

Totalrisk för jämförelseindex 0,56 % 0,60 % 0,23 % 0,14 % -

Sharpe Ratio 1,82 2,11 1,95 - -

Duration 0,30 0,29 0,14 0,12 0,18

*Nyckeltalen är beräknade per de senaste 24 månaderna i enlighet med fondbolagens förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal.

Balansräkning

Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 666.577 635.806

Bank och övriga tillgångar 5.409 16.959

Kortfristiga fordringar 1 6 -

Summa tillgångar  671.991   652.765  

SKULDER

Övriga kortfristiga skulder 2 3.236 4.087

Summa skulder  3.236   4.087  

FONDFÖRMÖGENHET  668.755   648.677  

Not 1 Kortfristiga fordringar

Upplupna räntor  6  -

Summa  6   - 

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen 3.138 3.986

Upplupet förvaltningsarvode 82 87

Övriga kortfristiga skulder 15 14

Summa  3.236   4.087  
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Fondens innehav 2010.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid svensk börs Nominellt Markn.värde tkr Andel i %

FÖRETAGSCERTIFIKAT

Bkir 110210     20.000.000  20.039  3,0 %

BMW Finans 110420  25.000.000  25.934  3,9 %

Electrolux 110225  9.000.000  9.287  1,4 %

Fortum 101206    30.000.000  29.877  4,5 %

Framtiden 100827  10.000.000  9.993  1,5 %

Framtiden 100909  20.000.000  19.980  3,0 %

GE 100817      25.000.000  25.673  3,8 %

GE 110214      10.000.000  10.257  1,5 %

HSBC 100729     45.000.000  46.285  6,9 %

Industrivärden 100831   20.000.000  19.980  3,0 %

Länsförsäkringar Bank 101214 30.000.000  29.875  4,5 %

MKB Fastighets AB 101020 30.000.000  29.933  4,5 %

Nykredit 101001   25.000.000  25.451  3,8 %

SCA Finans 101104  20.000.000  19.947  3,0 %

SCA Finans 101118  20.000.000  20.654  3,1 %

Scania 100910 50.000.000  49.936  7,5 %

Securitas 101022  25.000.000  24.931  3,7 %

Stadshypotek 101104 25.000.000  24.942  3,7 %

Stockholm Stad 100915  10.000.000  10.352  1,5 %

Stångstaden 100831 25.000.000  24.981  3,7 %

Swedbank 101104   25.000.000  24.942  3,7 %

VW Finans 110406 20.000.000  20.717  3,1 %

TeliaSonera 110124 12.000.000  12.527  1,9 %

Toyota 100913    30.000.000  29.962  4,5 %

Svenska VW 100903 5.000.000  4.994  0,7 %

Volvo Finans 100915 25.000.000  24.967  3,7 %

Summa Företagscertifikat  596.415  89,2 %

FLOATING RATE NOTE

Atlas Copco FRN 100525 12.000.000  12.527  1,9 %

Industrivärden FRN 30.000.000  29.962  4,5 %

Sandvik FRN 100125 5.000.000  4.994  0,7 %

Telenor FRN 100308 25.000.000  24.967  3,7 %

Summa Floating Rate Note  70.162  10,5 %

Summa not. finansiella instrument  666.577  99,7 %

Nettot av fondens övr. tillgångar och skulder	 2.179  0,3 %

FONDFÖRMÖGENHET  668.755  100,0 %

* (SE) Sverige

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 666.577 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.

Förändring av fondförmögenhet

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr 648.677 1.495.013 1.160.365 26.229 -

Andelsutgivning, tkr 504.216 1.275.404 4.005.738 1.875.132 42.366

Andelsinlösen, tkr –457.068 –2.061.469 –3.749.072 –751.729 –16.234

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr 1.606 23.573 88.951 10.825 97

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr –7.650 –40.325 - - -

Lämnad utdelning, tkr –21.025 –43.519 –10.969 –92 -

Fondförmögenhet, tkr 668.755 648.677 1.495.013 1.160.365 26.229
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