Forvaltningsberattelse Simplicity Neutral

Fondens resultat och malsattning

Fonden vinder sig till den som ser sin investering som
langsiktig och vill ha en ligre marknadsrisk 4n en traditionell
aktiefond. Malsittningen 4r att avkastningen ska vara positiv
Over en tvidrsperiod oavsett utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Under de forsta sex manaderna av 2010

uppvisade Simplicity Neutral en negativ avkastning pa 7,1%.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2007.11.30. Avkastningen avser
en andelsagare som varit med sedan fondstart.

Fonden har under de senaste 24 manaderna haft en standard-
avvikelse pa 11,69 % vilket ir ligre 4n sedan fondstart pd
12,21 % och ungefir hilften av risken mot en traditionell

investering i aktier.

Utveckling under aret

Fonden har under halviret dndrat strategin med att direkt
blanka aktier. Fonden har istillet tagit en negativ position
1 svenska indexterminer. Frimsta anledningen ir av kostnads-
skil men dven for att effektivisera forvaltningen och skapa
ett positivt resultat i fonden. Fonden har dven limnat
Danmark under perioden och investerar nu endast 1

Sverige och svenska aktier.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2007.11.30.

I dagsliget har fonden en branschspecifik nettoexponering
dir fonden har 6verviktat Dagligvaror, Energi, Sillankops-
varor samt Industri och ganster medan fonden underviktat
Hilsoviard, Informationsteknik samt Finans och fastighet.

Innehav och positioner
Den storsta forindringen under forsta halvan av 2010 vad
giller nettoexponering per sektor ir att exponeringen
mot Industri och tjanster har minskat frin +12,3 % till
+0,8 %. Istillet har Telekomoperatorer gitt frin en negativ
exponering pa -2,1% till en positiv exponering pi +6,9%.
Den negativa exponeringen mot Finans och fastighet har
under perioden uttkats och var per den 30 juni, 7,4 %.
Med syftet att fi portfoljens totala nettoexponering
nira noll hade fonden vid halvirsskiftet korta positioner

i indexterminer.
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Nettoexponering i respektive sektor 2010.06.30. De skuggade
staplarna visar motsvarande innehav 2009.12.31.

Fondférmégenhetens utveckling
Fonden har under aret haft ett nettoutfléde pi § MSEK
och forvaltat kapital uppgar till 16 MSEK.

Derivat

Fonden har under 2010 anvint derivatprodukter i form av
indexterminer for att sikerstilla att marknadsneutralitet
uppritthdlls i fonden. Detta har varit mer kostnadseftektivt

for andelsigarna nir fondférmogenheten successivt minskat.
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Fondens nyckeltal

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31
Fondférmdgenhet, tkr 16.104 22.499 55.351 117.303
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 19.724 38.107 73.149 87.164
Antal utestdende andelar 202.932,8245 263.294,0655 532.139,6086 1.163.777,0628
Fondandelsvarde, kr 79,36 85,45 104,02 100,80
Utdelning kr/andel - 2,74 0,21 -
Kursutveckling sedan fondstart -11,90% -9,24% 7,13% 0,80%
Kursutveckling under aret -3,80% -15,28% 6,28 % 0,80%
Arsberaknad totalavkastning -9,60% -5,10% 6,56 % -
Genomsnittlig likviditet 71% 92 % 100% 100%
Omséttningshastighet 2,9 4,3 6,6 -
Jamforelseranta Sv. riksbankens reporanta  Sv. riksbankens reporanta  Sv. riksbankens reporanta  Sv. riksbankens reporanta
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error -0,73 -0,62 - -
Totalrisk / Standardavvikelse 11,7% 13,8% 16,4 % -
Sharpe Ratio -0,94 -0,54 0,15% -

Balansrakning
Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGANGAR thr thr
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 12.067 13.205
Bank och 6vriga tillgangar 1.681 16.644
Kortfristiga fordringar 1 2.497 827
Summa tillgdngar 16.244 30.676
SKULDER
Finansiella instrument med negativt marknadsvarde - 7.513
Ovriga kortfristiga skulder 2 140 664
Summa Skulder 140 8.177
FONDFORMOGENHET 16.104 22.499
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for inlanade vardepapper 716 10.105
Marknadsvarde utldnade vardepapper - 128
Not 1 Kortfristiga fordringar
Fordran angdende oreglerade likvider vardepapper 2.496 819
Upplupna rantor 1 8
Upplupna utdelningar - -
Summa 2.497 827
Not 2 Ovriga kortfristiga skulder
Skuld angéende inlésen 118 256
Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper - 361
Upplupet forvaltningsarvode 12 17
Ovriga kortfristiga skulder 10 31
Summa 140 664
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Foérandring av fondférmoégenhet

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31
Fondférmagenhet vid érets borjan, tkr 22.499 55.351 117.303 -
Andelsutgivning, tkr 62 4.783 38.463 116.631
Andelsinidsen, tkr -4.990 -27.535 -100.314 -
Arets resultat enligt resultatrdkningen, tkr -1.467 -8.257 70 672
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlosen, tkr - -486 - -
L&mnad utdelning, tkr - -1.357 -171 -
Fondférmogenhet, tkr 16.104 22.499 55.351 117.303

Fondens innehav 2010.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT FINANS OCH FASTIGHET

Not. aktier vid utlandsk bors Antal Markn.vérde tkr  Andeli % SHB A (SE) 5.200 997 6,2%
ENERGI Wihlborg Fastigheter (SE) 3.200 473 2,9%
Enquest (SE) 40.000 472 2,9% Summa Finans och fastighet 1.470 9,1%
Summa Energi 472 2,9% INFORMATIONSTEKNIK

MATERIAL Know It (SE) 6.900 417 2,6%
Hbéganas B (SE) 2.200 448 2,8% Summa Informationsteknik a7 2,6%
Summa Material 448 2,8% TELEKOMOPERATORER

INDUSTRI OCH TJANSTER Millicom International Cellular (SE) 400 255 1,6%
AF B (SB) 4.600 483 3,0% Tele2 B (SE) 5.200 609 3,8%
Assa Abloy B (SE) 4.000 629 3,9% TeliaSonera EUR (SE) 29.600 1.495 9,3%
Atlas Copco A (SE) 6.500 748 4,6% Summa Telekomoperatérer 2.359 14,6%
Hexpol (SE) 4.600 404 25%  INDEXTERMINER

Indutrade (SE) 2.900 486 3,0% OMXS30 IND FUTURE Jul10 (SE) -113 466 2,9%
SKF B (SE) 4.400 621 3,9% Exponering (-11,390) (-70,7%)
Summa Industri och tjanster 3.370 20,9% Summa Indexterminer 466 2,9%
SALLANKOPSVAROR Summa not. aktierelaterade finansiella instrument 12.067  74,9%
Autoliv (SE) 1.100 417 2,6% Nettoexp. aktierelaterade finansiella instrument  (211) (1,3%)
Electrolux B (SE) 3.400 612 3,8% Nettot av fondens o6vr. tillgdngar och skulder  4.037 25,1%
Mekonomen (SE) 2.700 467 2,9% FONDFORMOGENHET 16.104 100,0%
Modern Times Group B (SE) 1.200 516 3,2% * (SE) Sverige, (DK) Danmark, (NO) Norge, (Fl) Finland

Summa Séllanképsvaror 2.012 12,5% Finansiella instrument upptagna till handel pa reglerad marknad eller
DAGLIGVAROR en motsvarande marknad utanfor EES: 12.067 kr.

Swedish Match (SE) 3.600 617 3,8% Finansiella instrument som inom ett &r fran emissionen avses bli
Summa Dagligvaror 617 3.8% En;:;prﬁgar:jaﬂ!:%r:dEeE\gé;Erreg|erad marknad eller motsvarande
HALSOVARD

Elekta B (SE) 2.200 436 2,7%

Summa Haélsovard 436 2,7%

Redovisnings- och véarderingsprinciper
Denna halvarsberéttelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens Férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vérdeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Forvaltningsberattelse Simplicity Likviditet

Fondens resultat och utveckling under aret

Simplicity Likviditet har under 2010 drs forsta sex méinader
lyckats infria sin malsittning att ge sina andelsdgare en rinta
som har varit hogre 4n den korta svenska marknadsrintan.
Fonden har under forsta halvan av 2010 genererat en
avkastning pa 0,3 %. Jimforelseindex, OMRX T-Bill Index,
steg under samma period med 0,1 %.
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Utveckling under aret
Fonden har under 2010 strategiskt forlangt sin duration
i borjan av dret, for att korta ned den infor Riksbankens
rantehdjning den 30 juni. Fonden har som hogst haft en
duration pd drygt sex minader vilket skall jimforas med
normalliget pa tre till fyra manader.Vid ingingen av 2010
var durationen strax ver fyra minader men har forlingts
under halviret till som mest strax Sver sex minader. Detta
for att infor halvarsskiftet aterga till drygt fyra minader.
Fonden har fortsatt sin strategi att kopa foretagscerifikat
med hogsta kreditrating, vilket visat sig framgingsrike.
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Det ir ett stort intresse for dessa bolag som har en god
likviditet, vilket gor att det ir kostnadseffektivt att handla.
Utbudet har dock varit begrinsat och fonden har kopt ett
par utlindska foretag som emitterat pa den svenska mark-
naden. Aven dessa sker uteslutande med kravet pi hogsta
kreditvirdighet samt att de har en god likviditet.

Stibor 6 manader var vid arsskiftet 2009/2010 0,67% och
vid halvarsskiftet 2010 1,00%. Liknande utveckling har
det varit for Stibor 3 min som var 0,48 % vid arsskiftet och
0,79 % vid halvirsskiftet 2010.06.30. Rintan har under aret
stigit nigot pa grund av Riksbankens rintebana for

reporantan.
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Oroligheterna pad finansmarknaden har satt sina spar pa
den svenska rintemarknaden i form av att kreditspreadarna
(skillnaden mellan Stibor och erhillen rinta) 6kade nigot
under sista delen av halvéret. Detta frimst p.g.a. de skuld-
problem och budgetunderskott som finns i Europa med
PIIGS-linderna (Portugal, Italien, Irland, Grekland och
Spanien) 1 spetsen.

Fonden har minskat sitt innehav i FRN, Floating Rate
Note, under halviret med 4%. Detta av den anledningen
att likviditeten i rantepapperna inte var tillfredstillande

for fondens karaktir.

Foretagscertifikat

Floating Rate Note

Likvida medel
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Andel innehav i respektive tillgangsslag 2010.06.30. De skuggade
staplarna visar motsvarande innehav 2009.12.31.

Innehav och positioner

Den andel av fonden som ir investerad i foretagscertifikat
har under de forsta sex manaderna av 2010 okat med 5
procentenheter till 89,2%. Istillet har andelen FRIN minskat
med 4 procentenheter och utgjorde vid halvarsskiftet 10,5 %.
Likvida medel i fonden var per den 30 juni 2010 0,3 %.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden har hittills under dret haft ett nettoinflode pa
39 MSEK och forvaltat kapital uppgir till 669 MSEK.
Fonden har dven limnat en utdelning under april méinad
pa 21 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgingar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel 1 optioner och terminskontrakt. Fonden har inte

anvint denna mojlighet under dret.
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Fondens nyckeltal

2010.06.30
Fondférmdgenhet, tkr 668.755
Genomesnittlig fondférmogenhet, tkr 592.425
Antal utestdende andelar 6.520.911,2017
Fondandelsvérde, kr 102,56
Utdelning, kr/andel 4,73
Kursutveckling sedan fondstart 12,3%
Kursutveckling under aret 0,3%
Arsberaknad totalavkastning 2 ar 2,6%
Genomesnittlig likviditet 5,9%
Omséttningshastighet 3,1
JAMFORELSEINDEX
Jamforelseindex OMRXTBILL
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 9,0%
Utveckling jamforelseindex under &ret 0,1%
Arsberaknad totalavkastning jamforelseindex 2 ar 1,4%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 0,30%
Totalrisk / Standardavvikelse 0,68 %
Totalrisk for jamforelseindex 0,56 %
Sharpe Ratio 1,82
Duration 0,30

2009.12.31
648.677
994.371

6.062.470,5365
107,00

4,13

12,0%

2,1%

3,7%

4%

2,8

OMRXTBILL
8,9%
0,4%
2,4%

0,30%
0,60 %
0,60 %
2,11
0,29

2008.12.31
1.495.013
1.755.689

13.725.279,9361
108,92

0,60

9,7%

5,3%

4,5%

6%

44

OMRXTBILL
8,4%
4,4%
4,1%

0,20%
0,35%
0,23%
1,95
0,14

2007.12.31
1.160.365
259.456
11.149.690,55
104,07
0,13

42%
3,7%
3,6%

16%

3,1

OMRXTBILL
3,9%
3,4%
3,3%

0,15%
0,17 %
0,14%

0,12

2006.12.31
26.229
19.955

260.960,2299
100,51

0,5%

0,5%

9%

0,3

OMRXTBILL
0,4%
0,4%

0,18

*Nyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 méanaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal.

TILLGANGAR

Balansrakning

Not

Finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Bank och 6vriga tillgangar
Kortfristiga fordringar
Summa tillgdngar
SKULDER

Ovriga kortfristiga skulder
Summa skulder
FONDFORMOGENHET

Not 1 Kortfristiga fordringar
Upplupna rantor
Summa

Not 2 Gvriga kortfristiga skulder
Skuld angéende inlésen

Upplupet forvaltningsarvode

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

2010.06.30
tkr

666.577
5.409

6

671.991

3.236
3.236
668.755

3.138
82
15
3.236

2009.12.31
tkr

635.806
16.959

652.765

4.087
4.087
648.677

3.986
87
14
4,087

Simplicity Likviditet | 29



Foérandring av fondférmégenhet

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31
Fondférmagenhet vid &rets borjan, tkr 648.677 1.495.013 1.160.365 26.229 -
Andelsutgivning, tkr 504.216 1.275.404 4.005.738 1.875.132 42.366
Andelsinidsen, tkr —-457.068 -2.061.469 -3.749.072 -751.729 -16.234
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 1.606 23.573 88.951 10.825 97
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinldsen, tkr —7.650 -40.325 - - -
Lamnad utdelning, tkr -21.025 -43.519 -10.969 -92 -
Fondférmdégenhet, tkr 668.755 648.677 1.495.013 1.160.365 26.229

Fondens innehav 2010.06.30
FINANSIELLA INSTRUMENT Stangstaden 100831 25.000.000 24.981 3,7%
Not. aktier vid svensk bors Nominellt Markn.varde tkr - Andel i % Swedbank 101104 25.000.000 24.942 3,7%
FORETAGSCERTIFIKAT VW Finans 110406 20.000.000 20.717 3,1%
Bkir 110210 20.000.000 20.039 3,0% TeliaSonera 110124 12.000.000 12.527 1,9%
BMW Finans 110420 25.000.000 25.934 3,9% Toyota 100913 30.000.000 29.962 4,5%
Electrolux 110225 9.000.000 9.287 1,4% Svenska VW 100903 5.000.000 4.994 0,7%
Fortum 101206 30.000.000 29.877 4,5% Volvo Finans 100915 25.000.000 24.967 3,7%
Framtiden 100827 10.000.000 9.993 1,5% Summa Foretagscertifikat 596.415 89,2%
Framtiden 100909 20.000.000 19.980 3,0% FLOATING RATE NOTE
GE 100817 25.000.000 25.673 3,8% Atlas Copco FRN 100525 12.000.000 12.527 1,9%
GE 110214 10.000.000 10.257 1,5% Industrivarden FRN 30.000.000 29.962 4,5%
HSBC 100729 45.000.000 46.285 6,9% Sandvik FRN 100125 5.000.000 4.994 0,7%
Industrivarden 100831 20.000.000 19.980 3,0% Telenor FRN 100308 25.000.000 24.967 3,7%
Lansférsékringar Bank 101214 30.000.000 29.875 4,5% Summa Floating Rate Note 70.162 10,5%
MKB Fastighets AB 101020 30.000.000 29.933 4,5% Summa not. finansiella instrument 666.577 99,7 %
Nykredit 101001 25.000.000 25.451 3,8% Nettot av fondens &vr. tillgdngar och skulder 2179 0,3%
SCA Finans 101104 20.000.000 19.947 3,0% FONDFORMOGENHET 668.755 100,0 %
SCA Finans 101118 20.000.000 20.654 3,1% * (SE) Sverige
Scania 100910 50.000.000 49.936 75% Finansiella instrument upptagna till handel pa reglerad marknad eller
Securitas 101022 25.000.000 24.931 3,7% en motsvarande marknad utanfér EES: 666.577 kr.
Stadshypotek 101104 25.000.000 24.942 3,7% Finansiella instrument som inom ett ar fran emissionen avses bli
upptagna till handel pé en reglerad marknad eller motsvarande

Stockholm Stad 100915 10.000.000 10.352 1,5% marknad utanfor EES: O kr.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens Forenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan férsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berékning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Simplicity AB

Soédra Hamnvagen 12
SE-432 44 Varberg, Sweden
Tel: +46(0)340-219500

Fax: +46(0)340-219509
info@simplicity.se

www.simplicity.se

Fondbolagets organisation

Ulf Ingemarson, VD, forvaltning

Hans Bergqvist, marknadschef, férvaltning
Mathias Lundmark, férséljningschef

Daniel Helgstedt, férvaltning

Henrik Tingstorp, administrativ chef, forvaltning
Lena Wehlin, administration

Marie Ingemarson, administration

Karin Bolander Bjork, riskansvarig, administration
Linn Kluge, ekonomi, administration

Andreas Rask, administration

Fondbolagets styrelse

Jonas Wollin, Ordférande — VD Rudholm Group Holding AB
Anders Halvarsson — VD Netonnet AB

UIlf Ingemarson - VD Simplicity AB

Hans Bergqvist — Simplicity AB

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken
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10640 Stockholm
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