


Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Likviditet har under 2011 infriat sin mélsittning
att ge sina andelsigare en rinta som har varit hogre in den
korta svenska marknadsrintan. Fonden har under 2011
genererat en avkastning pé 2,5 %. Jimforelseindex, OMRX
T-Bill Index, steg under samma period med 1,6 %.
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Utveckling under aret

Fonden har under forsta delen av 2011 haft en kort duration
pa strax under tre ménader for att sedan dka den nigot
inf6r hosten. Detta for att det varit konsekventa hdjningar
fran Riksbankens sida under 4ret med en stigande rinte-
bana fram till det sista m&tet da reporintan sinktes med
0,25 % till 1,75 %. I dagsliget ligger fondens effektiva rinta
pa mellan 2,8 % och 2,9 %. Det var ett bra tag sedan for-
utsittningarna pd rintemarknaden var p3 de nivier som de
ir idag vilket ger ett konkurrenskraftigt alternativ till bérsen
men iven till andra sparkonton och rinteplaceringar som
inte 4r bundna.

Vid arsskiftet 2011/2012 l3g durationen pa strax dver
tre ménader vilket ar kort men i linje med den riskprofil
fonden haft inda sedan fondstart.

Fonden har 4ven under dret letat efter hogt avkastande
foretag med en hog kreditvirdighet vilket har utgjort stor
del av portféljen och gett en god avkastning till fonden.
Genom att fortsitta sin strategi att képa svenska féretags—
certifikat med hég kreditvirdighet har fonden lyckats med
att uppvisa en marknadsmissig och konkurrenskraftig rinta.
Det ir ett stort intresse for de bolag fonden investerar i

samt att de har en god likviditet i marknaden vilket gér
det kostnadseffektivt att handla.

Stibor 3 manader var vid arsskiftet 2010/2011 1,95 % och
vid 4rsskiftet 2011/2012 2,64 %. Rintan har under éret stigit
kraftigt pa grund av Riksbankens rintebana for reporintan
vilket foranledde de hdjningar som skett under aret.

Rintemarknaden har under ret priglats av en ridsla for
de skuldproblem och budgetunderskott som finns i Europa
med PIIGS-linderna (Portugal, Italien, Irland, Grekland
och Spanien) i spetsen. Oroligheterna ir stora och Grekland
men iven Italien och Spanien har under de senaste mana-
derna varit i fokus. Detta har inte paverkat rintemarknaden
i Sverige nimnvirt men diremot har aktiemarknaderna

haft stora rérelser under halviret.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden har under aret haft en standardavvikelse pa 0,29 %
de senaste tva dren och 0,50% sedan fondstart. Det ir mycket
lagt vilket det skall vara for denna typ av fond. Fonden
hanterar risken genom att sprida ut innehaven pa flertalet
emittenter och att hilla durationen kort. Den ir alltid kortare

4n ett 3r och i normalfallet mellan tre och fyra ménader.

Innehav och positioner

Den andel av fonden som ir investerad i féretagscertifikat
har under 2011 Skat med 16 procentenheter till 93 %. Istillet
har andelen FRN minskat med 15 procentenheter till 6%.
Likvida medel utgjorde vid drsskiftet 0,4 % av fondens
virde, vilket motsvarar en minskning med 1,1 procent-

enhet jaimfdrt med foregdende rsskifte.

Fondférmégenhetens utveckling
Fonden har under aret haft ett nettoinfldde pa 535 MSEK
och forvaltat kapital uppgar till 1.131 MSEK. Fonden har

4ven limnat en utdelning under april manad p 4,3 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Denna méjlighet

har inte anvints under aret.

Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31
Fondférmdgenhet 1.130.904 577.829 648.677 1.495.013 1.160.365 26.229
Andelsvérde 104,87 102,99 107,00 108,92 104,07 100,51
Handelskurs* 104,87 102,99 107,00 108,92 104,07 100,51
Antalet utestdende andelar 10.784.331 5.610.678 6.062.471 13.725.280 11.149.690 260.960
Utdelning per andel 0,70 4,73 4,138 0,60 0,13 -
Totalavkastning i procent 2,5% 0,7% 2,1% 5,3% 3,7% 0,5%
Totalavk. i procent jdmforelseindex 1,6% 0,3% 0,4% 4,4% 3,4% 0,4%

* Andelskursen fér den sista handelsdagen under &ret.
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Fondens nyckeltal

Genomsnittlig fondférmégenhet, tkr
Kursutveckling sedan fondstart

Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 &ren
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 &ren
Genomsnittlig likviditet

Omséttningshastighet

JAMFORELSEINDEX

Utveckling jamforelseindex sedan start
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 &ren jamforelseindex
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex
RISK*

Aktiv risk / Tracking Error

Totalrisk / Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex

Duration

FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, tkr

Till férvaringsinstitut, tkr

Till tilsynsmyndighet

Till revisorer, tkr
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr

% av total omséttning

TOTAL KOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr

Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet

Arlig avgift

* Nyckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrékning, tkr
Orealiserad vardeférandring rantebérande obligationer, tkr
Att utdela under 2012, tkr

Total- respektive forvaltningskostnad

2011.12.31
869.035
15,6 %
1,6%
2,8%
2,0%

4,0

OMRX T-BILL
11,0%
1,0%
2,0%

0,10%
0,29%
0,22%

0,26

0,15%
1.304
117
10

32

31
0,0%

1.494
017%
0,17%

22.035
-237
21.798

Foljande uppstéllining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinsattning pa 10.000 kr vid arets ingang samt vid manadssparande om

1.000 kr/ménad. Manadsinsattningen ar beraknad till férsta dagen i respektive ménad.

Totalkostnad
Engéngsinséttning 10.000 kr 17 kr
Ménadssparande 1.000 kr 11 kr

Forandring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid érets borjan, tkr
Andelsutgivning, tkr

Andelsinldsen, tkr

Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsiniésen, tkr
Ladmnad utdelning, tkr

Fondférmdégenhet, tkr

Varav forv.kostnad

Vérde 2011.12.31

10.252 kr
12171 kr

2011.12.31
577.829
1.516.287
-980.973
22.035

-4.274
1.130.904
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Resultatrakning

Not 2011 2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING thr tkr
Véardeférandring pé penningmarknadsinstrument 1 23.023 4.985
Summa vardeférandring 23.023 4.985
Rénteintakter 505 116
Summa intékter och vardeférandring 23.528 5.101
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -1.304 -898
Erséttning till forvaringsinstitutet =117 -32
Erséttning till tillsynsmyndighet -10 -8
Erséttning till revisorer -32 -37
Summa férvaltningskostnader -1.463 -975
Réntekostnader -2 -2
Ovriga kostnader -28 -21
Summa kostnader -1.493 -997
Arets resultat 22,035 4.104

Balansrakning

Not 2011.12.31 2010.12.31
TILLGANGAR thr tkr
Penningmarknadsinstrument 1.126.348 569.123
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1.126.348 569.123
Summa placeringar med postivt marknadsvarde 1.126.348 569.123
Bankmedel och 6vriga likvida medel 15.284 9.557
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 32 17
Summa tillgdngar 1.141.664 578.696
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 10.738 843
Ovriga skulder 22 24
Summa skulder 10.760 867
FONDFORMOGENHET 1.130.904 577.829
Not 1 Vardeforandring
Vardeforandring pa penningmarknadsintrument
Realisationsvinster 22.786 5.324
Realisationsforluster - -
Orealiserade vinster 237 -339
Summa 23.023 4.985
Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rantor 32 -
Fordran angdende oreglerade likvider vardepappper - 17
Summa 32 17
Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Skuld angéende inlésen 10.594 770
Upplupet foérvaltningsarvode 144 73
Summa 10.738 843

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna &rsberattelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgdrs av skillnaden mellan férséliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avraknats i forséljningsvardet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondférmoégenhet 2011.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Nominellt Markn.varde tkr  Andel i %
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT*

Assa Finans 120228 76.000.000 75.699 6,7 %
Assa Finans 120319 35.000.000 34.805 3,1%
Atlas Copco 120525 1.500.000 1.552 0,1%
Fortum 120516 50.000.000 49.480 4,4%
Framtiden 120126 40.000.000 39.942 3,5%
Holmen 120112 5.000.000 4.997 0,4%
Holmen 120810 50.000.000 49.097 4,3%
Industrivard 120123 15.000.000 14.980 1,3%
Landshypotek 120229 50.000.000 49.803 4,4%
Lansfors Bank 120823 30.000.000 29.487 2,6%
Nordea 120208 20.000.000 19.954 1,8%
Sca Capital 120308 20.000.000 19.910 1,8%
Sca Capital 120803 30.000.000 29.5633 2,6%
Scania Cert 120206 28.000.000 27.934 2,5%
Scania Cert 120326 22.000.000 21.863 1,9%
Securitas 120116 10.000.000 9.991 0,9%
Securitas 120229 10.000.000 9.958 0,9%
Securitas 120418 79.000.000 78.354 6,9%
Sveaskog 120320 50.000.000 49.716 4,4%
Swedbank 120302 50.000.000 51.124 4,5%
Toyota Fin 120220 25.000.000 24.919 22%
Vasakronan 120423 55.000.000 54.537 4,8%
Vattenfall 120201 45.000.000 44911 4,0%
Volvo Finans 120220 10.000.000 9.964 0,9%
Volvo Finans 120319 55.000.000 54.664 4,8%
Volvo Finans 120516 30.000.000 29.655 2,6%

Varberg 2012.02.15

Anders Halvarsson Jonas Wollin

Volvo Finans 120626 10.000.000 9.852 0,9%
Volvo Treasur 120320 47.000.000 50.740 4,5%
Vw Finans 120423 70.000.000 69.368 6,1%
Vw Finans 120925 40.000.000 39.116 3,5%
Summa Foretagscertifikat 1.055.905 93,4 %

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FLOATING RATE NOTE*

Lansfors Frn 120604 25.000.000 25118 2,2%
Sbab Frn 121029 45.000.000 45.324 4,0%
Summa Floating Rate Note 70.442 6,2%

1.126.347 99.60%
1.126.347 99.60%
Nettot av fondens 6vriga tillgdngar och skulder 45.570 0.40 %
FONDFORMOGENHET 1.130.904 100.00%

Samtliga finansiella instrument ar emitterade i svenska kronor.

Summa Ovriga finansiella intrument
Summa finansiella intrument

Summa exponering mot féretag/foretagsgrupp:

Assa Abloy 9,77% Sveaskog 4,40%
Svenska VW 9,59% Fortum 4,38%
Volvofinans 9,21% SCA 4,37%
Securitas 8,69% SBAB 4,01%
LF 4,83% Vattenfall 3,97%
Vasakronan 4,82% Framtiden 3,63%
Holmen 4,78% Toyota 2,20%
Swedbank 4,52% Nordea 1,76%
Volvo treasury 4,49% Industrivarden 1,32%
Landshypothek 4,40% Atlas Copco 0,14%
Scania 4,40%

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga
finansiella instrument har enligt lagstiftningen en privilegierad stéllning
och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES eller féremal for regel-
bunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen
for allmanheten. Det &r huvudsakligen frdga om instrument som getts ut
av stater eller myndigheter samt vissa féretag och institutioner. Enligt
Finansinspektionens féreskrifter ska sddana innehav redovisas separat.

. z

Ulf Migemarson Hans Bergqvist

Revisionsberattelse

Rapport om arsberittelse
Jag har i egenskap av revisor i Simplicity AB, organisationsnummer §56611—4723,
reviderat 4rsberittelsen for Simplicity Likviditet for &r 2011.

Simplicity AB:s ansvar fér arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret for att drsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och for den interna kontroll som Simplicity AB beds-
mer ir nddvindig for att uppritta en arsberittelse som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om rsberittelse pi grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att drsberittelsen inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 4tgirder inhimta revisionsbevis om belopp
och annan information i irsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen,
vare sig dessa beror p3 oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta fér hur Simplicity AB
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som ir indamals-
enliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksé en
utvirdering av indamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den dvergripande presentationen i arsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat ir tillrickliga och indamals-
enliga som grund fr mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har 4rsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utdver min revision av arsberittelsen har jag dven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning fér Simplicity Likviditet for &r 2011.

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret for férvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala mig om férvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om fdrvaltningen har jag utéver min revision
av drsberittelsen granskat visentliga beslut, atgirder och forhillanden i fonden for
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat 4r tillrickliga och indamalsenliga
som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investe-

ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Varberg 2012.02.15

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB

Simplicity Likviditet | 59





