Fondbestammelser Simplicity Neutral

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Investeringsfondens namn ir Simplicity Neutral, nedan kallad fonden.
Fonden ir en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder
(LIF).

Fondfrmdgenheten igs av fondandelsigarna gemensamt. Varje
fondandel medfér lika ritt till den egendom som ingdr i fonden. Fonden
kan inte forvirva rittigheter eller ta pi sig skyldigheter. Det fondbolag
som anges i § 2 foretrider andelsigarna i frigor som rdr specialfonden,
beslutar om den egendom som ingdr i fonden samt utévar de rittigheter
som hirrér ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbe-
stimmelser, bolagsordningen for fondbolaget, lagen (2004:46) om
investeringsfonder och &vriga tillimpliga forfattningar.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Simplicity AB, organisationsnummer §56611-4723,
nedan kallat fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgingar ir Skandinaviska Enskilda Banken

AB (publ), org.nr 502032-9081. Forvaringsinstitutet skall verkstilla fond-
bolagets beslut avseende fonden samt ta emot och férvara fondens till-
gingar. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut avseende fonden
som fondbolaget fattat, sisom virdering, inlésen och forsiljning av fond-
andelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbestimmelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ir en marknadsneutral aktiebaserad absolutavkastande fond (en
sd kallad hedgefond) som friimst investerar i aktier och aktierelaterade
finansiella instrument. Genom att vara marknadsneutral skiljer sig fonden
frin traditionella aktie- och rintebirande fonder. Fondens mal ir att
16pande under varje 24 minaders period ge sina andelsigare en positiv
avkastning oberoende den allmiinna utvecklingen pd aktiemarknaden
samt overtriffa sin jimfSrelserinta. Inriktningen bestdr huvudsakligen av
linga positioner i hdgpresterande aktier och korta positioner i under-
presterande aktier. Fonden fir dven anviinda aktierelaterade finansiella
instrument som ett led i placeringsinriktningen. Simplicity Neutrals
totalrisk kommer att vara ligre in en traditionell aktiefond men hdgre
in en traditionell rintefond.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmant

Fonden fir placera sina medel i dverlitbara virdepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och konto hos
kreditinstitut.

Med &verlitbara virdepapper avses a) aktier och andra virdepapper
som motsvarar aktier samt depdbevis for aktier, b) obligationer och andra
skuldférbindelser, med undantag av penningmarknadsinstrument, samt
depabevis for skuldférbindelser, samt ¢) virdepapper av annat slag som
ger riitt att forvirva sidana dverlitbara virdepapper som anges i a och
b genom teckning eller utbyte.

Med derivatinstrument avses instrument sdsom swapar, optioner och
terminer dir den underliggande tillgdngen utgdrs av eller hiinfor sig till
aktierelaterade verlitbara virdepapper, aktierelaterade finansiella index
samt valutakurser som ir upptagna till eller fsremal for handel pa
marknad som framgér av § 6 nedan.

Fonden har undantag enligt s kap 6 § LIF med innebérd att enskild
aktie eller aktierelaterat finansiellt instrument fir uppga till max 20%
av fondens virde och sidana innehav som ir stdrre in 5% far hogst
uppga till 60% av fondens virde.

I férvaltningen anvinds kvantitativa modeller vars uppgift ir att
statistiskt motivera varje transaktion. Fondens milsittning 4r att vid varje
enskilt tillfille inneha marknadsneutralitet vilket innebir att en lika stor
andel av fondens virde skall vara exponerad i linga som i korta positioner
av aktier och aktierelaterade finansiella instrument. Den totala brutto-
exponeringen fir inte &verstiga 210% av fondens virde och den totala
nettoexponeringen fir vara mellan +5 % till -5 %. Vid berikningen av
den totala bruttoexponeringen och nettoexponeringen inkluderas ¢j
placering pd konto och penningmarknadsinstrument.

§ 5.2 Ranterelaterade 6verlatbara vardepapper

Fonden kan investera i svenska finansiella instrument, med vilket avses
svenska rintebirande dverltbara virdepapper och svenska penning-
marknadsinstrument. Med svenska rintebirande verlitbara virdepapper
menas obligationer eller andra fordringsritter som ir utgivna for allmin
omsittning av stat, kommun, landsting, kreditinstitut eller féretag med
god kreditvirdighet i Sverige.

§ 5.3 Derivatinstrument
Fonden fir anvinda sig av derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen och dven om fonden inte innehar den underliggande
tillgingen, likvirdiga tillgingar eller likvida medel for forvirv av den
underliggande tillgingen. Fonden har erhillit undantag frin 16 kap 8 §
forsta och tredje stycket FFFS 2008:11.

Fondens handel med derivatinstrument fir leda till att fonden har
en negativ exponering i enskild valuta, enskild aktie, enskild aktie-
marknad, enskild rintemarknad eller enskilt finansiellt index.

§ 5.4 Placering pa konto hos kreditinstitut

Fonden fir placera upp till 30 procent av fondens virde pd konto hos
ett och samma kreditinstitut eller i kreditinstitut som ingir i en och
samma foretagsgrupp. Med placering pd konto avses dven dagslin. I
fonden fir dock alltid ingd de likvida medel som behovs for forvalt-
ningen. Fonden har erhillit undantag frin s kap 11 § LIF.

§ 5.5 Vardepapperslan

Fonden kan uppta virdepapperslin i samband med genomférandet av
olika blankningsstrategier. Marknadsvirdet av upptagna virdepappers-
ln fir totalt uppgi till 105 % av FondféSrmogenheten.

Fonden kan limna virdepapperslin. Fonden fir dock inte lina ut
fondpapper i stdrre utstrickning in 100% av fondens virde. Fonden
har erhllit undantag frin 16 kap 10 § fjirde stycket FFFS 2008:11.

Limnande av och upptagande av virdepapperslin skall ske mot
betryggande sikerhet och pa villkor som ir sedvanliga f6r marknaden.
Handel med virdepapperslin fir ske om handeln ir féremal for
clearingverksamhet hos en clearingorganisation som stir under tillsyn
av myndighet eller annat behérigt organ. Avtal fir dven ingds med
utlindskt finansiellt institut och stir under tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ, ir allmint kint pd marknaden och om avtalet
ingds pd villkor som ir sedvanliga f6r marknaden.

§ 5.6 Blankning

Fonden fir silja finansiella instrument som den frfogar ver men inte
dger vid affirstidpunkten (ikta blankning). Fonden fir dven silja finansiella
instrument som den inte innehar vid affirstidpunkten (oéikta blankning).
Det totala virdet av sdlda aktier och aktierelaterade finansiella instrument
fir inte 6verstiga 105 % av fondens virde. Fonden har erhillit undantag
frin s kap 23 § forsta stycket 3 LIF.

§ 5.7 Riskniva och riskmatt

Fonden anviinder marknadsneutralitet som riskmdtt och fondens totala
risk definierad som nettoexponering skall under normala omstindigheter
striiva efter att vara mellan +5% till -5 % av fondf6rmégenheten.

§ 6 Marknadsplatser
Fondens medel fir placeras pd reglerade marknader eller motsvarande
marknader utanfér EES utan sirskild geografisk begrinsning.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden fir placera i sidana 6verlitbara virdepapper som avses i § kap
s § LIE.

Fonden fir inte placera i sddana penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap 5 § LIF.

Fonden fir anvinda derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen.

Fonden fir inte placera i sidana derivatinstrument som anges i 5 kap
12 § andra stycket LIF (OTC-derivat).

Fondens handel med derivatinstrument kan leda till att fonden har
en negativ exponering i enskild valuta, enskild aktie, enskild
aktiemarknad, enskild rintemarknad eller enskilt finansiellt index.

Fonden fir placera en betydande del i andra investeringsfonder och
fondfretag.

Fonden fir anvinda sidana tekniker och instrument som avses i 16
kap 10 § FFFS 2008:11 for att skapa hivsting i fonden.

§ 8 Vardering
Virdet per fondandel utgdrs av fondens virde delat med totala antalet
fondandelar. Andelarna i fonden skall vara lika stora.

Fondens virde beriknas genom att frin tillgingarna avdrages de
skulder som avser fonden, vari ingdr bland annat ¢j debiterade skatter
enligt fondbolagets bestimmande samt de avgifter som framgir av §
11 nedan.

Fondens tillgdngar utgdrs av:
* Kopta dverldtbara virdepapper och andra finansiella instrument
vilka virderas med ledning av gillande marknadsvirde. Om sidant




marknadsvirde inte kan erhdllas eller ir missvisande enligt fondbolagets
beddmning, fir de upptas till det virde som fondbolaget objektivt
bestimmer. Marknadsvirdet avseende sidana dverldtbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i s kap s § LIF och
derivatinstrument som avses i § kap 12 § andra stycket LIF faststills
pa objektiva grunder enligt s3

skild virdering som baseras pd uppgifter
om senast betalt pris eller indikativa kdpkurser frin market-maker
om sidan finns utsedd for emittenten. Om sidan uppgift saknas eller
av fondbolaget beddms som ¢j tillforlitlig faststills marknadsvirdet
grundat pd information frin oberoende motparter eller andra externa,
oberoende killor. Om marknaden for visst virdepapper inte ir aktiv
kan virdering ske genom anvindandet av en allmint vedertagen
virderingsmetod som ir etablerad pd marknaden, som t ex kassaflodes-
analys eller jimforelse med andra liknande transaktioner som gt rum
under marknadsmiissiga omstindigheter under nirliggande tid,

¢ likvida medel,

* upplupna rintor,

* upplupna utdelningar,

* ¢j likviderade forsiljningar,

* $vriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgdrs av:

« Silda dverlitbara virdepapper och andra finansiella instrument vilka
virderas med ledning av gillande marknadsvirde. Om sidant mark-
nadsvirde inte kan erhillas eller dr missvisande enligt fondbolagets
beddmning, fir de upptas till det virde som fondbolaget objektivt
bestimmer. Marknadsvirdet avseende sidana dverldtbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i § kap s § LIF och
derivationstrument som avses i § kap 12 § andra stycket LIF faststills
pd objektiva grunder enligt sirskild virdering som baseras pd uppgifter
om senast betalt pris eller indikativa kdpkurser frin market-maker
om sidan finns utsedd for emittenten. Om sidan uppgift saknas eller
av fondbolaget beddms som ¢j tillforlitlig faststills marknadsvirdet
grundat pd information frin oberoende motparter eller andra externa,
oberoende killor. Om marknaden for visst virdepapper inte ir aktiv
kan virdering ske genom anvindandet av en allmint vedertagen
virderingsmetod som ir etablerad pd marknaden, som t ex kassaflodes-
analys eller jimfrelse med andra liknande transaktioner som Zgt rum
under marknadsmiissiga omstindigheter under nirliggande tid,

* ersiittning till fondbolaget,

* ¢j likviderade kop,

« skatteskulder,

* Svriga skulder avseende fonden.

Virdet per fondandel skall av fondbolaget faststillas den sista bankdagen
varje minad. Andelsviirdet offentliggdrs pd bolagets hemsida senast
nistkommande bankdag efter minadsskifte. Ett estimat av fondandels-
virdet skall beriknas den 15:¢ varje minad, eller nirmast f5ljande bank-
dag och publiceras pd bolagets hemsida senast nistkommande bankdag.
Fonden har erhillit undantag frin 4 kap 10 § tredje stycket LIF.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Fondandelar siljes och 18ses in av fondbolaget. Forsilining (andelsigares
kop) och inldsen kan ske den sista bankdagen vid varje ménadsskifte.
Fonden har erhillit undantag frin 4 kap 13 § forsta stycket LIF.

Begiiran om f6rsiljning gérs genom att ett minsta belopp om 100 kr
inbetalas till fondbolagets bankkonto eller bankgirokonto.

Begiran om inl6sen av fondandel gors skriftligen eller via fax till
fondbolaget eller, efter sirskild verenskommelse, via datamedia.
Begiiran om inlésen skall vara skriftlig och, férutom vid anvindning
av datamedia, egenhiindigt undertecknad av andelsigaren.

Begiran som kommit fondbolaget tillhanda senast klockan 08.00
den sista bankdagen i minaden, eller senast klockan 08.00
motsvarande dags halvdagar, verkstills den sista bankdagen i ménaden.

Miste medel for inldsen anskaffas genom forsiljning av
virdepapper, skall sddan forsiljning ske och inldsen verkstillas s snart
mdjligt. Skulle en forsiljning visentligt kunna missgynna dvriga andels-
dgares intresse, fir fondbolaget efter anmilan till Finansinspektionen
avvakta med forsiljningen.

Vid inl6sen av fondandelar utbetalas likviden senast tio (10) bankdagar
efter det att inldsen har verkstillts.

Fondandelens pris vid forsiljning och inldsen faststills vid slutet av
den bankdag som forsiljning eller inlésen verkstills. Forsiljning och
inlsen sker dirmed till en kurs som inte ir kind for andelsigaren vid
tillfillet for begiran om férsiljning respektive inldsen.

Begiran om inl6sen fir dterkallas endast med fondbolagets
medgivande.

Priset vid forsiljning av fondandel (andelsigares kop) skall vara
fondandelsvirdet den dag forsiljningen sker med tilligg av eventuell

forsiljningsavgift. Inldsenpriset for fondandel skall vara fondandels-
virdet den dag inldsen sker efter avdrag for eventuell inldsenavgift.
Fondandelsvirdet offentliggdrs pd fondbolagets Internethemsida
(www.simplicity.se).

§ 10 Stingning av fonden vid extraordinédra forhallanden
Fonden kan stingas for forsiljning och inldsen om sidana extraordiniira
forhillanden har intriffat som medfor att en virdering av fondens
tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sikerstiller fondandelsigarnas
lika ritt.

Fondbolaget iger ritt att stinga fonden for forsiljning av andelar nir
fondfésrmégenheten Sverstiger en miljard (1.000.000.000) kronor samt
att besluta om och niir fonden efter stingning skall Sppnas for frsiljning
av andelar. Samtliga andelsiigare i fondandelsregistret skall genom brev
meddelas om eventuell stingning och &ppnande senast 15 bankdagar
fore det att stingning eller 6ppnande dger rum.

§ 11 Avgifter och ersattning

Ur fondens medel skall ersittning betalas till Fondbolaget, for dess forvalt-
ning av fonden. Denna ersittning utgdr dels i form av en fast ersitt-
ning (§ 11.1) och dels i form av en resultatbaserad ersittning (§ 11.2).
Ersittningen til Fondbolaget inkluderar kostnader for forvaring (Férvar-
ingsinstitutet), tillsyn och revisorer.

Avgifter avseende underliggande fonder belastas fonden. Nirmare
information finns i fondens informationsbroschyr, faktablad och
arsberittelse.

Courtage och andra kostnader samt skatt vid fondens kép och
forsiljning av finansiella instrument belastas fonden.

P3 avgifterna tillkommer eventuell mervirdesskatt.

Vid f6rsiljning och inldsen 4ger fonden ritt att ta ut en avgift om
hogst 1 procent av det forsdlda eller det inlosta andelsvirdet. Avgiften
tillfaller Fondbolaget.

§ 11.1 Fast Ersattning

Den fasta ersiittningen utgr frin fonden till fondbolaget med hogst 0,9
procent per 4r av fondens ménatliga genomsnittliga viirde. Ersittningen
beriiknas minatligen med 1/12-del och betalas ménatligen till fond-
bolaget den forsta bankdagen efter kalenderméanadens slut.

§ 11.2 Rorlig Ersattning

Utdver den fasta ersittningen utgdr en prestationsbaserad ersittning frin
fonden till fondbolaget. Arvodet beriiknas som 20% av den del av
totalavkastningen efter avdrag for den fasta ersittningen, for varje enskild
andelsigare, som 6verstiger jimforelserintan nedan kallat dveravkastning.
Ersiittningen beriknas varje minad och betalas till fondbolaget den
forsta bankdagen efter kalenderménadens slut under forutsittning att
sidan ménad resulterat i $veravkastning. Om en eller flera minader utan
Sveravkastning foljs av en eller flera minader med dveravkastning skall
inte nigon prestationsbaserad avgift utgd forrin den tidigare under-
avkastningen motsvaras av senare dveravkastning.

I de fall en andelsigare som tidigare erlagt prestationsbaserad ersittning
inloser andelar vid en tidpunkt di underavkastning uppkommit iter-
betalas dock ¢j tidigare erlagd prestationsbaserad ersittning.

Jamforelserintan utgdrs av avkastningen pd den svenska riksbankens
reporinta under samma period med daglig kapitalisering.

Berikningen skall genomfSras manadsvis. Antalet fondandelar avrundas
till fyra decimaler, NAV kursen till 2 decimaler samt troskelrintesatsen
till 4 decimaler.

§ 12 Utdelning
Fonden limnar utdelning i syfte att verfora beskattningen av fondens
avkastning till andelsigarna, varigenom avkastningen ¢j blir beskattad
i tvd led. Om tillgingligt belopp for utdelning beriknas understiga 1%
av virdet pd utestiende andelar kan fondbolaget besluta att utdelning
¢j skall ske.

Utdelning sker under april minad ret efter rikenskapsiret och
tillkommer andelsigare som pd av fondbolaget faststilld utdelningsdag
ir registrerad for fondandel.

Fondens utdelningsbara resultat beriknas pa foljande sitt:
« cventuellt kvarstiende utdelningsbart belopp sedan tidigare &r,
« fondens skattepliktiga resultat, beriknat som;
- fondens resultat for rikenskapséret, sedan
- avdrag gjorts for realiserade och orealiserade vinster pa aktier
och aktierelaterade finansiella instrument under rikenskapsaret,
- tilligg gjorts for realiserade och orealiserade forluster pa aktier
och aktierelaterade finansiella instrument under rikenskapsaret,
- tilligg gjorts av ett belopp motsvarande den schablonberiknade
skattemiissiga intikten av marknadsvirdet pd aktier och




aktierelaterade finansiella instrument vid rikenskapsirets borjan,
- justering gjorts for orealiserade virdeforindringar pd andra finansiella
instrument in aktier och aktierelaterade finansiella instrument,
- avdrag gjorts for ¢j skattepliktiga intikter,
- tilligg gjorts for ¢j avdragsgilla kostnader.
 minskat med ett erforderligt belopp for att medge avrikning for
utlindsk skatt.

Summan av ovanstiende fir 6kas med upplupen utdelning som har
inbetalts vid andelsforsilining och minskas med upplupen utdelning
som har utbetalats vid andelsinlgsen.

For pd fondandel belspande utdelning skall fondbolaget, efter avdrag
for preliminir skatt, forviirva nya fondandelar for den andelsigares rik-
ning, som pd av fondbolaget faststilld dag ir registrerad fr fondandelen.

Efter begiran till fondbolaget senast den 15 mars dret efter rikenskaps-
dret, kan utdelningen istillet erhillas kontant utbetald till fondandels-
igarens bankkonto, efter avdrag fér preliminir skatt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens rikenskapsdr ir kalenderdr.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av
fondbestdammelserna
Fondbolaget skall limna en halvirsredogorelse for rikenskapsirets sex
forsta minader inom tvd ménader frin halvirets utging samt en drsber-
ittelse om fonden inom fyra manader frin rikenskapsirets utging.
Handlingarna skall kostnadsfritt sindas till andelsigare som begir det
samt finnas tillgingliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet.
Andring av fondbestimmelserna fir endast ske genom beslut av
fondbolagets styrelse, och skall understillas Finansinspektionen for
godkinnande. Sedan indring godkints skall beslutet finnas tillgingliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt tillkinnages pd sitt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och dverlatelse
Pantsittning av fondandel skall skriftligen anmiilas till fondbolaget.

Anmiilan skall ange fondandelsigare, panthavare, vilka andelar som omfat-
tas av pantsittningen och eventuella begrinsningar av pantsittningens
omfattning. Andelsigare skall skriftligen underrittas om att fondbolaget
gjort en anteckning om pantsittningen i registret dver andelsigare.

Pantsittningen upphér nir panthavaren skriftligen meddelat fond-
bolaget hirom. Nir pantsittningen upphért borttages uppgiften om
pantsittningen.

Fondbolaget dger riitt till ersittning av andelsigaren for registreringen
om max 1% av de pantsatta andelarna niir panten tecknas.

§ 16 Ansvarsbegrénsning

Varje fondandelsiigare bor i detalj ha studerat de i faktabladet och
informationsbroschyren beskrivna riskerna som ir férknippade med
de finansiella instrument som fonden investerar i.

Nedan uppriknade ansvarsbegrinsningar fér fondbolaget giller
dven forvaringsinstitutet.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror av lagbud,
myndighets dtgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstindighet, exempelvis data- eller telefel.
Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven
om fondbolaget ir fsremadl for eller vidtar sidan konfliktitgird.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av
fondbolaget om normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget ansvarar inte i nigot fall fér indirekt skada och
ansvarar inte heller for skada som férorsakas av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget med tillb6rlig omsorg anlitat.
Fondbolaget ansvarar inte heller for skada som kan uppkomma i
anledning av férfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas
mot fondbolaget.

Foreligger hinder for fondbolaget att vidta dtgird pa grund av
omstindighet som anges i andra stycket, fir dtgirden skjutas upp till
dess hindret upphért. Om fondbolaget till f5ljd av sidan omstindighet
ir forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning skall fondbolaget
inte vara skyldigt att betala dréjsmilsrinta.

Oavsett ovanstiende giller alltid 2 kap 21 § lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

Rakneexempel rorlig forvaltningsavgift

Rikneexemplet visar en tidsperiod om 6 méanader.

Investerare A, B och C gor vid olika tillfillen investeringar i fonden. I
exemplet ir det fasta arvodet, som l6pande tas ur fondens fondférmogen-
het, redan avriknat i de kurser som utgtr underlag for berikning av
om eventuellt prestationsbaserad ersittning (si kallad performance fee)
skall tas ut ur fonden.

Fonden tar ut prestationsbaserad ersiittning minadsvis, om utvecklingen
f6r fondens substansvirde dvertriffat utvecklingen for sin jimforelserinta.
I exemplet antages att fondens jimfSrelserinta, den svenska Riksbankens
reporinta, hela tiden ligger pd 3% per ar. Dirmed erhilles fér manaden
en avkastningstroskel pd 0,25% (3% /12 ménader = 0,25 %), vilken maste
Svertriffas innan rérligt arvode tas ut ur fonden. Pa den avkastning som
dverstiger jimfbrelserintan tar fondbolaget ut 20% i ersittning.

De minader fonden utvecklas simre in sin jimfSrelseriinta tas ingen
resultatbaserad ersiittning ut och den s kallade underavkastning, som
di uppkommer, kvarstir och avriknas mot framtida minader med

forekommande 6veravkastning det vill siga niir fonden &vertriffar sin
jimforelserinta.

Forst nir hela underavkastningen ir fullt ut kompenserad genom
Sveravkastning i fondens utveckling kan resultatbaserad ersittning tas ut.
Sidan ersittning erliggs av fonden men belastar respektive andelsigare
i relation till just denne fondandelsigares avkastning under beriknings-
perioden.

Antalet andelar for var och en av andelsigarna hiirleds genom att
man utgdr ifrin den fondandelsigare som skall erligga den hogsta
resultatbaserade ersittningen per andel. I virt exempel dskadliggors
detta forfarande bist genom att folja investerare C:s transaktioner.
Denne andelsigares nettovirde per andel utgdr basen vid berikning av
det nya antalet andelar i fonden. Fonden emitterar nya andelar till de
Svriga investerarna for att de skall bibehdlla sitt ritta fsSrmdgenhets-
virde i fonden.

Andelsinnehav for investerare A, B och C

Tid Kurs A B C

31 dec 2005 handlas pa 95 1 A koper 1 andel for 95

Ménad 1 95-100 Kursen stiger till 100

31 jan 2006 handlas pa 99,05 Kurs efter rorlig ers.= 99,05

Ménad 2 99,05~ 105 Kursen stiger till 105

28 feb 2006 handlas pa 103,86 Kurs efter rorlig ers.= 103,86
1 B koper 1 andel for 103,86

Ménad 3 108,86~ 105 Kurs stiger till 105

31 mars 2006 handlas pa 104.82 Kurs efter rorlig ers. = 104,82

Ménad 4 104,82 > 90 Kursen sjunker till 90

30 apr 2006 handlas pa 90 2 C koper 2 andelar for 180

Ménad 5 90-90 Kursen ligger oférandrad

31 maj 2006 handlas pa 90 Ingen rorlig ers.

Ménad 6 90—~ 115 Kursen stiger till 115

30 juni 2006 handlas pa 110,09 Kurs efter rorlig ers.= 110,09




Kommentarer

Investerare A kdper en andel vid utgingen av 2005 till kurs 95. Under
Jjanuari gir sedan kursen upp till 100. Substansvirdet har dirmed 6kat
frin 95 till 100. R&rligt arvode kommer d3 att tas ut f6r den kning som
skett under denna ménad. For att berikna dess storlek beriknas forst
avkastningstroskeln. Den blir 95 X (140,03 /12) =95,24. Overavkastningen
som har uppkommit under januari beriknas dirmed till 100-95,24=4,76
pa vilket alltsd fondbolaget tar ut 20%, vilket blir 4,76 X 20 % =0,95.
Ny kurs, gillande som ingdngsvirde fér niista minad blir di 99,05, vilken
vi fir fram genom att ta substansvirdet (kursen fore rérliga arvodet)
minus det rorliga arvodet for minaden, det vill siga 100-0,95=99,05.

Fonden 6kar i viirde iven under februari och stiger till 105. Berikning
pa samma siitt som i férsta manaden ger en kurs efter rorligt arvode pd
103,86. Investerare B kdper en andel 28/2 till kurs 103,86.

Under mars fortsitter fonden att 6ka i virde till 105, och eftersom
avkastningstroskeln ligger pd 1,0025 X 103,86 = 104,12 s kan den
rorliga ersittningen beriknas till 20% X (105 - 104,12) =0,18 och kursen
vid méanadsslutet bestims dirfor till 105-0,18 = 104,82.

Investerare A och B har samma ingdngsvirde frin minadens borjan
vilket leder till att ingen andelsemittering kommer att ske.

Under april sjunker virdet p3 fonden och en ny kurs noteras till go.
Da3 tas ju ingen rérlig ersittning ut. Investerare C koper tvd andelar i
manadsskiftet till 9o och har alltsd investerat 180.

Under maj ligger kursen kvar i samma nivi, det vill siga kursen ir 9o.
Inget rérligt arvode kommer sdledes att tas ut for nigon av dessa minader.

Under juni stiger kursen till 115. For att berikna hur stort det rérliga
arvodet blir miste vi ta hinsyn till den underavkastning som uppkom
under méinad 4-5 gentemot fondens jimforelserinta. Detta redovisas i
uppstillningen nedan. For investerare sdvil A som B kan avkastnings-
troskeln beriknas pa fljande sitt:

Ménad 4 104,82 x1,0025=105,08
Ménad 5 105,08 x1,0025=105,34
Ménad 6 105,34 x1,0025=105,60

For investerare C blir det pd samma sitt:

Manad 5
Ménad 6

180x1,0025=180,45

180,45x1,0025=180,90
(eller 90,45 per andel)

De virden som riknats fram ovan utgdr det underlag som skall
anvindas vid berikning av det rérliga arvodets storlek. Till skillnad
frin berikningen i ménad 3, di investerare A samt B hade samma
ingdngsvirde pd sina andelar vid berikningen for det rorliga arvodet
och ingen andelsemittering skedde, har en investerare — nimligen C
— en avvikande avkastningstroskel per andel ( 90,45) jimfort med
investerarna A och B (105,60). Berikningen nedan visar hur rérligt
arvode tas ut for perioden samt hur det nya antalet andelar kommer
att vara for respektive investerare.

A B (o3 Summa
Substansvérde fore avgifter 115 115 230 460
Troskelavkastning for perioden 105,60 105,60 180,90
Resultat efter avkastningstroskel 1156-105,60 1156-105,60 230-180,90
=Overavkastning =9,40 =9,40 =49,10 =67,90
Rérligt arvode (=20 % av differensen) 1,88 1,88 9,82 13,58
Varde totalt efter rorligt arvode 115-1,88 115-1,88 230-9,82

=113,12 =113,12 =220,18 446,42
Andelsvérde efter arvode bestams av C 220,18/2=110,09
Antal fondandelar innan emittering 1 1 2 4
Antal fondandelar efter emittering =113,12/110,09 =113,12/110,09 =220,18/110,09

=1,0275 =1,0275 =2 4,0550
Antal andelar som emitterats =0,0275 =0,0275 0 0,0550
Marknadsvéarde efter andelsemittering 113,12 113,12 220,18 446,42

Av berikningen ovan framgir att investerare C erligger det hogsta
rorliga arvodet per andel (9,82 /2 = 4.91). Investerare C:s andelsvirde
(110,09) utgdr basen for berikning av investerarnas antal andelar vid
mdnadens slut. Eftersom rérligt arvode tas ut di fonden utvecklats
positivt under minaden kommer nya andelar att “emitteras”. For att fi
fram investerare A och Bes ritta antal andelar efter rérligt arvode, delas

deras virde efter arvode per andel (113,12) med investerare C:s virde
(110,09).

Vi fir di 113,12 /110,09 = 1,0275 som ir det nya antal andelar som
var och en av investerare A och B kommer att inncha. Totalt finns d& 1
fonden andelar virda 4,0550 X 110,09 = 446,42.




