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VARA FONDER

Simplicity
Sverige

Efter flera framgangsrika ar med Simplicity Norden lanserade vi Simplicity Sverige 2015. Simplicity Sverige ar
en aktiefond som i grunden har samma placeringsstrategi som i Simplicity Norden men med skillnaden att
fonden enbart placerar i aktier noterade pa Stockholmsbdérsen. Fonden lanserades i december 2015.
AVKASTNING 2019: +32,7 %. AVKASTNING SEDAN FONDSTART: +68,0 %. FONDFORMOGENHET (SEK): 277198.351

Simplicity
Smabolag Sverige

Smabolag Sverige fokuserar pd svenska smabolagsaktier. Smabolag ar ofta verksamma inom nya tillvaxt-
sektorer, som miljo, energi och IT, vilket gor att manga av dem utvecklas snabbare an stérre bolag. Fonden
lanserades i oktober 2016.

AVKASTNING 2019: +46,0 %. AVKASTNING SEDAN FONDSTART: +66,7 %. FONDFORMOGENHET (SEK): 400923.000




Simplicity
Norden

Simplicity Norden ar Simplicitys flaggskepp. Det &r var forsta fond och den lanserades nar fondbolaget
startade i september 2002. Sedan fondstart tillhdr fonden den framsta, matt i avkastning, i sin kategori.
AVKASTNING 2019: +29,9 %. AVKASTNING SEDAN FONDSTART: +837,3%. FONDFORMOGENHET (SEK): 1694545736

Simplicity
Kina
Kina ar den nast storsta ekonomin i varlden. Landet anses vara hela varldens verkstad, da Kina i allt storre

utstrackning 6ppnas upp for utlandska investerare. Fonden lanserades i oktober 2010.
AVKASTNING 2019: +8,0 %. AVKASTNING SEDAN FONDSTART: +5%,0 %. FONDFORMOGENHET (SEK): 41.541196

Simplicity
Smabolag Global

Simplicity Smabolag Global startade den 28 februari 2018 och investerar i sma och medelstora bolag éver
hela varlden med ett marknadsvarde understigande 5 miljarder USD. Historiskt har smabolag éver tid genererat
en hagre avkastning an storbolag.

AVKASTNING 2019: +32,5%. AVKASTNING SEDAN FONDSTART: +19,0 %. FONDFORMOGENHET (SEK): 69941359

Simplicity
Palma

Simplicity Palma ar en aktivt férvaltad blandfond som huvudsakligen investerar i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och andra fonder. Fonden har som malsattning att éver tid uppna en sa hog
riskjusterad avkastning som mojligt, med en risk som ar lagre an risken pa aktiemarknaden som helhet och
hdgre an risken pa rantemarknaden som helhet.

AVKASTNING 2019: +15,2 %. AVKASTNING SEDAN FONDSTART: +6,1%. FONDFORMOGENHET (SEK): 192.300.379

Simplicity
Foretagsobligationer

Simplicity Foretagsobligationer ar en rantefond som i huvudsak investerar i obligationer utgivna av stora nord-
iska bolag. Fonden har som malsattning att generera en god absolut avkastning till en rimlig riskniva, bade pa
kort och pa 1ang sikt. Simplicity Féretagsobligationer lanserades 30 mars 2012.

AVKASTNING 2019: +3,95 %. AVKASTNING SEDAN FONDSTART: +28,5 %. FONDFORMOGENHET (SEK): 8.032.722.774

Simplicity
Global Corporate Bond

Simplicity Global Corporate Bond ar en rantefond som huvudsakligen investerar i globala féretagsobligationer.
Fonden har som malsattning att uppna hégsta mojliga vardetillvaxt, pa saval kort som lang sikt, till en rimlig
riskniva. Fonden startades i december 2012,

AVKASTNING 2019: +3,92 %. AVKASTNING SEDAN FONDSTART: +24,5 %. FONDFORMOGENHET (SEK): 3.705.374.248

Simplicity
Likviditet

Simplicity Likviditet ar en kort réntefond med inriktning pa Sverige. Fondens malsattning ar att generera god av-
kastning till en mycket I1ag risk. Detta méljiggors bland annat genom aktiv forvaltning och en 13g férvaltningsavgift.

AVKASTNING 2019: +0,99 %. AVKASTNING SEDAN FONDSTART: +25,3 %. FONDFORMOGENHET (SEK): 11.563.850497
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Fondbolaget Simplicity AB

Vi férvaltar vardepappersfonder enligt en effektiv och disciplinerad férvaltning

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och star sedan 2002 under Finansinspektionens
tillsyn. Vi férvaltar drygt 25 miljarder i tre rantefonder, fem
aktiefonder och en blandfond. Samtliga vara fonder kanne-
tecknas av en aktiv forvaltning, riskmedvetenhet och fokus
pa langsiktig, riskjusterad avkastning. Vi sdker de framsta
aktierna och kvalitetsbolagen, baserat pd lénsamhet, varde,
risk och positiv formkurva. Vara aktieforvaltare utgar fran fakta
och matbara faktorer, med fokus pa bolagens prestationer

snarare an pa den makroekonomiska utvecklingen. Vara
ranteforvaltare arbetar enligt en strukturerad och funda-
mental analysprocess. Vart mal ar att skapa langvariga
relationer med saval kunder som samarbetspartners
genom att fortsatta leverera goda resultat och kontinuitet i
férvaltningen.

Mer information om bolaget och fonderna finns pa
simplicity.se. Fondbolaget ar medlem i Fondbolagens
férening.

Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen.

| Simplicitus fonder valjer vi att inte investera i foretag vars
forsaljning till mer an 5% ar hanforlig till alkohol, tobak,
pornografi, vapen eller kommersiella speltjanster. Samtliga
fonder utesluter dven bolag som exploaterar fossila branslen,
6vriga foretag inom GICS sektorklassificering 10 samt bolag
som utvecklar, producerar eller sdljer klusterbomber, person-
minor, kemiska och biologiska vapen eller karnvapen. Samt-
liga rantefonder investerar dessutom en del av kapitalet

i gréna och sociala obligationer, vilket ar abligationer dar
pengarna dronmarks for olika former av miljdprojekt eller
samhallsnyttiga projekt.

Vivill att féretagen utfor sitt arbete i linje med inter-
nationella normer och konventioner kring miljé, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik som till exempel FN:s
Global Compact eller OECD:s principer fér multinationella

foretag. For att sakerstalla att sa sker genomgar samtliga
fondportféljer kontinuerliga genomlysningar av konsult-
bolaget Sustainalytics. Utéver den egna urvalsprocessen for
att sortera bort de bolag som ej uppfuller de etiska kriterier
vi staller vill vi dven att de féretag vi investerar i bedriver sin
verksamhet pa ett ansvarsfullt satt, oavsett vilken bransch
de ar verksamma inom. Om vi far en indikation om att ett
bolag i vara portfolier brutit mot internationella konventioner,
inleder vi en dialog i sufte att paverka bolaget i en mer hall-
bar riktning. De svar och atgarder som formedlas tillbaka
blir sen en del av underlaget i beslutsprocessen om vi ska
stanna kvar i bolaget, eller om bolaget ska uteslutas. Beslut
fattas av Simplicitus interna hallbarhetskommitté. Simplicity
har skrivit under UNPRI, FN's direktiv for ansvarsfulla
investeringar.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto direkt hos oss pa Simplicity far du till-
gang till den personliga service som bara ett litet fondbalag
kan ge dig. Utbver en personligare kontakt kring dina place-
ringar erbjuder vi dessutom en personlig inloggning direkt
pa simplicity.se. Med hjalp av den personliga inloggningen
kan du folja vardeutvecklingen for ditt eget, din familjs eller
ditt foretags fondinnehav hos oss. | slutet av varje manad
utkommer en manadsrapportering dver aktuella marknads-
handelser i stort samt mer specifika kommentarer kring
handelser som ber6r de marknader du kan investera pa
med hjalp av vara fonder.

Vi forstar dven att det ar smidigt att samla alla sina
investeringar, konton och 13n pa ett och samma stalle.

Darfor finner du vara fonder hos nastan samtliga svenska
banker och investeringsplattformar. For en komplett lista
med banker och plattformar, vanligen besok simplicity.se.
\/ar manadsrapportering ingar av tekniska skal inte per auto-
matik om du investerar via din bank, men om du kontaktar
var kundservice pa kundservice@simplicity.se sa ordnar vi
sjalvklart det.

Ett flertal av vara fonder finns tillgangliga via Premie-
pensionssystemet. Om du ar intresserad av att képa eller
buta till vara fonder i premiepensionssustemet gars det
genom Pensionsmyndigheten. De hanterar all informations-
utgivning samt administrerar kdp och forsaljning av andelar.
Pensionsmyndigheten nas enklast via deras hemsida (www.
pensionsmyndigheten.se) eller per telefon 0771-776 776.
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ARSBERATTELSE 2019 FOR

SIMPLICITY SVERIGE

Org.nr.

515602-7277

Fondens startdatum

2015.12.16

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insattningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Forvaltningsavgift

Max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Minsta forsta insattning

100 kr

Manadssparande

100 kr

Engangsinsattningar

100 kr

Forvaringsinstitut

SEB

Bankgiro

769-5166




Forvaltningsberattelse Simplicity Sverige

Fondens utveckling under aret

Simplicity Sverige hade en avkastning pa 32,7 % vilket kan
jamforas med fondens jamforelseindex, SIX Portfolio Return
Index, som steg med 35,0 %. Fonden hade dock en mycket
l&gre standardavvikelse under aret tack vare en mer defen-
siv portfalj. En stor del av skillnaden mot index kan forklaras
av att fonden hade en Iagre vikt i de indextunga industribo-
lagen. For fondens del var det istdllet fastighetsbolagen och
dagligvarubolagen som presterade bdst. Dits Fastigheter AB
var fondens framsta bidragsgivare foljt av Investor AB och
ICA Gruppen AB. Aven AAK AB utvecklades gynnsamt och
visade stark organisk tillvaxt i sina rapporter under dret
bland annat tack vare tillvaxt pa den kinesiska marknaden.
Positivt var ocksa att fonden hade en 13g vikt allokerad till
banker som presterade svagt under aret.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2015.12.16.

Aktiemarknaderna

Borsaret inleddes valdigt starkt da borsen vande uppat efter
det dystra slutet pa 2018. Handelskonflikten mellan USA
och Kina, som lange paverkat varldens finansmarknader, sag
i borjan av aret ut att ga i en mer positiv riktning. Konflikten
blev dock precis, som under fijolaret, en félietong under hela
perioden med flera positiva och negativa vandningar vilket
bidrog till 6kad volatilitet under sommaren och hosten. |
slutet av dret enades parterna om att ett fas 1-avtal ska
undertecknas i borjan av 2020, vilket bland annat innebar
sankta tariffer fran USA:s sida och storre kop av amerikanska
jordbruksprodukter och battre skydd av immateriella rattig-
heter fran Kinas sida. Nyheten mottogs med forsiktig opti-
mism av aktiemarknaderna.

Trots generellt sémre makrostatistik under aret, bland
annat genom sankta tillvaxtprognoser, Iagre export och
sjunkande inképschefsindex var rapporterna fran bors-
bolagen generellt starka vilket ocksa bidrog till marknadens
uppgang. Sarskilt verkstadsbolagen, som tidigare varderats
ned i takt med de sjunkande konjunkturférvantningarna,
lyckades val med att mota rapportférvantningarna. Som
exempel kan namnas Atlas Copco AB, Sandvik AB, SKF AB,
Epiroc AB och Volvo AB som alla hade en avkastning pa
Over 40 % under aret. Marknadens syn pa konjunkturen
blev ocksa mer optimistisk under perioden vilket spaddes
pa av duvaktiga vandningar hos varldens centralbanker.
Sarskilt fokus riktades som vanligt mot den amerikanska

centralbanken Fed som man tidigare trodde skulle fortsatta
héja styrrantan under 2019. Centralbanken signalerade dock
tidigt en mer forsiktig hallning och marknaderna prisade
snabbt in kommande rantesankningar. Detta ledde till att
skillnaden mellan amerikanska korta réntor och langa rantor
blev negativ. Denna sa kallade inverterade rantekurva fick
stor uppmarksamhet da den historiskt varit en stark signal
pa att en Idgkonjunktur ar att vanta. Fed var dock Iangt ifran
ensam med sin mer expansiva vandning och svenska Riks-
banken fortsatte sin mucket expansiva penningpolitik da de
trots hog sysselsattning och inflationssiffror i paritet med
malet pa 2,0 % flyttade fram rantehaojningen till december
da styrrantan hojdes till 0 %.

Aret praglades aven av en penningtvattsskandal som
uppdagades i framforallt Swedbank AB men dven Nordea
Bank AB och SEB AB blev indragna. Sarskilt Swedbank AB
fick se sin aktiekurs sjunka kraftigt och vid arets slut befann
sig bolaget under utredning och har hogst troligt boter att
vanta. Skandalerna gjorde att den svenska banksektorn
underpresterade under aret.

Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Sverige har under de senaste tva aren haft en
standardavvikelse pa 9,0 % vilket ar mycket lagt jamfort
med SIX Portfolio Return Index vars motsvarande siffra ar
13,9%. Fonden har hanterat marknads- och branschrisken
genom att placera i flertalet mycket likvida, stabila och
|6nsamma aktier i olika branscher.

Innehav och positioner

Fonden inledde aret med en hog vikt pa 36 % i fastighets-
bolag och sektorn var stor i fonden under storre delen av
aret. Under arets andra halva viktades fastighetssektorn
ned successivt till 10 % vid arets slut. Detsamma gallde
dagligvarubolagen som viktades ned med tre procent-
enheter till 11% fran arets barjan till slut, framst pa grund av
att vikten i Axfood AB och AAK AB sjonk fran héga nivaer.
Banker minskade kraftigt i portfoljen till fordel for bland annat
Volvo AB, Atlas Copco AB, H&M AB och Tele2 som alla
inledde aret utanfor portféljen. Aven byggrelaterade bolag
som Skanska AB, JM AB, Instalco AB och PEAB AB 6kade i
fonden under framfarallt arets andra halva. Vid arets utgang
var fondens tre storsta innehav Volvo AB, L E Lundbergs-
féretagen AB och ICA Gruppen AB.

Fondformégenhetens utveckling
Fondférmogenheten tkade med 207 MSEK och uppgick
per den sista december 2019 till 277 MSEK. Fonden hade
ett nettainflode under perioden pa 167 MSEK.

Derivat och vérdepapperslan

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 31 TSEK till fondens intakter. For att effektivi-
sera forvaltningen och skydda fondens tillgangar mot kurs-
och valutarisker far fonden bedriva handel i optioner och
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terminskontrakt. Fonden har inte anvant denna mojlighet
under dret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under 2019.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stddda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfoér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i forsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och konventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjdnster kopplade till vapen, alkohal,
tobak, spel, pornografi samt balag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.
Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden
IY(Mijjaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
O Fonden vdljerin

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys av
bolagens arbete med hallbarhet ar avgtrande for valet av
bolag i fonden.

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Ovrigt

O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster

ErKlusterbomber, personminor

& Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

& Vapen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

™ Kommersiell spelverksamhet

E(Pornograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga bolag
som har en GICS-sektorklassificering 10.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade

i krankningar av internationella normer och konventioner
(inklusive FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser férandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspéverkan i egen reqi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljgaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om ett
bolag med en incident gallande penningtvatt. Fondbolaget
har varit i kontakt med bolaget och fatt svar. Arendet har
behandlats av Simplicitys interna hallbarhetskommitté som
fattat beslut om att fortsatta bevaka foretaget men att ingen
omedelbar dtgard behdver vidtagas fér narvarande. Innehavet
i bolaget saldes senare av andra skal.

Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utokat
sitt hallbarhetsarbete genom engagemang i tva olika
hallbarhetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW
Clobal Investor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett
samarbete dar investerare varlden éver engagerar sig i livs-
medelsforetags djurskydd genom bade positiv och negativ
aterkoppling. Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco
Free Portfolios, ett initiativ for att minska finansiella floden
till tobaksindustrin.

10 | Simplicity Sverige



Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31
Fondférmogenhet 277198 70.231 115701 50400 30.687
Andelsvarde 167,96 126,56 127,58 109,10 102,27
Handelskurs* 167,96 126,57 127,59 109,11 102,04
Antalet utestaende andelar 1652618 556325 907881 460.895 300.049
Utdelning per andel - - - - -
Totalavkastning i procent 32,7% -0,8% 16,9% 69% 2,0%
Totalavkastning i procent jamférelseindex 35,0% -4,4% 9,5% 9,6% 1,9%
* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2019.12.30.

Fondens nyckeltal
2019.12.31

Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 157742
Kursutveckling sedan fondstart 68,0%
Genomesnittlig drsavkastning senaste 2 aren 14,7%
Active share 58,10%
Omsattningshastighet 15
Jamforelseindex*
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 57,8%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 aren jdmforelseindex 13,6%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 8,7%
Totalrisk / Standardavvikelse 9,0%
Totalrisk for jamforelseindex 139%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 0,8%
Till fondbolag, tkr 1265
Till forvaringsinstitut, tkr 9
Till tillsynsmyndighet, tkr 1
Till revisorer, tkr 52
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 199
% av total omsattning 0,03%
ANALYSKOSTNADER
Analyskostnader, tkr 19
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 1545
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmagenhet 0,98%
Arlig avgift 0,85%
KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE
Omsattning genom narstaende foretag, % 0%
Omsattning genom fonder férvaltade av Simplicity, % 0%

*SIX Portfolio Return Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.

**Nuckeltalen &r bersknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal.
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Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstalining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid arets ingang samt vid manadssparande om
100 kr/manad. Manadsinsattningen ar berdknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav Forv.kostnad Varde 20191231
Engangsinsattning 10.000 kr 18 QL 13271
Manadssparande 100 kr 7 6 1374

Forandring av fondférmodgenhet

2019.12.31
Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr 70.231
Andelsutgivning, tkr 222883
Andelsinlésen, tkr -56.340
Arets resultat enligt resultatrékningen, tkr 40424
Fondférmaogenhet, tkr 277198
Resultatrakning
Not 2019 2018
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tke
Vardefarandring pa dverlatbara vardepapper 1 37318 -9391
Summa vérdeférandring 37.318 -9.391
Ranteintakter 31 0
Utdelningar 4516 3873
Valutakursvinster och -forluster netto -25 0
Summa intdkter och vardeférandring 41.840 -5.518
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -1265 -973
Ersattning till férvaringsinstitutet -9 -9
Ersattning till tillsynsmundighet -1 -1
Ersattning till revisorer -52 -50
Summa forvaltningskostnader -1.327 -1.033
Rantekostnader =21 -20
Ovriga kostnader -68 -58
Summa kostnader -1416 -1111
Arets resultat 40424 -6.629
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Balansrakning

Not 2019.12.31 2018.12.31
TILLGANGAR the the
Overlatbara vardepapper 268735 64.798
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 268.735 64.798
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 268.735 64.798
Bankmedel och 6vriga likvida medel 8975 5501
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 68 45
Ovriga tillgédngar 6 6
Summa tillgangar 277.784 70.350
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 180 62
Ovriga skulder 406 57
Summa skulder 586 119
FONDFORMOGENHET 277198 70.231
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 4 11560
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument 5 11565
Not 1 Vardeforandring
Vérdeforandring pa éverlatbara vardepapper
Realisationsvinster 18455 17767
Realisationsforluster -6.686 -17878
Orealiserade vinster 25,549 -2.280
Summa 37.318 -9.391
Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 68 45
Summa 68 45
Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 180 62
Summa 180 62
Not 4 Utlanade finansiella instrument
Exponering 11560 0
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 4,3% 0,0%
Motpart SEB SEB
Not 5 Mottagna sdkerheter for utlanade instrument
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2019.12.31

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta  Typ Emittent

KOMINS O 1/4 06/01/22 #2206 6910 000 6942 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SCBI01/812/01/27 10.000 12 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SGBI 412/01/20 3180 000 L.6ll SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sdkerheter 11.565

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberéattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder FFFS
2013:9 samt Fondbolagens farenings riktlinjer far redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2019.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT HALSOVARD
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Arjo Ab (SE) 125079 5.636 2,0%
Antal  Marknvarde tkr - Andel i% Astrazeneca (SE) 8400 7898 2,8%
INDUSTRI & TJANSTER Medcap Ab (SE) 1400 195 01%
Boliden (SE) 2100 522 0,2% Medicover Ab (SE) 7900 858 03%
Holmen B (SE) 12000 5419 2,0% Summa Halsovard 14.586 5,3%
Sca B (SE) 5300 504 02% FINANS
Summa Material 6.444 2,3% Eastnine Ab (SE) 6700 921 03%
INDUSTRI & TJANSTER Industrivarden C (SE) 36700 8291 3,0%
Abb (SE) 16,000 3.602 13% Investor B (SE) 17000 8.690 31%
Assa Abloy B (SE) 38500 8432 3,0% Kinnevik B (SE) 15000 3435 12%
Atlas Copco A (SE) 21000 7846 2,8% Latour Invest B (SE) 26500 4.049 15%
Beijer Ref (SE) 21000 5771 21% Lundbergs B (SE) 22.800 9371 3,4%
Bufab (SE) 1400 183 01% Resurs Holding Ab (SE) 53153 3197 12%
Coor Service Mgmt (SE) 29500 2431 0,9% Seb A (SE) 10.000 881 03%
Epiroc Ab (SE) 55.000 6.289 23% Summa Finans 38834 14,0%
Instalco (SE) 40.000 5408 2,0% INFORMATIONSTEKNIK
Loomis B (SE) 13.000 5.041 1,8% Addnode B (SE) 10561 1885 0,7%
Ncc B (SE) 36.000 5515 2,0% Vitec Software Group (SE) 1000 185 01%
Nibe Industrier B (SE) 35000 5.684 21% Summa Informationsteknik 2.070 0,7%
Nobina (SE) 14000 902 03% TELEKOMOPERATORER
Nordic Waterproofing (SE) 1500 144 01% Tele2 B (SE) 62000 8423 3,0%
Peab B (SE) 87946 8245 3,0% Telia Co (SE) 167000 6722 24%
Sandvik (SE) 10.000 1827 0,7% Summa Telekomoperatorer 15.144 5,5%
Securitas B (SE) 19.000 3068 11% FASTIGHETER
Skanska B (SE) 41500 8786 32% Akelius D (SE) 105.000 2018 0,7%
Skf B (SE) 16750 3172 11% Atrium Ljungberg (SE) 9124 2062 0,7%
Sweco Ab B (SE) 5000 1806 0,7% Castellum (SE) 1151 2532 0,9%
Trelleborg B (SE) 3200 539 0,2% Hufvudstaden A (SE) 19300 3572 13%
Volvo B (SE) 62.000 9728 3,5% Klovern B (SE) 72500 1666 0,6%
AfB (SE) 3000 656 0,2% Kungsleden (SE) 40500 3985 14%
Summa Industri & Tjdnster 95.074 34,3% Np3 (SE) 3.000 339 01%
SALLANKOPSVAROR Nyfosa Ab (SE) 21500 1742 0,6%
Dometic Group Ab (SE) 33400 3150 11% Platzer Fastigheter (SE) 14000 1540 0,6%
Duni (SE) 14300 1848 0,7% Sagax (SE)! 5200 708 03%
Electrolux B (SE) 30.000 6897 2,5% Sagax Ab-D (SE)! 69.008 2508 0,9%
Hennes & Mauritz B (SE) 46,000 8762 3,2% Wallenstam B (SE) 20.800 2.355 0,8%
Jm (SE) 30.000 8322 3,0% Wihlborg Fastighet (SE) 10.500 1811 0,7%
Pandox (SE) 32.000 6784 2.4% Summa Fastigheter 26.839 9,7%
Scandic Hotels Group (SE) 18.000 1879 0,7% Summa Overlatbara virdepapper upp- 268735 96,9%
SKistar B (SE) 14000 1663 06% tagna till handel pa reglerad marknad
Summa SllankBpvaror 39305  14,2% SUMMA FINANSIELLA .I.NSTRUMENT 268735 96,9 :/u
DAGLIGVAROR TILLGANGAR OCH SKULDER shes
Axfood (SE) 41000 8544 31%  FONDFORMOGENHET 277198 100,0%
Cloetta Ab (SE) 127000 4.026 15% (SE) Sverige
Essity (SE) 26300 7937 29% 1 Ingdr i foretagsgruppen Sagax AB och utgor 1,2 %
Ica Gruppen (SE) 20.500 8963 3,2%
Scandi Standard Ab (SE) 13.000 Q67 0,3%
Summa Dagligvaror 30437 1,0%
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Redogoérelse for ersattningar i Simplicity AB 2019

Styrelsen for Simplicity AB har antagit en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:9)
och som ar férenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad i sufte att motverka
ett risktagande som inte ar férenligt med fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett dverdrivet risktagande

och uppmuntra de anstallda till ett I3ngsiktigt hallbart agerande liksom sund och effektiv riskhantering
for andelsagarna, bolaget och de fonder som farvaltas av Simplicity.

Grunder for utformning av ersattningsmodeller
Lon och andra anstallningsvillkor ska vara sadana att Simplicity
kan attrahera och behalla kompetenta medarbetare.

Anstallda vid kontrollfunktioner bar alltid fa en sadan ersattning
som gor det majligt for Bolaget att anstalla kvalificerad och erfaren
personal till dessa funktioner.

Anstallda ska informeras om dels vilka kriterier som styr deras
ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Harutéver har Bolaget att félja eventuella kallektivavtal och
gallande arbetslagstiftning vid bestémmandet av ersattningar
till anstallda.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rorliga
ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan paverka resultatet
pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer underlag for ersattningar
ska det uppmarksamma att resultatet i efterhand kan paverkas
av nuvarande och framtida risker. Faretaget ska i sin resultat-
matning ta hansyn till de faktiska kostnaderna for att halla kapital
och likviditet som foljer av den verksamhet som resultatmatningen
avser.

Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa saval en
anstallds resultat som den bertrda resultatenhetens och foretagets
totala resultat. Nar Bolaget bestammer ersattningen till en enskild
anstalld ska hansyn tas till kvalitativa kriterier sa som att den
anstdllde foljer interna regler och forfarande samt respekterar
reglerna om uppférande mot kunder och investerare.

For sarskilt reglerad personal och 6vrig personal far den rorliga
ersattningen som hogst vara lika stor som den fasta ersattningen.
Undantag fran detta farhallande ska i varje enskilt fall godkannas
av Bolagets styrelse.

Rérlig ersattning till anstallda vid kontrollfunktioner ska grundas
pa kriterier som inte ar beroende av resultatet i de omraden
som den anstdllde kontrollerar. Hansyn ska tas till kvalitativa
kriterier, sa som att den anstallde bidragit till att verksamheten
utvecklats, har faljt tillampliga regelverk, har uppfyllt uppsatta
mal och hanterat arbetsuppagifterna val samt uppvisat en god
samarbetsférmaga.

Risktagare

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direktorer samt for-
valtare har bedémts vasentligen kunna paverka bolagets och
fondernas risknivaer och anses darmed som risktagare.

Verkstdllande ledning
Den verkstallande ledningen definieras som:
Verkstallande direktdren och vice verkstallande direktorer.

Sarskilt reglerad personal
Sarskilt reglerad personal definieras som féljande:
- VVerkstallande direktor
- Vice verkstallande direktorer
- Samtliga férvaltare
- Riskhanteringsansvarig

Ersattningsformer

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rérliga
ersattningar ska styrelsen se till att ersattningsnivan inte satts sa
hogt att den begransar Bolagets farmaga uppfulla lagstadgade
krav pa bolagets kapitalbas. Ersattningarna ska inte heller vara sa
hoga att de dventurar Bolagets formaga att sammantaget redo-
visa positivt resultat dver en konjunkturcykel. Vid faststallande
av beloppen ska sturelsen dven se till s att ersattningarna inte

kommer i konflikt med Bolagets langsiktiga intressen.

Om ersattningen till en anstalld innehaller en rorlig del ska
Bolaget se till att det finns en Iamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. De fasta delarna ska sta for en sa stor andel av
den totala ersattningen att det ar mojligt att satta de rorliga
delarna till noll. En garanterad rorlig del skall endast farekomma
i undantagsfall, da endast vid nyanstallningar och begransat till
det forsta anstaliningsaret.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna
som skall vara rorlig skall Bolaget alltid beakts;

- storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,
- storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
- mojligheten att forvdantningarna om framtida intakter inte
realiseras.
For sarskilt reglerad personal ska minst 60 % av den rorliga er-
sattningen skjutas upp i minst tre ar. Detsamma galler tidpunkt
for slutligt forvary av aktier, aktieoptioner eller andra aktierelate-
rade instrument om sadana ingar i den rorliga ersattningen.

Bolaget kan dven besluta om att sadan rarlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Bolaget inte
uppfullt resultatkriterierna. Detta kan dven ske om Bolaget inte
ldngre antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet.

Om anstalld inom bolaget, enligt styrelsens bedémning
allvarligt bryter mot interna foreskrifter, agerar pa ett klander-
vart satt som skadar bolaget, utsatter bolaget for ekonomisk
brottslighet eller med uppsat skadar bolaget och dess anseende
utbetalas ingen rorlig ersattning. Bolaget kan ocksa besluta att ej
heller betala rorlig ersattning till personer som har begart att fa
avsluta sin tjanst. Detta inklusive beslutad men e] utbetald rorlig
ersattning som ar uppskjuten.

Styrning, uppfdljning och kontroll mm.

En utsedd styrelseledamot ansvarar for att bereda ersattnings-
beslut avseende verkstallande ledning och anstallda som har det
overgripande ansvaret for nagon av Bolagets kontrollfunktioner.
Den utsedde ledamoten ska ha tillracklig kunskap om och erfaren-
het av frégor om ersattning och riskhantering. Ledamoten far

ej inga i Bolagets verkstallande ledning. Vid beredning av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de 13ngsiktiga intressen
som galler fér fondandelsagare och dvriga intressenter samt till
allmanhetens intresse. Utsedd ledamot beslutar om atgarder for
att falja upp tillampningen av denna ersattningspolicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad ska nar det ar lIampligt
ochivart fall arligen sjalvstandigt granska om Bolagets ersatt-
ningar éverensstammer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras till styrelsen.

Ersattningsbelopp
| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens personal.
Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
19 st anstallda i Simplicity AB under 2019 uppagar till 12.096.683 kr.
Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning 12.096.683 kr
och rorlig ersattning O kr.
Sammanlagt ersattningsbelopp till sarskilt reglerad personal
(7 personer) uppagick till 5991129 kr. Av detta belopp bestod
5991129 kr av fast ersattning och O kr av rérlig ersattning.
Ytterligare information om fondens ersattningssystem kan
fas av fondbolaget.
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Varberg 2020.02.21

Michael Lindengren Jonas Wallin

Ulf Ingemarson

Hans Bergqvist Henrik Tingstorp

Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Vardepappersfond Simplicity Sverige, org.nr 515602-7277.

Rapport om arsberéttelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i Simplicity AB, organisationsnum-
mer 556611-4723, utfort en revision av arsberattelsen for VVar-
depappersfonden Simplicity Sverige for ar 2019, med undantag
for hallbarhetsinformationen pa sidan 6.

Enligt var uppfattning har drsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Vardepappersfond Simplicity
Sveriges finansiella stallning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pa sidan 6.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. VVart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart urkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen
Det ar Simplicity AB som har ansvaret fér den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sidorna 1-4.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

I samband med var revision av arsberdttelsen ar det vart
ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och
6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna
kontroll som det bedémer ar ndédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

V/ara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehadller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [mna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i drsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omd6éme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillréckliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till féljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.
skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i drsberattelsen, daribland upplysningarna, och
om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

/i maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen
pa sidan 6 och for att den ar upprattad i enlighet med lag om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett
med vagledning i tilldmpliga fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revi-
sorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vianser
att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Idmnats i arsberattelsen.

Varberg den 21 februari 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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ARSBERATTELSE 2019 FOR

SIMPLICITY SMABOLAG
SVERIGE

Org.nr.

515602-8705

Fondens startdatum

2016.10.31

Jamforelseindex

Carnegie Small Cap Return Index

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insattningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Forvaltningsavgift klass A

max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Fdrvaltningsavgift klass B

max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Fdrvaltningsavgift klass C

max 0,5 % (varav ersattning till fondbolaget 0,4 %)

Minsta forsta insattning

100 kr

Manadssparande

100 kr

Engangsinsattningar

100 kr

Férvaringsinstitut

Swedbank AB

Bankgiro

5147-7115




Forvaltningsberattelse Simplicity Smabolag Sverige

Fondens utveckling under aret

Simplicity Smabolag Sverige hade 2109 en avkastning pa
hela 46,0 % vilket var klart battre an férandringen i fondens
jamfarelseindex Carnegie Small Cap Net Return Index Swe-
den som visade 42,1%. Fonden hade dessutom en mycket
|gre standardavvikelse under aret tack vare mer defensiva
innehav. Bland annat hade fonden en hog vikt allokerad till
konsumentbolag och fastighetsbolag samtidigt som vikten

i verkstadsbolag och materialbolag var lag i forhallande till
index. Fonden hade en hag vikt i stabila bolag som AAK
AB, Castellum AB, Axfood AB och Hufvudstaden AB under
storre delen av perioden. Uttver fondens hoga vikt i fastig-
hetssektorn, som steg brett under aret, kan fondens skillnad
i avkastning mot index ocksa forklaras av battre val av aktier
bland marknadens halsovardsbolag. Som exempel kan
namnas investeringen i Arjo AB samt att tva av borsarets
forlorare, Hansa Biopharma AB och Attendo AB, undveks.
Nibe Industrier AB var dock fondens storsta bidragsgivare
foljt av de tva fastighetsbolagen Digs Fastigheter AB och
Wihlborgs AB.

200
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16 17 -18 -19
Fondens utveckling sedan fondstart 2016.10.31

Aktiemarknaderna

Svenska smabolag inledde aret i hog takt uppat tillsammans
med de globala aktiemarknaderna da riskaptiten tilltog efter
det dystra slutet pa 2018. Humaret héjdes bade av att handels-
konflikten mellan USA och Kina verkade ga i en mer positiv

riktning och att varldens centralbanker andrade tonen till
att bli mer expansiva an under fjolaret. Handelskonflikten
blev dock precis som under fiolaret en féljetong under hela
perioden med flera positiva och negativa vandningar, vilket
bidrog till 6kad volatilitet under sommaren och hosten. |
slutet av aret enades parterna om att ett fas 1-avtal ska
undertecknas i borjan av 2020, vilket bland annat innebar
sankta tariffer fran USAs sida och stdrre kdp av amerikanska
jordbruksprodukter och battre skydd av immateriella rattig-
heter fran Kinas sida. Nuheten mottogs med forsiktig
optimism av aktiemarknaderna.

Trots generellt sémre makrostatistik under aret, bland
annat genom sankta tillvaxtprognoser, Iagre export och
sjunkande inkdpschefsindex, var rapporterna fran bors-
bolagen i allmanhet starka vilket ocksa bidrog till mark-
nadens uppgang. Fastighetsbolagen utvecklades sarskilt
val da bade huresnivaer hojdes och fastighetspriser steg i
det gunnsamma ekanomiska klimatet med hdgkonjunktur
och 18ga rantenivaer. Aven industribolagen, som tidigare
varderats ned i takt med de sjunkande konjunkturutsikterna,
lyckades val med att mota rapportférvantningarna.

Marknadens syn pa konjunkturen blev ocksa mer
optimistisk under perioden vilket spaddes pa av duvaktiga
vandningar hos varldens centralbanker. Sarskilt fokus rik-
tades i vanlig ordning mot den amerikanska centralbanken
Fed, som i borjan av aret vande fran att forvanta sig hojda
rantenivaer mot att istallet sanka styrrantan med totalt 0,75
procentenheter. Detta ledde till att skillnaden mellan ame-
rikanska korta rantor och Idnga rantor blev negativ. Denna
sd kallade inverterade rantekurva fick stor uppmarksamhet
da den historiskt varit en stark signal pa att en Iagkonjunktur
ar att vanta. Fed var dock Iangt ifran ensam med sin mer
expansiva omstalining. Svenska Riksbanken fortsatte sin
muycket expansiva penningpoalitik da de trots hog syssel-
sattning och inflationssiffror i paritet med malet pa 2,0 %
fluttade fram rantehojningen till december da styrrantan
hojdes till 0 %.
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Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Smabolag Sverige har under det senaste tva dren
haft en standardavvikelse pa 10,1% vilket ar klart lagre an
for Carnegie Small Cap Net Return Index Sweden vars mot-
svarande siffra ar 12,6 %. Fonden har hanterat marknads-
och branschrisken genom att placera i flertalet mycket
likvida, stabila och IBnsamma aktier i olika branscher.

Innehav och positioner

Fonden hade under starre delen av aret en hog vikt i fastig-
hetsbolag, dven om vikten sjonk successivt under det andra
halvaret till 13% vid arets slut vilket kan jamforas med 38 %
vid drets inledning. Innehaven i sektorn minskade brett
samtidigt som antalet fastighetsbolag i portféljen Iag kvar pa
ungefar samma niva. Aven IT-bolag minskade i portféljen
under dret, framst pa grund av att innehaven i Mucronic
AB och IAR Systems Group AB lamnades. Istallet koptes
bland annat Holmen AB, Beijer Ref AB, Loomis AB, Scandic
Hotels Group AB och Kinnevik AB som alla borjade aret
utanfér portfolien och vagde ver 2% vid arets slut. Aven
byggrelaterade aktier 6kade under aret genom bland annat
JM AB, Instalco AB, Sweco AB och PEAB AB. Fondens
storsta innehav vid arets slut var Holmen AB foljt av Beijer
Ref AB och JM AB.

Fondférmdégenhetens utveckling
Fondférmogenheten steg under aret med 282 MSEK och
uppgick per den sista december 2019 till 401 MSEK. Fonden
hade ett nettoinfldde under perioden pa 200 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskantrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under aret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under 2019.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet fér an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfoér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna fér att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och kanventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohal,

tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden
Ef!\/\iljfjaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och
klimat).
o Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
O Fonden vdljerin

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys av
bolagens arbete med hallbarhet ar avgérande for valet av
bolag i fonden.

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behdver inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Ovrigt

O Annan metod som anvands for att valja in.

o Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster

E(Klusterbornber, personminor

™ Kemiska och biologiska vapen

IYrKémvapen

ErVapen och/eller krigsmateriel

& Alkohol

& Tobak

™ Kommersiell spelverksamhet

E(Pornograﬁ

® Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga

bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(inklusive FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
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E(Bo\ag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshori-
sant underkanns for investering.

® Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

EfBo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter

och bolagsstyrningsaspekter. Vid dessa tillfallen har inga
innehav med aktuella incidenter hittats i fonden. Under aret
har bolag involverade i alkohol, tobak, kommersiell spel-
verksamhet, pornografi, vapen och krigsmateriel samt bolag
som exploaterar fossila branslen uteslutits fran investering.

Simplicity har under aret utokat sitt hallbarhetsarbete
genom engagemang i tva olika hallbarhetsinitiativ. Fondbo-
laget medverkar nu i BBFAW Global Investor Collaboration
on Farm Animal Wellfare, ett samarbete dar investerare
varlden 6ver engagerar sig i livsmedelsforetags djurskydd
genom bade positiv och negativ dterkoppling. Simplicity har
dven anslutit sig till Tobacco Free Partfolios, ett initiativ for
att minska finansiella floden till tobaksindustrin.

Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2019.12.31 2018.12.31 20171231 20161231
Fondférmégenhet 400923 118915 108.042 37448
Andelsklass A 354.296 113.818 101162 31345
Andelsklass B 45.282 L.047 6.880 6103
Andelsklass C 1345 1050
Andelsvarde A 166,74 14,24 114,48 101,32
Andelsvarde B 150,44 108,45 114,48 101,32
Andelsvarde C 146,46 99,92
Handelskurs A* 166,74 114,25 1449 101,32
Handelskurs B* 150,44 108,45 114,49 101,32
Handelskurs C* 146,46 99,92
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 2150.626 1001000 883327 308518
Andelsklass B 274869 35596 60.072 60.072
Andelsklass C 8162 Q234
Utdelning per andel 6,43 5,81
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 46,0% -0,2% 13,0% 13%
Andelsklass B 46,0% -02% 13,0% 13%
Andelsklass C 46,6% -01%
Totalavkastning i procent jamfarelseindex 421% -0,9% 8,0% 33%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2019.12.30.
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Fondens nyckeltal

2019.12.31
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 229075
Kursutveckling sedan fondstart 66,7 %
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 dren 20,7%
Active share 56,93%
Omsattningshastighet 09
Jamforelseindex*
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 57,2%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamfarelseindex 18,7%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 57%
Totalrisk / Standardavvikelse 101%
Totalrisk for jamforelseindex 12,6%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass A & B 0,8%
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass C 04%
Till fondbolag, tkr 1835
Till forvaringsinstitut, tkr 25
Till tillsynsmyndighet, tkr 1
Till revisorer, tkr 36
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 249
% av total omsattning 0,04%
ANALYSKOSTNADER
Analyskostnader, tkr 19
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 2165
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmogenhet 0,95%
i\rlig avgift - AndelsklassA& B 0,84%
Arlig avgift - Andelsklass C 0,44 %
KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE
Omsattning genom narstaende foretag, % 0%
Omsattning genom fonder forvaltade av Simplicity, % 0%

*Carnegie Small Cap Return Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.

**Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Total- respektive forvaltningskostnad

Foliande uppstallning visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid arets ingang samt vid manadssparande om

100 kr/manad. Manadsinsattningen &r beraknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav Forv.kostnad Varde 20191231
Engangsinsattning 10.000 kr, klass A 118 99 14596
Manadssparande 100 kr, Klass A 7 6 1447
Engangsinsattning 10.000 kr, klass B 18 99 14.602
Manadssparande 100 kr, klass B 7 6 1447
Engangsinsattning 10.000 kr, klass C 68 50 14.658
Manadssparande 100 kr, klass C L 3 1450
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Forandring av fondformogenhet

19.12.31
Fondfarmagenhet vid arets borjan, tkr 118915
Andelsutgivning, tkr 267042
Andelsinldsen, tkr -67484
Arets resultat enligt resultatrdkningen, tkr 83.347
Lamnad utdelning 897
Fondférmdgenhet, tkr 400.923
Resultatrakning

Not 2019 2018
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vardefarandring pa 6verlatbara vardepapper 1 80.000 -8760
Summa vérdeférandring 80.000 -8.760
Utdelningar 5397 4133
Valutakursvinster och -férluster netto -33 0
Summa intdkter och vardeférandring 85.364 -4.627
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -1835 -1192
Ersattning till férvaringsinstitutet -25 -18
Ersattning till tillsynsmyndighet -1 -1
Ersattning till revisorer -36 -43
Summa forvaltningskostnader -1.897 -1.254
Ovriga kostnader -120 -106
Summa kostnader -2.017 -1.360
Arets resultat 83.347 -5987

Balansrakning

Not 2019.12.31 2018.12.31
TILLGANGAR thr tkr
Overlatbara vardepapper 389756 117548
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 389.756 117.548
Summa placeringer med positivt marknadsvarde 389.756 117.548
Bankmedel och 6vriga likvida medel 11950 3.656
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 61 71
Ovriga tillgdngar 6 4756
Summa tillgangar 401.773 126.031
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 260 QL
Ovriga skulder 590 7022
Summa skulder 850 7116
FONDFORMOGENHET 400923 118915
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Not 1 Vardeforandring

Véardeforandring pa dverlatbara vardepapper

Realisationsvinster 23075 8550
Realisationsforluster -4722 -16147
Orealiserade vinster/férluster 61647 -1163
Summa 80.000 -8.760

Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Upplupna utdelningar 61 71
Summa 61 71

Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupet férvaltningsarvode 260 9L
Summa 260 94

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Denna drsberéattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder FFFS
2013:9 samt Fondbolagens farenings riktlinjer far redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeftrandringar utgors av skillnaden mellan forsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2019.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Skanska B (SE) 30.000 6351 16%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Sweco Ab B (SE) 28074 10140 25%
Antal  Marknvarde tkr - Andel i% Trelleborg B (SE) 45,000 7585 19%
MATERIAL AfB (SE) 35500 7760 19%
Boliden (SE) 28.000 6958 17% Summa Industri & Tjdnster 128992 32,2%
Holmen B (SE) 40989 11.690 29%  SALLANKOPSVAROR
Sca B (SE) 67700 6432 1,6% Bilia A (SE) 24000 2551 0,6%
Summa Material 25.080 6,3% Bugghemma Group Firs (SE) 43142 2519 0,6%
INDUSTRI & TJANSTER Clas Ohlson B (SE) 13.000 1466 0,4%
Ag Group Ab (SE) 4767 1092 03% Dometic Group Ab (SE) 20.000 1886 05%
Beijer Ref (SE) 42000 11542 2,9% Duni (SE) 39.825 5145 13%
Bts Group B (SE) 2040 486 01% Electrolux B (SE) 232.000 6.667 17%
Bufab (SE) 2.000 261 01% Fenix Outdoor (SE) 310 362 01%
Coor Service Mgmt (SE) 83037 6842 17 % Husgvarna B (SE) 48000 3601 0,9%
Ferronordic Machines (SE) 23342 3.805 0,9% les | Sverige Holdin (SE) 10.600 710 0,2%
Garo Ab (SE) 8.665 2.660 0,7% Jm (SE) 40.890 11343 2,8%
Hexpol B (SE) 30.000 2754 0,7% Mips Ab (SE) 30.100 5972 15%
Indutrade (SE) 2870 962 02% New Wave B (SE) 2523 151 0,0%
Instalco (SE) 76700 10.370 2,6% Nobia (SE) 54.359 3794 0,9%
Loomis B (SE) 22.251 8.629 2,2% Pandox (SE) 40900 8671 2,2%
Ncc B (SE) 54000 8273 21% Scandic Hotels Group (SE) 82500 8613 21%
Nederman Holding Ab (SE) 13.097 1760 04% Skistar B (SE) 9000 1069 03%
Nibe Industrier B (SE) 62.066 10.080 2,5% Svolder B (SE) 17686 2363 0,6%
Nobina (SE) 21000 1353 03% Thule Group (SE) 3200 691 02%
Nolato B (SE) 2500 1375 0,3% Summa Séllanképvaror 67576 16,9%
Nordic Waterproofing (SE) 22991 2212 0,6% DAGLIGVAROR
Peab B (SE) 102.100 9572 2.4% A3k (SE) 48289 8595 21%
Rejlers Ab (SE) 11000 1315 03% Axfood (SE) 53181 11.083 2,8%
Securitas B (SE) 51000 8.234 21% Cloetta Ab (SE) 162189 5141 13%
Semcon (SE) 51745 3581 0,9% Ica Gruppen (SE) 5.600 2448 0,6%
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Scandi Standard Ab (SE) 63296 4709 12% Vitec Software Group (SE) 25182 4.659 12%

Summa Dagligvaror 31977 8,0% Summa Informationsteknik 18.305 4,6%
HALSOVARD TELEKOMOPERATORER

Addlife B (SE) 4.750 1373 03% Millicom (SE) 5900 2.647 0,7%
Addtech B (SE) 23100 6999 17% Tele2 B (SE) 16.000 2174 05%
Arjo Ab (SE) 205502 3260 23% Summa Telekomoperatdrer 4.820 1,2%
Ghp Speciality Care (SE) 14000 265 01% FASTIGHETER

Handicare Group Ab (SE) 20.000 730 02% Akelius D (SE) 120.000 2306 0,6%
Lifco Ab (SE) 13.000 7436 19% Atrium Ljungberg (SE) 8500 1921 05%
Medcap Ab (SE) 9500 1321 03% Balder (SE) 8500 3682 0,9%
Medicover Ab (SE) 35.608 3.867 1,0% Brinova Fast B (SE) 4.000 126 0,0%
Sectra B (SE) 2300 899 02% Castellum (SE) 14000 3080 0,8%
Xvivo Perfusion Ab (SE) 482 82 0,0% Catena (SE) 7610 3147 0,8%
Summa Halsovard 32.231 8,0% Dios Fastigheter (SE) 18.800 1613 0,4%
FINANS Hemfosa Fastigheter* (SE) 22.809 2767 0,7%
Avanza (SE) 6,000 587 01% Hufvudstaden A (SE) 20570 3808 0,9%
Catella (SE) 35.000 922 02% Kidvern B (SE) 85.065 1955 05%
Eastnine Ab (SE) 55.624 7643 19% Kungsleden (SE) 54840 5396 13%
Kinnevik B (SE) 37000 8473 21% Np3 (SE) 33560 3792 0,9%
Resurs Holding Ab (SE) 166700 10.027 2,5% Nyfosa Ab (SE) 50398 4,082 1,0%
Summa Finans 27.652 6,9% Platzer Fastigheter (SE) 58577 6443 1,6%
INFORMATIONSTEKNIK Sagax (SE) 5200 708 02%
Addnode B (SE) 12.200 2178 05% Sagax Ab-D (SE) 33.000 1200 03%
Christian Berner (SE) 5130 147 0,0% Wallenstam B (SE) 39.824 4.508 11%
Embracer Group (SE) 28164 1993 0,5% Wihlborg Fastighet (SE) 15.000 2588 0,6%
Fortnox Ab (SE) 13128 2206 0,6% Summa Fastigheter 53122 132%
Know It (SE) 2020 421 01% Summa Overlatbara vardepapper upp-

Lagercrantz Group B (SE) 14100 > 060 05% tagna till handel pa reglerad marknad 389.756 97,2%
Novotek B (SE) 7616 = 02% SUMMA FINANSIELLA .I.NTRUMENT 389.756 97,2%
Pricer B (SE) 70000 1309 03% | CANOAR OCH SKULDER. 167  28%
Stillfront Group Ab (SE) 6.000 2205 05% FONDFORMOGENHET 400923 100,0%
Vertiseit (SE) 21450 472 01%

(SE) Sverige.
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Redogoérelse for ersattningar i Simplicity AB 2019

Styrelsen for Simplicity AB har antagit en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:9)
och som ar férenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad i sufte att motverka
ett risktagande som inte ar férenligt med fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett dverdrivet risktagande

och uppmuntra de anstallda till ett I3ngsiktigt hallbart agerande liksom sund och effektiv riskhantering
for andelsagarna, bolaget och de fonder som farvaltas av Simplicity.

Grunder for utformning av ersattningsmodeller
Lon och andra anstallningsvillkor ska vara sadana att Simplicity
kan attrahera och behalla kompetenta medarbetare.

Anstallda vid kontrollfunktioner bar alltid fa en sadan ersattning
som gor det majligt for Bolaget att anstalla kvalificerad och erfaren
personal till dessa funktioner.

Anstallda ska informeras om dels vilka kriterier som styr deras
ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Harutéver har Bolaget att félja eventuella kallektivavtal och
gallande arbetslagstiftning vid bestémmandet av ersattningar
till anstallda.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rorliga
ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan paverka resultatet
pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer underlag for ersattningar
ska det uppmarksamma att resultatet i efterhand kan paverkas
av nuvarande och framtida risker. Faretaget ska i sin resultat-
matning ta hansyn till de faktiska kostnaderna for att halla kapital
och likviditet som foljer av den verksamhet som resultatmatningen
avser.

Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa saval en
anstallds resultat som den bertrda resultatenhetens och foretagets
totala resultat. Nar Bolaget bestammer ersattningen till en enskild
anstalld ska hansyn tas till kvalitativa kriterier sa som att den
anstdllde foljer interna regler och forfarande samt respekterar
reglerna om uppférande mot kunder och investerare.

For sarskilt reglerad personal och 6vrig personal far den rorliga
ersattningen som hogst vara lika stor som den fasta ersattningen.
Undantag fran detta farhallande ska i varje enskilt fall godkannas
av Bolagets styrelse.

Rérlig ersattning till anstallda vid kontrollfunktioner ska grundas
pa kriterier som inte ar beroende av resultatet i de omraden
som den anstdllde kontrollerar. Hansyn ska tas till kvalitativa
kriterier, sa som att den anstallde bidragit till att verksamheten
utvecklats, har faljt tillampliga regelverk, har uppfyllt uppsatta
mal och hanterat arbetsuppagifterna val samt uppvisat en god
samarbetsférmaga.

Risktagare

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direktorer samt for-
valtare har bedémts vasentligen kunna paverka bolagets och
fondernas risknivaer och anses darmed som risktagare.

Verkstdllande ledning
Den verkstallande ledningen definieras som:
Verkstallande direktdren och vice verkstallande direktorer.

Sarskilt reglerad personal
Sarskilt reglerad personal definieras som féljande:
- VVerkstallande direktor
- Vice verkstallande direktorer
- Samtliga férvaltare
- Riskhanteringsansvarig

Ersattningsformer

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rérliga
ersattningar ska styrelsen se till att ersattningsnivan inte satts sa
hogt att den begransar Bolagets farmaga uppfulla lagstadgade
krav pa bolagets kapitalbas. Ersattningarna ska inte heller vara sa
hoga att de dventurar Bolagets formaga att sammantaget redo-
visa positivt resultat dver en konjunkturcykel. Vid faststallande
av beloppen ska sturelsen dven se till s att ersattningarna inte

kommer i konflikt med Bolagets langsiktiga intressen.

Om ersattningen till en anstalld innehaller en rorlig del ska
Bolaget se till att det finns en Iamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. De fasta delarna ska sta for en sa stor andel av
den totala ersattningen att det ar mojligt att satta de rorliga
delarna till noll. En garanterad rorlig del skall endast farekomma
i undantagsfall, da endast vid nyanstallningar och begransat till
det forsta anstaliningsaret.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna
som skall vara rorlig skall Bolaget alltid beakts;

- storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,
- storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
- mojligheten att forvdantningarna om framtida intakter inte
realiseras.
For sarskilt reglerad personal ska minst 60 % av den rorliga er-
sattningen skjutas upp i minst tre ar. Detsamma galler tidpunkt
for slutligt forvary av aktier, aktieoptioner eller andra aktierelate-
rade instrument om sadana ingar i den rorliga ersattningen.

Bolaget kan dven besluta om att sadan rarlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Bolaget inte
uppfullt resultatkriterierna. Detta kan dven ske om Bolaget inte
ldngre antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet.

Om anstalld inom bolaget, enligt styrelsens bedémning
allvarligt bryter mot interna foreskrifter, agerar pa ett klander-
vart satt som skadar bolaget, utsatter bolaget for ekonomisk
brottslighet eller med uppsat skadar bolaget och dess anseende
utbetalas ingen rorlig ersattning. Bolaget kan ocksa besluta att ej
heller betala rorlig ersattning till personer som har begart att fa
avsluta sin tjanst. Detta inklusive beslutad men e] utbetald rorlig
ersattning som ar uppskjuten.

Styrning, uppfdljning och kontroll mm.

En utsedd styrelseledamot ansvarar for att bereda ersattnings-
beslut avseende verkstallande ledning och anstallda som har det
overgripande ansvaret for nagon av Bolagets kontrollfunktioner.
Den utsedde ledamoten ska ha tillracklig kunskap om och erfaren-
het av frégor om ersattning och riskhantering. Ledamoten far

ej inga i Bolagets verkstallande ledning. Vid beredning av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de 13ngsiktiga intressen
som galler fér fondandelsagare och dvriga intressenter samt till
allmanhetens intresse. Utsedd ledamot beslutar om atgarder for
att falja upp tillampningen av denna ersattningspolicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad ska nar det ar lIampligt
ochivart fall arligen sjalvstandigt granska om Bolagets ersatt-
ningar éverensstammer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras till styrelsen.

Ersattningsbelopp
| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens personal.
Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
19 st anstallda i Simplicity AB under 2019 uppagar till 12.096.683 kr.
Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning 12.096.683 kr
och rorlig ersattning O kr.
Sammanlagt ersattningsbelopp till sarskilt reglerad personal
(7 personer) uppagick till 5991129 kr. Av detta belopp bestod
5991129 kr av fast ersattning och O kr av rérlig ersattning.
Ytterligare information om fondens ersattningssystem kan
fas av fondbolaget.

Simplicity Smabolag Sverige | 25



Varberg 2020.02.21

Michael Lindengren Jonas Wollin

UIf Ingemarson

Hans Bergqvist Henrik Tingstorp

Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Vardepappersfond Simplicity Smabolag Sverige, org.nr 515602-8705.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vihar i egenskap av revisorer i Simplicity AB, organisations-
nummer 556611-4723, utfort en revision av arsberattelsen for
Vardepappersfonden Simplicity Smabolag Sverige far ar 2019,
med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 6-7.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Vardepappersfond Simplicity
Smabolag Sveriges finansiella stallning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens fareskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhets-
informationen pa sida 6-7.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. VVart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart urkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an rsberattelsen
Det ar Simplicity AB som har ansvaret for den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sidorna 1-4.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och
6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vii évrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att rsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna
kontroll som det bedémer &r ndédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [3mna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken far att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.
skaffar vi oss en farstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehadllet i drsberattelsen, daribland upplysningarna, och
om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

/i maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen
pa sida 6-7 och for att den ar upprattad i enlighet med lag om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett
med vagledning i tilldmpliga fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revi-
sorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Varberg den 21 februari 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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ARSBERATTELSE 2019 FOR

SIMPLICITY NORDEN

Org.nr.

504400-8877

Fondens startdatum

2002.09.23

Jamfadrelseindex

STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insdttningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Forvaltningsavgift klass A

max 1,7 % (varav ersattning till fondbolaget 1,6 %)

Forvaltningsavgift klass B

max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Minsta forsta insattning

100 kr

Manadssparande

100 kr

Engangsinséattningar

100 kr

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Bankgiro

5457-2839

PPM Fondnummer

484980




Forvaltningsberattelse Simplicity Norden

Fondens utveckling under aret

Simplicity Norden hade under aret en avkastning pa hela
29,9 % vilket ar battre an forandringen for STOXX Nordic
Total Market Net Return Index som samtidigt var 28,4 %.
Fonden hade hég vikt i stabila konsumentbolag, forsak-
ringsbolag och fastighetsbolag under hela aret samt hade
18g vikt i cukliska bolag inom verkstad och materialsektorn.
Sverige och Danmark var de Iander som utvecklades bast
under dret. | Sverige var fastighetsbolag, Investor AB, AAK
AB och ICA Gruppen AB lyckade placeringar. | Danmark
var det framforallt kraftbolaget @rsted A/S som bidroag till
avkastningen. Ytterligare anledning till att fonden presterade
val var att flera av borsens stérre forlorare undveks i hdg
utstrackning, sasom Nokia OYJ, Wartsila OYJ och Danske
Bank A/S.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2002.09.23

Aktie- och valutamarknaderna

De nordiska aktiemarknaderna inledde aret rekardstarkt i
linje med de globala marknaderna. Sentimentet i markna-
den vande uppat efter det dustra avslutet pa 2018. Bland
annat sag handelskonflikten mellan USA och Kina, som
lange paverkat varldens finansmarknader, ut att ga i en po-
sitiv riktning. Konflikten blev dock fortsatt en foljetong under
hela dret med flera bade positiva och negativa vandningar.
Forhoppningen om att ett nytt avtal skulle vara pa plats i
maj grusades och fick volatiliteten i marknaderna att stiga.

| december enades parterna till slut om att ett fas 1-avtal
som bland annat innebar sankta tariffer fran USA:s sida och
stérre k6p av amerikanska jordbruksprodukter och battre
skydd av immateriella rattigheter fran Kinas sida. Avtalet
férvantas undertecknas under bérjan av 2020. Nyheten om
avtalet mottogs med forsiktig optimism av marknaderna.

Aret praglades ocksa av generellt samre makrostatistik
under drets tre forsta kvartal, bland annat genom sankta
tillvaxtprognoser, lagre export och sjunkande inkdpschefs-
index. Konjunkturavmattningen fick dock centralbankerna
att agera vilket ocksa starkte aktiemarknaderna. Den
amerikanska centralbanken, Fed, som man vid periodens
ingang forvantade sig fortsatta rantehajningar ifran, vaxlade
till mer forsiktiga tongangar och marknaderna prisade
snabbt in framtida rantesankningar istallet. Detta ledde till
att skillnaden mellan amerikanska korta rantor och Ianga
rantor blev negativ. Denna sa kallade inverterade rantekurva
fick stor uppmarksamhet da den historiskt varit en stark
signal pa att en Idgkonjunktur ar att vanta. Fed, som till slut
sankte rantan med 0,75 procentenheter, var dock langt
ifran ensam om sin duvaktiga vandning da flera av varldens
centralbanker, daribland svenska Riksbanken och EU:s ECB,
andrade tonen pa ett liknande satt. Riksbanken flyttade
fram rantehojningen till december da styrrantan ocksa
hojdes till 0%. Den expansiva penningpolitiken fick kronan
att forsvagas kraftigt fram till sommaren men aterhamtade
sig delvis under sista halvaret. Valutaeffekten i fonden blev
darmed positiv. Den laga arbetslésheten i Norge och héga
investeringar i oljesektorn bidrog dock till att Norges Bank
hojde rantan i tre omgangar och var darmed en av varldens
mest restriktiva centralbanker.

Trots negativ makroekonomisk utveckling var bolagens
rapporter under aret forhallandevis starka, dven om avmatt-
ningen i konjunkturen skymtades i framférallt bolagens or-
deringangar. Sarskilt industribolagen, som tidigare varderats
ned i takt med de sjunkande konjunkturférvantningarna,
lyckades val med att mota rapportférvantningarna.
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Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Nordens standardavvikelse under de senaste tva
aren var 10,1% vilket ar klart Iagre an motsvarande siffra for
STOXX Nordic Total Market Net Return Index som ar 12,7 %.
Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och regi-
onrisken genom att placera i flertalet mycket likvida, stabila,
|I6nsamma aktier i olika branscher, Iander och regioner.
Valutarisken har fonden valt att inte valutasdkra sig emot.
Valutarisken uppgar i det narmaste till investeringens storlek
i respektive land.

Innehav och positioner

Vikten i svenska aktier 6kade under aret fran 47 % till

60%. Majoriteten av forandringen berodde pa att svenska
industribolag och konsumentbolag viktades upp, bland
annat genom kop av Volvo AB, Atlas Copco AB, Essity AB
och H&M AB. Industrisektorn var ocksa den sektor som
Okade mest i portfoljen, fran 14 % till 22 %, samtidigt som
finansbolag sjénk mest, med atta procentenheter till 22 %,
framforallt pa grund av att forsakringsbolag och banker
minskades. Swedbank AB, som vid arets barjan var fondens
stdrsta innehav, Idmnades helt under arets forsta kvartal
efter att en penningtvattskandal uppdagats i bolaget.
Fastighetsbolag viktades upp under forsta halvaret och
utgjorde en stor del av fonden under storre delen av aret.
Sektorn viktades dock ned mot drets slut till en vikt pa 14 %,
endast tre procentenheter hogre an vid drets inledning.
Vikten i danska bolag sjonk fran 17 % till 9 %, framst pa
grund av att danska dagligvarubolag lamnades. Vid arets
slut var fondens tre storsta innehav Investor AB, VVolvo AB
och Essity AB.

Fondformégenhetens utveckling
Fondférmagenheten dkade med 353 MSEK och uppgick
per den sista december 2019 till 1695 MSEK. Fonden hade
ett nettoutflode under dret pa 49 MSEK.

Derivat, vardepapperslan och

restitution for utdelningar

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 570 TSEK till fondens intakter. Fonden har
aven ansokt om att fa aterbetald restitution for utdelningar
i Danmark och Finland, vilket sker Iépande for foregdende
ar. Under 2019 har fonden erhallit restitution motsvarande
39 TSEK. For att effektivisera forvaltningen och skydda
fondens tillgangar mot kurs- och valutarisker far fonden
bedriva handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har
inte anvant denna majlighet under aret.

Vasentliga handelser

Fran och med den 1 maj utékade Simplicity Norden sina
hallbarhetsrestriktioner vilket innebar att samtliga av Sim-
plicitys fonder nu exkluderar bolag med mer an 5% av sin
forsalining hanforlig till alkohol, kommersiell spelverksam-
het, pornografi, vapen/krigsmateriel eller tobak. Fonderna
utesluter dven helt bolag som sdljer eller tillverkar kluster-

bomber, personminar, kemiska och biologiska vapen eller
karnvapen samt féretag inom den fossila energisektorn.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet fér an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfoér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna fér att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och konventioner utan att visa forandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohal,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i farvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
Ii(l\/\iljt’)aspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
® Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (tex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
O Fonden viljerin

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in

bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys

av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbesiut, vilket far effekt men behdver inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.
o Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hgst fem procent av omsattningen
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i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster

E(Klusterbomber, personminor

& Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

& Alkohol

™ Tobak

& Kommersiell spelverksamhet

IY(Pomograﬁ

o Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga

bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krdnkningar av internationella normer och konventioner
(inklusive FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

IYrBo\ag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshori-
sant underkanns for investering.

E(Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
E(Bo\agspéverkan i egen reqi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
fér incidenter kopplade till miljgaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om tre
bolag, samtliga med incidenter gallande penningtvatt. Ett av
fallen var kant sedan tidigare medan 6vriga tva var uppkom
under dret. Fondbolaget har varit i kontakt med bolagen och
fatt svar. Arendena har behandlats av Simplicitys interna
hallbarhetskommitté som har fattat beslut om att bevaka fore-
tagen men ingen uteslutningsatgard behover vidtagas for
narvarande. Tvd av innehaven sdldes senare av andra skal.
Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utokat
sitt hallbarhetsarbete genom engagemang i tva olika
hallbarhetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW
Clobal Investor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett
samarbete dar investerare varlden éver engagerar sig i livs-
medelsforetags djurskydd genom bade positiv och negativ
aterkoppling. Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco
Free Portfolios, ett initiativ for att minska finansiella fléden
till tobaksindustrin.

Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 20121231 20111231 2010.12.31

Fondférmogenhet 1694546 1341183 598384 575121 556546 443370 362456 262076 267549 469085
Andelsklass A 1590985 1341183 598384 575121 556546 443370 362456 262076 267549 469085
Andelsklass B 103561

Andelsvarde A 716,67 551,78 576,33 524,87 48598 415,86 343,83 26113 242,32 306,60
Andelsvarde B 103,01

Handelskurs A* 716,70 551,86 57638 524,90 48582 416,29 343,96 261,00 240,61 306,60
Handelskurs B* 103,02

Antalet utestdende andelar

Andelsklass A 2341996 2447771 1039940 1093871 1145200 1066141 1054185 1003640 1104111 1529958
Andelsklass B 152447

Utdelning per andel, klass A - - - - - - - 13,08 10,00 11,68
Totalavkastning i procent

Andelsklass A 29,9% -4,3% 9,8% 8,0% 16,7% 210% 31,8% 141%  -188% 161%
Andelsklass B 41%

Totalavk. i procent jamfindex 28,4% -4,3% 12,4% 61% 125% 154% 25,6% 17,0% -16,7% 18,6%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2019.12.30.
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Fondens nyckeltal

2019.12.31
Genomsnittlig fondfarmogenhet, tkr 1550 840
Kursutveckling sedan fondstart 8373%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 dren 115%
Genomsnittlig drsavkasting senaste 5 aren 11,5%
Omsattningshastighet 12
Jamforelseindex* STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 498,5%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 10,7%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 5 dren jamforelseindex 10,4%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 59%
Totalrisk / Standardavvikelse 10,1%
Totalrisk for jamforelseindex 12,7%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass A 16%
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass B 0,8%
Till fondbolag, tkr 24803
Till forvaringsinstitut, tkr 1
Till tillsunsmyndighet, tkr 8
Till revisorer, tkr -22
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 1088
% av total omsattning 0,03%
ANALYSKOSTNADER
Analyskostnader, tkr 19
TOTALKOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 26007
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmogenhet 1,68%
f\rlig avgift - Andelsklass A 1,61%
Arlig avgift - Andelsklass B 0,81%
KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE
Omsattning genom narstaende faretag, % 0%
Omsattning genom fonder férvaltade av Simplicity, % 0%

*STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index berdknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Total- respektive forvaltningskostnad

Foéliande uppstalining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid drets ingdng samt vid manadssparande om

100 kr/manad. Manadsinsattningen ar beraknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav Forv.kostnad Varde 20191231
Engangsinsattning 10.000 kr, klass A 200 190 12988
Manadssparande 100 kr, klass A 12 1 1334
Engangsinsattning 10.000 kr, klass B 23 20 10301
Manadssparande 100 kr, klass B 1 1 413

Forandring av fondformogenhet

2019.12.31
Fondférmogenhet vid arets barjan, tkr 1341183
Andelsutgivning, tkr 181701
Andelsinlésen, tkr -230467
Arets resultat enligt resultatrdkningen, tkr 402.129
Fondférmaogenhet, tkr 1.694.546
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Resultatrakning

Not 2019 2018
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vardefarandring pa verlatbara vardepapper 1 372548 -119.650
Summa vérdeférandring 372.548 -119.650
Ranteintakter 647 661
Utdelningar 53907 21.857
Valutakursvinster och -forluster netto 321 225
Summa intdkter och vardeférandring 427423 -96907
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -24.803 -12970
Ersattning till férvaringsinstitutet -111 -l64
Ersattning till tillsynsmundighet -8 -12
Ersattning till revisorer 22 -53
Summa forvaltningskostnader -24:900 -13.199
Ovriga kostnader -269 -456
Rantekostnader -125 -103
Summa kostnader -25.294 -13.758
Arets resultat 402.129 -110.665

Balansrakning

Not 2019.12.31 2018.12.31
TILLGANGAR the the
Overlatbara vardepapper 1681166 1289.606
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1.681.166 1.289.606
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 1.681.166 1.289.606
Bankmedel och 6vriga likvida medel 15852 53388
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 1202 898
Ovriga intakter 15 0
Ovriga tillgdngar 6 6
Summa tillgangar 1.698.241 1.343.898
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 2.253 1868
Ovriga skulder 1442 847
Summa skulder 3.695 2.715
FONDFORMOGENHET 1.694.546 1341183
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 4 234352 180.715
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 234361 180.725
Not 1Vardeférandring
Vardeforandring pa éverlatbara virdepapper
Realisationsvinster 160984 Q2460
Realisationsforluster -82.678 -79.096
Orealiserade vinster/forluster 294242 -133.014
Summa 372.548 -119.650
Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 50 61
Upplupna utdelningar 1152 837
Summa 1.202 898
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Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupet forvaltningsarvode 2.249 1865
Upplupna utgiftsrantor 4 3
Summa 2.253 1.868
Not 4 Utlanade finansiella instrument

Exponering 234352 180.715
Andel av totala utldningsbara tillgangar 13,9% 14,0%
Motpart SEB SEB

Not 5 Mottagna sikerheter fér utlanade instrument

Mottagna Sakerheter for VP-1an 2019.12.31

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta  Tup Emittent
DANBNK112/20/23 42000.000 43.012 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 0 1/4 06/01/22 #2206 3.360.000 9402 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 0 3/4 02/22/23 34410.000 35.262 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 110/02/24 #2410 ©3100.000 96141 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 111/12/26 #2611 10.000.000 10.275 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 111/13/23 34.100.000 35109 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
NDASS 3 /4 06/17/20 #5521 5.000.000 5160 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sidkerheter 234.361
Mottagna Sikerheter fér VP-1an 2018.12.31

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta  Tup Emittent
SGB 4 1/4 03/12/19 #1052 21590.000 22532 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SGBI 01/8 06/01/19 #3110 6910.000 7331 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SCGBI106/01/25 63545.000 79.668 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SCBI 412/01/20 15.695.000 23.889 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SWED 01/8 O4/24/23 1630.000 16992 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SWTB 0 03/20/19 30.275.000 30313 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sikerheter 180.725

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberéattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder FFFS
2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgaérs av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeftrandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2019.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Atlas Copco A (SE) 120.000 44832  26%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Epiroc Ab (SE) 160.000 18.296 11%

Antal Markn.varde tkr Andel i % Instalco (SE) 8.000 1082 01%
ENERGI Kone (FI) 70951 L3421 2,6%
Holmen B (SE) 8000 2282 01% Loomis B (SE) 20.000 7756 05%
Huhtamaki Oyj (FI) 35864 15584 09% Ncc B (SE) 29000 L4443 03%
Kemira (FI) 81856 11398 0.7% Nibe Industrier B (SE) 88300 14340 08%
Upm-Kymmene Corporat (FI) 73736 23933 14% Orkla (NO) 460.000 43643 2,6%
Summa Material 53.196 31% Peab B (SE) 132.000 12375 0,7%
INDUSTRI & TJANSTER Securitas B (SE) 65.627 10,595 0,6%
Abb (SE) 30.000 6753 04% Skanska B (SE) 200.000 42340 25%
Af Gruppen A (NO) 3.585 1799 01% Skf B (SE) 35.000 6.629 04%
Assa Abloy B (SE) 200.000 43800 2,6% Tomra Systems (NO) 35.000 10392 0,6%
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Veidekke (NO) 48,000 6117 0,4% Sparebank 1 Nord-Nor (NO) 120.000 10.046 0,6%
Volvo B (SE) 315.000 LoL2L 2,9% Sparebank 1 Oestland (NO) 2500 2L7 0,0%
Summa Industri & Tjdnster 368.037 21,7% Sparebank 1 Smn (NO) 169300 18.092 11%
SALLANKOPSVAROR Topdanmark (DK) 22.000 10157  0,6%
Dometic Group Ab (SE) 30.000 2.830 02% Tryg A/S (DK) 65500 18187 11%
Electrolux B (SE) 26.000 5977 0,4% Summa Finans 368.799 21,8%
Hennes & Mauritz B (SE) 185.000 35.239 21% INFORMATIONSTEKNIK
Husqvarna B (SE) 50.000 3751 0,2% Muycronic (SE) 7000 1296 01%
Jm (SE) 85.500 23718 14% Netcompany Group As (DK) 7000 3120 0,2%
Pandox (SE) 38.700 8.204 0,5% Tieto Eur (FI) 3960 1153 01%
Schibsted (NO) 5.000 1415 01% Summa Informationsteknik 5568 0,3%
Tokmanni Group (FI) 6300 835 00% TELEKOMOPERATORER
Summa Séllanképsvaror 81968 L48% Elisa (FI) 31385 47261 2,8%
DAGLIGVAROR Tele2 B (SE) 348.200 47303 2,8%
Aak (SE) 125.000 22.250 13% Telenor (NO) 238,000 39965 24%
Axfood (SE) 216.000 45014 2,7% Telia Co (SE) 1047000 42142 25%
Cloetta Ab (SE) 43,000 1363 01% Summa Telekomoperatdrer 176.671 10,4%
Essity (SE) 162.000 48892  29%  KRAFTFORSORINING
Ica Gruppen (SE) 38.250 42955 25% Fjordkraft Holding (NO) 59.000 3.650 0,2%
Keska (FI) 65.000 43.055 25% Fortum (FI) 139156 32147 19%
Mowi Asa (NO) 62000 15.089 09% Orsted A/S (DK) 21000 20342 12%
Summa Dagligvaror 218619 12,9% Summa Kraftférsorjning 56139 33%
HALSOVARD FASTIGHETER
Arjo Ab (SE) 184.000 8291 05% Akelius D (SE) 760.000 14.605 0,9%
Astrazeneca (SE) 48900 45976 2,7% Atrium Ljungberg (SE) 24800 5.605 03%
Coloplast B (DK) 21170 24596 15% Balder (SE) 65400 28331 1,7%
Genmab (DK) 2.000 L1166 02% Castellum (SE) 198.686 43711 2,6%
Gn Store Nord (DK) 2.000 881 01% Citycon (FI) 22.000 2163 01%
Novo Nordisk B (DK) 69.000 37508 2,2% Dits Fastigheter (SE) 83.000 7121 0,4%
Summa Halsovard 121417  7,2% Entra Asa (NO) 203700 31501 19%
FINANS Hemfosa Fastigheter (SE) 51660 6266 0.4%
Aktia Bank Ouj (F1) 3000 294 0,0% Hufvudstaden A (SE) 117000 21657 13%
Danske Bank (DK) 100.000 15156 09% Kidvern B (SE) 142,600 3277 02%
Dnb Nor (NO) 50.000 8745 0,5% Kojamo Oyj (FI) 63.673 10.832 0,6%
Gjensidige Forsikrin (NO) 250.000 49126 29% Kungsleden (SE) 187200 18420 11%
Industrivarden C (SE) 151124 34139 2,0% Nufosa Ab (SE) 31800 7436 0,4%
Investor B (SE) 143500 73357 4,3% Sagax Ab-D (SE) 43559 1583 01%
Kinnevik B (SE) 55.000 12,595 0,7% Wallenstam B (SE) 77000 8716 05%
Latour Invest B (SE) 94,000 14.363 0,8% Wihlborg Fastighet (SE) 113.200 19527 12%
Lundbergs B (SE) 42695 17548 1,0% Summa Fastigheter 230.752 13,6%
Norwegian Finance (NO) 32000 3.252 0,2% Summa Overlatbara viardepapper upp-
Resurs Holding Ab (SE) 190500 11459 07% tagna till handel pa reglerad marknad 1681166 99,2%
Ringkjobing Lnd (OK) 57050 95 12% SUMMA FINANSIELLA .I.NSTRUMENT 1681166 99,2%
NETTOT AV FONDENS OVRIGA
Sampo A (FI) 32000 13075 08%  TILLGANGAR OCH SKULDER 13380 0,8%
SebA(SE) 130000 1450 07%  FONDFORMOGENHET 1694.546 100,0%
Sparebank 1 (NO) 262.200 27964 17%

(DK) Danmark, (FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige

34 | Simplicity Norden



Redogérelse for ersattningar i Simplicity AB 2019

Styrelsen for Simplicity AB har antagit en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:9)
och som ar férenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad i syfte att motverka
ett risktagande som inte ar forenligt med fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett ¢verdrivet risktagande

och uppmuntra de anstallda till ett I3ngsiktigt hallbart agerande liksom sund och effektiv riskhantering
for andelsagarna, bolaget och de fonder som forvaltas av Simplicity.

Grunder for utformning av ersattningsmodeller
L6n och andra anstallningsvillkor ska vara sadana att Simplicity
kan attrahera och behalla kompetenta medarbetare.

Anstallda vid kontrollfunktioner bor alltid fa en sadan ersattning
som gor det majligt for Bolaget att anstalla kvalificerad och erfaren
personal till dessa funktioner.

Anstallda ska informeras om dels vilka kriterier som stur deras
ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Harutéver har Bolaget att folja eventuella kollektivavtal och
gallande arbetslagstiftning vid bestammandet av ersattningar
till anstallda.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rérliga
ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan paverka resultatet
pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer underlag for ersattningar
ska det uppmarksamma att resultatet i efterhand kan paverkas
av nuvarande och framtida risker. Foretaget ska i sin resultat-
matning ta hansyn till de faktiska kostnaderna for att halla kapital
och likviditet som foljer av den verksamhet som resultatmatningen
avser.

Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa saval en
anstallds resultat som den bertrda resultatenhetens och foretagets
totala resultat. Nar Bolaget bestammer ersattningen till en enskild
anstalld ska hansyn tas till kvalitativa kriterier sa som att den
anstallde foljer interna regler och forfarande samt respekterar
reglerna om uppférande mot kunder och investerare.

For sarskilt reglerad personal och 6vrig personal far den rorliga
ersattningen som hogst vara lika stor som den fasta ersattningen.
Undantag fran detta forhallande ska i varje enskilt fall godkannas
av Bolagets styrelse.

Rérlig ersattning till anstallda vid kontrollfunktioner ska grundas
pa kriterier som inte ar beroende av resultatet i de omraden
som den anstallde kontrollerar. Hansyn ska tas till kvalitativa
kriterier, s som att den anstallde bidragit till att verksamheten
utvecklats, har foljt tillampliga regelverk, har uppfuyllt uppsatta
mal och hanterat arbetsuppgifterna val samt uppvisat en god
samarbetsférmaga.

Risktagare

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direkttrer samt for-
valtare har bedémts vasentligen kunna paverka bolagets och
fondernas risknivaer och anses darmed som risktagare.

Verkstéllande ledning
Den verkstdllande ledningen definieras som:
Verkstallande direktdren och vice verkstallande direktorer.

Sarskilt reglerad personal
Sarskilt reglerad personal definieras som foljiande:
- VVerkstallande direktor
- Vice verkstallande direkt6rer
- Samtliga forvaltare
- Riskhanteringsansvarig

Ersattningsformer

| det fall Bolagets sturelse avser att bevilja och betala ut rorliga
ersattningar ska styrelsen se till att ersattningsnivan inte satts sa
hogt att den begransar Bolagets formaga uppfulla lagstadgade
krav pa bolagets kapitalbas. Ersattningarna ska inte heller vara s
hoga att de dventyrar Bolagets formaga att sammantaget redo-
visa positivt resultat dver en kanjunkturcykel. Vid faststallande
av beloppen ska sturelsen dven se till sa att ersattningarna inte

kommer i konflikt med Bolagets langsiktiga intressen.

Om ersattningen till en anstalld innehaller en rorlig del ska
Bolaget se till att det finns en Iamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. De fasta delarna ska sta for en sa stor andel av
den totala ersattningen att det ar mojligt att satta de rorliga
delarna till noll. En garanterad rarlig del skall endast férekomma
i undantagsfall, dd endast vid nyanstallningar och begransat till
det forsta anstallningsaret.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna
som skall vara rorlig skall Bolaget alltid beakta;

- storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,
- storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
- mojligheten att forvantningarna om framtida intakter inte
realiseras.
For sarskilt reglerad personal ska minst 60 % av den rarliga er-
sattningen skjutas upp i minst tre ar. Detsamma galler tidpunkt
far slutligt forvarv av aktier, aktieoptioner eller andra aktierelate-
rade instrument om sddana ingdr i den rorliga ersattningen.

Bolaget kan dven besluta om att sadan rorlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Bolaget inte
uppfullt resultatkriterierna. Detta kan dven ske om Bolaget inte
langre antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet.

Om anstalld inom bolaget, enligt styrelsens bedémning
allvarligt bryter mot interna fareskrifter, agerar pa ett klander-
vart satt som skadar bolaget, utsatter bolaget for ekonomisk
brottslighet eller med uppsat skadar bolaget och dess anseende
utbetalas ingen rorlig ersattning. Bolaget kan ocksa besluta att ej
heller betala rarlig ersattning till personer som har begart att fa
avsluta sin tjanst. Detta inklusive beslutad men ej utbetald rorlig
ersattning som ar uppskjuten.

Styrning, uppfdljning och kontroll mm.

En utsedd styrelseledamot ansvarar for att bereda ersattnings-
beslut avseende verkstallande ledning och anstallda som har det
overgripande ansvaret for ndgon av Bolagets kontrollfunktioner.
Den utsedde ledamoten ska ha tillracklig kunskap om och erfaren-
het av frdgor om ersattning och riskhantering. Ledamoten far

ej inga i Bolagets verkstallande ledning. VVid beredning av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de 1dngsiktiga intressen
som galler fér fondandelsagare ach 6vriga intressenter samt till
allmanhetens intresse. Utsedd ledamot beslutar om atgarder for
att félja upp tilldmpningen av denna ersattningspalicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad ska nar det ar Iampligt
ochivart fall arligen sjalvstandigt granska om Bolagets ersatt-
ningar 6verensstammer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras till styrelsen.

Ersattningsbelopp
| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens personal.
Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
19 st anstallda i Simplicity AB under 2019 uppgar till 12.096.683 kr.
Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning 12.096.683 kr
och rorlig ersattning O kr.
Sammanlagt ersattningsbelopp till sarskilt reglerad personal
(7 personer) uppgick till 5.991.129 kr. Av detta belopp bestod
5991129 kr av fast ersattning och O kr av rérlig ersattning.
Ytterligare information om fondens ersattningssystem kan
fas av fondbolaget.
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Varberg 2020.02.21

Michael Lindengren Jonas Wollin

UlIf Ingemarson

Hans Bergquist Henrik Tingstorp

Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Vardepappersfond Simplicity Norden, org.nr 504400-8877.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vihari egenskap av revisarer i Simplicity AB, organisationsnummer
556611-4723, utfért en revision av arsberattelsen for Vardepappers-
fonden Simplicity Norden for ar 2019, med undantag for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 6-7.

Enligt var uppfattning har drsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Vardepappersfond Simplicity
Nardens finansiella stallning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappers-
fonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pa sidorna 6-7.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. VVart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige
och hari 6vrigt fullgjort vart urkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund far vart uttalande.

Annan information dn drsberéttelsen
Det ar Simplicity AB som har ansvaret fér den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sidorna 1-4.

Vart uttalande avseende arsberdttelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberéattelsen ar det vart
ansvar att Idsa den information som identifieras ovan och
6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofdérenlig
med arsberattelsen. \/id denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skuldiga att rapportera detta.
Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna
kontroll som det bedémer ar nddvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Imna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan

uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan farvantas
paverka de ekanomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av
intern kontroll.
skaffar vi oss en farstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r Iampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
utvarderar vi den vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsberattelsen, daribland upplusningarna, och
om drsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen
pa sidorna 6-7 och for att den ar upprattad i enlighet med lag
om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har
skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s uttalande RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vianser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Varberg den 21 februari 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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ARSBERATTELSE 2019 FOR

SIMPLICITY KINA

Org.nr.

515602-4076

Fondens startdatum

2010.10.29

Jamforelseindex

Hang Seng Total Return Index

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insattningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Férvaltningsavgift

Max 2,2% (varav ersattning till fondbolaget 1,9 %

Minsta forsta insattning

100 kr

Manadssparande

100 kr

Engangsinsattningar

100 kr

Fdrvaringsinstitut

SEB

Bankgiro

639-1106
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Forvaltningsberattelse Simplicity Kina

Fondens utveckling under aret

Simplicity Kina hade en avkastning pa 8,0 % under aret
samtidigt som férandringen i Hang Seng Total Return Index
var 20,0%. Fonden hade dock en exceptionellt Iag standard-
avvikelse. Under aret var standardavvikelsen endast 12,2 %
vilket kan jamféras med 17,5 % for jamforelseindex. Skillnaden
i avkastning mot index kan bland annat férklaras av att de
indextunga bolagen Tencent Holdings Inc, AIA Group Ltd
och Ping An Insurance Company Ltd gick valdigt starkt och
inte hade lika hég vikt i Simplicity Kina. Fonden hade aven
en |agre exponering mot finansbolag som hade ett bra ar pa
Hongkong-boérsen och utgér ndstan halften av vikten iindex.
Positivt var dock att fondens industribolag utvecklades val.
Industrisektorn var stor i fonden under hela perioden och
fondens tva framsta bidragsgivare till avkastningen var
transportbolagen BOC Aviation Ltd och Yuexiu Transport
Infrastructure Ltd. Tredje framsta innehav var telekombolaget
HKBN Ltd.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2010.10.29.

Aktie- och valutamarknaderna

Under aret I3g stort fokus pa hur handelskonflikten mellan
USA och Kina skulle utvecklas. Aret inleddes med mer
positiva tongangar fran parterna och férhoppningarna pa
en dverenskammelse steq tillsammans med kurserna pa de
kinesiska borserna. Diskussionerna blev dock utdragna och
konflikten blev en féljetong under hela perioden med flera

bade positiva och negativa vandningar vilket ocksa bidrog
till 6kad volatilitet pa de kinesiska borserna. | slutet av aret
enades parterna om att ett fas 1-avtal ska undertecknas i
borjan av 2020, vilket bland annat innebar sankta tariffer
fran USA:s sida och storre kop av amerikanska jordbruks-
produkter och battre skudd av immateriella rattigheter fran
Kinas sida. Nyheten mottogs med forsiktig optimism av
aktiemarknaderna och kom trots att USA bara ndgra dagar
tidigare antagit ett lagférslag som innebar stod till den
demonstrerande oppositionen i Hongkong. Protesterna
som brét ut under varen ar grundade i en konflikt om hur
autonomt Hongkong ska vara som sarskild administrativ
region i Kina. Demonstrationerna urartade till valdsamma
konfrontationer mellan demonstranter och polis vid flera
tillfallen och har troligtvis bidragit till att regionen hogst
troligt gar mot recession och att Hongkongs inképschefs-
index pekade brant nedat i slutet av 2019. Den dystra
makrostatistiken gallde dock aven Kina och generellt for
den globala ekonomin. Marknadens syn pa konjunkturen
blev dock mer optimistisk under perioden vilket spaddes

pa av duvaktiga vandningar hos varldens centralbanker.
Sarskilt fokus riktades som vanligt mot den amerikanska
centralbanken Fed, som man tidigare trodde skulle fortsatta
hoja styrrantan under 2019. Centralbanken signalerade dock
tidigt en mer farsiktig hallning och marknaderna prisade
snabbt in kommande rantesankningar vilka ocksa realise-
rades via tre reduceringar om totalt 0,75 procentenheter
under aret. Hongkongs centralbank, som har en peg mellan
HKD och USD att félja, gjorde samma sak. Fed var dock
Idngt ifrdn ensam om sin duvaktiga vandning da flera av
varldens centralbanker, daribland svenska Riksbanken,
ocksa blev mer expansiva. Riksbankens framflyttning av
rantehojningen fran i mitten av aret till slutet av december
samt att rantebanan sanktes bidrog till att den svenska
kronan férsvagades mest av varldens stérre valutor under
aret. Forandringen mot HKD, som majoriteten av fondens
innehav handlas i, var -6,4 % under aret och valutaeffekten i
fonden blev darmed klart positiv.
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Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Kina har under de senaste tva aren haft en
standardavvikelse pa 13,3 % vilket ar klart lagre an for Hang
Seng Total Return Index vars motsvarande siffra ar 16,7 %.
Fonden har hanterat marknads- och branschrisken genom
att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika branscher.
Valutarisken har fonden valt att inte valutasdkra sig emot.
\/alutarisken uppgar i det narmaste till investeringens storlek
i respektive land.

Innehav och positioner

Andelen aktier med huvudkontor i Fastlandskina respektive
i Hongkong andrades till fordel for Fastlandskina. Bolag fran
Hongkong vagde vid arets slut 20 %, en minskning med 42
procentenheter, medan bolag fran Kina vagde 69 %, en 6k-
ning med 39 procentenheter. P3 sektorsidan var den storsta
forandringen att sallankdpsbolag tkade fran 1% till 21%
nar aret summerades. Bland annat koptes Alibaba Group
Holding Ltd, Anta Sports Products Ltd och Zhongsheng
Group Holdings Ltd till en vikt pa 6ver 3% per aktie. Aven
IT-bolag tkade genom kép av Sunny Optical Tech Ltd

och Xinui Solar Holdings Ltd. Samtidigt minskade framst
fastighetsbolag och kraftfarsarjningsbolag fran hoga nivaer.
Sektorerna vagde 22 % respektive 15 % vid arets borjan

och 9% respektive 7% vid drets slut. Fondens tre stérsta
innehav vid arsskiftet var BOC Aviation Ltd, CGN Power Ltd
och HKBN Ltd.

Fondférmégenhetens utveckling
Fondférmogenheten sjonk under aret och uppgick per den
sista december 2019 till 42 MSEK. Fonden hade ett nettout-
flode under aret pa 17 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskantrakt. Fonden har inte anvant denna
mojlighet under aret.

Vasentliga handelser
Fran och med 1 maj beslutade Simplicity AB att utoka sina
och fondens hallbarhetsrestriktioner vilket innebar att samtliga
av Simplicitys fonder nu exkluderar bolag med mer an 5%
av sin forsaljning hanforlig till alkohol, kammersiell spelverk-
samhet, pornografi, vapen/krigsmateriel eller tobak. Fonden
utesluter dven helt bolag som sdljer eller tillverkar kluster-
bomber, personminar, kemiska och biologiska vapen eller
karnvapen samt foretag inom den fossila energisektorn.
Under aret beslutade Simplicity att fusionera in
Simplicity Kina i Simplicity Smabalag Global dar forvalt-
ning av kapitalet fortsatter. Fusionen kommer ske den 13
mars 2020. Simplicity Smabolag Global investerar globalt i
féretag med ett marknadsvarde som vid investeringstillfallet
inte 6verstiger 5 miljarder USD. Simplicity Smabolag Global
har dven en lagre forvaltningsavaift pa 1,4 % jamfort med
1,9 % for Simplicity Kina. Fondernas férvaltning ar snarlik

da bada farvaltas modellbaserat med hjalp av risk-, varde-,
kvalitets- och prestationsparametrar.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stédda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfoér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna fér att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och kanventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohol,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Hél\barhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
Ii(!\/\iljt’]aspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och
klimat).
M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bolagsstgmingsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands fér hallbarhetsarbetet

O Fonden valjerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgaérande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som vadljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

o Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande

produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
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i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster

E(Klusterbomber, personminor

& Kemiska och biologiska vapen

E(Kérn\/apen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

& Alkohol

& Tobak

& Kommersiell spelverksamhet

IY(Pomograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga

bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krdnkningar av internationella normer och konventioner
(inklusive FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

ErBo\ag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshori-
sant underkanns for investering.

© Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
E(Bo\agspéverkan i egen reqi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav for
incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter och
bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om fem bo-
lag med incidenter gallande korruption och aterkommande
arbetsplatsolyckor. Ett av bolagen har sdlts och exkluderats
fran framtida investering da bolaget aterkommande har
varit inblandat i allvarliga incidenter utan att bolaget visat pa
forandringsvilja. Tva fall har avskrivits medan resterande tva
bolag har Iamnats av andra skal. | samtliga fall har Simplicity
kontaktat bolagen. Tillfredstallande aterkoppling gavs av
bolagen vars arenden avskrevs. Samtliga arenden har dis-
kuterats i Simplicitys interna hallbarhetskommitté.
Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utokat sitt
hallbarhetsarbete genom engagemang i tva olika hall-
barhetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW

Global Investor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett
samarbete dar investerare varlden éver engagerar sig i livs-
medelsforetags djurskydd genom bade positiv och negativ
aterkoppling. Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco
Free Portfolios, ett initiativ for att minska finansiella floden
till tobaksindustrin.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 20111231 2010.12.31

Fondférmogenhet 41541 53775 60.055 54.829 52.359 51211 60094 84.018 65031 100107
Andelsvarde 152,80 141,50 154,60 129,69 121,57 111,65 90,67 88,48 81,85 98,49
Handelskurs* 152,81 141,53 154,61 129,70 120,70 111,05 90,10 88,16 81,87 98,49
Antalet utestdende andelar  270.674 382478 389264 420121 430686 458670 662760 949619 794515 1016420
Utdelning per andel - - - - - - - 0,67 - -
Totalavkastning i procent 8,0% -85% 19.2% 7.4% 87% 233% 2,2% 85% -16,9% -15%
Totalavk. i procent jamfindex 20,0% -3,6% 26,7% 123% 37% 27,7% 53% 20,1% -153% 0,6%
* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2019.12.30
Fondens nyckeltal

2019.12.31
CGenomesnittlig fondférmagenhet, tkr 52439
Kursutveckling sedan fondstart 54,0%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren -0,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren 6,6%
Omsattningshastighet 18

Jamfarelseindex*

Hang Seng Total Return Index

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 1331%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 7,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex 11,1%
RISK**

Aktiv risk / Tracking Error 8,8%
Totalrisk / Standardavvikelse 133%
Totalrisk for jamforelseindex 16,7%
FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avaift 1,9%
Till fondbolag, tkr Q97
Till forvaringsinstitut, tkr 11
Till tillsynsmyndighet, tkr 1
Till revisorer, tkr 56
TRANSAKTIONSKOSTNADER

Transaktionskostnader, tkr 325
% av total omsattning 0,02%
ANALYSKOSTNADER

Analyskostnader, tkr 19
TOTALKOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr 1409
Totalkostnad av genomsnittlig fondfarmogenhet 2,69%
Arlig avgift 2,07%
KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE

Omsattning genom narstaende foretag, % 0%
Omsattning genom fonder férvaltade av Simplicity, % 0%

*Hang Seng Total Return Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstalining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid drets ingang samt vid manadssparande om
100 kr/manad. Manadsinsattningen ar berdknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2019.12.31
Engangsinsattning 10.000 kr 292 207 10.799
Manadssparande 100 kr 17 12 1194
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Forandring av fondformogenhet

2019.12.31
Fondfarmagenhet vid arets bérjan, tkr 53775
Andelsutgivning, tkr 5841
Andelsinlosen, tkr -22.830
Avrets resultat enligt resultatrikningen, tkr 4.755
Fondférmdgenhet, tkr 41541
Resultatrakning

Not 2019 2018
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tke
Vardefarandring pa dverlatbara vardepapper 1 3809 -10.203
Summa vérdeférandring 3.809 -10.203
Ranteintakter 23 5
Utdelningar 1797 3530
Valutakursvinster och -forluster netto 263 170
Summa intdkter och vardeférandring 5.892 -6.498
KOSTNADER
Fdrvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -997 -1.263
Ersattning till férvaringsinstitutet -11 -18
Ersattning till tillsynsmundighet -1 -1
Ersattning till revisorer -56 -53
Summa forvaltningskostnader -1.065 -1.335
Ovriga kostnader 71 -107
Rantekostnader -1 -9
Summa kostnader -1137 -1451
Arets resultat 4.755 7949

Balansrakning

Not 2019.12.31 2018.12.31
TILLGANGAR the thr
Overlatbara vardepapper 38556 51587
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 38.556 51.587
Summa placeringar med postitivt marknadsvarde 38.556 51.587
Bankmedel och dvriga likvida medel 3.044 2773
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 62 L7
Ovriga tillgadngar 6 6
Summa tillgangar 41.668 54.413
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 6b 91
Ovriga skulder 61 547
Summa skulder 127 638
FONDFORMOGENHET 41541 53.775
Not 1 Vardeférandring
Vardeférandring pa verlatbara virdepapper
Realisationsvinster 8342 19.275
Realisationsforluster -8515 -24.009
Orealiserade vinster/forluster 3982 -5469
Summa 3.809 -10.203
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Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Upplupna utdelningar 6l 45
Upplupna rantor 1 2
Summa 62 47
Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupet férvaltningsarvode 66 91
Summa 66 91

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens fareskrifter om vardepappersfonder FFFS

2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardefdrandringar utgors av skillnaden mellan férsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade varde-
férandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet. Finansiella
instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2019.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT HALSOVARD
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Sino Biopharm (CN) 110.000 1442 35%
Antal Marknvarde tkr - Andel i% Yichang Hec Cp (HK) 22.600 1202 2,9%
ENERGI Summa Halsovard 2.6L44 6,4%
Zhaojin Mining Indu (CN) 128.000 1325 32% FINANS
Summa Material 1.325 3,2% Ping An Insurance (CN) 12.000 1329 32%
INDUSTRI & TJANSTER Summa Finans 1329 3,2%
Boc Aviation (SG) 18000 1715 41% INFORMATIONSTEKNIK
China Aircraft Leas (CN) 104.000 1037 2,5% Sunny Optical Tech (HK) 7000 1135 2,7%
China Conch Venture (CN) 35.000 1431 34% Tencent Adr (CN) 1250 562 14%
China Lesso (HK) 60.000 721 17% Xinyi Solar Holdings (HK) 170.000 1130 2,7%
Country Garden Srvcs (CN) 34.000 1073 2,6% Summa Informationsteknik 2.828 6,8%
Greentown Service (CN) 134000 1371 3,3% TELEKOMOPERATORER
Sany Heavy Equipment (CN) 170.000 871 21% China Tower Corp Ltd (CN) 400.000 827 2,0%
Yuexiu Transport In (HK) 136,000 1133 2.7% Hkbn Ltd (HK) 104.000 1633 39%
Summa Industri & Tjanster 9352 225% Summa Telekomoperatdrer 2.460 5,9%
SALLANKOPSVAROR KRAFTFORSORINING
Alibaba Group Adr (CN) 800 1589 38% Cgn Power Co Ltd-H (CN) 680.000 1701 41%
Anta Sports Products (CN) 17000 1426 3,4% Huaneng Renewables (CN) 360.000 1312 3,2%
Boshiwa Internationa (CN) 420.000 0 0,0% Summa Kraftférsérjning 3.012 7.3%
Fu Shou Yuan Interna (HK) 150.000 1190 29% FASTIGHETER
Haidilao Intl (CN) 30.000 1129 2.7% Longfor Properties (CN) 33500 1470 35%
LiNing Company (CN) 22.000 618 15% Powerlong Real Estat (CN) 180.000 1125 2,7%
Shenshou Intl Gp (CN) 10.000 1370 3,3% Zhenro Properties (CN) 180.000 1212 29%
Zhongsheng Group (CN) 36,000 1381 3,3% Summa Fastigheter 3.808 9,2%
Summa Séllanképsvaror 8702 20,9% Summa Overlatbara vardepapper upp-
DAGLIGVAROR tagna till handel pa reglerad marknad 38556 92,8%
Shandong Weigao (CN) 144000 1617 39% SUMMA FINANSIELLA .I.NSTRUMENT 38556 92,8%
- - - NETTOT AV FONDENS OVRIGA
Uni-President China (CN) 100.000 984 24% TILLGANGAR OCH SKULDER 2985 7.2%
Yihai International (CN) 9.000 495 12% FONDFORMOGENHET 41541 100,0%
Summa Dagligvaror 3.095 75% (CN) Kina, (HK) Hong Kong, (SG) Singapore.
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Redogoérelse for ersattningar i Simplicity AB 2019

Styrelsen for Simplicity AB har antagit en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:9)
och som ar férenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad i sufte att motverka
ett risktagande som inte ar férenligt med fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett dverdrivet risktagande

och uppmuntra de anstallda till ett I3ngsiktigt hallbart agerande liksom sund och effektiv riskhantering
for andelsagarna, bolaget och de fonder som farvaltas av Simplicity.

Grunder for utformning av ersattningsmodeller
Lon och andra anstallningsvillkor ska vara sadana att Simplicity
kan attrahera och behalla kompetenta medarbetare.

Anstallda vid kontrollfunktioner bar alltid fa en sadan ersattning
som gor det majligt for Bolaget att anstalla kvalificerad och erfaren
personal till dessa funktioner.

Anstallda ska informeras om dels vilka kriterier som styr deras
ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Harutéver har Bolaget att félja eventuella kallektivavtal och
gallande arbetslagstiftning vid bestémmandet av ersattningar
till anstallda.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rorliga
ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan paverka resultatet
pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer underlag for ersattningar
ska det uppmarksamma att resultatet i efterhand kan paverkas
av nuvarande och framtida risker. Faretaget ska i sin resultat-
matning ta hansyn till de faktiska kostnaderna for att halla kapital
och likviditet som foljer av den verksamhet som resultatmatningen
avser.

Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa saval en
anstallds resultat som den bertrda resultatenhetens och foretagets
totala resultat. Nar Bolaget bestammer ersattningen till en enskild
anstalld ska hansyn tas till kvalitativa kriterier sa som att den
anstdllde foljer interna regler och forfarande samt respekterar
reglerna om uppférande mot kunder och investerare.

For sarskilt reglerad personal och 6vrig personal far den rorliga
ersattningen som hogst vara lika stor som den fasta ersattningen.
Undantag fran detta farhallande ska i varje enskilt fall godkannas
av Bolagets styrelse.

Rérlig ersattning till anstallda vid kontrollfunktioner ska grundas
pa kriterier som inte ar beroende av resultatet i de omraden
som den anstdllde kontrollerar. Hansyn ska tas till kvalitativa
kriterier, sa som att den anstallde bidragit till att verksamheten
utvecklats, har faljt tillampliga regelverk, har uppfyllt uppsatta
mal och hanterat arbetsuppagifterna val samt uppvisat en god
samarbetsférmaga.

Risktagare

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direktorer samt for-
valtare har bedémts vasentligen kunna paverka bolagets och
fondernas risknivaer och anses darmed som risktagare.

Verkstdllande ledning
Den verkstallande ledningen definieras som:
Verkstallande direktdren och vice verkstallande direktorer.

Sarskilt reglerad personal
Sarskilt reglerad personal definieras som féljande:
- VVerkstallande direktor
- Vice verkstallande direktorer
- Samtliga férvaltare
- Riskhanteringsansvarig

Ersattningsformer

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rérliga
ersattningar ska styrelsen se till att ersattningsnivan inte satts sa
hogt att den begransar Bolagets farmaga uppfulla lagstadgade
krav pa bolagets kapitalbas. Ersattningarna ska inte heller vara sa
hoga att de dventurar Bolagets formaga att sammantaget redo-
visa positivt resultat dver en konjunkturcykel. Vid faststallande
av beloppen ska sturelsen dven se till s att ersattningarna inte

kommer i konflikt med Bolagets langsiktiga intressen.

Om ersattningen till en anstalld innehaller en rorlig del ska
Bolaget se till att det finns en Iamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. De fasta delarna ska sta for en sa stor andel av
den totala ersattningen att det ar mojligt att satta de rorliga
delarna till noll. En garanterad rorlig del skall endast farekomma
i undantagsfall, da endast vid nyanstallningar och begransat till
det forsta anstaliningsaret.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna
som skall vara rorlig skall Bolaget alltid beakts;

- storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,
- storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
- mojligheten att forvdantningarna om framtida intakter inte
realiseras.
For sarskilt reglerad personal ska minst 60 % av den rorliga er-
sattningen skjutas upp i minst tre ar. Detsamma galler tidpunkt
for slutligt forvary av aktier, aktieoptioner eller andra aktierelate-
rade instrument om sadana ingar i den rorliga ersattningen.

Bolaget kan dven besluta om att sadan rarlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Bolaget inte
uppfullt resultatkriterierna. Detta kan dven ske om Bolaget inte
ldngre antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet.

Om anstalld inom bolaget, enligt styrelsens bedémning
allvarligt bryter mot interna foreskrifter, agerar pa ett klander-
vart satt som skadar bolaget, utsatter bolaget for ekonomisk
brottslighet eller med uppsat skadar bolaget och dess anseende
utbetalas ingen rorlig ersattning. Bolaget kan ocksa besluta att ej
heller betala rorlig ersattning till personer som har begart att fa
avsluta sin tjanst. Detta inklusive beslutad men e] utbetald rorlig
ersattning som ar uppskjuten.

Styrning, uppfdljning och kontroll mm.

En utsedd styrelseledamot ansvarar for att bereda ersattnings-
beslut avseende verkstallande ledning och anstallda som har det
overgripande ansvaret for nagon av Bolagets kontrollfunktioner.
Den utsedde ledamoten ska ha tillracklig kunskap om och erfaren-
het av frégor om ersattning och riskhantering. Ledamoten far

ej inga i Bolagets verkstallande ledning. Vid beredning av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de 13ngsiktiga intressen
som galler fér fondandelsagare och dvriga intressenter samt till
allmanhetens intresse. Utsedd ledamot beslutar om atgarder for
att falja upp tillampningen av denna ersattningspolicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad ska nar det ar lIampligt
ochivart fall arligen sjalvstandigt granska om Bolagets ersatt-
ningar éverensstammer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras till styrelsen.

Ersattningsbelopp
| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens personal.
Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
19 st anstallda i Simplicity AB under 2019 uppagar till 12.096.683 kr.
Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning 12.096.683 kr
och rorlig ersattning O kr.
Sammanlagt ersattningsbelopp till sarskilt reglerad personal
(7 personer) uppagick till 5991129 kr. Av detta belopp bestod
5991129 kr av fast ersattning och O kr av rérlig ersattning.
Ytterligare information om fondens ersattningssystem kan
fas av fondbolaget.
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Varberg 2020.02.21

Michael Lindengren Jonas Wollin

UlIf Ingemarson

Hans Bergquist Henrik Tingstorp

Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Vardepappersfond Simplicity Kinga, org.nr 515602-4076.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vihar i egenskap av revisorer i Simplicity AB, organisations-
nummer 556611-4723, utfort en revision av arsberattelsen for
Vardepappersfonden Simplicity Kina far ar 2019, med undantag
for hallbarhetsinformationen pa sida 6-7.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Vardepappersfond Simplicity Kinas
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess finan-
siella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens fareskrifter om vardepappersfonder. \Vara
uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 6-7.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an drsberattelsen
Det ar Simplicity AB som har ansvaret for den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sidorna 1-L4.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av drsberattelsen ar det vart ansvar
att Idsa den information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsbe-
rattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skuldiga att rapportera detta.
Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens fareskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna
kontroll som det bedémer ar ndédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan

uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan farvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av
intern kontroll.
skaffar vi oss en farstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar Iampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte far att uttala oss om effektiviteten i
den interna kantrollen.
utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsberattelsen, daribland upplusningarna, och
om drsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen
pa sida 6-7 och for att den ar upprattad i enlighet med lag om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har
skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s uttalande RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Varberg den 21 februari 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor

Simplicity Kina | 45



ARSBERATTELSE 2019 FOR

SIMPLICITY SMABOLAG
GLOBAL

Org.nr.

515602-9356

Fondens startdatum

2018.02.28

Jamfarelseindex

S&P Global Small Cap TR Index

Kursnotering/Handel

b’

Dagligen

Insdttningsavgift

Uttradesavgift

1 L 0%
B 0%

Forvaltningsavgift

max 1,6 % (varav ersattning till fondbolaget 1,4 %)

Minsta forsta insattning

100

Manadssparande

100

Engangsinsattningar

100

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Bankgiro

5068-6666




Forvaltningsberattelse Simplicity Smabolag Global

Fondens utveckling under aret

Simplicity Smabolag Global hade en avkastning pa 32,5%
under aret. Under samma period hade S&P Global Small Cap
Total Return Index ocksa en forandring pa 32,5 %. Fonden
hade en hogre vikt i industribolag och IT-bolag, vilka generellt
utvecklades battre an marknaden, och aktievalen i Asien var
generellt lyckosamma, bland annat AfreecaTV Co Ltd och
LiNing Co Ltd. Det sistnamnda bolaget var aven fondens
stdrsta bidragsaivare till avkastningen. Producenten av
sportutrustning och klader visade pa fortsatt stark tillvaxt
och hég Iénsamhet i sina rapporter under &ret. Aven det
japanska IT-bolaget TIS Inc. hade ett Iyckat ar, bland annat
tack vara marginalférbattringar, och var fondens nast
framsta bidragsgivare foljt av det amerikanska skobolaget
Deckers Outdoor Corp.

150

120

90

W Simplicity Smabolag Clobal

60

18 19
Fondens utveckling sedan fondstart 2018.02.28

Aktie- och valutamarknaderna

Trots generellt sémre makrostatistik under aret, bland annat
genom sankta tillvaxtprognoser, lagre export och sjunkande
inképschefsindex, gick sentimentet i aktiemarknaderna i
positiv riktning och aret inleddes i rekordartad takt uppat.
Bakgrunden till uppgangen var att oron for handelskonflikten
mellan USA och Kina kulminerade i slutet av 2018, och 2019
inleddes med mer positiva tongangar i diskussionerna
mellan de bada parterna. Handelskonflikten var en féljetong
under hela perioden med flera bade positiva och negativa
vandningar vilket bidrog till 6kad volatilitet under sommaren

och hosten. | slutet av aret enades parterna om att ett fas
1-avtal ska undertecknas i bérjan av 2020, vilket bland
annat innebar sankta tariffer fran USA:s sida och storre kop
av amerikanska jordbruksprodukter och battre skydd av im-
materiella rattigheter fran Kinas sida. Nyheten mottogs med
forsiktig optimism av aktiemarknaderna.

Aktiemarknaderna fick dven en skjuts uppat av de ge-
nerellt starka bolagsrapporterna samt av centralbankernas
vdndning at det mer expansiva hallet. Starst fokus under
perioden 1ag som oftast pa den amerikanska centralbanke
Fed som man vid periodens ingang forvantade sig fortsatta
rantehajningar ifran. Istallet vaxlade tongangarna fran central-
bankscheferna till att bli mer férsiktiga och marknaderna pri-
sade snabbt in framtida rantesankningar istdllet. Detta ledde
till att skillnaden mellan amerikanska korta rantor och Ianga
rantor blev negativ. Denna sa kallade inverterade rante-
kurva fick stor uppmarksamhet da den historiskt varit en
stark signal pa att en Idgkonjunktur ar att vanta. Fed sankte
ocksa rantan vid tre tillfallen med sammanlagt 0,75 procent-
enheter. De var dock Iangt ifran ensamma med sin duvaktiga
vandning da flera av varldens centralbanker andrade tonen pad
ett liknande satt. Svenska Riksbanken var inget undantag da
de flyttade fram prognosen for nasta rantehdjning ett snapp
till omkring arsskiftet, da hajningen till 0% ocksa infriades.
Riksbankens expansiva penningpolitik fick kronan att férsvagas
kraftigt fram till sommaren men aterhamtade sig delvis under
sista halvaret. Valutaeffekten i fonden blev darmed positiv.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och region-
risken genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika
branscher, Idnder och regioner. Valutarisken har fonden valt
att inte valutasakra sig emot. Valutarisken uppgar i det
narmaste till investeringens storlek i respektive land.

Innehav och positioner

Den geografiska allokeringen i fonden var relativt stabil under
aret. Vikten i Nordamerika sjonk med sju procentenheter till
52 % vid arsskiftet samtidigt som vikten i Europa ¢kade med
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tre procentenheter genom kop i framforallt Osterrike. Stérre
férandringar skedde i sektorfordelningen dar den storsta
forandringen var att industribolag minskade fran en hog
niva pa 32 % vid arets borjan till 20 % vid periodens slut.
Minskningen skedde i Europa och Nordamerika. Aven ma-
terialsektorn minskade i portfélien med fem procentenheter
till 2%. Istéllet 6kade fonden i finansbolag till en vikt pa 19 %
fran 9%. Okningen skedde framférallt i amerikanska banker
och férsakringsbolag som Meridian Bancorp Inc. och Essent
Group Ltd. Aven sallanképsbolagen 6kade ndgot, framst
hanforligt till investeringen i Li Ning Co Ltd. Vid periodens
slut var den amerikanska generatortillverkaren Generac
Holdings Inc. fondens starsta innehav foljd av brittiska Safe-
store Holdings Plc. och amerikanska McGrath RentCorp.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden hade ett nettoutfléde under perioden pa 10 MSEK.
Per den sista december 2019 uppgick fondférmégenheten
till 70 MSEK, en 6kning med 9 MSEK.

Derivat, vardepapperslan och restitution

for utdelningar

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 2 TSEK till fondens intakter. Fonden har daven
ansokt om att fa dterbetald restitution for utdelningar i vissa
utlandska marknader, vilket sker ldpande for féregaende

ar. Under 2019 har fonden erhallit restitution motsvarande
32 TSEK. For att effektivisera forvaltningen och skydda
fondens tillgangar mot kurs- och valutarisker far fonden
bedriva handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har
inte anvant denna maojlighet under aret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under 2019.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och kanventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
forsalining av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohal,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
o Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
E(Miljbaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
ErBo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
O Fonden viljerin

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val
av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys av
bolagens arbete med hallbarhet ar avgtrande for valet av
bolag i fonden.

O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbesiut, vilket far effekt men behdver inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Ovrigt

O Annan metod som anvands for att valja in.
™ Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster

E(Klusterbornber, personminor

™ Kemiska och biologiska vapen

IirKérnvapen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

& Kommersiell spelverksamhet

E(Pornograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kal)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga
bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krdnkningar av internationella normer och konventioner
(inklusive FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sant underkanns for investering.

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka
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bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspéverkan i egen regi

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Vid dessa tillfallen har inga
innehav med aktuella incidenter hittats i fonden. Under aret
har bolag involverade i alkohol, tobak, kommersiell spel-

verksamhet, pornografi, vapen och krigsmateriel samt bolag
som exploaterar fossila branslen uteslutits fran investering.

Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utdkat
sitt hallbarhetsarbete genom engagemang i tvd olika
hallbarhetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW
Global Investor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett
samarbete dar investerare varlden dver engagerar sig i livs-
medelsforetags djurskydd genom bade positiv och negativ
aterkoppling. Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco
Free Portfolios, ett initiativ for att minska finansiella fléden
till tobaksindustrin.

Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2019.12.31 2018.12.31
Fondférmogenhet 69941 61020
Andelsvarde 118,98 89,83
Handelskurs* 118,99 89,84
Antalet utestdende andelar 585.002 683145
Totalavkastning i procent 32,5% -10,2%
Totalavkastning i procent jamforelseindex 325% -7,7%
* Andelskursen far den sista handelsdagen under aret 2019.12.30.

Fondens nyckeltal**
2019.12.31

CGenomesnittlig fondférmagenhet, tkr 70537
Kursutveckling sedan fondstart 19,0%
Active share 98,47 %
Omsattningshastighet 2,0
Jamfarelseindex* S&P Global Small Cap TR Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 2L4%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avaift 14%
Till fondbolag, tkr 988
Till férvaringsinstitut, tkr 11
Till tillsynsmyndighet, tkr 1
Till revisorer, tkr 56
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 200
% av total omsattning 0,07%
ANALYSKOSTNADER
Analyskostnader, tkr 19
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 1275
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmogenhet 1,81%
Arlig avgift 1,52%
KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE
Omsattning genom narstaende foretag, % 0%
Omsattning genom fonder forvaltade av Simplicity, % 0%

*S&P Global Small Cap TR Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.

**Fonden har for kort historik for att 6vriga nyckeltal ska vara relevanta
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Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstalining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid drets ingang samt vid manadssparande om
100 kr/manad. Manadsinsattningen ar berdknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2019.12.31
Engangsinsattning 10.000 kr 224 173 13.245
Manadssparande 100 kr 13 10 1305

Forandring av fondférmodgenhet

191231
Fondfarmogenhet vid arets borjan, tkr 61020
Andelsutgivning, tkr 33121
Andelsinlésen, tkr -43507
Arets resultat enligt resultatrdkningen, tkr 19.308
Fondférmaogenhet, tkr 69941
Resultatrakning
Not 2019 2018
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper 1 19504 -12.097
Summa vardeférandring 19.504 -12.097
Ranteintakter 9 10
Utdelningar 1074 1419
Valutakursvinster och -forluster netto -123 -35
Summa intékter och vardeforandring 20.464 -10.703
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -988 972
Ersattning till forvaringsinstitutet -11 14
Ersattning till tillsynsmundighet -1 -1
Ersattning till revisorer -56 -55
Summa forvaltningskostnader -1.056 -1.042
Rantekostnader -3 -2
Ovriga kostnader -97 -109
Summa kostnader -1156 -1153
Arets resultat 19.308 -11.856
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Balansrakning

Not 2019.12.31 2018.12.31
TILLGANGAR the
Overlatbara vardepapper 66563 60.377
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 66.563 60.377
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 66.563 60.377
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3457 747
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 56 89
Ovriga tillgédngar 6 6
Summa tillgangar 70.082 61.219
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 79 85
Ovriga skulder 62 104
Summa skulder 141 199
FONDFORMOGENHET 69.941 61.020
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 4 1212
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 1243
Not 1 Vardeforandring
Véardeforandring pa dverlatbara vardepapper
Realisationsvinster 13902 6.627
Realisationsforluster -8826 -11926
Orealiserade vinster 14428 -6.798
Summa 19.504 -12.097
Not 2 Forutbetalda intdkter och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 49 81
Upplupna rantor 7 8
Summa 56 89
Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 79 85
Summa 79 85
Not &4 Utlanade finansiella instrument
Exponering 1212 0
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 1,8% 0,0%
Motpart SEB SEB
Not 5 Mottagna sékerheter fér utlanade instrument
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2019.12.31

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta  Typ Emittent

LANSBK11/4 09/20/23 1200.000 1243 SEK Statsskuldvaxel  Svenska staten

Summa Mottagna Sékerheter

1243

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens fareskrifter om vardepappersfonder FFFS
2013:9 samt Fondbolagens farenings riktlinjer far redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2019.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Yichang Hec Cp (HK) 22400 1192 17%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Summa Halsovard 3.265 4,7 %
Antal  Marknvarde tkr  Andel i% FINANS
MATERIAL Bawag Croup Ag (AT) 3700 1577 23%
Wienerberger Ag (AT) 5300 1470 21% Cerved Group Spa (IT) 14000 1278 18%
Summa Material 1470 2,1% Essent Group Ltd (US) 3100 1509 22%
INDUSTRI & TJANSTER First Commonwealth (US) 7000 951 14%
Allegiant Travel Co (US) 980 1597 23% Meridian Bancorp Inc (US) 8.000 1505 2,2%
Emcor Group Inc (US) 1700 1374 2,0% Maic Investment Corp (US) 11000 1460 21%
Enav Spa (IT) 15.000 838 12% Radian Group Inc (US) 6400 1508 22%
Frencken Group Ltd (SG) 170.000 1093 16% United Community Bnk (US) 3000 868 12%
Generac Holdings Inc (US) 1900 1790 2,6% Washington Federal (US) 3500 1201 1,7%
Hamburger H&L (DE) 2500 [ 0,9% Zenkoku Hosho Co Ltd (P) 2.800 1123 16%
Herman Miller Inc (US) 3200 1248 1,8% Summa Finans 12981 18,6%
Icf International (US) 880 755 11% INFORMATIONSTEKNIK
Lindab (SE) 9000 1076 15% Barco NV (BE) 750 1725 25%
Mcagrath Rentcorp (US) 2400 1720 25% Evertec Inc (PR) 2.800 893 13%
Meitec Corp (IP) 2100 1114 16% J2 Global Inc (US) 1550 1360 19%
Service Stream Ltd (AU) 53000 927 13% Nihon Unisys Ltd (JP) 3500 1034 15%
Summa Industri & Tjdnster 14177 20,3% Nova Measuring (IL) 2500 886 13%
SALLANKOPSVAROR Progress Software (US) 3750 1459 21%
Afreecatv Co Ltd (KR) 2000 1116 16% Qualys Inc (US) 1800 1405 2,0%
Deckers Outdoor Corp (US) 940 1486 21% Sps Commerce Inc (US) 3.000 1557 2,2%
Denny'S Corp (US) 6400 1192 17% Tis Inc (JP) 1600 887 13%
Fox Factory Holding (US) 1050 684 1,0% Wns Holdings Ltd-Adr (IN) 2400 1487 21%
Helen Of Troy Ltd (US) 1000 1684 24% Summa Informationsteknik 12693 181%
Jb Hi-Fi (AU) 2.800 693 10% TELEKOMOPERATORER
Li Ning Company (CN) 47000 1320 19% Cogeco (CA) 1800 1469 21%
Tokmanni Group (FI) 12.000 1590 2,3% Telkom South Africa (ZA) 13.000 303 0,4%
Topbuild Corp (US) 1100 1062 15% Summa Telekomoperatdrer 1772 2,5%
Summa Séllanképsvaror 10.827 15,5% FASTIGHETER
DAGLIGVAROR Safestore Holdings (GB) 18.000 1801 2,6%
Acushnet Holdings Co (US) 5200 1583 23% Summa Fastigheter 1.801 2,6%
Axfood (SE) 5783 1205 1,7% Summa Overlatbara virdepapper upp- 66563 952%
3 &3 Snack Foods (US) 500 863 12% tagna till handel pa reglerad marknad
SkuwestInc (US) 5400 1453 21% SUMMA FINANSIELLA -I-NSTRUMENT 66563 95,2%
Sug Hoings Co LG 0P 1900 s 1% NETTOTAVFONDENSOVRIGA 3378 4%
Tate & Lyle Plc (GB) 16.200 1529 22% FONDFORMOGENHET 69941 100,0%
Summa Dagligvaror 7576 10,8% - ) - -

— - (AT) Osterrike, (AU) Australien, (BE) Belgien, (CA) Kanada, (CN) Kina,
HALSOVARD (DE) Tyskland, (FI) Finland, (GB) Storbritannien, (HK) Hong Kong,
Amedisys Inc (US) 1100 1720 25% (IL) Israel, (\N)_\nd'\en, [(1D) \t_al'\en, (OP) ;lapan, (KR) Sydkorea,

(PR) Puerto Rico, (SE) Sverige, (SG) Singapore, (US) USA,
I-Sens Inc (KR) 1700 354 0,5% (ZA) Sydafrika
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Redogoérelse for ersattningar i Simplicity AB 2019

Styrelsen for Simplicity AB har antagit en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:9)
och som ar férenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad i sufte att motverka
ett risktagande som inte ar férenligt med fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett dverdrivet risktagande

och uppmuntra de anstallda till ett I3ngsiktigt hallbart agerande liksom sund och effektiv riskhantering
for andelsagarna, bolaget och de fonder som farvaltas av Simplicity.

Grunder for utformning av ersattningsmodeller
Lon och andra anstallningsvillkor ska vara sadana att Simplicity
kan attrahera och behalla kompetenta medarbetare.

Anstallda vid kontrollfunktioner bar alltid fa en sadan ersattning
som gor det majligt for Bolaget att anstalla kvalificerad och erfaren
personal till dessa funktioner.

Anstallda ska informeras om dels vilka kriterier som styr deras
ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Harutéver har Bolaget att félja eventuella kallektivavtal och
gallande arbetslagstiftning vid bestémmandet av ersattningar
till anstallda.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rorliga
ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan paverka resultatet
pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer underlag for ersattningar
ska det uppmarksamma att resultatet i efterhand kan paverkas
av nuvarande och framtida risker. Faretaget ska i sin resultat-
matning ta hansyn till de faktiska kostnaderna for att halla kapital
och likviditet som foljer av den verksamhet som resultatmatningen
avser.

Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa saval en
anstallds resultat som den bertrda resultatenhetens och foretagets
totala resultat. Nar Bolaget bestammer ersattningen till en enskild
anstalld ska hansyn tas till kvalitativa kriterier sa som att den
anstdllde foljer interna regler och forfarande samt respekterar
reglerna om uppférande mot kunder och investerare.

For sarskilt reglerad personal och 6vrig personal far den rorliga
ersattningen som hogst vara lika stor som den fasta ersattningen.
Undantag fran detta farhallande ska i varje enskilt fall godkannas
av Bolagets styrelse.

Rérlig ersattning till anstallda vid kontrollfunktioner ska grundas
pa kriterier som inte ar beroende av resultatet i de omraden
som den anstdllde kontrollerar. Hansyn ska tas till kvalitativa
kriterier, sa som att den anstallde bidragit till att verksamheten
utvecklats, har faljt tillampliga regelverk, har uppfyllt uppsatta
mal och hanterat arbetsuppagifterna val samt uppvisat en god
samarbetsférmaga.

Risktagare

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direktorer samt for-
valtare har bedémts vasentligen kunna paverka bolagets och
fondernas risknivaer och anses darmed som risktagare.

Verkstdllande ledning
Den verkstallande ledningen definieras som:
Verkstallande direktdren och vice verkstallande direktorer.

Sarskilt reglerad personal
Sarskilt reglerad personal definieras som féljande:
- VVerkstallande direktor
- Vice verkstallande direktorer
- Samtliga férvaltare
- Riskhanteringsansvarig

Ersattningsformer

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rérliga
ersattningar ska styrelsen se till att ersattningsnivan inte satts sa
hogt att den begransar Bolagets farmaga uppfulla lagstadgade
krav pa bolagets kapitalbas. Ersattningarna ska inte heller vara sa
hoga att de dventurar Bolagets formaga att sammantaget redo-
visa positivt resultat dver en konjunkturcykel. Vid faststallande
av beloppen ska sturelsen dven se till s att ersattningarna inte

kommer i konflikt med Bolagets langsiktiga intressen.

Om ersattningen till en anstalld innehaller en rorlig del ska
Bolaget se till att det finns en Iamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. De fasta delarna ska sta for en sa stor andel av
den totala ersattningen att det ar mojligt att satta de rorliga
delarna till noll. En garanterad rorlig del skall endast farekomma
i undantagsfall, da endast vid nyanstallningar och begransat till
det forsta anstaliningsaret.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna
som skall vara rorlig skall Bolaget alltid beakts;

- storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,
- storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
- mojligheten att forvdantningarna om framtida intakter inte
realiseras.
For sarskilt reglerad personal ska minst 60 % av den rorliga er-
sattningen skjutas upp i minst tre ar. Detsamma galler tidpunkt
for slutligt forvary av aktier, aktieoptioner eller andra aktierelate-
rade instrument om sadana ingar i den rorliga ersattningen.

Bolaget kan dven besluta om att sadan rarlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Bolaget inte
uppfullt resultatkriterierna. Detta kan dven ske om Bolaget inte
ldngre antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet.

Om anstalld inom bolaget, enligt styrelsens bedémning
allvarligt bryter mot interna foreskrifter, agerar pa ett klander-
vart satt som skadar bolaget, utsatter bolaget for ekonomisk
brottslighet eller med uppsat skadar bolaget och dess anseende
utbetalas ingen rorlig ersattning. Bolaget kan ocksa besluta att ej
heller betala rorlig ersattning till personer som har begart att fa
avsluta sin tjanst. Detta inklusive beslutad men e] utbetald rorlig
ersattning som ar uppskjuten.

Styrning, uppfdljning och kontroll mm.

En utsedd styrelseledamot ansvarar for att bereda ersattnings-
beslut avseende verkstallande ledning och anstallda som har det
overgripande ansvaret for nagon av Bolagets kontrollfunktioner.
Den utsedde ledamoten ska ha tillracklig kunskap om och erfaren-
het av frégor om ersattning och riskhantering. Ledamoten far

ej inga i Bolagets verkstallande ledning. Vid beredning av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de 13ngsiktiga intressen
som galler fér fondandelsagare och dvriga intressenter samt till
allmanhetens intresse. Utsedd ledamot beslutar om atgarder for
att falja upp tillampningen av denna ersattningspolicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad ska nar det ar lIampligt
ochivart fall arligen sjalvstandigt granska om Bolagets ersatt-
ningar éverensstammer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras till styrelsen.

Ersattningsbelopp
| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens personal.
Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
19 st anstallda i Simplicity AB under 2019 uppagar till 12.096.683 kr.
Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning 12.096.683 kr
och rorlig ersattning O kr.
Sammanlagt ersattningsbelopp till sarskilt reglerad personal
(7 personer) uppagick till 5991129 kr. Av detta belopp bestod
5991129 kr av fast ersattning och O kr av rérlig ersattning.
Ytterligare information om fondens ersattningssystem kan
fas av fondbolaget.
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Varberg 2020.02.21

Michael Lindengren Jonas Wollin

UIf Ingemarson

Hans Bergqvist Henrik Tingstorp

Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Vardepappersfond Simplicity Smabolag Global, org.nr 515602-9356.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vihar i egenskap av revisorer i Simplicity AB, organisations-
nummer 556611-4723, utfort en revision av arsberattelsen for
Vardepappersfonden Simplicity Smabalag Global for ar 2019,
med undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 6-7.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Vardepappersfond Simplicity
Smabolag Globals finansiella stallning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens fareskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhets-
informationen pa sida 6-7.

Grund fér uttalanden
Vi har utfart revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. VVart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige
och hari 6vrigt fullgjort vart urkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an drsberattelsen
Det ar Simplicity AB som har ansvaret for den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sidorna 1-L4.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar
att Idsa den information som identifieras ovan och Gvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsbe-
rattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skuldiga att rapportera detta.
Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens fareskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna
kontroll som det bedémer ar ndédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken far att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.
skaffar vi oss en farstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehadllet i drsberattelsen, daribland upplysningarna, och
om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

/i maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen
pa sida 6-7 och for att den ar upprattad i enlighet med lag om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett
med vagledning i tilldmpliga fall av FAR:s uttalande RevR 12 Revi-
sorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en
annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vianser
att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Varberg den 21 februari 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsberattelse Simplicity Palma

Fondens utveckling under aret

Simplicity Palma hade en avkastning pa 15,8 % under aret.
Fonden var relativt defensivt placerad under arets forsta
halva, med hog vikt allokerad till obligationsfonder och
rantepapper, men i takt med att aktiemarknaderna stabilise-
rades 6kade fondens investeringar i aktier och aktiefonder.

| och med att aktier utvecklades starkt under aret var det
framst fondens aktiefonder som bidrog till avkastningen,
men aven innehaven i obligationer och obligationsfonder
presterade val. Aktiemarknadens starka uppgang i borjan

av aret bidrog till att ett index, bestaende av 50 % SIX PRX
Index som foljer Stockholmsbdérsens utveckling och 50 %
OMRX T-Bill Index som féljer utvecklingen fér korta svenska
statsobligationer, samtidigt steg med 16,2 %. Bast av fondens
innehav gick Simplicituy Smabolag Sverige som steg med
hela 46,0 % under perioden. Fonden var Simplicity Palmas
storsta innehav sett dver hela aret.

120

W Simplicity Palma

110

100

Q0

80 :
-18 -19

Fondens utveckling sedan fondstart 2018.09.21

Aktie- och valutamarknaderna

Aret inleddes optimistiskt pa bade aktie- och obligations-
marknaderna da riskaptiten tilltog efter det dustra slutet pa
2018. Humoret hojdes bade av att handelskonflikten mellan
USA och Kina verkade gd i en mer positiv riktning och att varl-
dens centralbanker andrade tonen till att bli mer expansiva

an under 2018. Handelskonflikten blev dock aterigen en falje-
tong under hela perioden med flera bade positiva och nega-
tiva vandningar fram till att parterna i december enades om
att ett fas 1-avtal ska undertecknas i boérjan av 2020, vilket
bland annat innebar sankta tariffer fran USA:s sida och stérre
kop av amerikanska jordbruksprodukter och battre skydd av
immateriella rattigheter fran Kinas sida. Nyheten om avtalet
mottogs med forsiktig optimism av marknaderna.

Aret praglades ocksa av generellt sdmre makrostatistik
sarskilt under arets tre forsta kvartal, bland annat genom
sankta tillvaxtprognoser, lagre export och sjunkande
inképschefsindex. Trots detta var bolagens rapporter
forhallandevis starka, aven om avmattningen i konjunkturen
skymtades i framforallt bolagens orderingangar. Konjunk-
turavmattningen fick dven centralbankerna att agera vilket
ocksa starkte aktie- och rantemarknaderna. Den ameri-
kanska centralbanken, Fed, som man vid periodens ingang
farvantade sig fortsatta rantehojningar ifran, vaxlade till
mer forsiktiga tongangar och marknaderna prisade snabbt
in framtida rantesankningar istallet. Detta ledde till att
skillnaden mellan amerikanska korta réntor och langa rantor
blev negativ. Denna sa kallade inverterade rantekurva fick
stor uppmarksamhet da den historiskt varit en stark signal
pa att en lagkonjunktur ar att vanta. Fed, som till slut sankte
rantan med totalt 0,75 procentenheter i tre omgangar, var
dock langt ifran ensam om sin duvaktiga vandning da flera
av varldens centralbanker, daribland svenska Riksbanken
och EU:s ECB, andrade tonen pa ett liknande satt. Riksban-
kens framflyttning av rantehojningen fran i mitten av dret
till slutet av december, da reporantan hojdes till 0 %, samt
att rantebanan sanktes bidrog till att den svenska kronan
forsvagades mest av varldens storre valutor under aret.
Valutaeffekten i fonden blev darmed nagot positiv, dven om
fondens expaonering mot utldndska valutor var relativt be-
gransad da underliggande innehav till majoriteten antingen
handlades i SEK eller var valutasakrade.

56 | Simplicity Palma



Riskhantering och nyckeltal

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och region-
risken genom att placera i olika aktie- och rantefonder samt
specifika obligationer med alika inriktning eller inom olika
branscher. Valutarisken har fonden valt att inte valutasakra

sig emot. Valutarisken har varit bade direkt genom innehav
handlade i utldandsk valuta och indirekt via fondens placeringar
i aktiefonder med innehav handlade i annan valuta an den
svenska kronan, SEK. Da majoriteten av fondens direkta och
indirekta innehav antingen handlats i SEK eller har varit valuta-
sakrade mot SEK, har valutarisken varit relativt begransad.

Innehav och positioner

Da 2018 avslutades med fallande marknader och stigande
volatilitet inledde fonden med en hog vikt pa 66% i sakrare
obligationsfonder och specifika rantepapper. | takt med att
marknaderna dterhamtade sig och steg under aret sjénk
denna andel da specifika rantepapper saldes till fordel for
bade aktiefonder och specifika aktier. VVid arets slut utgjorde
aktietillgangar 66 % av fonden, en ékning med 38 procent-
enheter fran arets barjan. De aktier som koptes var till stor
majoritet svenska fastighetsbolag. Bland aktiefonderna 6ka-
de vikten mest i de bade Sverigefonderna Simplicity Sverige
och Simplicity Smabolag Sverige. Aven placeringarna bland
fondens rantefonder blev nagot mer offensiv under dret da
Simplicity Likviditet successivt byttes till hdgre avkastande
Simplicity Global Corparate Bond. Rantefonder utgjorde
sammanlagt 34 % av fonden vid arets slut.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden hade sammanlagt ett nettofléde pa O MSEK fram
till arets slut. Den sista december 2019 uppgick fondférmao-
genheten till 192 MSEK.

Derivat

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat,
i sufte att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar. Fonden har inte anvant denna majlighet under aret.

Vasentliga handelser

Fonden har butt till ett jamforelseindex bestaende av 50 %
SIX PRX Index och 50 % OMRX T-Bill Index. Det tidigare
jamforelseindexet bestod av 70 % SIX PRX Index och 30%
OMRX T-Bill Index. Andringen gjordes da vikterna nu
bedoms battre spegla fondens forvaltning éver tid. Fran
och med 1 maj utékade Simplicity Palma sina hallbarhets-
restriktioner vilket innebdr att samtliga av Simplicitys fonder
nu exkluderar bolag med mer an 5% av sin forsaljning han-
forlig till alkohol, kommersiell spelverksamhet, pornografi,
vapen/krigsmateriel eller tobak. Fonden utesluter dven helt
bolag som saljer eller tillverkar klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen eller karnvapen samt foretag
inom den fossila energisektorn.

Hallbarhet och ansvar
Simplicity har undertecknat det FN-stddda initiativet for an-

svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfor en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i forsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och konventioner utan att visa forandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohal,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden
E(Miljt‘jaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
® Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
O Fonden véljerin

O Hallbarhetsaspekter ar avgtrande for farvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in

bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys

av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet
av bolag i fonden.

O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behoéver inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Ovrigt

O Annan metod som anvands for att valja in.
™ Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster

ErKlusterbomber, personminor

& Kemiska och biologiska vapen
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ErKérnvapen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

& Alkohol

& Tobak

& Kommersiell spelverksamhet

E(Pornograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga

bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(dtminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser férandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

E(Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har fonden enbart investerat i fonder med
minst samma hallbarhetskriterier och paverkansarbete som
fondens. Sustainalytics har screenat bade alla fondens
specifika innehav och alla innehav i fonderna som Simplicity
Palma har investerat i fér incidenter inom miljéaspekter,
sociala aspekter och bolagsstyrningsaspekter. Vid de tillfal-
len som fondernas innehav varit involverade i incidenter har
Simplicity kontaktat foretagen for aterkoppling. Alla arenden
har diskuterats i Simplicitys interna hallbarhetskommitteé.
Under aret hittades tva incidenter bland fondens speci-

fika innehav som bada sedan tidigare var behandlade av
fondbolaget. Bada foretagen bakom incidenterna saldes av
andra skal innan periodens slut.

Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utokat
sitt hallbarhetsarbete genom engagemang i tva olika
hallbarhetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW
Clobal Investor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett
samarbete dar investerare varlden éver engagerar sig i livs-
medelsforetags djurskydd genom bade positiv och negativ
aterkoppling. Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco
Free Portfolios, ett initiativ for att minska finansiella floden
till tobaksindustrin.

Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2019.12.31 2018.12.31
Fondférmogenhet 192.300 166.098
Andelsklass A 107 Q2
Andelsklass B 192193 166.006
Andelsvarde A 106,05 92,06
Andelsvarde B 106,75 92,20
Handelskurs A* 106,05 92,06
Handelskurs B* 106,75 92,20
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 1000 1000
Andelsklass B 1800401 1800401
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 15,2% -7,9%
Andelsklass B 158% -7.8%
Totalavkastning i procent jamforelseindex** 16,2% -10,4%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2019.12.30

** Jamforelseindex 2018 bestod av 70 % SIX Portfolio Return Index och 30 % OMRX T-Bill Index
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Fondens nyckeltal**

2019.12.31
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 179.222
Kursutveckling sedan fondstart 61%
Omsattningshastighet 08
Jamforelseindex* 50 % SIX Portfolio Return Index & 50 % OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 7,6%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass A 0,9%
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass B 0,4%
Till fondbolag, tkr 718
Till forvaringsinstitut, tkr 12
Till tillsynsmyndighet, tkr 1
Till revisorer, tkr 70
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 43
% av total omsattning 0,01%
ANALYSKOSTNADER
Analyskostnader, tkr 0
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 8Ll
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmogenhet 0,47%
Arlig avgift - Andelsklass A 0,95%
i\rlig avgift - Andelsklass B 0,45%
KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE
Omsattning genom narstaende foretag, % 0%
Omsattning genom fonder férvaltade av Simplicity, % 0%

*Jamforelseindex (50% SIX Portfolio Return Index och 50% OMRX T-Bill Index) ar beraknat i SEK och tar hansyn till utdelningar.
**Fonden har for kort historik for att 6vriga nyckeltal ska vara relevanta.

Total- respektive forvaltningskostnad

Féljande uppstalining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid arets ingang samt vid manadssparande om
100 kr/manad. Manadsinsattningen ar berdknad till férsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav Forvkostnad Varde 20191231

Engangsinsattning 10.000 kr, klass A 105 97 11520
Manadssparande 100 kr, klass A 7 6 1294
Engangsinsattning 10.000 kr, klass B 51 43 11578
Manadssparande 100 kr, klass B 3 3 1297

Forandring av fondférmogenhet

19.12.31

Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 166.098
Andelsutgivning, tkr 0
Andelsinlésen, tkr 0
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 26.202
Fondférmdgenhet, tkr 192.300
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Resultatrakning

Not 2019 2018
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vardefarandring pa verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument 1 2.268 352
Varde forandringar pa fondandelar 1 24.353 -14126
Summa véardeférandring 26.621 -13.774
Utdelningar 432 0
Valutakursvinster och -forluster netto -22 0
Summa intdkter och vardeférandring 27.031 -13.774
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -718 -182
Ersattning till férvaringsinstitutet -12 -2
Ersattning till tillsynsmundighet -1 0
Ersattning till revisorer -70 -18
Summa forvaltningskostnader -801 -202
Rantekostnader -12 -14
Ovriga kostnader 16 -12
Summa kostnader -829 -228
Arets resultat 26.202 -14.002

Balansrdkning

Not 2019.12.31 2018.12.31
TILLGANGAR the
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument 10312 54125
Fondandelar 181150 103111
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 191.462 157.236
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 191.462 157.236
Bankmedel och 6vriga likvida medel 505 8.603
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 15 0
Ovriga tillgédngar 406 333
Summa tillgangar 192.388 166172
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 65 57
Ovriga skulder 23 17
Summa skulder 88 74
FONDFORMOGENHET 192.300 166.098
Not 1Vardeforandring
Virdeforandring pa dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster 1702 6
Realisationsforluster -1398 0
Orealiserade vinster/férluster 1964 346
Summa 2.268 352
Véardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 1411 0
Realisationsforluster 0 -8.049
Orealiserade vinster/forluster 22942 -6.077
Summa 24.353 -14.126
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Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Upplupna utdelningar 15 0
Summa 15

Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupet forvaltningsarvode 65 57
Summa 65 57

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens fareskrifter om vardepappersfonder FFFS
2013:9 samt Fondbolagens farenings riktlinjer far redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen

Fondens innehav 2019.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad AKTIEFONDER

Antal Marknvarde tkr Andel i% Simplicity Norden A (SE) 41.209.20 29535 154%
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT Simplicity Smabolag Global (SE) 10048130 11956 62%
Investor B (SE) 10.000 5112 27% Simplicity Smabolag Sverige A(SE)  225.282.84 37564  195%
Summa Finans 5112 27% Simplicity Sverige (SE) 21833739 36672 191%
FASTIGHETER Summa Aktiefonder 115.727 60,2%
Akelius D (SE) 130.000 2498  13% RANTEFONDER
Atrium Ljungberg (SE) 2400 542 03% Simplicity Foretagsablig. A (SE)  255.811.84 32879 171%
Brinova Fast B (SE) 17124 541 03% Simplicity Global Corp. BondA(SE)  261.330.66 32544 169%
Hufvudstaden A (SE) 2700 500 03% Summa Réntefonder 65.423 34,0%
Klovern Ab Pref (SE) 3.000 1119  06% Summa Ovriga finansiella instrument 181150 94,2%
Summa Fastigheter 5200 27% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 191462 99,6%
Summa Aktier 10312 54% NETTOT AV FONDENS OVRIGA
Summa Overlatbara virdepapper upp- TILLGAFGAS OCH SKULDER 838 0A%
tagna till handel pa reglerad marknad 10312 54%  FONDFORMOGENHET 192.300 100,0%

(SE) Sverige.
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Redogérelse for ersattningar i Simplicity AB 2019

Styrelsen for Simplicity AB har antagit en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:9)
och som ar férenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad i syfte att motverka
ett risktagande som inte ar forenligt med fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett ¢verdrivet risktagande

och uppmuntra de anstallda till ett I3ngsiktigt hallbart agerande liksom sund och effektiv riskhantering
for andelsagarna, bolaget och de fonder som forvaltas av Simplicity.

Grunder for utformning av ersattningsmodeller
L6n och andra anstallningsvillkor ska vara sadana att Simplicity
kan attrahera och behalla kompetenta medarbetare.

Anstallda vid kontrollfunktioner bor alltid fa en sadan ersattning
som gor det majligt for Bolaget att anstalla kvalificerad och erfaren
personal till dessa funktioner.

Anstallda ska informeras om dels vilka kriterier som stur deras
ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Harutéver har Bolaget att folja eventuella kollektivavtal och
gallande arbetslagstiftning vid bestammandet av ersattningar
till anstallda.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rérliga
ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan paverka resultatet
pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer underlag for ersattningar
ska det uppmarksamma att resultatet i efterhand kan paverkas
av nuvarande och framtida risker. Foretaget ska i sin resultat-
matning ta hansyn till de faktiska kostnaderna for att halla kapital
och likviditet som foljer av den verksamhet som resultatmatningen
avser.

Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa saval en
anstallds resultat som den bertrda resultatenhetens och foretagets
totala resultat. Nar Bolaget bestammer ersattningen till en enskild
anstalld ska hansyn tas till kvalitativa kriterier sa som att den
anstallde foljer interna regler och forfarande samt respekterar
reglerna om uppférande mot kunder och investerare.

For sarskilt reglerad personal och 6vrig personal far den rorliga
ersattningen som hogst vara lika stor som den fasta ersattningen.
Undantag fran detta forhallande ska i varje enskilt fall godkannas
av Bolagets styrelse.

Rérlig ersattning till anstallda vid kontrollfunktioner ska grundas
pa kriterier som inte ar beroende av resultatet i de omraden
som den anstallde kontrollerar. Hansyn ska tas till kvalitativa
kriterier, s som att den anstallde bidragit till att verksamheten
utvecklats, har foljt tillampliga regelverk, har uppfuyllt uppsatta
mal och hanterat arbetsuppgifterna val samt uppvisat en god
samarbetsférmaga.

Risktagare

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direkttrer samt for-
valtare har bedémts vasentligen kunna paverka bolagets och
fondernas risknivaer och anses darmed som risktagare.

Verkstéllande ledning
Den verkstdllande ledningen definieras som:
Verkstallande direktdren och vice verkstallande direktorer.

Sarskilt reglerad personal
Sarskilt reglerad personal definieras som foljiande:
- VVerkstallande direktor
- Vice verkstallande direkt6rer
- Samtliga forvaltare
- Riskhanteringsansvarig

Ersattningsformer

| det fall Bolagets sturelse avser att bevilja och betala ut rorliga
ersattningar ska styrelsen se till att ersattningsnivan inte satts sa
hogt att den begransar Bolagets formaga uppfulla lagstadgade
krav pa bolagets kapitalbas. Ersattningarna ska inte heller vara s
hoga att de dventyrar Bolagets formaga att sammantaget redo-
visa positivt resultat dver en kanjunkturcykel. Vid faststallande
av beloppen ska sturelsen dven se till sa att ersattningarna inte

kommer i konflikt med Bolagets langsiktiga intressen.

Om ersattningen till en anstalld innehaller en rorlig del ska
Bolaget se till att det finns en Iamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. De fasta delarna ska sta for en sa stor andel av
den totala ersattningen att det ar mojligt att satta de rorliga
delarna till noll. En garanterad rarlig del skall endast férekomma
i undantagsfall, dd endast vid nyanstallningar och begransat till
det forsta anstallningsaret.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna
som skall vara rorlig skall Bolaget alltid beakta;

- storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,
- storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
- mojligheten att forvantningarna om framtida intakter inte
realiseras.
For sarskilt reglerad personal ska minst 60 % av den rarliga er-
sattningen skjutas upp i minst tre ar. Detsamma galler tidpunkt
far slutligt forvarv av aktier, aktieoptioner eller andra aktierelate-
rade instrument om sddana ingdr i den rorliga ersattningen.

Bolaget kan dven besluta om att sadan rorlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Bolaget inte
uppfullt resultatkriterierna. Detta kan dven ske om Bolaget inte
langre antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet.

Om anstalld inom bolaget, enligt styrelsens bedémning
allvarligt bryter mot interna fareskrifter, agerar pa ett klander-
vart satt som skadar bolaget, utsatter bolaget for ekonomisk
brottslighet eller med uppsat skadar bolaget och dess anseende
utbetalas ingen rorlig ersattning. Bolaget kan ocksa besluta att ej
heller betala rarlig ersattning till personer som har begart att fa
avsluta sin tjanst. Detta inklusive beslutad men ej utbetald rorlig
ersattning som ar uppskjuten.

Styrning, uppfdljning och kontroll mm.

En utsedd styrelseledamot ansvarar for att bereda ersattnings-
beslut avseende verkstallande ledning och anstallda som har det
overgripande ansvaret for ndgon av Bolagets kontrollfunktioner.
Den utsedde ledamoten ska ha tillracklig kunskap om och erfaren-
het av frdgor om ersattning och riskhantering. Ledamoten far

ej inga i Bolagets verkstallande ledning. VVid beredning av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de 1dngsiktiga intressen
som galler fér fondandelsagare ach 6vriga intressenter samt till
allmanhetens intresse. Utsedd ledamot beslutar om atgarder for
att félja upp tilldmpningen av denna ersattningspalicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad ska nar det ar Iampligt
ochivart fall arligen sjalvstandigt granska om Bolagets ersatt-
ningar 6verensstammer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras till styrelsen.

Ersattningsbelopp
| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens personal.
Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
19 st anstallda i Simplicity AB under 2019 uppgar till 12.096.683 kr.
Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning 12.096.683 kr
och rorlig ersattning O kr.
Sammanlagt ersattningsbelopp till sarskilt reglerad personal
(7 personer) uppgick till 5.991.129 kr. Av detta belopp bestod
5991129 kr av fast ersattning och O kr av rérlig ersattning.
Ytterligare information om fondens ersattningssystem kan
fas av fondbolaget.
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Varberg 2020.02.21

Michael Lindengren Jonas Wollin

UIf Ingemarson

Hans Bergqvist Henrik Tingstorp

Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Vardepappersfond Simplicity Palma, org.nr. 515603-0024.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi hari egenskap av revisorer i Simplicity AB, organisationsnummer
556611-4723, utfért en revision av arsberattelsen for Vardepappers-
fonden Simplicity Palma for ar 2019, med undantag for hallbar-
hetsinformationen pa sida 6-7.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Vardepappersfond Simplicity Palmas
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess finan-
siella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens fareskrifter om vardepappersfonder. \Vara
uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 6-7.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige
och hari 6vrigt fullgjort vart urkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an rsberattelsen
Det ar Simplicity AB som har ansvaret for den andra informatio-
nen. Den andra informationen bestar av sidorna 1-4.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och
6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vii évrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens fareskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven fér den interna
kontroll som det bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [3mna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet 8r en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan

uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan farvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller dsidosattande av
intern kontroll.
skaffar vi oss en farstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte far att uttala oss om effektiviteten i
den interna kantrollen.
utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsberattelsen, daribland upplusningarna, och
om drsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen
pa sida 6-7 och for att den ar upprattad i enlighet med lag om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har
skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s uttalande RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Varberg den 21 februari 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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ARSBERATTELSE 2019 FOR

_ SIMPLICITY
FORETAGSOBLIGATIONER

Org.nr.

515602-5214

Fondens startdatum

2012.03.30

Jamfarelseindex

OMRXT-Bill

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insdttningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Forvaltningsavgift klass A

max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Forvaltningsavgift klass B

max 0,9 % (varav erséttning till fondbolaget 0,8 %)

Forvaltningsavgift klass C

max 0,5 % (varav ersattning till fondbolaget 0,4 %)

Minsta forsta insattning

100 kr

Manadssparande

100 kr

Engangsinsattningar

100 kr

Forvaringsinstitut

Swedbank

Bankgiro

§7768-7718

PPM Fondnummer

832717
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Forvaltningsberattelse Simplicity Foretagsobligationer

Fondens utveckling under aret
Simplicity Féretagsobligationer genererade en avkastning
om 3,95 % efter férvaltningsavgifter under 2019.

150
W Simplicity Foretagsobligationer
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Fondens utveckling sedan fondstart 2012.03.30.

Under aret har fonden haft en kort duration som i genom-
snitt uppgatt till knappt ett ar. Kreditbindningstiden har varit
l8ngre och i genomsnitt legat runt tre ar. Den korta durationen
och relativt begransade kreditbindningstiden har varit an-
passad for att skapa en balanserad risk i portfoljen.

Den genomsnittliga forrantningstakten som vid ingdngen
av dret 1ag runt 2,4 % sjonk och 13g vid arsskiftet pa en niva
kring 1,9 %. Den lagre forrantningstakten forklaras i huvud-
sak av sjunkande kreditspreadar da den svenska intern-
bankrantan, tre manaders Stibor, som utgor referensranta
fér en stor andel av fondens obligationer med rérlig ranta
stigit fran -0,132 % till 0,149 %. Arets positiva avkastning for-
klaras saledes av uielden i portfoljen samt av de sjunkande
kreditspreadarna. Fonden har stigit med 28,53 % sedan
fondstart 2012 och den effektiva, genomsnittliga arsavkast-
ningen sedan fondstart har varit 3,29 %.

Fonden har haft en férhallandevis stabil utveckling under
aret, utan ndgra storre enskilda avvikelser. Avkastningen har
varit god i absoluta tal och da volatiliteten ocksa varit Iag
innebar detta att den riskjusterade avkastningen varit
forhallandevis hog. Fondens avkastning har bland annat
gunnats av en stark utveckling for fastighetsobligationer,
efterstdllda obligationer utgivna av banker och finansbolag

samt av ett antal enskilda innehav som till exempel Garfunkel,
Good Valley och Glamox. Bland de fatal innehav som ut-
vecklats svagt och paverkat fondens utveckling negativt kan
namnas, Nova Austral, Melin Group och West Air.

| primarmarknaden var det generellt sett god aktivitet
och ett stort antal féretag inom bade Investment Grade- och
High Yield-segmenten valde att emittera nya obligationer.

Efterfragan for de obligationer fonden investerar i har varit
stor under aret och likviditeten i marknaden har generellt sett
varit bra, aven om samre likviditet tidvis har kunnat noteras
for obligationer utgivna av mindre féretag.

Rantemarknaden
Aven om den ekonomiska utvecklingen i varlden har varit god
under aret har en viss osakerhet avseende den framtida
utvecklingen blivit allt mer pataglig. Den tuska ekonomin
krympte med 0,1% under andra kvartalet och det var bara
tack vare en svag tillvaxt om 0,1% under tredje kvartalet
som Tyskland lyckades undvika att hamna i teknisk reces-
sion. Samtidigt har olika inkdpschefsindex runt om i varlden
férsvagats och i USA inverterade yieldkurvan under som-
maren da rantorna pa korta statspapper handlades pa hagre
nivaer an rantorna pa langre statsobligationer. Historiskt sett
har detta varit en tydlig signal pa en kommande recession.
Mot slutet av aret marktes dock en viss aterhamtning inom
vissa delar av ekonomin vilket gav stod at marknaderna.

| handelskonflikten mellan USA och Kina svangde ut-
vecklingen fram och tillbaka da forhoppningar om framsteg
mottes med besvikelser i form av inférandet av nya tullar
och ytterligare handelshinder mellan Ianderna. Detta bidrog
till en hogre volatilitet i marknaden pa grund av en 6kad
osakerhet hos investerare om hur ett eskalerat handelskrig
kan komma att paverka konjunkturutvecklingen. | december
kom det dock uppagifter om att parterna verkar ha kommit
Gverens om ett sa kallat “Fas 1”-avtal vilket skapar en viss
arbetsro i de fortsatta férhandlingarna mellan parterna.

| Storbritannien fortsatte den politiska turbulensen
kopplad till férhandlingarna om det brittiska EU-uttradet
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vilket bland annat ledde till att den brittiska premiarministern
Theresa May valde att avga under varen. Hon ersattes
av Boris Johnson som efter ett antal turer lyckades fa till
stand ett nyval i december, i vilket han lyckades fa majoritet
i parlamentet. Detta ger honom ett starkare mandat i de
fortsatta Brexit-férhandlingarna.

Rantemarknadens fokus har under aret varit inriktat
pa agerandet fran de olika centralbankerna runt om i varl-
den. Den amerikanska centralbanken Fed sankte rantan
med 0,25 procentenheter vid tre tillfallen till intervallet
1,50-1,75%. | Europa sankte den europeiska centralbanken,
ECB, depositrantan med 0,10 procentenheter och de sedan
tidigare avslutade tillgangsk6pen aterupptogs. De 1anga in-
ternationella obligationsrantorna sjonk under inledningen av
aret mot bakgrund av mer expansiv penningpolitik, sankta
tillvaxtforvantningar och lagre inflationsutsikter. Aven om
rantorna steg under andra halvaret slutade de flesta inter-
nationella obligationsrantor pa en lagre niva jdmfort med
foregaende arsskifte. | Sverige avslutades Riksbankens
experiment med negativa styrrantor for denna gang da
reporantan hojdes fran -0,25% till 0,00 %. De svenska
obligationsrantorna foljde monstret for de internationella
obligationsrantorna och sjonk under dret.

| den internationella kreditmarknaden var utvecklingen
stark under stora delar av dret dven om utvecklingen under
sommarmanaderna praglades av hogre volatilitet och ned-
gangar i vissa delar av marknaden. | Norden paverkades
marknaderna positivt av en stark utveckling fér manga
foretag inom bank-, finans- och fastighetssektarerna.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har under de senaste tva dren haft en standardav-
vikelse pa 0,20 % och under de senaste tolv manaderna
pa 0,46 %. Standardavvikelsen ar lag i absoluta tal och

det ar var bedémning att det ar rimligt att anta att den
kommer vara ndgot hogre, sett Gver en langre tidsperiod.
Den bolagsspecifika risken hanteras genom att portféljen
diversifieras med innehav i ett flertal obligationer med en
forhallandevis kort, genomshnittlig I6ptid. Fonden har haft
en kort ranteduration under hela aret vilket bidragit till att
halla ranterisken pa en lag niva. Vid arsskiftet uppgick den
till 0,79 ar. Den genomsnittliga Ioptiden i portfélien var vid
samma tidpunkt 3,03 ar. Férdelningen mellan faretag med
officiell rating och bolag utan officiell rating uppagick till ca
63 % respektive 33 %. Likvida medel utgjorde ca 4% av
fondens varde.

Innehav och positioner

Sedan fondstart har férvaltningsstrategin varit att investera i
obligationer med hég avkastning, utgivna av féretag med
god kreditvardighet. Denna typ av investeringar har i genom-
snitt utgjort cirka 60 % av tillgangarna i fonden. Vad galler
geografisk exponering har andelen svenska bolag utgjort
en stor del av portfolien och uppgick vid arsskiftet till cirka
66 procent av fondférmagenheten. Resterande del var i

huvudsak placerad i 6vriga nordiska lander samt till viss
del i 6vriga Europa. Sektormassigt har de storsta bransch-
exponeringarna utgjorts av bolag inom bank-, finans- och
fastighetssektorerna.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoinflode om 1 471 MSEK
och férvaltat kapital uppgick den 31 december 2019 till

8 033 MSEK.

Derivat

Faor att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utlandsk va-
luta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasakrad
till svenska kronor. Fonden har aven anvant méjligheten att
anvanda rantederivat for att minska ranterisken i portféljen.

Vasentliga hdndelser
Inga vasentliga handelser noterades under perioden.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfor en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i forsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Alla
Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspalicy av
bolag inom vissa branscher. Simplicity Féretagsobligationer
utesluter féretag vars omsattning till mer an fem procent ar
hanforlig till produktion eller férsaljning av varor och tjanster
kopplade till vapen, alkahol, tobak, spel, pornografi samt
bolag verksamma inom energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden
E(Milj(jaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
o Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.
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Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
™ Fonden vdljerin

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val

av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys av
bolagens arbete med hallbarhet ar avgérande for valet av
bolag i fonden.

O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Ovrigt

O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster

IYrKlusterbomber, personminor

™ Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

IZ(\/apen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

™ Kommersiell spelverksamhet

E(Pornograﬁ

® Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga

bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(3tminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser férandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

® Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.
E(Bo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om
incidenter i tre nya fall rérande misstankar om penningtvatt
samt brott mot manskliga rattigheter. Vid arsskiftet fanns
det tre aktuella incidenter kopplade till innehav i portféljen
avseende misstankar om penningtvatt, samt brott mot
miljdlagstiftning och manskliga rattigheter. Tva arenden

har kunnat avskrivas. Simplicity har varit i kontakt med
samtliga foretag och fatt tillfredsstallande aterkoppling.
Samtliga arenden har diskuterats i Simplicitys interna hall-
barhetskommitté som fattat beslut om att fortsatta bevaka
respektive foretag men att ingen omedelbar atgard behover
vidtagas for narvarande.

Som en del av hallbarhetsarbetet stravar Simplicity
aven efter att gdra proaktiva investeringar i sina rantefonder
dar hallbarhetsaspekter beaktas i analysen och urvalet av
potentiella investeringar. Ett sarskilt fokus laggs pa bolag
som beddms bidra positivt till uppfyllelsen av de 17 globala
malen som antogs av varldens stats- och regeringschefer
vid FN:s toppmote 2015 och da specifikt mal nr 7, 9, 11 och
13. Ett exempel pa proaktiva investeringar ar investeringar
i gréna- och sociala obligationer. Gréna obligationer ar en
typ av obligationer dar kapitalet som anskaffas i ssmband
med emissionen 6ronmarks till olika slags miljoférbattrande
projekt medan det kapital som emitteras genom sociala
obligationer skall anvandas till olika projekt som bedéms ha
positiva sociala effekter. Simplicity har beslutat att minst 5
% av tillgdngarna i Simplicitys rantefonder skall utgoras av
gréna och sociala obligationer. Vid arsskiftet utgjorde gréna
och saciala obligationer drygt 10 % av Simplicity Foéretagso-
bligationers férvaltade kapital.

Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utdkat sitt
hallbarhetsarbete genom engagemang i tva olika hallbar-
hetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW Global In-
vestor Callaboration on Farm Animal Wellfare, ett samarbete
dar investerare varlden Gver engagerar sig i livsmedelsfore-
tags djurskydd genom bade positiv och negativ aterkoppling.
Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco Free Portfolios, ett
initiativ for att minska finansiella floden till tobaksindustrin.
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Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2019.12.31 201812.31 2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 20141231 2013.12.31 20121231

Fondférmogenhet 8032723 6289104 5359411 3852676 3156768 3375736 1938165 525845
Andelsklass A 7261164 6054532 5294608 3827485 3155169

Andelsklass B 127935 91.231 64.803 25191 1599

Andelsklass C ol3.624 143341

Andelsvarde A 128,53 123,65 124,28 119,85 115,49 114,39 112,42 106,18
Andelsvarde B 115,64 114,59 119,63 119,85 115,49

Andelsvarde C 104,12 99,84

Handelskurs A* 128,53 123,66 124,29 119,85 115,49 114,39 112,44 106,18
Handelskurs B* 115,64 114,59 119,64 119,85 1549

Handelskurs C* 104,12 99,85

Antalet utestaende andelar

Andelsklass A 57454203 49230723 42621251 31932801 27320382 29509924 17239642 4952562
Andelsklass B 1012291 741822 521663 210168 13845

Andelsklass C 5092695 1165536

Utdelning per andel, klass B 3,32 4,43 4,53

Totalavkastning i procent

Andelsklass A 3,95% -0,51% 3,70% 3,78% 0,96% 173% 590% 6,20%
Andelsklass B 3,88% -0,54% 3,70% 3,78% -1,08%

Andelsklass C 4,29% -016%

Totalavkastning i procent jamforelseindex -0,54% -0,81% -0,77% -0,65% -027% 0,47% 0,90% 0,90%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2019.12.30.

Fondens nyckeltal

2019.12.31
Genomsnittlig fondformagenhet, tkr 7176044
Kursutveckling sedan fondstart 28,5%
Genomesnittlig arsavkastning sedaste 2 aren 17%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren 24%
Omsattningshastighet 05
Jamfarelseindex OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart -0,8%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex -0,7%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex -0,6%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 0,87%
Korrelation 0,587
Totalrisk / Standardavvikelse 0,90%
Totalrisk for jamforelseindex 0,05%
Duration 0,79
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass A & B 0,8%
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass C 0,4%
Till fondbolag, tkr 55976
Till forvaringsinstitut, tkr 1350
Till tillsynsmyndighet, tkr 87
Till revisorer, tkr 56
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr QL
% av total omsattning 0,00%
ANALYSKOSTNADER
Analyskostnader, tkr 144
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TOTAL KOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr 57707
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmogenhet 0,80%
Arlig avgift - Andelsklass A& B 0,82%
Arlig avgift - Andelsklass C 042%
KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE

Omsattning genom narstaende foretag, % 0,00%
Omsattning genom fonder forvaltade av Simplicity, % 6,00%

*Nyckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens farenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Total- respektive forvaltningskostnad

Foliande uppstalining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid fondens start samt vid manadssparande om

100 kr/manad.

Totalkostnad Varav férv.kostnad Varde 20191231
Engangsinsattning 10.000 kr, klass A 84 82 10.395
Manadssparande 100 kr, klass A 5 5 1223
Engangsinsattning 10.000 kr, klass B 84 82 10.388
Manadssparande 100 kr, klass B 5 5 1222
Engangsinsattning 10.000 kr, klass C Ll 41 10429
Manadssparande 100 kr, klass C 3 3 1225
Forandring av fondformodgenhet
2019.12.31
Fondfarmogenhet vid arets borjan, tkr 6.289104
Andelsutgivning, tkr 3199304
Andelsinlésen, tkr -1728106
Arets resultat enligt resultatrdkningen, tkr 275.351
Lamnad utdelning, tkr 2930
Fondférmdgenhet, tkr 8.032.723
Resultatrakning
Not 2019 2018
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vardefarandring pa dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument 1 430227 138570
Vardefarandring pa 6vriga derivatinstrument 1 -1822 -1109
Vardefarandring pa OTC-derivat 1 -32939 -4.781
Summa vardeférandring 395.466 132.680
Ranteintakter 493 737
Valutakursvinster och -férluster netto -62779 -117402
Summa intdkter och vardeférandring 333180 16.015
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -55976 -L47498
Ersattning till forvaringsinstitutet -1350 -1100
Ersattning till tillsynsmundighet -87 -82
Ersattning till revisorer -56 -53
Summa forvaltningskostnader -57.469 -48.733
Rantekostnader -135 =737
Ovriga kostader -225 -206
Summa kostnader -57.829 -49.676
Arets resultat 275.351 -33.661
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Balansrakning

Not 2019.12.31 2018.12.31
TILLGANGAR tke tke
Overlatbara vardepapper 7499683 5476291
Penningmarknadsinstrument 252.070 509.082
QOTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 23015
Ovriga derivat med postivt marknadsvarde 0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 7.751.753 6.008.388
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 7.751.753 6.008.388
Bankmedel och 6vriga likvida medel 303472 290949
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 5032 4818
Ovriga intakter 10 0
Ovriga tillgdngar 68 50
Summa tillgangar 8.060.335 6.304.205
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 9923 0
Ovriga derivat med negativt marknadsvarde 0 162
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 9923 162
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 5214 4205
Ovriga skulder 12475 10734
Summa skulder 27.612 15.101
FONDFORMOGENHET 8.032.723 6.289.104
Not 1 Vardeforandring
Véirdeforandring pa dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster 351.306 256.129
Realisationsférluster -66.680 -42430
Orealiserade vinster/forluster 145.601 -75129
Summa 430.227 138.570
Véardeforandring pa dvriga derivatinstrument
Realisationsvinster 0 460
Realisationsforluster -1987 -1127
Orealiserade vinster/forluster 165 -Lb42
Summa -1.822 -1.109
Véardeforandring pa OTC-derivatinstrument
Orealiserade vinster/forluster -32939 -4.781
Summa -32939 -4.781
Summa vérdeférandring 395.466 132.680
Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 5032 4818
Summa 5.032 4.818
Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 5208 4194
Upplupna utgiftsrantor 6 1
Summa 5.214 4.205

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberéattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder FFFS

2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.
Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan férsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i farsaljningsvardet

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2019.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Islandsbanki 210201 (IS) 50.000.000 50132 0,6%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Islandsbanki 210705 (IS) 30.000.000 30.062 0,4%

Antal Marknvarde tkr Andel i% Jyske Bank 210916 (DK)” 48000.000 50.826 0,6%
FORETAGSOBLIGATIONER Jyske Bank 230907 (DK)” 28.000.000 28278 0,4%
L4Finance 210523 (LV)*® 3300.000 36.584 0,5% Jyske Bank 240409 (DK)” 24.000.000 25325 0,3%
Aak 211210 (SE) 46,000.000 46521 0,6% Klarna 220815 (SE) 46,000.000 46108 0,6%
Akelius 231003 (SE)2 38.000.000 38.629 0,5% Klovern 211124 (SE)*® 40.000.000 40129 05%
Akelius 241112 (SE)2 41.000.000 41106 0,5% Klovern 220404 (SE)® 80.000.000 82474 1,0%
Arion 220405 (1S)3 50.000.000 50323 0,6% Kiovern 230605 (SE)*® 40.000.000 41573 05%
Arion 231122 (IS)3 50.000.000 49430 0,6% Kungsleden 230307 (SE)¥ 50.000.000 51459 0,6%
Atrium Ljungb 230503 (SE)*  70.000.000 70.639 0,9% Kungsleden 240917 (SE)¥ 50.000.000 50114 0,6%
Atrium Ljungb 231026 (SE)*  22.000.000 22142 0,3% Landsbankinn 220221 (IS) 43.000.000 43,660 05%
B2 Holding 211004 (NO) 2.000.000 21941 0,3% Landshypotek 210525 (SE)*®  30.000.000 30.859 0,4%
B2 Holding 221114 (NO)° 2150.000 21494 03% Landshypotek 241016 (SE)*°  30.000.000 30333 0,4%
Balder 220314 (SE)* 1750.000 18.891 02% Leaseplan 210105 (NL)2 70.000.000 70573 0,9%
Balder 220321 (SE)* 50.000.000 50.275 0,6% Leaseplan 230505 (NL)? 2.000.000 1996 0,0%
Balder 230307 (SE)* 3.000.000 33072 0,4% Leaseplan 230914 (NL)* 30.000.000 30.044 0,4%
Balder 240306 (SE)* 30.000.000 30.755 0,4% Leaseplan 240529 (NL)* 5.000.000 59179 0,7%
Balder 240605 (SE)* 22.000.000 22531 03% Leaseplan Fix 210111 (NL)? 60.000.000 60308 0,8%
Bank Norweg 221212 (NO)**  26.000.000 26.072 03% Loomis 230918 (SE) 60.000.000 60267 0,8%
Bank Norweg 231002 (NOy**  25.000.000 25.058 03% Millicom 240515 (LU) 54.000.000 54789 0,7%
Bayport 220614 (MU)® 4500.000 44936 0,6% Ncc 240930 (SE) 50.000.000 50128 0,6%
Bewi 220419 (SE) 300.000 3297 0,0% Nibe 210621 (SE)*? 13.000.000 13123 02%
Bilia 231011 (SE) 42.000.000 421416 05% Nibe 220411 (SE)*? 50.000.000 51009 0,6%
Billerud 220221 (SE) 35.000.000 35,543 0,4% Nibe 240603 (SE)*? 26.000.000 26216 03%
Boliden 240619 (SE) 30.000.000 30217 0,4% Nobina 240213 (SE) 36.000.000 36829 05%
Bonheur 210709 (NO)® 35.000.000 38874 0,5% Nordax 240528 (SE) 15.000.000 15206 0,2%
Bonheur 240924 (NO)® 10.000.000 10.769 01% Nordea 230926 (SE)* 86.000.000 86,076 11%
Cargotec 250123 (FI) 3500.000 36.385 05% Northmill 210903 (SE) 36.250.000 38133 05%
Castellum 230317 (SE)? 18.000.000 18.614 02% Np3 Fast 230313 (SE) 12.500.000 12.694 0,2%
Castellum 230517 (SE)? 22.000.000 22314 03% Nya Sff 221031 (SE) 35.000.000 35198 0,4%
Castellum 230828 (SE)? 30.000.000 30359 0,4% Nuyfosa 220522 (SE) 7500.000 99937 12%
Castellum 240328 (SE)? 30.000.000 30.803 0,4% Nykredit 210603 (DK) 3500.000 39564 05%
Castellum 240521 (SE)? 30.000.000 30476 0,4% Offentligahus 250107 (SE) 5.000.000 5209 01%
Coor 240320 (SE) 20.000.000 20474 03% Polygon 230223 (SE) 4.600.000 L9876 0,6%
Corem Prop 210301 (SE) 48.000.000 49309 0,6% Posten Norden 240528 (SE)  22.000.000 22152 03%
Ddm 220408 (CH)= 1500.000 16355 0,2% Resurs Bank 210316 (SE)* 28.000.000 28.256 0,4%
Digiplex 240430 (NO) 36.000.000 40.241 05% Resurs Bank 210616 (SE)* 32.000.000 32227 0,4%
Dsv Miljo As 210510 (DK) 3.600.000 38397 05% Resurs Bank 220531 (SE)* 42,000.000 42273 0,5%
Electrolux 220617 (SE) 45.000.000 45425 0,6% Sagax 230616 (SE)” 11.000.000 11.013 01%
Elekta 220328 (SE) 40.000.000 40912 05% Sagax 240117 (SE)” 2.000.000 22329 03%
Eu Nrgy 230920 (DK) 5900.000 65224 0,8% Sas 221124 (SE)° 60.000.000 62.671 0,8%
Fabege 230830 (SE)® 40.000.000 40538 05% Sas 241023 (SE)*® 51.250.000 53530 0,7%
Fabege 231003 (SE)* 26,000.000 26565 03% Sato 210324 (FI)“ 1184000 12952 0,2%
Fabege 240910 (SE)= 18.000.000 18134 02% Sbab 210617 (SE) 41.000.000 43718 05%
Fastpartner 210915 (SE)* 30.000.000 30739 0,4% Sbab 240620 (SE) 29.000.000 29.219 0,4%
Fastpartner 220530 (SE)* 30.000.000 31127 0,4% Sbab 240905 (SE) 40.000.000 41134 05%
Fastpartner 240328 (SE)* 30.000.000 31493 0,4% Sbb Norden 220704 (SE)*® 50.000.000 50.554 0,6%
Fjordl 221122 (NO) 39.000.000 42530 0,5% Sbb Norden 230906 (SE)*® 30.000.000 30.064 0,4%
Fngbb 240725 (SE) 62.000.000 63963 0,8% Sbb Norden 240214 (SE)*® 10.000.000 10.848 01%
Georg Jensen 230515 (DK) 3700.000 38727 0,5% Sbb Norden 240426 (SE)*® 3900.000 41612 0,6%
Getinge 210521 (SE) 10.000.000 10.059 01% Sbb Norden 250128 (SE)*® 18.000.000 17915 02%
Gjensidige 241002 (NO) 42.000.000 L4848 0,6% Shb Norden Frn221003 (SE)*®  50.000.000 50.005 0,6%
Glamox 231208 (NO) 48000.000 53161 0,7% Scania 220822 (SE)+ 58.000.000 58105 0,7%
Gn Store 231206 (DK) 3.000.000 31481 0,4% Scatec 211117 (NO) 30.000.000 33284 0,4%
Golden Hei 220308 (SE) 22.500.000 22816 0,3% Sergel 220709 (SE) 30.000.000 30483 0,4%
Goodvalley 210526 (DK) 2400.000 25129 0,3% Sfss 221122 (SE)* 10.000.000 10460 01%
Hedin Bil 221005 (SE) 25.000.000 24734 0,3% Sgl 241104 (DK) 3.000.000 32.008 0,4%
Heims Bostad 230905 (SE)* 3.000.000 33362 0,4% Shb 210301 (SE)* 5.000.000 L9767 0,6%
Heimstaden 230531 (SE)* 40.000.000 40.607 05% Shb 221115 (SE)* 21000.000 21032 03%
Heimstaden 241110 (SE)* 52.500.000 54.720 0,7% Shb 230302 (SE)* 3.000.000 32634 0,4%
Hemfosa 220516 (SE) 35000.000 36160 05% Shb 240301 (SE)* 2.600.000 27558 03%
Hexagon 220310 (SE)* 16.000.000 16.256 0,2% Sirius Int. 220922 (BM) 71.000.000 70970 0,9%
Hexagon 230404 (SE)* 50.000.000 50310 0,6% Socgen 220125 (FR) 30.000.000 30363 0,4%
Hoist 230901 (SE) 2.200.000 23781 03% Sparb Skane 241021 (SE) 46,000.000 46200 0,6%
Husquarna 230214 (SE) 27000.000 27158 0,3% Stora Enso 240220 (FI) 25.000.000 25.634 03%
If 211201 (FI)*? 68.000.000 69.211 0,9% Storebrand 211011 (NO)*® 15.000.000 15507 02%
If 230322 (FI)* 18.000.000 18152 02% Storebrand 221121 (NO)* 50.000.000 50136 0,6%
lkanobank 221128 (SE) 100.000.000 100.081 12% Storebrand 240916 (NO)* 40.000.000 40.365 05%
Infront 230515 (NO) 2.100.000 22717 03% Svea 240620 (SE)© 22.500.000 22707 03%
Intea 220705 (SE) 20.000.000 20366 0,3% Svea 251124 (SE)© 18.000.000 18529 02%
Intrum 230703 (SE) 72.000.000 73.822 0,9% Sveaskog 220926 (SE) 12.000.000 12.099 02%
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Swedavia 241126 (SE) 30.000.000 30.219 0,4% Velliv P & L 230608 (DK) 70.000.000 70.239 0,9%
Swedbank 230508 (SE)* 30.000.000 30.013 04% Volvo Car 220307 (SE)* 40.000.000 40953 0,5%
Swedbank 241009 (SE)** 1500.000 15547 0,2% Volvo Car 230227 (SE)* 48000.000 49163 0,6%
Swissre 220815 (CH) 1000.000 3780 01% Volvo Car Fix 220307 (SE)** 11.000.000 11432 01%
Tele2 230224 (SE)* 30.000.000 30865 04% Summa Féretagsobligationer 821.836 10,2%
Tele2 220316 (SE)* 40.000.000 41043 0,5% PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Tele2 Fixed 210511 (SE)** 20.000.000 20.614 0,3% Swedbank 200317 (SE)* 2.000.000 19149 0,2%
Telia 221004 (SE)*” 28.000.000 29095 0,4% Summa Penningmarknadsinstrument 19.149 0,2%
Telia 230404 (SE)* 5.000.000 56.633 0,7% Summa Overlatb. virdep. som ar foremal
Telia Fix 221004 (SE)¥ 28000000 29203 Q4%  forregelb. handel vid ndgon annan markn. .
Towen B2 60 0000 B O T VARDER SOMINOMETTARFRANEMISSIONEN.
o . .
EE”?%QSZZ?(%EE) ig'ggg 888 fé ng g'i j AVSES BLI UPPT. TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
T . 231026 (DK)* IOVOOOVOOO 10 COO O l"/D FORETAGSOBLIGATIONER
TFUQBOHB Eyo 050600 T 0'10/0 Bauport 221219 (MU 3000000 2831t 04%
vo : : 2 Bewi 231122 (SE)’ 3.200.000 33.874 04%
Tvo 240215 (FI)*®° 11.000.000 11.247 01%
Frontmtc 241010 (DK) 3.000.000 32417 0.4%
Tvo 241029 (Fly+© 60.000.000 60.140 0,7% S
Vacse 220607 (SE) 18000000 8oL 03% Mg Asset Mgt 221219 (SE) 50.000.000 50153 0,6%
v 340603 (SE)* 14000'000 14'139 0'20/ Nordisk Berg 230626 (SE) 18.750.000 18936 02%
e e 5 33000000 oo 055,  Stancon 241108 E) 16250000 16409 02%
Soeres o — ‘ =% SueHyppen 240122(SE) 38000000 38033 05%
Vasakronan 220524 (SE) %0.000.000 91677 11% -
- U Camping 230605 (SE) 28.750.000 28999 04%
Vattenfal Fix 220319 (SE) 55.000.000 58.221 0,7% — — o
- Summa Féretagsobligationer 247.134 3,1%
Wihlborgs 210308 (SE)* %0.000.000 90427 11% < = A
- - 30000000 30160 0% §um:na Oyer!atb. vardep. som inom ett'
Wihlborgs 220829 (SE) LOb # 70 3rfran emissionen avses bli upptagna till
\olvo Finans 230411 (SE) ©90.000.000 90338 11% handel pé en reg|erad marknad 247134 3,1%
Volvo Treasur 220523 (SE) 75.000.000 75121 09% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Vostok New 221004 (SE) 12750.000 13003 02% ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER
Vw Finans 210511 (NL)* 30.000.000 30057 04% Bank Norweg 220616 (NO)**  10.000.000 10922 01%
Vw Finans 211001 (NL)* 114000.000 113972 14% Norled 241127 (NO) 34.500.000 37155 0,5%
Vw Finans 220913 (NL)*® 30.000.000 30009  O4% Summa Onoterade éverlatb. virdep. 48.078 0,6%
Af 240627 (SEY 50.000.000 50370 06%  OTC-DERIVAT
Summa Foretagsobligationer 6.382.635 795% EUR/SEK 200116 -110.850.000 2840 0,0%
Summa Overlatbara vérdepapper upp- GBP/SEK 200116 -2910.000 4 00%
tagna till handel pa reglerad marknad 6.382.635 795% NOK/SEK 200116 272100000 10067 01%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA USD/SEK 200116 46500000 5087 00%
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOT- - oL
SVARANDE MARKNAD UTANFOR EES Summa OTC-Derivat 9924 -0l f’
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT Summa Ovriga finansiella instrument 38.154 0,5“/0
Aviva 200727 (GB) 3000000 39142 05% SUMMA FINANSIELLA .I.NSTRUMENT 7741829 96,4%
Collector 200317 (SE) 24000000 24075 03% N T T O eR 20089 36%
12 ) b /0 70
Ddm 20121_1 (CH) 1800000 17411 0,2% FONDFORMOGENHET 8.032.723 100,0%
Landsbankinn 201124 (IS) 15.000.000 15122 0,2%
Nackahusen 200813 (SE) 18000000 16174 02% EEQA)JFB@"K“_UKUE/((GCBF)USStchtV)VEtin (OK) %g)ﬂlmlafka((ELSL)J)SESWEHE(F') F(F\ﬁ”d
) rankrike, orbritannien, sland, uxemburg,
Nibe 200528 (SE)22 12000000 12061 02% Lettland, (MU) Mauritius, (NL) Nederlanderna, (NO) Norge, (SE) Sverige.
Rabo 200629 (NL) 2.000.000 21562 0,3% s oret AF PourL AB och UaEr 0,89
ngar i foretagsgruppen oyry AB och utgor 0,8%
Resurs Bank 200529 (SE)* 8.000.000 8035 01% 2 Ingér i foretagsgruppen Akelius Foundation och utgér 1,0%
Shab Frn 200316 (SE) 10.000.000 10070 01% 3 Ingar i foretagsgruppen Arion Banki HF och utgor 1,2 %
“ Ingar i foretagsgruppen Atrium Ljungberg AB och utgor 1,2%
Seb 200513 (SE)* 3700000 37129 05% S Ingar i féretagsgruppen B2Holding ASA och utgor 0,5%
Vastra Malar 200923 (SE) 20.000.000 20101 0,3% ¢ Ingar i foretagsgruppen Bayport Management Ltd och utgor 0,9 %
7 Ingar i foretagsgruppen BEWiSynbra Group AB och utgdr 0,5%
Af 200512 (SE)! 10.000.000 10040 01% # Ingdr i foretagsgruppen Bonheur ASA och utgér 0,6%
Summa Penningmarknadsinstrument 232921 29% | Inoeriforetagsgruppen Castellum AB och utgor 17 %
— - — = — 10 Ingar i foretagsgruppen Change Group International Hol och utgér 0,5%
Summa Ovriga finansiella instr. som ar ™ Ingar i foretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgor 1,2 %
uppt. till handel pé en regl. marknad eller 2 |ngdr i foretagsgruppen DDM Holding AG och utgor 0,4 %
en motsvarande marknad utanfor EES 232921 29% :”géf i Immgsgr“ppe” Eﬂhegﬁ ABAUB[“BUEW 1'1;/" S
= = = = = 1 Ingar i foretagsgruppen Fastighets alder och utgor 21%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR 1> Ingar i foretagsgruppen Fredensborg Eiendomsselskap AS och utgor 2,2 %
REGE!..BUNDEN HANDELle NAGQN ANNA'N MARKNAD 16 Ingar i foretagsgruppen Hexagon AB och utgér 0,8 %
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN & Igér | fretagsarupnen Jyske Bank A/ och igt ) 3%
= 18 Ingar i foretagsgruppen Klovern AB och utgér 2,0 %
FORETAGSOBLIGATIONER 7 Ingar i foretagsgruppen Kungsleden AB och utgér 1,3 %
LFinance 220501 (LV)*® 6.500.000 55970 07% 29 Ingar i foretagsgruppen Landshupotek ek for och utgar 0,8 %
! 2l Ingar i foretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgér 2,8%
Arla 230703 (DK) 21.000.000 21090 03% 22 Ingar i foretagsgruppen Nibe Industrier AB och utgor 1,3%
Dilasso 230708 (SE) 53750.000 54093 0,7% 23 Ingar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgor 2,0%
2 Ingar i foretagsgruppen Norwegian Finans Holding ASA och utgér 0,8 %
DIf 221127 (DK) 4446000 49,664 0,6% > Ingar i foretagsgruppen Permira Holdings LLP och utgér 0,9 %
Dnb Bank 241112 (NO) 2000.000 18912 02% 26 Ingar i foretagsgruppen Resurs Holding AB och utgér 1,4 %
- . . a 27 Ingar i foretagsgruppen Sagax AB och utgor 0,4 %
Fivena 220405 (NO) 1300.000 13329 0,2% 2 Ingdr i foretagsgruppen Samhallsbyggnadsbolaget i Nord och utgér 2,5%
Garfunkel 230901 (LU)* 26.750.000 23164 03% - Ingdriforetagsgruppen Sampo Oujoch uigor 16%
— 4 3 Ingar i foretagsgruppen SAS AB och utgar L4 %
Garfunkel Eur 230901 (LU)* 5.000.000 47907 0,6% 3 Ingar i foretagsgruppen Skandinaviska Enskilda Banken och utgor 1,8 %
Gestam 230515 (ES) 2000.000 21565 03% 3 Ingdr i foretagsgruppen Stillfront Group AB och utgér 0,6 %
. . . ! # |ngar i foretagsgruppen Storebrand ASA och utgar 1,3%
Heims Bostad 250219 (SE)* 4.500.000 47772 0,6% 3 |ngar i foretagsgruppen Swedbank AB och utgor 0,8 %
Mandatum 241004 (F1)2? 4000000 43203 05% 3 Ingdr i foretagsgruppen Svenska Handelsbanken AB och utgér 1,6 %
. . . ! 3 |ngar i foretagsgruppen Tele2 AB och utgor 1,2 %
Nordea 210913 (FI)= 5100.000 49755 0,6% ¥ Ingar i foretagsgruppen Telia Co AB och utgor 1,4 %
Nordea 240923 (FI)2 2500000 25351 03% z: :ng?r i foretagsgruppen Tirona Ltd och utgor 1,2% .
ngar i foretagsgruppen Tryghedsgruppen smba och utgdr 0,7 %
Rsa 220327 (GB) 20.000.000 21011 0,3% %0 Ingar i foretagsgruppen UPM-Kymmene Ouj och utgor 1,0%
“Ingar i foretagsgruppen Vacse AB och utgor 0,4 %
Seb 220513 (SE)* 7000000 67890 08% %2 Ingar i foretagsgruppen Wihlborgs Fastigheter AB och utgér 1,5%
Seb 250513 (SE)* 4000.000 37.881 0,5% 3 |ngdr i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 2,9 %
Sfss 240630 (SE) 40000000 n712 05% “Ingar i foretagsgruppen Zhejiang Geely Holding Group C och utgér 1,3%
Swissre 240904 (CH) 1000.000 Q779 01%
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Redogérelse for ersattningar i Simplicity AB 2019

Styrelsen for Simplicity AB har antagit en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:9)
och som ar férenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad i syfte att motverka
ett risktagande som inte ar forenligt med fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett ¢verdrivet risktagande

och uppmuntra de anstallda till ett I3ngsiktigt hallbart agerande liksom sund och effektiv riskhantering
for andelsagarna, bolaget och de fonder som forvaltas av Simplicity.

Grunder for utformning av ersattningsmodeller
L6n och andra anstallningsvillkor ska vara sadana att Simplicity
kan attrahera och behalla kompetenta medarbetare.

Anstallda vid kontrollfunktioner bor alltid fa en sadan ersattning
som gor det majligt for Bolaget att anstalla kvalificerad och erfaren
personal till dessa funktioner.

Anstallda ska informeras om dels vilka kriterier som stur deras
ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Harutéver har Bolaget att folja eventuella kollektivavtal och
gallande arbetslagstiftning vid bestammandet av ersattningar
till anstallda.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rérliga
ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan paverka resultatet
pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer underlag for ersattningar
ska det uppmarksamma att resultatet i efterhand kan paverkas
av nuvarande och framtida risker. Foretaget ska i sin resultat-
matning ta hansyn till de faktiska kostnaderna for att halla kapital
och likviditet som foljer av den verksamhet som resultatmatningen
avser.

Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa saval en
anstallds resultat som den bertrda resultatenhetens och foretagets
totala resultat. Nar Bolaget bestammer ersattningen till en enskild
anstalld ska hansyn tas till kvalitativa kriterier sa som att den
anstallde foljer interna regler och forfarande samt respekterar
reglerna om uppférande mot kunder och investerare.

For sarskilt reglerad personal och 6vrig personal far den rorliga
ersattningen som hogst vara lika stor som den fasta ersattningen.
Undantag fran detta forhallande ska i varje enskilt fall godkannas
av Bolagets styrelse.

Rérlig ersattning till anstallda vid kontrollfunktioner ska grundas
pa kriterier som inte ar beroende av resultatet i de omraden
som den anstallde kontrollerar. Hansyn ska tas till kvalitativa
kriterier, s som att den anstallde bidragit till att verksamheten
utvecklats, har foljt tillampliga regelverk, har uppfuyllt uppsatta
mal och hanterat arbetsuppgifterna val samt uppvisat en god
samarbetsférmaga.

Risktagare

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direkttrer samt for-
valtare har bedémts vasentligen kunna paverka bolagets och
fondernas risknivaer och anses darmed som risktagare.

Verkstéllande ledning
Den verkstdllande ledningen definieras som:
Verkstallande direktdren och vice verkstallande direktorer.

Sarskilt reglerad personal
Sarskilt reglerad personal definieras som foljiande:
- VVerkstallande direktor
- Vice verkstallande direkt6rer
- Samtliga forvaltare
- Riskhanteringsansvarig

Ersattningsformer

| det fall Bolagets sturelse avser att bevilja och betala ut rorliga
ersattningar ska styrelsen se till att ersattningsnivan inte satts sa
hogt att den begransar Bolagets formaga uppfulla lagstadgade
krav pa bolagets kapitalbas. Ersattningarna ska inte heller vara s
hoga att de dventyrar Bolagets formaga att sammantaget redo-
visa positivt resultat dver en kanjunkturcykel. Vid faststallande
av beloppen ska sturelsen dven se till sa att ersattningarna inte

kommer i konflikt med Bolagets langsiktiga intressen.

Om ersattningen till en anstalld innehaller en rorlig del ska
Bolaget se till att det finns en Iamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. De fasta delarna ska sta for en sa stor andel av
den totala ersattningen att det ar mojligt att satta de rorliga
delarna till noll. En garanterad rarlig del skall endast férekomma
i undantagsfall, dd endast vid nyanstallningar och begransat till
det forsta anstallningsaret.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna
som skall vara rorlig skall Bolaget alltid beakta;

- storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,
- storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
- mojligheten att forvantningarna om framtida intakter inte
realiseras.
For sarskilt reglerad personal ska minst 60 % av den rarliga er-
sattningen skjutas upp i minst tre ar. Detsamma galler tidpunkt
far slutligt forvarv av aktier, aktieoptioner eller andra aktierelate-
rade instrument om sddana ingdr i den rorliga ersattningen.

Bolaget kan dven besluta om att sadan rorlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Bolaget inte
uppfullt resultatkriterierna. Detta kan dven ske om Bolaget inte
langre antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet.

Om anstalld inom bolaget, enligt styrelsens bedémning
allvarligt bryter mot interna fareskrifter, agerar pa ett klander-
vart satt som skadar bolaget, utsatter bolaget for ekonomisk
brottslighet eller med uppsat skadar bolaget och dess anseende
utbetalas ingen rorlig ersattning. Bolaget kan ocksa besluta att ej
heller betala rarlig ersattning till personer som har begart att fa
avsluta sin tjanst. Detta inklusive beslutad men ej utbetald rorlig
ersattning som ar uppskjuten.

Styrning, uppfdljning och kontroll mm.

En utsedd styrelseledamot ansvarar for att bereda ersattnings-
beslut avseende verkstallande ledning och anstallda som har det
overgripande ansvaret for ndgon av Bolagets kontrollfunktioner.
Den utsedde ledamoten ska ha tillracklig kunskap om och erfaren-
het av frdgor om ersattning och riskhantering. Ledamoten far

ej inga i Bolagets verkstallande ledning. VVid beredning av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de 1dngsiktiga intressen
som galler fér fondandelsagare ach 6vriga intressenter samt till
allmanhetens intresse. Utsedd ledamot beslutar om atgarder for
att félja upp tilldmpningen av denna ersattningspalicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad ska nar det ar Iampligt
ochivart fall arligen sjalvstandigt granska om Bolagets ersatt-
ningar 6verensstammer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras till styrelsen.

Ersattningsbelopp
| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens personal.
Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
19 st anstallda i Simplicity AB under 2019 uppgar till 12.096.683 kr.
Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning 12.096.683 kr
och rorlig ersattning O kr.
Sammanlagt ersattningsbelopp till sarskilt reglerad personal
(7 personer) uppgick till 5.991.129 kr. Av detta belopp bestod
5991129 kr av fast ersattning och O kr av rérlig ersattning.
Ytterligare information om fondens ersattningssystem kan
fas av fondbolaget.
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Varberg 2020.02.21

Michael Lindengren Jonas Wollin

UIf Ingemarson

Hans Bergquist Henrik Tingstorp

Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Vardepappersfond Simplicity Féretagsobligationer, org.nr 515602-5214.

Rapport om arsberittelse

Uttalanden

Vihariegenskap av revisorer i Simplicity AB, organisationsnummer
556611-4723, utfort en revision av drsberattelsen for Vardepappers-

fonden Simplicity Foretagsobligationer for ar 2019, med undan-
tag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 6-7.

Enligt var uppfattning har drsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Vardepappersfond Simplicity
Faretagsobligationers finansiella stalining per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhets-
informationen pa sidorna 6-7.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. VVart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i farhallande till fondbolaget enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart urkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information dn drsberdttelsen
Det ar Simplicity AB som har ansvaret fér den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sidorna 1-4.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

I samband med var revision av arsberdttelsen ar det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och 6ver-
vaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven far den interna
kontroll som det beddmer ar ndédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskapi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
utvarderar vi den vergripande presentationen, strukturen
och innehadllet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och
om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen
pa sidorna 6-7 och for att den ar upprattad i enlighet med lag
om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har
skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s uttalande RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrappor-
ten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformatio-
nen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Idmnats i arsberattelsen.

Varberg den 21 februari 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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ARSBERATTELSE 2019 FOR

SIMPLICITY GLOBAL
CORPORATE BOND

“Org.nr. 515602-5941
Fondens startdatum 2012.12.20
Jamforelseindex OMRX T-Bill
Kursnotering/Handel Dagligen

Insattningsavgift 0%
Uttfadesavgift 0%
Forvaltningsavgift, klassA ' max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,9 %)
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Forvaltningsberattelse Simplicity Global Corporate Bond

Fondens utveckling under aret
Simplicity Global Corporate Bond genererade en avkastning
om 3,92 % efter forvaltningsavagifter under 2019.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2012.12.20.

Under 2019 har fonden haft en kort duration som legat mellan
1,3 och 1,7 ar. Kreditbindningstiden har varit nagot langre
och har legat runt tre ar. Den korta durationen och relativt
begransade kreditbindningstiden har varit anpassad for att
skapa en balanserad risk i portfoljen.

Den genomsnittliga férrantningstakten som vid
ingangen av aret 1dg runt 4,4 % sjonk och lag vid arsskif-
tet pa en niva kring 2,9 %. Den lagre forrantningstakten
forklaras i huvudsak av sjunkande kreditspreadar men dven
av sjunkande rantor. Arets positiva avkastning har saledes
genererats av yielden i portfoljen samt av sjunkande rantor
och kreditspreadar. Fonden har stigit med 24,52 % sedan
fondstart 2012 och den effektiva, genomsnittliga arsavkast-
ningen sedan fondstart har varit 3,17 %.

Fonden hade en stark utveckling under de forsta
manaderna av aret, drivet av en hagre riskvilja i marknaden
vilket bland annat aterspeglade sig i form av sjunkande
kreditspreadar. Under sommaren och inledningen av hasten
skapade 6kade spanningar i handelskonflikten mellan USA
och Kina 6kad oro i marknaden vilket ledde till en svagare
utveckling for fonden. Avslutningen pa aret blev dock for-
hallandevis stark da optimismen atervande till marknaden
nar en del politiska orosmoln kunde skingras och for-

hoppningar vacktes om att konjunkturutvecklingen kan bli
nagot battre an forvantat. Volatiliteten har varit fortsatt lag
vilket innebdr att den riskjusterade avkastningen varit god.
Fondens avkastning har gynnats av en positiv utveckling for
obligationer utgivna av féretag inom finanssektorn samt av
en stark utveckling for ett antal enskilda innehav som till ex-
empel Groupama, Xerox, Golden Eagle och Davita. Fondens
innehav i de asiatiska foretagen Jain Irrigation Systems

och Duniatex utvecklades svagt under aret vilket tyngde
utvecklingen for fonden. For dvrigt paverkades utvecklingen
negativt av ett litet antal innehav som till exempel Tresu,
361 Degrees och Nova Austral.

I den internationella obligationsmarknaden var primar-
marknadsaktiviteten god under hela aret medan aktiviteten
i Norden var ndgot lagre i bérjan av aret. Den tog dock fart
i takt med att marknaden fortsatte utvecklas starkt och ett
stort antal transaktioner genomfordes.

Marknadens intresse fér de bolag fonden investerar i
har varit férhallandevis stort under aret och det har generellt
sett varit god likviditet i marknaden aven om samre likviditet
tidvis har kunnat noteras for obligationer utgivna av mindre
féretaq.

Rantemarknaden
Aven om den ekonomiska utvecklingen i varlden har varit
god under aret har en viss osakerhet avseende den framtida
utvecklingen blivit allt mer pataglig. Den tyska ekonomin
krympte med 0,1% under andra kvartalet och det var bara
tack vare en svag tillvaxt om 0,1% under tredje kvartalet
som Tyskland lyckades undvika att hamna i teknisk reces-
sion. Samtidigt har olika inkdpschefsindex runt om i varlden
férsvagats och i USA inverterade yieldkurvan under som-
maren da rantorna pa korta statspapper handlades pa hogre
nivaer an rantorna pad langre statsobligationer. Historiskt sett
har detta varit en tydlig signal pa en kommande recession.
Mot slutet av aret marktes dock en viss aterhamtning inom
vissa delar av ekonomin vilket gav stod at marknaderna.

| handelskonflikten mellan USA och Kina svangde ut-
vecklingen fram och tillbaka da forhoppningar om framsteg
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mottes med besvikelser i form av inférandet av nya tullar
och ytterligare handelshinder mellan Ianderna. Detta bidrog
till en hogre volatilitet i marknaden pa grund av en tkad
osakerhet hos investerare om hur ett eskalerat handelskrig
kan komma att paverka konjunkturutvecklingen. | december
kom det dock uppagifter om att parterna verkar ha kommit
Overens om ett sd kallat "Fas 1”-avtal vilket skapar en viss
arbetsro i de fortsatta férhandlingarna mellan parterna.

| Storbritannien fortsatte den politiska turbulensen
kopplat till forhandlingarna om det brittiska EU-uttradet
vilket bland annat ledde till att den brittiska premiarministern
Theresa May valde att avga under varen. Hon ersattes av
Boris Johnson som efter ett antal turer lyckades f3 till stand
ett nyval i december, i vilket han lyckades fa majoritet i
parlamentet. Detta ger honom ett starkare mandat i de
fortsatta Brexit-forhandlingarna.

Rantemarknadens fokus har under aret varit inriktat pa
agerandet fran de olika centralbankerna runt om i varlden.
Den amerikanska centralbanken Fed hoéjde rantan med
0,25 procentenheter vid tre tillfallen till intervallet 1,50-
1,75%. | Europa sankte den europeiska centralbanken, ECB,
depositrantan med 0,10 procentenheter och de sedan
tidigare avslutade tillgangsk6pen aterupptogs. De 1anga in-
ternationella obligationsrantorna sjénk under inledningen av
aret mot bakgrund av mer expansiv penningpolitik, sankta
tillvaxtforvantningar och lagre inflationsutsikter. Aven
om rantorna steg under andra halvaret slutade de flesta
internationella obligationsrantor pa en lagre niva jamfort
med foregaende arsskifte. | Sverige avslutades Riksban-
kens experiment med negativa styrrantor for denna gang
da reporantan hojdes fran -0,25 % till 0,00 %. De svenska
obligationsrantorna foljde monstret for de internationella
obligationsrantorna och sjonk under dret.

| den internationella kreditmarknaden var utvecklingen
stark under stora delar av dret dven om utvecklingen under
sommarmanaderna praglades av hogre volatilitet och ned-
gangar i vissa delar av marknaden. | Norden paverkades
marknaderna positivt av en stark utveckling fér manga
foretag inom bank-, finans- och fastighetssektarerna.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har haft en standardavvikelse om 1,56 % under
2019 och 1,82 % under de senaste tva aren. Standardav-
vikelsen ar fortfarande mycket 1ag for denna typ av fond
och var bedémning ar att det ar rimligt att anta att den
kommer vara nagot hdgre sett Gver en langre tidsperiod.
Den bolagsspecifika risken hanteras genom att portféljen
diversifieras med innehav i ett flertal obligationer med en
forhallandevis kort, genomsnittlig I6ptid. Fonden har haft en
kort ranteduration under hela aret vilket bidragit till att halla
ranterisken pa en 1ag niva. Vid arsskiftet uppgick den till 1,41
ar. Den genomsnittliga 16ptiden i partféljen var vid samma
tidpunkt 3,11 ar. Fordelningen mellan féretag med officiell
rating och bolag utan officiell rating uppgick till ca 83 % res-
pektive 12%. Likvida medel utgjorde ca 5% av fondens varde.

Innehav och positioner

Sedan fondstart har férvaltningsstrategin varit att investera
i obligationer med hég avkastning, utgivna av foretag

med god kreditvardighet. Denna typ av investeringar har
ocksa utgjort en stor del av portféljen. Vad galler geagrafisk
exponering har investment grade-delen av portféljen fram-
forallt varit fokuserad pa Norden, Europa och till viss del
USA. Inom high yield-segmentet har fonden, utéver nyss
namnda marknader, dven haft en relativt hég exponering

i asiatiska obligationer. Den asiatiska exponeringen har
dock minskats under aret. \Vad galler sektorexponering har
fonden haft en forhallandevis stor vikt i bolag inom bran-
scherna finans, industri och konsumentvaror.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoinflode om 320 MSEK
och forvaltat kapital uppgick den 31 december 2018 till
3705 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utlandsk va-
luta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasakrad
till svenska kronor. Fonden har dven anvant majligheten att
anvanda rantederivat for att minska ranterisken i portfoljen.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under perioden.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stddda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfoér en kantinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Alla
Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspalicy av
bolag inom vissa branscher. Simplicity Global Corporate Bond
utesluter féretag vars omsattning till mer an fem procent ar
hanforlig till produktion eller férsaljning av varor och tjanster
kopplade till vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi samt
bolag verksamma inom energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.
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Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden
E(Miljijaspekter (tex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet

™ Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgtrande for valet
av bolag i fonden.
™ Fondens forvaltare tar hansuyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

& Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster

E(Klusterbomber, personminor

® Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

& Kommersiell spelverksamhet

E(Pornograﬁ

® Fossila branslen (olja, gas, kol)

E(Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter bolag
som exploaterar fossila branslen.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring milj, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

M/Bolag dar fonden inte ser férandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
ErBo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om
incidenter i nio nya fall rérande misstankar om miljébrott,
korruption samt brott mot manskliga rattigheter. \VVid ars-
skiftet fanns det sex aktuella incidenter kopplade till innehav
i portfélien. Av samtliga gamla och nua arenden har atta
kunnat avskrivas och ett innehav har avvecklats av andra
skal. Simplicity har varit i kontakt med samtliga féretag.
De foretag som aterkopplat har givit svar pa hur de ser pa
incidenterna och hur de hanteras. | ett fall har Simplicitys
hallbarhetskommitté beslutat om att avveckla innehavet da
vi anser att det ar svart att se att de dtgarder som vidtagits
av foretaget givit tillfredsstallande resultat. Ett féretag har
trots paminnelser inte Idmnat ndgot svar och &r uppsatt pa
bevakningslista. Da det ror sig om en incident som inte ar
bekraftad och inte bedéms vara av systematisk karaktar har
vi valt att behalla innehavet tills vidare. Samtliga arenden
har diskuterats i Simplicitys interna hallbarhetskommitté.
Som en del av hallbarhetsarbetet stravar Simplicity
dven efter att gdra proaktiva investeringar i sina rantefonder
dar hallbarhetsaspekter beaktas i analusen och urvalet av
potentiella investeringar. Ett sarskilt fokus laggs pa bolag
som bed®ms bidra paositivt till uppfyllelsen av de 17 globala
malen som antogs av varldens stats- och regeringschefer
vid FN:s toppméte 2015 och da specifikt mal nr 7, 9,11 och
13. Ett exempel pa proaktiva investeringar ar investeringar
i gréna- och sociala obligationer. Gréna obligationer ar en
typ av obligationer dar kapitalet som anskaffas i samband
med emissionen 6ronmarks till olika slags miljoférbattrande
projekt medan det kapital som emitteras genom sociala
obligationer skall anvandas till olika projekt som bedéms ha
positiva sociala effekter. VVid arsskiftet utgjorde gréna och
sociala obligationer cirka 8% av fondens farvaltade kapital.
Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utokat
sitt hallbarhetsarbete genom engagemang i tva olika
hallbarhetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW
Global Investor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett
samarbete dar investerare varlden dver engagerar sig i livs-
medelsforetags djurskydd genom bade positiv och negativ
aterkoppling. Simplicity har dven ansilutit sig till Tobacco
Free Portfolios, ett initiativ for att minska finansiella fléden
till tobaksindustrin.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31
Fondférmogenhet 3705374 3253287 4047814 1461489 511509 226.627 134915 20721
Andelsklass A 3593684 3177552 4000463 1456319
Andelsklass B 95.226 62766 47351 5170
Andelsklass C 16464 12969
Andelsvarde A 124,52 119,82 124,10 119,21 114,09 111,38 108,26 99,86
Andelsvarde B 109,02 109 44 118,26 119,21
Andelsvarde C 10117 96,96
Handelskurs A* 124,53 119,83 124,11 119,21 14,12 11,37 108,29 99,98
Handelskurs B* 109,02 109,45 118,27 119,21
Handelskurs C* 101,17 96,96
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 28969241 26584182 32255127 12216078 4483222 2034751  1246.210 207494
Andelsklass B 767630 525115 381786 43371
Andelsklass C 132719 108505
Utdelning per andel, klass B 4,66 4,85 577
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 3,92% -3,45% 4,10% 4,46% 247 % 2,84% 8,31% -0,02%
Andelsklass B 3,92% -3,45% 4,10% 4,84%
Andelsklass C 4,34% -3,04%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -0,54% -0,81% -0,77% -0,65% -0,27% 0,47 % 0,88% 0,04%
* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2019.12.30.

Fondens nyckeltal
2019.12.31

Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 3.687.554
Kursutveckling sedan fondstart 245%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren 0,2%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren 23%
Omsattningshastighet 0,6
Jamforelseindex OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart -1,7%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 dren jamforelseindex -0,7%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 dren jamfarelseindex -0,6%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 1,8%
Korrelation 0,26
Totalrisk / Standardavvikelse 1,82%
Totalrisk for jamforelseindex 0,05%
Duration 141
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass A & B 0,920%
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass C 0,45%
Till fondbolag fast, tkr 33.054
Till férvaringsinstitut, tkr 549
Till tillsynsmyndighet, tkr 69
Till revisarer, tkr 56
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 258
% av total omsattning 0,01%
ANALYSKOSTNADER
Analyskostnader, tkr 123
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 34109
Totalkostnad av genomsnittlig fondfarmogenhet 0,92%
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Arlig avgift - Andelsklass A & B 0,92%

i\rlig avgift - Andelsklass C 0,47%
KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE

Omsattning genom narstaende féretag, % 0,00%
Omsattning genom fonder forvaltade av Simplicity, % 2,04%

*Nyckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens farenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Total- respektive forvaltningskostnad

Faljande uppstallning visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid fondens start samt vid manadssparande om
100 kr/manad.

Totalkostnad Varav férv.kostnad Varde 20191231
Engangsinsattning 10.000 kr, klass A 98 92 10392
Manadssparande 100 kr, klass A 6 6 1217
Engangsinsattning 10.000 kr, klass B 98 92 10391
Manadssparande 100 kr, klass B 6 6 1216
Engangsinsattning 10.000 kr, klass C 52 L6 10434
Manadssparande 100 kr, klass C 3 3 1219

Forandring av fondformégenhet

2019.12.31
Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr 3.253.287
Andelsutgivning, tkr 1602166
Andelsinldsen, tkr -1.281839
Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr 135.011
Lamnad utdelning, tkr 3.250
Fondférmdgenhet, tkr 3.705.374
Resultatrakning
Not 2019 2018
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vardefarandring pa 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument 1 355480 188917
Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument 1 -11.061 -3.846
Vardefarandring pa OTC-derivat 1 -45.248 -31.305
Summa vérdeférandring 299171 153.766
Ranteintakter 574 332
Valutakursvinster och -forluster netto -129.829 -252.313
Summa intdkter och vardeférandring 169916 -98.215
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -33.054 -35152
Ersattning till férvaringsinstitutet -549 -84L4
Ersattninag till tillsynsmyndighet -69 -73
Ersattning till revisorer -56 -54
Summa forvaltningskostnader -33.728 -36.123
Rantekostnader -958 -929
Ovriga kostnader -219 -268
Summa kostnader -34.905 -37.320
Arets resultat 135.011 -135.535
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Balansrakning

Not 2019.12.31 2018.12.31
TILLGANGAR tkr thr
Overldtbara vardepapper 3441893 2940137
Penningmarknadsinstrument Q2.752 177867
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 23875
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1024 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3.535.669 3.141.879
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3.535.669 3.141.879
Bankmedel och 6vriga likvida medel 193848 145929
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 1812 2566
Ovriga tillgédngar 47 33
Summa tillgangar 3.731.376 3.290.407
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 21373 0
Ovriga derivatainstrument med negativt marknadsvarde 0 2.603
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 21.373 2.603
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 2.863 2.601
Ovriga skulder 1766 31916
Summa skulder 26.002 37120
FONDFORMOGENHET 3.705.374 3.253.287
Not 1 Vardeforandring
Véardeforandring pa dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster 321092 264.309
Realisationsforluster -133.048 79.668
Orealiserade vinster/forluster 167436 L4276
Summa 355.480 188917
Vérdeforandring pa évriga derivatinstrument
Realisationsvinster 6.225 6829
Realisationsforluster -20922 -6.161
Orealiserad vinster/forluster 3636 -4.514
Summa -11.061 -3.846
Vérdeforandring pa OTC-derivat
Orealiserade vinster/férluster -45.248 -31.305
Summa -45.248 -31.305
Summa vardeférandring 299171 153.766
Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 1812 2566
Summa 1.812 2.566
Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet foérvaltningsarvode 2815 2576
Upplupna utgiftsrantor 48 25
Summa 2.863 2.601

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens fareskrifter om vardepappersfonder FFFS
2013:9 samt Fondbolagens farenings riktlinjer far redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2019.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Heimstaden 241110 (SE)* 31.250.000 32571 0,9%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Intrum 230703 (SE) 13.000.000 13329 0,4%

Antal Marknvarde tkr Andel i% Inversiones 220728 (HN) 2.895.000 29495 0,8%
FORETAGSOBLIGATIONER Islandsbanki 210827 (IS) 30.000.000 30.010 0,8%
361 Degrees 210603 (CN) 2.050.000 15783 0,4% Islandsbanki 230831 (IS) 20.000.000 19337 05%
4Finance 210523 (LV)* 2446000 27116 0,7% Itv 260926 (GB) 2300.000 24363 0,7%
Accor 240430 (FR) 3.000.000 35307 1,0% Japfa Comfeed 220331 (ID) 1900.000 18458 05%
Akelius 211004 (SE)! 30.000.000 30.257 0,8% Jubilant 211006 (SC) 4400.000 28208 0,8%
Akelius 220123 (SE} 1500.000 16439 0,4% Klovern 220404 (SE) 52.000.000 53608 14%
Akelius 231005 (SE)* 2.800.000 31537 0,9% Landsbankinn 210315 (IS) 1500.000 16233 0,4%
Arion 211201 (ISy 2.000.000 21629 0,6% Latour 230327 (SE) 40.000.000 40014 11%
Arion 230320 (IS 1.000.000 10703 03% Leaseplan 210105 (NL)* 10.000.000 10.082 03%
At Securities 230721 (NL) 3000.000 29996 0,8% Leaseplan 220225 (NL)® 1300.000 14023 0,4%
B2 Holding 221114 (NO) 2.000.000 19994 0,5% Leaseplan 220501 (NL)3 20.000.000 20.258 05%
Balder 240605 (SE) 20.000.000 20483 0,6% Leaseplan 230505 (NL)# 35.000.000 34922 0,9%
Barclays 230914 (GB) 24.000.000 24013 0,6% Leaseplan 240529 (NL)= 3.000.000 35.507 1,0%
Bauport 220614 (MU)? 2500.000 24965 0,7% Lenovo 220316 (CN) 1300.000 12419 03%
Bbva 240329 (ES) 1.000.000 11711 03% Millicom 240515 (LU) 30.000.000 30438 0,8%
Bewi 220419 (SE)* 2500.000 31872 0,9% Munifin 220401 (FI) 3.590.000 42260 11%
Cargotec 250123 (FI) 1500.000 15594 0,4% Ncc 240930 (SE) 22.000.000 22056 0,6%
Carinc 210211 (CN) 3.000.000 26781 0,7% Nuykredit 210603 (DK) 3500.000 39564 11%
Castellum 220901 (SE)® 28.000.000 28.891 0,8% Oppenheimer 220701 (US) 1676000 16218 0,4%
Castellum 230828 (SE)° 20.000.000 20.240 05% Oriflame 240801 (GB) 2.000.000 23071 0,6%
Castellum 240521 (SE)° 30.000.000 30476 0,8% Pta Bank1.220314 (BI) 5.000.000 49611 13%
China Wat Aff 220207 (HK) 4000.000 38.678 10% Renew Pwr 240312 (IN) 2420.000 24005 0,6%
Citycon 241124 (F1) 3.000.000 31945 0,9% Road King 210418 (HK) 2.000.000 19793 05%
Country Gard 240127 (CN) 2.000.000 20915 0,6% Samsonite 260515 (US) 2.000.000 21895 0,6%
Ctl 240401 (US) 3.000.000 32371 0,9% Sas 221124 (SE)*® 33.000.000 34469 0,9%
Davita 240715 (US) 4000.000 39369 11% Sas 241023 (SE)* 27500.000 28723 0,8%
Ddm 220408 (CH)® 1500.000 16355 0,4% Sbab 240905 (SE) 10.000.000 10.284 03%
Digi Commu 231015 (RO) 3100.000 33845 0,9% Scania 210906 (SE)= 10.000.000 10138 0,3%
Dme Airport 211111 (RU)’ 1500.000 14.860 0,4% Sgl 241104 (DK) 2.000.000 21339 0,6%
Dnb 220326 (NO)® 1500.000 15599 0,4% Shb 210301 (SE)* 3.000.000 29.860 0,8%
Dnb Bank 240627 (NO)? 20.000.000 21820 0,6% Shb 221115 (SE)*® 31.000.000 31047 0,8%
Edf 240410 (FR) 3.000.000 34736 0,9% Sirius Int. 220922 (BM) 30.000.000 29987 0,8%
Elekta 220328 (SE) 17000.000 17388 05% Socgen 230223 (FR)® 2.000.000 21714 0,6%
Eu Nrgy 230920 (DK) 2.000.000 22110 0,6% Ssab 240626 (SE) 27000.000 27294 0,7%
Expedia 220603 (US) 4,000.000 L4569 12% Starebrand 221121 (NO)¥ 34.000.000 34093 0,9%
Fabege 230830 (SE)? 16.000.000 16.215 0,4% Storebrand 240916 (NO)* 18.000.000 18164 05%
Fabege 231003 (SE)? 24.000.000 24522 0,7% Swissre 220815 (CH) 1.000.000 9780 03%
Fastpartner 240328 (SE) 20.000.000 20995 0,6% Tele Italia 250415 (IT) 2.250.000 25492 0,7%
Fngbb 240725 (SE) 35.000.000 36108 1,0% Telefonica 250314 (ES) 3.000.000 36329 1,0%
Ford 220920 (US)*© 3.000.000 29337 0,8% Telia 221004 (SE)* 35.000.000 36368 1,0%
Ford 230217 (US)® 3.020.000 32326 0,9% Telia Fix 221004 (SE)* 18.500.000 19.295 0,5%
Ford 230504 (US)© 1.000.000 3386 03% Tryg 210526 (DK) 41000.000 41932 11%
Geely 230125 (CN) 4,000.000 38454 1,0% Turk Vakiflar 211027 (TR) 1000.000 9575 03%
Georg Jensen 230515 (DK) 1300.000 13.607 0,4% Tvo 230113 (FI) 1.000.000 11428 03%
Glenmark Ph 210802 (IN) 1744000 16.679 05% Vattenfal Fix 220319 (SE) 30.000.000 31757 0,9%
Gm 210706 (US)*? 4.000.000 38505 1,0% Volvo Finans 230411 (SE) 4.000.000 4.015 01%
Gm 220410 (US)2 2.350.000 22.659 0,6% Volvo Treasur 211123 (SE)* 25.000.000 25.054 0,7%
Goodvalley 210526 (DK) 1350.000 14135 0,4% Volvo Treasur 221104 (SE)** 30.000.000 30022 0,8%
Groupama 240528 (FR) 3.600.000 L6561 13% Vw Finans 210511 (NL)2 70.000.000 70132 19%
Grupo Cem Chi 240623 (MX) 4823000 47049 13% Vw Finans 220913 (NL)= 20.000.000 20006 05%
Heims Bostad 230905 (SE)*  2.000.000 22.2u42 0,6% Xerox 230315 (US) 4,000.000 39429 11%
Heimstaden 230531 (SE)* 40.000.000 40.607 11% Yestar 210915 (CN) 4700.000 32154 0,9%
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Summa Fdretagsobligationer 2.789368 75,3% OVERLATB. VARDEP. SOM INOM ETT i\ﬂR FRAN EMISSIONEN
AVSES BLIUPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGL. MARKNAD

Summa Overlatbara virdepapper upp-

tagna till handel pa reglerad marknad 2.789.368 75,3% FORETAGSOBLIGATIONER
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA Bayport 221219 (MU)? 1.000.000 9438 03%
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLEREN e 29115 ) o000 e o
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT Frontmtc 241010 (DK) 1500.000 16.209 0,4%
Ddm 201211 (CH) 1300000 14019 04% Resurs 241211 (SE) 20.000.000 20490 0,6%
Shab Frn 200316 (SE) 12.000.000 12084 03%  Summa Féretagsobligationer 62015  17%
Scania 200715 (SE) 10.000.000 10026 03%  Summa Overlatb. virdep. som inom ett

ar fran emissionen avses bli upptagna till
Seb 200513 (SE)” 900.000 8568  02%  handel pa en reglerad marknad 62015 17%
Socgen 200127 (FR)® 3.000.000 28906 0,8% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Summa Penningmarknadsinstrument 73.604 2,0% ONOTERADE GVERLATBARA VARDEPAPPER
DERIVATINSTRUMENT FORETAGSOBLIGATIONER
EUREX BOBL MAR20 -250 1024 00%  Bank Norweg 220616 (NO) 27000000 29490  0,8%
Summa Derivatinstrument 1024 0,0%  (oiden Eagle 230521 (CN) 4000000 37095  10%
Summa Ovriga finansiella instr. som &r Summa Féretagsobligationer 66585 1,8%
uppt. till handel pa en regl. marknad eller
en motsvarande marknad utanfér EES 74.627 2,0%  Summa Onoterade 6verlatb. vrdep. 66585 18%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR OTC-DERIVAT
FORETAGSOBLIGATIONER NOK/SEK 200116 -45400.000 -1683 0,0%
4Finance 220501 (LV)? 4746000 L0867 | 11%  UoD/SEK200UG 14700000 02 00%
Antolin 240430 (ES) 1500000 15556 04% USD/SEK 202007 -100.000.000 -17800 -05%
Dme Airport 230215 (RUY 2000000 20013 05%  SummaOTC-Derivat -21373  -0,6%
Db Bank 241112 (NOJ® 1000000 YR 03% Summa Ovriga finansiella instrument 45.212 1,2%
Carfunkel 230901 (LU)® 56000000 251 06% SUMMA FINANSIELLA .I.NSTRUMENT 3.514.296 94,8%
Garfunkel Eur 220801 (LU)» 1300.000 14121 0,4% #EE%LQX;%%&EST(%EXEEA 191.078 52%
Gestam 230515 (ES) 2000000 21565  06%  FONDFORMBGENHET 3705374 100,0%
Getlink 231001 (FR) 1500.000 16480 0,4%

(BI) Burundi, (BM) Bermuda, (CH)Schweiz, (CN) Kina, (DK) Danmark,
Iberdrola 250212 (ES) 2.000.000 23738 0,6% (ES) Spanien, (FI) Finland, (FR) Frankrike, (GB) Storbritannien,
(HK) Hong Kang, (HN) Honduras, (ID) Indonesien, (IN) Indien, (IS) Island,

i )
Kimber Mex 250312 (MX) 100000 70 00% (IT) Italien, (LU) Luxemburg, (LV) Lettland, (MU) Mauritius, (MX) Mexico,
Liberty 240523 (US) 3.000.000 33717 09% (NL)Nederlanderna, (NO) Norge, (RO)Rumanien, (RU) Ryssland,
Mandatum 241004 (FI) 2000000 20602 06% D) Sverge (56)Singapore, (TR) Turkiet, (US) USA
Ingar i foretagsgruppen Akelius Foundation och utgor 2,1%
Nordea 210913 (FI)* 2965000 28926 08% 2 Ingar i foretagsgruppen Arion Banki HF och utgor 0,9 %
" 3 Ingar i foretagsgruppen Bayport Management Ltd och utgér 0,9 %
Nordea 240923 (FI)* 2500.000 25351 0,7% “Ingar i foretagsgruppen BEWiSynbra Group AB och utgér 1,3%
3 > Ingar i foretagsgruppen Castellum AB och utgor 2,1%
Nordea 260326 (FI)* 500.000 5.271 01% ¢ Ingar i foretagsgruppen DDM Holding AG och utgér 0,8 %
7Ingar i foretagsgruppen DME Ltd och utgér 0,9 %
Rsa 220327 (GB) 34000000 35718 10% & Ingar i foretagsgruppen DNB ASA och utgor 1,3%
[ % Ingar i foretagsgruppen Fabege AB och utgér 1,1%
Seb 220513 (SE)L7 5400000 52373 L% 10 Ingar i foretagsgruppen Ford Motor Co och utgér 1,9 %
Seb 250513 (SE)” 2000000 18941 05% :', Ingé{r i fqretagsgruppen Fredensborg Eiendomsselskap AS och utgér 2,6 %
2 Ingar i foretagsgruppen General Motors Co och utgor 1,7 %
Swissre 240904 (CH) 1.000.000 Q779 0,3% = Ingar i foretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgér 3,1%
* Ingar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgor 1,6 %
Velliv P & L 230608 (DK) 40.000.000 40136 11% 5 |ngdr i foretagsgruppen Permira Holdings LLP och utgér 1,0%
16 Ingar i foretagsgruppen SAS AB och utgér 1,7 %
Volvo Car 220307 (SE)* 41500.000 L2489 11% 7 Ingar i foretagsgruppen Skandinaviska Enskilda Banken och utgér 2,2 %
8 Ingar i foretagsgruppen Societe Generale SA och utgér L4 %
Volvo Car 240402 (SE)*® 2.200.000 24483 0,7% ” \‘ngér i ;@retagggruppgn gsmrgbLaan AZA\D? u;gurAléu%h Lo
- N N 20 Ingar i féretagsgruppen Svenska Handelsbanken AB och utgér 1,6 %
Summa Féretagsobligationer 523925 141% 2 Ingar i féretagsgruppen Telia Co AB och utgér 1,5%

22 Ingar i foretagsgruppen Tirona Ltd och utgér 1,8 %

23 Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 2,7 %

2 Ingar i foretagsgruppen Volvo AB och utgér 1,5%

25 Ingar i foretagsgruppen Zhejiang Geely Holding Group C och utgor 1,8 %

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Swedbank 200317 (SE) 2.000.000 19149 0,5%
Summa Penningmarknadsinstrument 19149 0,5%

Summa Overlatb. virdep. som &r foremal
for regelb. handel vid nagon annan mark-
nad som &r regl. och 6ppen fér allmdnheten 543.074 14,7%
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Redogoérelse for ersattningar i Simplicity AB 2019

Styrelsen for Simplicity AB har antagit en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:9)
och som ar férenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad i sufte att motverka
ett risktagande som inte ar férenligt med fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett dverdrivet risktagande

och uppmuntra de anstallda till ett I3ngsiktigt hallbart agerande liksom sund och effektiv riskhantering
for andelsagarna, bolaget och de fonder som farvaltas av Simplicity.

Grunder for utformning av ersattningsmodeller
Lon och andra anstallningsvillkor ska vara sadana att Simplicity
kan attrahera och behalla kompetenta medarbetare.

Anstallda vid kontrollfunktioner bar alltid fa en sadan ersattning
som gor det majligt for Bolaget att anstalla kvalificerad och erfaren
personal till dessa funktioner.

Anstallda ska informeras om dels vilka kriterier som styr deras
ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Harutéver har Bolaget att félja eventuella kallektivavtal och
gallande arbetslagstiftning vid bestémmandet av ersattningar
till anstallda.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rorliga
ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan paverka resultatet
pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer underlag for ersattningar
ska det uppmarksamma att resultatet i efterhand kan paverkas
av nuvarande och framtida risker. Faretaget ska i sin resultat-
matning ta hansyn till de faktiska kostnaderna for att halla kapital
och likviditet som foljer av den verksamhet som resultatmatningen
avser.

Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa saval en
anstallds resultat som den bertrda resultatenhetens och foretagets
totala resultat. Nar Bolaget bestammer ersattningen till en enskild
anstalld ska hansyn tas till kvalitativa kriterier sa som att den
anstdllde foljer interna regler och forfarande samt respekterar
reglerna om uppférande mot kunder och investerare.

For sarskilt reglerad personal och 6vrig personal far den rorliga
ersattningen som hogst vara lika stor som den fasta ersattningen.
Undantag fran detta farhallande ska i varje enskilt fall godkannas
av Bolagets styrelse.

Rérlig ersattning till anstallda vid kontrollfunktioner ska grundas
pa kriterier som inte ar beroende av resultatet i de omraden
som den anstdllde kontrollerar. Hansyn ska tas till kvalitativa
kriterier, sa som att den anstallde bidragit till att verksamheten
utvecklats, har faljt tillampliga regelverk, har uppfyllt uppsatta
mal och hanterat arbetsuppagifterna val samt uppvisat en god
samarbetsférmaga.

Risktagare

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direktorer samt for-
valtare har bedémts vasentligen kunna paverka bolagets och
fondernas risknivaer och anses darmed som risktagare.

Verkstdllande ledning
Den verkstallande ledningen definieras som:
Verkstallande direktdren och vice verkstallande direktorer.

Sarskilt reglerad personal
Sarskilt reglerad personal definieras som féljande:
- VVerkstallande direktor
- Vice verkstallande direktorer
- Samtliga férvaltare
- Riskhanteringsansvarig

Ersattningsformer

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rérliga
ersattningar ska styrelsen se till att ersattningsnivan inte satts sa
hogt att den begransar Bolagets farmaga uppfulla lagstadgade
krav pa bolagets kapitalbas. Ersattningarna ska inte heller vara sa
hoga att de dventurar Bolagets formaga att sammantaget redo-
visa positivt resultat dver en konjunkturcykel. Vid faststallande
av beloppen ska sturelsen dven se till s att ersattningarna inte

kommer i konflikt med Bolagets langsiktiga intressen.

Om ersattningen till en anstalld innehaller en rorlig del ska
Bolaget se till att det finns en Iamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. De fasta delarna ska sta for en sa stor andel av
den totala ersattningen att det ar mojligt att satta de rorliga
delarna till noll. En garanterad rorlig del skall endast farekomma
i undantagsfall, da endast vid nyanstallningar och begransat till
det forsta anstaliningsaret.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna
som skall vara rorlig skall Bolaget alltid beakts;

- storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,
- storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
- mojligheten att forvdantningarna om framtida intakter inte
realiseras.
For sarskilt reglerad personal ska minst 60 % av den rorliga er-
sattningen skjutas upp i minst tre ar. Detsamma galler tidpunkt
for slutligt forvary av aktier, aktieoptioner eller andra aktierelate-
rade instrument om sadana ingar i den rorliga ersattningen.

Bolaget kan dven besluta om att sadan rarlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Bolaget inte
uppfullt resultatkriterierna. Detta kan dven ske om Bolaget inte
ldngre antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet.

Om anstalld inom bolaget, enligt styrelsens bedémning
allvarligt bryter mot interna foreskrifter, agerar pa ett klander-
vart satt som skadar bolaget, utsatter bolaget for ekonomisk
brottslighet eller med uppsat skadar bolaget och dess anseende
utbetalas ingen rorlig ersattning. Bolaget kan ocksa besluta att ej
heller betala rorlig ersattning till personer som har begart att fa
avsluta sin tjanst. Detta inklusive beslutad men e] utbetald rorlig
ersattning som ar uppskjuten.

Styrning, uppfdljning och kontroll mm.

En utsedd styrelseledamot ansvarar for att bereda ersattnings-
beslut avseende verkstallande ledning och anstallda som har det
overgripande ansvaret for nagon av Bolagets kontrollfunktioner.
Den utsedde ledamoten ska ha tillracklig kunskap om och erfaren-
het av frégor om ersattning och riskhantering. Ledamoten far

ej inga i Bolagets verkstallande ledning. Vid beredning av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de 13ngsiktiga intressen
som galler fér fondandelsagare och dvriga intressenter samt till
allmanhetens intresse. Utsedd ledamot beslutar om atgarder for
att falja upp tillampningen av denna ersattningspolicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad ska nar det ar lIampligt
ochivart fall arligen sjalvstandigt granska om Bolagets ersatt-
ningar éverensstammer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras till styrelsen.

Ersattningsbelopp
| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens personal.
Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
19 st anstallda i Simplicity AB under 2019 uppagar till 12.096.683 kr.
Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning 12.096.683 kr
och rorlig ersattning O kr.
Sammanlagt ersattningsbelopp till sarskilt reglerad personal
(7 personer) uppagick till 5991129 kr. Av detta belopp bestod
5991129 kr av fast ersattning och O kr av rérlig ersattning.
Ytterligare information om fondens ersattningssystem kan
fas av fondbolaget.

84 | Simplicity Global Corporate Bond



\arberg 2020.02.21

Michael Lindengren Jonas Wollin

UIf Ingemarson

Hans Bergqvist Henrik Tingstorp

Revisionsberattelse
Till andelsagarna i Vardepappersfond Simplicity Global Corporate Bond, org.nr 515602-5941.

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisarer i Simplicity AB, organisationsnummer
556611-4723, utfort en revision av arsberattelsen for Vardepappers-
fonden Simplicity Global Corpaorate Bond for ar 2019, med
undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 6-7.

Enligt var uppfattning har drsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfander samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Vardepappersfond Simplicity
Clobal Corporate Bonds finansiella stalining per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhets-
informationen pa sidorna 6-7.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart urkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information &n drsberdttelsen
Det ar Simplicity AB som har ansvaret fér den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sidorna 1-4.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med besturkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar
att [3sa den information som identifieras ovan och Gvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsbe-
rattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i Ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen
i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Viharinget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehadller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

\/ara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Idmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan

uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i drsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.
skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar Idmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.
utvarderar vi Iampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och
om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen
pa sidorna 6-7 och for att den ar upprattad i enlighet med lag
om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har
skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s uttalande RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Idmnats i arsberattelsen.

Varberg den 21 februari 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
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ARSBERATTELSE 2019 FOR

SIMPLICITY LIKVIDITET

Org.nr.

515602-1213

Fondens startdatum

2006.10.31

Jamforelseindex

OMRXT-BILL

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insattningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Forvaltningsavgift, klass A

max 0,3 % (varav ersattning till fondbolaget 0,15 %)

Forvaltningsavgift, klass B

max 0,15 % (varav erséttning till fondbolaget 0,08 %)

Minsta forsta insattning

100 kr

Manadssparande

100 kr

Engangsinsattningar

100 kr

Forvaringsinstitut

SEB

Bankgiro

5972-6141

PPM Fondnummer

418699




Forvaltningsberattelse Simplicity Likviditet

Fondens utveckling under aret

Simplicity Likviditet genererade en positiv avkastning efter
férvaltningsavgift om 0,99 % under 2019. Jamforelseindex,
OMRX T-Bill Index, sjonk under samma period med 0,54 %.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.10.31.

Fonden hade en positiv utveckling under hela aret och
gynnades bland annat av sjunkande kreditspreadar i den
svenska foretagsobligationsmarknaden och av en hogre
niva pa den svenska interbankrantan, tremanaders Stibaor,
vilken bidrog till en hogre yield i portféljen. Fonden genere-
rade en hogre avkastning an den genomsnittliga forrant-
ningstakten i fonden.

Fondens duration varierade mellan tre och fem mana-
der vilket var hogre an den historiska durationen men i linje
med fondens riskprofil. Fondens kreditbindningstid 13g i
intervallet 1,2 till 1,3 ar. Vid arsskiftet Iag den genomsnittliga
effektiva rantan efter farvaltningsavagifter i intervallet 0,3 %
till 0,4 %.

Forvaltningsstrategin som gar ut pa att i huvudsak
investera i féretagscertifikat och féretagsobligationer
utgivna i svenska kranor av foretag med hog kreditvardig-
het, s3 kallade investment grade-bolag, har varit oférandrad
under dret. Vid drsskiftet utgjorde investeringar i investment
grade-balag cirka 94 procent av tillgdngarna i fonden
inklusive kassa. Fonden har ocksa majlighet att investera i
obligationer emitterade av faretag med nagot lagre kredit-

vardighet, sa kallade high uield-obligationer. Denna typ av
investeringar utgjorde en mindre del av fondens tillgangar
under aret och uppaick vid arsskiftet till cirka sju procent av
fondférmagenheten.

Det var generellt sett en gad efterfrdgan bland inves-
terare for den tup av obligationer som fonden investerar i
vilket bidrog till god likviditet i marknaden.

3-manaders Stibor steg under dret, och var 0,149 % vid
arsskiftet vilket kan jamfaras med -0,132 % vid féregdende
arsskifte. Rantan steg bland annat som en effekt av att
repordntan hojdes under dret.

Rantemarknaden

Rantemarknadens fokus var fortsatt inriktat pa ageran-

det fran de olika centralbankerna runt om i varlden. Den
amerikanska centralbanken Fed sankte rantan med 0,25
procentenheter vid tre tillfallen till intervallet 1,50-1,75%. |
Europa sankte den europeiska centralbanken, ECB, depo-
sitrantan med 0,10 procentenheter och de sedan tidigare
avslutade tillgdngskopen aterupptogs. De langa interna-
tionella obligationsrantorna sjénk under inledningen av
aret mot bakgrund av mer expansiv penningpalitik, sankta
tillvaxtforvantningar och lagre inflationsutsikter. Aven om de
steg under andra halvaret slutade de flesta internationella
obligationsrantor pa en lagre niva jamfort med foregaende
arsskifte. | Sverige avslutades Riksbankens experiment med
negativa styrrantor for denna gang da reporantan hojdes
fran -0,25 % till 0,00 %. De svenska obligationsrantorna
foljde monstret for de internationella obligationsrantorna
och sjonk under aret.

Den negativa avkastningen pa riskfria ranteplaceringar
som till exempel statsskuldvaxlar och obefintliga eller nega-
tiva rantor pa bankkonton ledde till att investerare fortsatte
soka sig till andra tuper av investeringar med hoégre risk som
till exempel foretagsobligationer med kort I16ptid och god
kreditvardighet. Denna efterfragan kombinerat med en 6kad
riskvilja ledde till sjunkande kreditspreadar och god utveck-
ling for denna tup av vardepapper under dret. Den starka
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utvecklingen paverkade aven primarmarknaden positivt och
ett stort antal féretag valde att emittera nya obligationer.
Sammantaget bidrog den htga aktiviteten i obligations-
marknaden till en god likviditet samtidigt som volatiliteten
var forhallandevis 13g.

Riskhantering och nyckeltal

Fondens standardavvikelse har uppgatt till 0,25 % under
de tva senaste aren vilket i och far sig innebar att standard-
avvikelsen stigit nagot under aret men den ar fortfarande
muycket 1ag, i enlighet med férvaltarnas malsattning. For-
valtarna arbetar aktivt med att hantera risken i fonden, dels
genom att ha en valdiversifierad portfolj, med ett stort antal
obligationer och emittenter men dven genom att uppratt-
halla en kort duration och genomsnittlig l6ptid. Durationen
far maximalt uppga till ett ar men ligger i normalfallet i
tidsspannet en till sex manader och uppagick vid arsskiftet till
0,24 &r medan den genomsnittliga l6ptiden var 1,19 ar.

Innehav och positioner

Den andel av fonden som ar investerad i féretag med hég
kreditvardighet, sa kallade investment grade-abligationer,
utgjorde cirka 93 procent av portféljen inklusive kassan vid
arsskiftet. Resterande del om ca sju procent utgjordes av
investeringar i obligationer med ndgot lagre kreditkvalitet, sa
kallade high yield-obligationer. Fonden investerar dock inte i
obligationer som beddms ha en kreditkvalitet understigande
BB. Fordelningen mellan féretag med officiell rating och
bolag utan officiell rating uppagick till ca 72 % respektive

27 %. Likvida medel utgjorde ca 1% av fondens varde, vilket
var en minskning jamfort med foregaende drsskifte.

Fondférmégenhetens utveckling
Fonden hade ett nettoutflode om 1484 MSEK och férvaltat
kapital uppgick den 31 december 2019 till 11.564 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under aret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under 2019.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfor en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Alla

Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspolicy av
bolag inom vissa branscher. Simplicity Likviditet utesluter
foretag vars omsattning till mer an fem procent ar hanforlig
till produktion eller farsaljining av varor och tjdnster kopplade
till vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi samt bolag verk-
samma inom energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden
E(Milj(jaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
o Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetsta-
garrattigheter och likabehandling)
E(Bolagsstgrningsaspekter (tex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
™ Fonden vdljerin
0O Hallbarhetsaspekter ar avgérande for farvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analus av
bolagens arbete med hallbarhet ar avgérande for valet av
bolag i fonden.
™ Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekanomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behdver inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.
™ Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanfarlig till den angivna produkten eller tjidnsten.
Produkter och tjdnster
E(Klusterbomber, personminor
™ Kemiska och biologiska vapen
E(Kémvapen
E(Vapen och/eller krigsmateriel
& Alkohol
™ Tobak
™ Kommersiell spelverksamhet
E(Pomograﬁ
™ Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga
bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
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i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bolag dar fonden inte ser férandringsvilja eller dar fonden
bedémer att bolagen inte kommmer att komma tillrdtta med
problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns
forinvestering.

® Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka

dem i en mer hallbar riktning.

O Bolagspaverkan i egen regi

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om
incidenter i tre nya fall rérande misstankar om penningtvatt
samt brott mot manskliga rattigheter. VVid arsskiftet fanns
det fyra aktuella incidenter kopplade till innehav i portfélien
avseende misstankar om penningtvatt, mutbrott samt brott
mot miljdlagstiftning. Under dret har ett arende kunnat avskri-
vas. Simplicity har varit i kontakt med samtliga féretag och
fatt tillfredsstallande dterkoppling. Samtliga arenden har dis-
kuterats i Simplicitys interna hallbarhetskommitté som fattat
beslut om att fortsatta bevaka respektive féretag men att

ingen omedelbar dtgard behover vidtagas for narvarande.

Som en del av hallbarhetsarbetet stravar Simplicity
aven efter att gtra proaktiva investeringar i sina rantefonder
dar hallbarhetsaspekter beaktas i analysen och urvalet av
potentiella investeringar. Ett sarskilt fokus 1dggs pa bolag
som bed®ms bidra paositivt till uppfullelsen av de 17 globala
malen som antogs av varldens stats- och regeringschefer
vid FN:s toppmote 2015 och da specifikt mal nr 7, 9, 11 och
13. Ett exempel pa proaktiva investeringar ar investeringar
i gréna- och sociala obligationer. Gréna obligationer ar en
typ av obligationer dar kapitalet som anskaffas i ssmband
med emissionen 6ronmarks till olika slags miljoférbattrande
projekt medan det kapital som emitteras genom sociala
obligationer skall anvandas till olika projekt som bedéms
ha positiva sociala effekter. Simplicity har beslutat att minst
5% av tillgdngarna i Simplicitys rantefonder skall utgoras av
gréna och sociala obligationer. Vid arsskiftet utgjorde gréna
och sociala obligationer drygt 5% av Simplicity Likviditets
férvaltade kapital.

Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utokat
sitt hallbarhetsarbete genom engagemang i tva olika
hallbarhetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW
Global Investor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett
samarbete dar investerare varlden éver engagerar sig i livs-
medelsforetags djurskydd genom bade positiv och negativ
aterkoppling. Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco
Free Portfolios, ett initiativ for att minska finansiella fldden
till tobaksindustrin.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

20191231 20181231 2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 20131231 20121231 20111231 2010.12.31

Fondférmégenhet 11563850 12925407 8895829 3848589 2131039 697058 1351563 1041452 1130904  577.829
Andelsklass A 11160880 12722719 8895829 3848589 2131039 697058 1351563 1041452 1130904 577829
Andelsklass B 402970 202688
Andelsvarde A 11,72 110,62 110,64 110,01 108,80 108,29 107,29 105,75 104,87 102,99
Andelsvarde B 101,15 100,06
Handelskurs A* 11,72 110,62 110,64 110,01 108,79 108,29 107,29 105,75 104,87 102,99
Handelskurs B* 101,15 100,06
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 100231138 115186357 80401948 34984528 19587184 6437155 12597636 9848510 10.784.331 5.610.678
Andelsklass B 3618903 1835055
Utdelning per andel - - - - - - - 1,82 0,70 4,73
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 0,99% -0,02% 0,57% 112% 046% 0,93% 150% 2,60% 2,50% 0,70%
Andelsklass B 1,09% 0,06%
Totalavk. i procent jamfindex -054% -081% -077% -065% -027% 047 % 0,90% 120% 1,60% 0,30%
*Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2019.12.30
Fondens nyckeltal

2019.12.31
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 12.278967
Kursutveckling sedan fondstart 253%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren 0,5%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren 0,6%
Omsattningshastighet 05
Jamforelseindex OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan start 10,4%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamfarelseindex -0,7%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex -0,6%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 0,2%
Korrelation 0,68
Totalrisk / Standardavvikelse 0,25%
Totalrisk for jamforelseindex 0,05%
Duration 0,24
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass A 0,15%
Till fondbolag i fast avgift - Andelsklass B 0,075%
Till fondbolag, tkr 18132
Till forvaringsinstitut, tkr 1424
Till tillsynsmyndighet 129
Till revisorer, tkr 53
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskastnader, tkr 62
% av total omsattning 0,00%
ANALYSKOSTNADER
Analyskostnader, tkr 157
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 19957
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmogenhet 016%
i\rlig avgift - Andelsklass A 016%
Arlig avgift - Andelsklass B 0,09%
KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE
Omsattning genom narstaende foretag, % 0,00%
Omsattning genom fonder forvaltade av Simplicity, % 4,73%

*Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nuckeltal
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Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstallning visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid arets ingang samt vid manadssparande om

100 kr/manad. Manadsinsattningen ar beraknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav férv.kostnad Varde 20191231
Engangsinsattning 10.000 kr, klass A 17 15 10.099
Manadssparande 100 kr, klass A 1 1 1206
Engangsinsattning 10.000 kr, klass B 10 8 10109
Manadssparande 100 kr, klass B 1 0 1206
Forandring av fondférmodgenhet
2019.12.31
Fondfarmagenhet vid arets borjan, tkr 12925407
Andelsutgivning, tkr 4341759
Andelsinlésen, tkr -5.825.285
Arets resultat enligt resultatrékningen, tkr 121969
Fondférmaogenhet, tkr 11.563.850
Resultatrakning
Not 2019 2018
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vardeférandring pa Overltbara vardepapper och penningmarknadsinstrument 1 142360 L4671
Summa vérdeférandring 142.360 4.671
Ranteintakter 269 114
Summa intdkter och vardeférandring 142.629 4.785
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -18132 -14920
Ersattning till férvaringsinstitutet -l424 -1386
Ersattning till tillsynsmyndighet -129 -104
Ersattning till revisorer -53 52
Summa forvaltningskostnader -19.738 -16.462
Rantekostnader -702 -1604
Ovriga kostnader -220 -327
Summa kostnader -20.660 -18.393
Arets resultat 121969 -13.608
Balansrakning
Not 2019.12.31 2018.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Overldtbara vardepapper 6.631618 8154.720
Penningmarknadsinstrument 4716796 4258053
Placering pa konto 64195 64197
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 11.412.609 12.476970
Summa placeringar med postivt marknadsvarde 11.412.609 12.476970
Bankmedel och 6vriga likvida medel 166957 511787
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 1064 1041
Ovriga tillgédngar 108 89
Summa tillgdngar 11.580.738 12.989.887
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 1472 1618
Ovriga skulder 15416 62.862
Summa skulder 16.888 64.480
FONDFORMOGENHET 11.563.850 12925.407
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Not 1 Vardeforandring

Vérdeforandring pa éverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster 118.098 106.281
Realisationsforluster -L48974 -35716
Orealiserade vinster/forluster 73236 -65.894
Summa 142.360 4.671

Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 1064 1041
Summa 1.064 1041

Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupet forvaltningsarvode 1472 1618
Summa 1472 1618

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberéattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder FFFS
2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2019.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Islandsbanki 210705 (IS) 18.000.000 18.037 02%
ﬁVERLATBARAyi-\RDEPAPPER UPPTAGNA Islandsbanki 210827 (IS) 100.000.000 100.033 0,9%
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD Islandsbanki2.210201 (IS) 25.000.000 24938 02%
Nominellt  Marknvarde tkr - Andel i % -
— Klavern 210226 (SE)# 51.000.000 52196 0,5%

FORETAGSOBLIGATIONER

Kungsleden 210118 (SE)* 56.000.000 565972 05%
Aak 211210 (SE 46.000.000 L6521 0.4%

° GE) 2 Kungsleden 210928 (SE)* 26,000.000 26307 0,2%

Atrium Ljungb 210709 (SE)  150.000.000 150.341 13%

Kungsleden 211011 (SE)* 50.000.000 51.276 04%
Balder 210322 (SE)’ 64.000.000 64.284 0,6%

Kungsleden 220321 (SE)* 36.000.000 37121 03%
Balder 210517 (SE)’ 50.000.000 50192 04%

Leaseplan 210503 (NL)* 50.000.000 50.094 0,4%
Balder 220128 (SE) ©0.000.000 89998 0,8% -

Leaseplan Fix 210111 (NL)*  125.000.000 125.641 11%
Bank Norweg 210222 (NO)*  100.000.000 100443 0,9%

Leaseplan Fxd 210503 (NL)®*  25.000.000 25122 0,2%
Bilia 210329 (SE) 68.000.000 69L74 0,6%

Nent 220523 (SE) ©8.000.000 38.613 0,9%
Bluestep 211213 (SE) 14.000.000 14.251 01% -

Nibc 211108 (NL)* 200.000.000 200.764 17%
Castellum 210329 (SE)? 132.000.000 132.620 11%

Nordax 220607 (SE)*® 56.000.000 56416 0,5%
Deutsche Pb 210430 (DE)>  60.000.000 60390 0,5%

Nordax 220923 (SE)*® 30.000.000 30.069 03%
Deutsche Pb 210503 (DE)*  60.000.000 60383 0,5%

Nordea 220614 (FI) 50.000.000 50453 0,4%
Deutsche Pb 210924 (DE)>  60.000.000 60346 0,5%

Nya Sff 210927 (SE)* 60.000.000 59959 0,5%
Electrolux 220617 (SE) 100.000.000 100945 0,9%

Olav Thon 210308 (NO)” 120.000.000 120.282 1,0%
Fastpartner 210915 (SE)* 25.000.000 25.616 0,2%

Olav Thon 210903 (NO)” 100.000.000 100.096 0,9%
Fastpartner 220530 (SE)* 23900.000 24798 0,2%

Peab 210906 (SE)® 100.000.000 100,552 0,9%
Granges 210920 (SE) 34.000.000 34.073 03%

Posten Norden 210913 (SE)  30.000.000 30100 03%
Heimstaden 210518 (SE)® 80.000.000 81394 0,7%

Resurs Bank 210616 (SE)* 4.000.000 4028 0,0%
Hemso 210603 (SE)* 60.000.000 60837 0,5%

Resurs Bank 210830 (SE)  34.000.000 34.277 03%
Hexagon 210524 (SE)? 71.000.000 71693 0,6%

Resurs Bank 220829 (SE)”  114.000.000 114303 1,0%
Hexagon 220310 (SE)? 46.000.000 L6736 0.4%

Sagax 210201 (SE) 26,000.000 26.375 02%
lkanobank 210817 (SE)© 80.000.000 80.165 0,7%

Sampo 220523 (FI) 6.000.000 6.049 01%
lkanobank 210917 (SE)© 60.000.000 60.029 0,5%

Santander 210322 (NO)* 225.000.000 225982 2,0%
lkanobank 211015 (SE)*© 50.000.000 50.141 04%

Santander 210614 (NO)* 80.000.000 80451 0,7%
lkanobank 220829 (SE)© 105.000.000 105916 09%

Santander 211018 (NO)! 100.000.000 100394 0,9%
Intrum 211122 (SE)* 44.000.000 44.200 04%

Santander 220919 (NO)* ©0.000.000 20160 0,8%
Islandsbanki 210110 (IS) 100.000.000 100.306 0,9%
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Sbb Norden 210614 (SE)?° 50.000.000 49972 04% Castellum 201009 (SE)? 50.000.000 50.088 04%

Sbb Norden 210705 (SE)*®  120.000.000 120.684 1,0% Collector 200317 (SE) 50.000.000 50156 0,4%
Sbb Norden 211108 (SE)® 40.000.000 40.026 03% Elekta 200326 (SE)° 81.000.000 81156 0,7%
Scania 210906 (SE)* 55.000.000 55760 0,5% Elekta Fix 200326 (SE)° 50.000.000 50721 0,4%
Scania 220822 (SE)* 85.000.000 85.154 0,7% Ellevio 200228 (SE) 101.000.000 101170 0,9%
Scania Fxd 210504 (SE)*®  263.000.000 263182 23% Fastpartner 200906 (SE)* 29.000.000 29.681 0,3%
Skandiabanken 210208 (SEf?  50.000.000 50.177 04% Heims Bostad 201207 (SE)*  120.000.000 121391 1,0%
Skandiabanken 210222 (SEf?  33.000.000 33324 03% Hemfosa 200901 (SE) 120.000.000 121374 10%
Spar. Rekarne 210503 (SE)**  100.000.000 100,552 0,9% Hemso 200604 (SE)? 20.000.000 20169 0,2%
Spar. Rekarne 211115 (SE)*  34.000.000 34.029 03% Hexagon 200917 (SE)? 20.000.000 20.248 0,2%
Spar. Rekarne 220404 (SE)? 50.000.000 50323 0.4% Intea 200221 (SE) 53.000.000 53343 0,5%
Sparb Sjuh 220214 (SE) 30.000.000 30.227 03% Intrum 200706 (SE)* 137.000.000 138.272 12%
Sparb Skane 210830 (SE)*  74.000.000 74526 0,6% Islandsbanki 200728 (IS) 110.000.000 110.522 10%
Sparb Skane 220309 (SE)**  22.000.000 22180 0,2% Kinnevik 200529 (SE) 63.000.000 63187 0,5%
Sten & Strém 210222 (NO)  200.000.000 200368 17% Klarna 200922 (SE) 71.000.000 71420 0,6%
Stora Enso 210820 (FI) 35.000.000 35.281 0,3% Klavern 200601 (SE)® 78.000.000 78749 0,7%
Tele2 Frn 210511 (SE)?* 25.000.000 25527 0,2% Klovern 201102 (SE)® 123.000.000 125.854 11%
Telenor 210920 (NO) 100.000.000 100.272 0,9% Landsbank Fix 200622 (IS) 2.000.000 2.007 0,0%
Trelleborg 210712 (SE) 50.000.000 50.209 04% Landsbankinn 200622 (IS) 77.000.000 77128 0,7%
Tvo 220215 (F)*? 60.000.000 60.501 0,5% Landsbankinn 201124 (IS) 16.000.000 16130 01%
Vacse 220607 (SE) 100.000.000 101190 0,9% Landsbankinn 201129 (IS) 70.000.000 70108 0,6%
Wallenstam 210423 (SE)*  80.000.000 80498 0,7% Lantmannen 201207 (SE)  204.000.000 206.561 18%
Wallenstam 210524 (SE)*° 16.000.000 16.062 01% Latour 200316 (SE) 46.000.000 46,071 04%
Wallenstam 210902 (SE)*®*  20.000.000 20.018 0,2% Leaseplan 200124 (NL)® 50.000.000 50345 0,4%
Wallenstam 210927 (SE)**  30.000.000 30184 03% Leaseplan 200605 (NL)* 76.000.000 76270 0,7%
Varbergs Spar 211115 (SE)*  48.000.000 48314 04% Leaseplan 200910 (NL)® 45000.000 45628 0.4%
Varbergs Spar 220418 (SE)* 18.000.000 18.066 0,2% Leaseplan 200929 (NL)* 150.000.000 150.225 13%
Wihlborgs 210308 (SE)* 40.000.000 40190 03% Leaseplan 201005 (NL)* 50.000.000 50.229 0.4%
Wihlborgs 210929 (SE)* 30.000.000 30340 0,3% Lifco 200403 (SE)? 82.000.000 82.085 0,7%
Volvo Finans 210330 (SE) 50.000.000 50.636 04% Mtg 201005 (SE) ©2.000.000 Q2678 0,8%
Volvo Treasur 210628 (SE)**  150.000.000 150344 13% Nibc 200512 (NL)*? 142.000.000 142486 12%
Volvo Treasur 210920 (SE)**  60.000.000 60117 0,5% Nibc 201020 (NL)* 176.000.000 176151 15%
Volvo Treasur 211123 (SE)**  75.000.000 75163 0,6% Nibe 200528 (SE) 48.000.000 L48.246 04%
Volvo Treasur 220221 (SE)*  100.000.000 100143 09% Nya Sff 200309 (SE)* 80.000.000 80140 0,7%
Vw Finans 210416 (NL)* 176.000.000 176539 15% Nya Sff 200529 (SE)* 55.000.000 55166 0,5%
Vw Finans 210511 (NL)* 76.000.000 76143 0,7% Nya Sff 200531 (SE)* 14.000.000 14027 01%
Vw Finans 210628 (NL)* 30.000.000 30.035 03% Nya Sff 200907 (SE)* 48.000.000 L8044 0,4%
Vw Finans 220913 (NL)* 50.000.000 50.015 0.4% Nya Sff 201203 (SE)* 50.000.000 50.120 04%
Vastra Malar 210301 (SE)*  40.000.000 40137 0,3% Peab 200627 (SE)® 40.000.000 40.048 0,3%
Vastra Malar 220823 (SE)*  10.000.000 10.020 01% Resurs Bank 200224 (SE)¥  45.000.000 45130 0,4%
Summa Foretagsobligationer 6.569.579 56,8% Resurs Bank 200529 (SE)®  24.000.000 24104 0,2%
Summa Overlatbara virdepapper upp- Resurs Bank 200831 (SE)”  110.000.000 110519 1,0%
t"agna till handel pa reglerad marknad 6569579 56,8% Resurs Bank 201207 (SE)  50.000.000 50284 04%
-?l\{EIgR;ngAL":,%ﬂ-EL({"LIESXSl:Ah:EELXSPTAGNA Sbab 200422 (SE) 143.000.000 143999 12%
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT Scania 200715 (SE) 50.000.000 50132 0,4%
Arion 200925 (1S) 50000000 19997 029  Stania200915 (SEF 70000000 69915 06%
Balder 201120 Fixed (SEY’ 73000000 72992 0,6% Skandiabanken 200526 (SEF?  30.000.000 30.061 03%
Balder 201120 Fn(SEY 30000000 30081  03%  SParbSkarabo 201130 (SE)  20.000.000 20058 02%
Balder 201201 (SE)’ 68.000.000 68007 0,6% Swedbank 200511 (SE) 6%.000.000 69504 0,6%
Billerud 200604 (SE) 50000000 49971 Ou%  6e2200218 (5B 100000000 100606 09%
Brp 200513 (FR) 5000000 5022 00%  Tvo200317 (FIy” 109.000.000 109191 09%
Boliden 200409 (SE) 50000000 50176 04% Wallenstam 201123 (SE)*® 18.000.000 18046 0,2%
Castellum 200313 (SE 78000000 78191 07%  \Walenstam Fm20l23(SE  40.000.000 40236 03%
Castelum 200812 (SE¥ 125000000 125512 11%  Winiborgs 200622(GB¥ 47000000 Wls 0%
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Wihlborgs 201228 (SE)* 50.000.000 50277 04% Summa Ovriga finansiella instrument 94.100 0,8%
Volvo Treasur 200604 (SE)* 5.000.000 5.000 0,0% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 11.412.609 98,7%
Volvo Treasur 200824 (SE)*  45.000.000 44958 0.4% NETTOT AV FONDENS OVRIGA
Volvo Treasur 201130 (SE)*  50.000.000 49966 0,4% TILLGATGAS OCH SKULDER 151261 13%
Volvo Treasur 201204 (SE* 75000000 74948  06%  FONDFORMOGENHET 11.563.850 100,0%
Vastra Malar 200923 (SE*  10.000.000 10050 01%  (DB)Tyskland, (F)) Finland, (FR) Frankrike, (IS) Island,
: (NL) Nederlanderna, (NO) Norge, (SE) Sverige.
Af 200512 (SE) 15000000 15455 10% 1y oreragsgrumpen Banco Santander Sh och uigor 3%
Summa Penningmarknadsinstrument 4.686.891 40,5% : Egz[ : ggiggzg;aggig EZ;'ISBI‘EU”H:E;QEé’f&éggg%/:/ °

Burins Financialls i = “Ingar i foretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utger 0,7 %
bt Gl hangelp3 reglerad marknad 4686891 405% | [ SIS D P i

OVERLATBARA VARDEP. SOM INOM ETT AR FRAN EMISSIO-
NEN AVSES BLI UPPT. TILL HANDEL PA EN REGL. MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Lifco 211206 (SEY? 62.000.000 62.039 05%
Summa Foretagsobligationer 62.039 0,5%
Summa Overlatbara virdep. som inom

ett ar fran emissionen avses bli uppt.

till handel pa en reglerad marknad 62.039 0,5%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER

Bank Norweg 201120 (NO)*  44.000.000 L 144 0,4:%
Summa Onoterade 6verlatb. vardep. Ll 1L, 0,4%
FORETAGSCERTIFIKAT

Hm Ab 200414 (SE) 50.000.000 49956 04%
Summa foretagscertifikat 49956 0,4%

7 Ingér i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgér 3,2 %

& Ingar i foretagsgruppen Fredensborg Eiendomsselskap AS och utgér 1,8 %
% Ingar i foretagsgruppen Hexagon AB och utgor 1,2 %

1 Ingér i foretagsgruppen lkano Bank AB och utgor 2,6 %

1 Ingar i foretagsgruppen Intrum AB och utgér 1,6 %

2 Ingar i foretagsgruppen JC Flowers & Co LLC och utgor 4,5 %

B Ingar i foretagsgruppen Klovern AB och utgér 2,2 %

1 Ingar i foretagsgruppen Kungsleden AB och utgor 1,5 %

> Ingar i foretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgér 5,0 %

1 Ingar i foretagsgruppen Norwegian Finans Holding ASA och utgér 1,3 %
7 Ingédr i foretagsgruppen Olav Thon Gruppen AS och utgor 1,9 %

18 Ingar i foretagsgruppen Peab AB och utgor 1,2 %

% Ingdr i foretagsgruppen Resurs Holding AB och utgér 3,3 %

20 Ingar i féretagsgruppen Samhallsbyggnadsbolaget i Nord och utgér 1,8 %
21 Ingér i foretagsgruppen SFF Holding AB och utgér 2,7 %

22 Ingér i foretagsgruppen Skandia AB och utgor 1,0 %

2 Ingér i foretagsgruppen Sparbanken Rekarne AB och utgér 1,6 %

2+ Ingédr i foretagsgruppen Sparbanken Skane AB och utgér 0,8 %

2 |ngér i foretagsgruppen Sparbanken Vastra Malardalen och utgér 0,5 %
26 Ingar i foretagsgruppen Tele2 AB och utgér 1,1 %

27 Ingar i foretagsgruppen Tredje AP-fonden och utgor 0,7 %

28 Ingar i foretagsgruppen Triona Holding SA och utgér 0,7 %

27 Ingar i foretagsgruppen UPM-Kymmene Ouj och utgér 1,5 %

% |ngar i foretagsgruppen Wallenstam AB och utgér 1,8 %

3 Ingar i foretagsgruppen Varbergs Sparbank AB och utgor 0,6 %

* Ingdr i foretagsgruppen Wihlborgs Fastigheter AB och utgor 1,5 %

# Ingdr i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 7,0 %

¥ Ingdr i foretagsgruppen Volvo AB och utgdr 4,8 %
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Redogérelse for ersattningar i Simplicity AB 2019

Sturelsen for Simplicity AB har antagit en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:9)
och som ar forenlig med och framjar en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ar utformad i syfte att motverka
ett risktagande som inte ar forenligt med fondernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett ¢verdrivet risktagande

och uppmuntra de anstallda till ett 13ngsiktigt hallbart agerande liksom sund och effektiv riskhantering
for andelsagarna, bolaget och de fonder som férvaltas av Simplicity.

Grunder for utformning av ersattningsmodeller
L6n och andra anstallningsvillkor ska vara sadana att Simplicity
kan attrahera och behalla kompetenta medarbetare.

Anstallda vid kontrollfunktioner bor alltid fa en sadan ersattning
som gor det majligt for Bolaget att anstalla kvalificerad och erfaren
personal till dessa funktioner.

Anstallda ska informeras om dels vilka kriterier som styr deras
ersattning, dels om hur deras resultat bedéms.

Harutéver har Bolaget att félja eventuella kallektivavtal och
gallande arbetslagstiftning vid bestammandet av ersattningar
till anstallda.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala ut rérliga
ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan paverka resultatet
pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer underlag far ersattningar
ska det uppmarksamma att resultatet i efterhand kan paverkas
av nuvarande och framtida risker. Foretaget ska i sin resultat-
matning ta hansyn till de faktiska kostnaderna for att halla kapital
och likviditet som foljer av den verksamhet som resultatmatningen
avser.

Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa saval en
anstallds resultat som den bertrda resultatenhetens och foretagets
totala resultat. Nar Bolaget bestammer ersattningen till en enskild
anstalld ska hansyn tas till kvalitativa kriterier sa som att den
anstdllde foljer interna regler och férfarande samt respekterar
reglerna om uppférande mot kunder och investerare.

For sarskilt reglerad personal och 6vrig personal far den rorliga
ersattningen som hogst vara lika stor som den fasta ersattningen.
Undantag fran detta forhdllande ska i varje enskilt fall godkannas
av Bolagets styrelse.

Rérlig ersattning till anstallda vid kontrollfunktioner ska grundas
pa kriterier som inte ar beroende av resultatet i de omraden
som den anstallde kontrollerar. Hansyn ska tas till kvalitativa
kriterier, s3 som att den anstallde bidragit till att verksamheten
utvecklats, har foljt tillampliga regelverk, har uppfyllt uppsatta
mal och hanterat arbetsuppgifterna val samt uppvisat en god
samarbetsfarmaga.

Risktagare

Verkstallande direktoren, vice verkstallande direkttrer samt for-
valtare har bedémts vasentligen kunna paverka bolagets och
fondernas risknivaer och anses darmed som risktagare.

Verkstéllande ledning
Den verkstallande ledningen definieras som:
Verkstallande direktdren och vice verkstallande direktérer.

Sarskilt reglerad personal
Sarskilt reglerad personal definieras som féljiande:
- VVerkstallande direktor
- Vice verkstallande direktorer
- Samtliga forvaltare
« Riskhanteringsansvarig

Ersattningsformer

| det fall Bolagets sturelse avser att bevilja och betala ut rorliga
ersattningar ska styrelsen se till att ersattningsnivan inte satts sa
hogt att den begransar Bolagets farmaga uppfulla lagstadgade
krav pa bolagets kapitalbas. Ersattningarna ska inte heller vara sa
hdga att de dventyrar Bolagets formaga att sammantaget redo-
visa positivt resultat dver en kanjunkturcykel. Vid faststallande
av beloppen ska sturelsen dven se till s att ersattningarna inte

kommer i konflikt med Bolagets Iangsiktiga intressen.

Om ersattningen till en anstalld innehaller en rorlig del ska
Bolaget se till att det finns en Iamplig balans mellan fasta och
rorliga delar. De fasta delarna ska sta for en sa stor andel av
den totala ersattningen att det ar mojligt att satta de rorliga
delarna till noll. En garanterad rérlig del skall endast férekomma
i undantagsfall, dd endast vid nyanstaliningar och begransat fill
det forsta anstallningsaret.

Nar Bolaget beslutar hur stor del av de totala ersattningarna
som skall vara rorlig skall Bolaget alltid beakta;

- storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att
tacka de risker som paverkat periodens resultat,
- storleken av och kostnaden for likviditetsrisken, och
- mojligheten att forvantningarna om framtida intakter inte
realiseras.
For sarskilt reglerad personal ska minst 60 % av den rorliga er-
sattningen skjutas upp i minst tre ar. Detsamma galler tidpunkt
far slutligt forvary av aktier, aktieoptioner eller andra aktierelate-
rade instrument om sadana ingdr i den rorliga ersattningen.

Bolaget kan dven besluta om att sadan rorlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller Bolaget inte
uppfullt resultatkriterierna. Detta kan dven ske om Bolaget inte
ldngre antas kunna fortsatta sin affarsverksamhet.

Om anstalld inom bolaget, enligt styrelsens bedémning
allvarligt bryter mot interna foreskrifter, agerar pa ett klander-
vart satt som skadar bolaget, utsatter bolaget for ekonomisk
brottslighet eller med uppsat skadar bolaget och dess anseende
utbetalas ingen rorlig ersattning. Bolaget kan ocksa besluta att ej
heller betala rorlig ersattning till personer som har begart att fa
avsluta sin tjianst. Detta inklusive beslutad men ej utbetald rorlig
ersattning som ar uppskjuten.

Styrning, uppféljning och kontroll mm.

En utsedd styrelseledamot ansvarar for att bereda ersattnings-
beslut avseende verkstallande ledning och anstallda som har det
overgripande ansvaret for nagon av Bolagets kontrollfunktioner.
Den utsedde ledamoten ska ha tillracklig kunskap om och erfaren-
het av frdgor om ersattning och riskhantering. Ledamoten far

ej inga i Bolagets verkstallande ledning. VVid beredning av
styrelsens beslut ska hansyn tas till de 13ngsiktiga intressen
som galler fér fondandelsagare och dvriga intressenter samt till
allmanhetens intresse. Utsedd ledamot beslutar om atgarder for
att folja upp tillampningen av denna ersattningspolicy.

Bolagets funktion for regelefterlevnad ska nar det ar lampligt
ochivart fall arligen sjalvstandigt granska om Bolagets ersatt-
ningar dverensstammer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras till styrelsen.

Ersattningsbelopp
| férvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens personal.
Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
19 st anstallda i Simplicity AB under 2019 uppagar till 12.096.683 kr.
Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning 12.096.683 kr
och rorlig ersattning O kr.
Sammanlagt ersattningsbelopp till sarskilt reglerad personal
(7 personer) uppgick till 5991129 kr. Av detta belopp bestod
5991129 kr av fast ersattning och O kr av rérlig ersattning.
Ytterligare information om fondens ersattningssustem kan
fas av fondbolaget.
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Varberg 2020.02.21

Michael Lindengren Jonas Wallin

UIf Ingemarson

Hans Bergquist Henrik Tingstorp

Revisionsberdttelse
Till andelsagarna i Vardepappersfond Simplicity Likviditet, org.nr 515602-1213.

Rapport om arsberéttelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Simplicity AB, organisations-
nummer 556611-4723, utfort en revision av arsberattelsen
far Vardepappersfonden Simplicity Likviditet for ar 2019, med
undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 6-7.

Enligt var uppfattning har drsberattelsen upprattats i enlighet
med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder och ger enii alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Vardepappersfond Simplicity Likvidi-
tets finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess fi-
nansiella resultat for dret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vara
uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 6-7.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed
i Sverige och hari dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an drsberdttelsen
Det ar Simplicity AB som har ansvaret for den andra informationen.
Den andra informationen bestar av sidorna 1-4.

Vart uttalande avseende arsberdttelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och
6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i dvrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Viharinget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens fareskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedémer ar ndédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan

uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund
i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna far vasentliga felaktig-
heter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig fel-
aktighet till faljd av oegentligheter ar hogre an far en vasentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskapi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller 3sidosattande av
intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar ldmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

- utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsberattelsen, daribland upplusningarna, och
om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under re-
visionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformatio-
nen pa sida 6-7 och for att den &r upprattad i enlighet med lag
om vardepappersfonder.

\V/ar granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har
skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s uttalande RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund far vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i arsberattelsen.

Varberg den 21 februari 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktariserad revisor
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Simplicity AB

S6dra Hamnvagen 12
SE-432 44 /arberg, Sweden
Tel: +4+6/(0)340-219500
Fax: +46(0)340-219509
kundservice(@simplicity.se
www.simplicity.se

Fondbolagets styrelse

Jonas Wollin, Ordférande - VD Rudhaolm Group Holding AB
Michael Lindengren - Sturordférande Acrap AB

Ulf Ingemarson - VD Simplicity AB

Hans Bergquist — Simplicity AB

Henrik Tingstorp — Simplicity AB

Fondbolagets VD
UIf Ingemarson

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken
SEB Securities Services

10640 Stockholm

Swedbank
Securities Services
10534 Stockholm

Fondbolagets revisor
Peter Nilsson, PwC AB
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