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Fondbolaget Simplicity AB

Vi férvaltar vardepappersfonder enligt en effektiv och disciplinerad forvaltning

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och star sedan 2002 under Finansinspektionens
tillsyn. Viforvaltar drygt 19 miljarder i tre rantefonder, fura
aktiefonder och en blandfond. Samtliga vara fonder kanne-
tecknas av en aktiv forvaltning, riskmedvetenhet och fokus
pa langsiktig, riskjusterad avkastning. Vi soker de framsta
aktierna och kvalitetsbolagen, baserat pa I6nsamhet, varde,
risk och positiv formkurva. Vara aktieforvaltare utgar fran
fakta och matbara faktorer, med fokus pa bolagens presta-

tioner snarare an pa den makroekonomiska utvecklingen.
Vara ranteforvaltare arbetar enligt en strukturerad och
fundamental analusprocess. VVart mal ar att skapa Iangva-
riga relationer med sdval kunder som samarbetspartners
genom att fortsatta leverera goda resultat och kontinuitet i
férvaltningen.

Mer information om bolaget och fonderna finns pa
simplicity.se. Fondbolaget ar medlem i Fondbolagens
férening.

Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen.

| Simplicitys fonder vdljer vi att inte investera i féretag vars
forsalining till mer an 5% ar hanforlig till alkohol, tobak,
pornografi, vapen eller kammersiella speltjanster. Samtliga
fonder utesluter dven bolag som exploaterar fossila branslen,
ovriga foretag inom GICS sektorklassificering 10 samt bolag
som utvecklar, producerar eller sdljer klusterbomber, person-
minor, kemiska och biologiska vapen eller karnvapen. Samt-
liga rantefonder investerar dessutom en del av kapitalet

i gréna och sociala obligationer, vilket ar obligationer dar
pengarna 6ronmarks for olika former av miljoprojekt eller
samhadllsnyttiga projekt.

Vivill att féretagen utfar sitt arbete i linje med inter-
nationella normer och kanventioner kring milje, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik som till exempel FN:s
Global Compact eller OECD:s principer for multinationella

faretaq. For att sakerstalla att sa sker genomgar samtliga
fondportféljer kontinuerliga genomlysningar av konsult-
bolaget Sustainalytics. Utdver den egna urvalsprocessen for
att sortera bort de bolag som ej uppfuller de etiska kriterier
vi staller vill vi dven att de foretag vi investerar i bedriver sin
verksamhet pa ett ansvarsfullt satt, oavsett vilken bransch
de &r verksamma inom. Om vi far en indikation om att ett
bolag i vara portfoljer brutit mot internationella konventioner,
inleder vi en dialog i syfte att paverka bolaget i en mer hall-
bar riktning. De svar och atgarder som férmedlas tillbaka
blir sen en del av underlaget i beslutsprocessen om vi ska
stanna kvar i bolaget, eller om bolaget ska uteslutas. Beslut
fattas av Simplicitus interna hallbarhetskommitté. Simplicity
har skrivit under UNPRI, FN's direktiv for ansvarsfulla
investeringar.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkanto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga service
som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utéver en
personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi dess-
utom en personlig inloggning direkt pa simplicity.se. Med
hjalp av den personliga inloggningen kan du félja varde-
utvecklingen for ditt eget, din familjs eller ditt féretags
fondinnehav hos oss. | slutet av varje manad utkommer
en manadsrapportering 6ver aktuella marknadshandelser i
stort samt mer specifika kommentarer kring handelser som
bertr de marknader du kan investera pa med hjalp av vara
fonder.

Varderar du smidigheten i att samla dina investeringar,

konton och lan till ett och samma stalle finner du vara
fonder aven hos sa de flesta svenska banker och inves-
teringsplattformar. For en komplett lista med banker och
plattformar, vanligen besok simplicity.se. Var manadsrap-
portering ingar av tekniska skal inte per automatik om du in-
vesterar via din bank, men om du kontaktar var kundservice
pa kundservice@simplicity.se sa ordnar vi sjalvklart det.

Ett flertal av vara fonder finns tillgangliga via Premie-
pensionssystemet. Om du ar intresserad av att kopa eller
buta till vara fonder i premiepensionssustemet gars det
genom Pensionsmuyndigheten. De hanterar all informations-
utgivning samt administrerar kop och forsaljning av andelar.
Pensionsmundigheten nas enklast via deras hemsida (www.
pensionsmundigheten se) eller per telefon 0771-776.776.

Simplicity | 5



Forvaltningsberattelse Simplicity Sverige

Fondens utveckling under aret

Simplicity Sverige hade en avkastning pa -10,7 % under
halvaret. Fondens utveckling under perioden var praglad av
effekterna fran coronavirusets spridning. Fonden klarade
dock borsfallet relativt bra mycket tack vare en hog andel in-
vesterad i stabila kvalitetsbolag som ICA, Axfood, Essity och
Arjo. | takt med att borsernas fall och volatilitet tilltog, alloke-
rade forvaltningen om ifran mer konjunkturberoende indu-
stribolag till bolag vars verksamheter var mindre paverkade
av pandemin sasom dagligvarubolag och halsovardsbolag.
Farandringarna bidrog till minskad risk i portféljen under
den mucket osakra tiden och forklarar ocksa varfor fonden
hade en mindre uppgang efter att barsen hade bottnat i
slutet av mars. Detta forklarar i sin tur ocksa en stor del av
skillnaden mellan fondens avkastning och férandringen pa
-4,1% for SIX Portfolio Return Index under halvaret. | sam-
band med omallokeringen koptes aktier i bygghandlarna
Buggmax och Bugghemma Group, vars forsaljning tkade
som foljd av att fler spenderade mer tid hemma under
pandemin. Detsamma gallde spelutvecklarna Stillfront, Em-
bracer och Paradox som tillsammans med bygghandlarna
bidrog muycket positivt till fondens avkastning. Stillfront och
Byggmax var tillsammans med AstraZeneca fondens tre
framsta bidragsgivare under halvaret.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2015.12.16.

Aktie- och valutamarknaderna

Perioden inleddes positivt med stigande aktiebdrser da oron
for en samre konjunkturutveckling Iattade i takt med att
borsbolagens helarsrapporter ¢verlag var positiva och vi-
sade pa fortsatt god tillvaxt. Dessutom ingick USA och Kina i
januari ett fas 1-avtal som ledde Ianderna narmare varandra
i handelskonflikten. Spridningen av coronaviruset och den
isolering och sociala distansering som féljde innebar dock
ett abrupt avstannande av naringslivet globalt och varldens
borser sjonk kraftigt och i rekordartad takt. Landers granser
stangdes och manniskors handlingsfrihet begransades for
att mota samhadllsspridningen. Bolag inom bestksnaringen
drabbades extra hart tillsammans med mer konjunktur-
kansliga bolag som banker och verkstadsbolag. Som exempel
pa pandemins effekter kan namnas att H&M fick stanga

ca 80% av sina butiker globalt och Scandic Hotels hade i
slutet av april en genomsnittlig beldggningsgrad pa omkring

10%. Samtidigt var halsovardsbolagen och dagligvaru-
bolagen generellt mindre paverkade. Varldens stater och
centralbanker agerade resolut med enorma stodpaket som
svar pa pandemins ekonomiska konsekvenser och borserna
aterhamtade sig aterigen i en mycket hog takt. Volatiliteten
var dock mycket hag fran februari fram till periodens slut.

Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Sveriges standardavvikelse har under de senaste
tva aren varit 14,9 % vilket ar klart Idgre an motsvarande
siffra for SIX Portfolio Return Index som ar 18,9 %. Fonden
har hanterat marknads- och branschrisken genom att
placera i flertalet mycket likvida, stabila och l6nsamma aktier
i olika branscher.

Innehav och positioner

Halvaret inleddes med en hog andel investerad i industri-
bolag och sarskilt byggrelaterade aktier sasom Skanska,
Peab, JM och Instalco hade en betydande vikt i portfélien
relativt index. | takt med att konjunkturférutsattningarna
forsamrades viktades industribolagen ner till 14 % fran 34 %
vid periodens start, bland annat genom att Beijer Ref, Volvo
och Peab ldmnades. Aven sallanképsbolag och fastighets-
bolag viktades ner da Electrolux lamnades och fastighetsin-
nehaven koncentrerades till framforallt Balder, \Wallenstam
och Castellum. Vikten tkade istallet i halsovardsbolag,
genom kop av bland annat Getinge och SOBI, fran 5% till
13%. Aven skogsbolagen SCA, Holmen och BillerudKorsnas,
vars forsaljning gunnades av bibehallen efterfragan fran
Asien, viktades upp och bidrag till att materialsektorns

vikt 6kade med atta procentenheter till 10 %. K6p av ovan
namnda spelutvecklare gjorde att dven IT-bolagen 6kade

i portféljen, fran 1% till 9 %. Vid halvarets slut var Investor
fondens stérsta innehav foljt av SEB och SOBI.

Fondférmdégenhetens utveckling
Fondformogenheten sjonk med 54 MSEK och uppgick per
den sista juni 2020 till 223 MSEK. Fonden hade ett nettout-
flode under halvaret pa 28 MSEK.

Derivat och virdepapperslan

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 17 TSEK till fondens intakter. For att ef-
fektivisera forvaltningen och skudda fondens tillgangar mot
kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel i optioner
och terminskontrakt. Fonden har inte anvant denna mojlig-
het under aret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under perioden.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska

branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
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konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfor en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och konventioner utan att visa forandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjdnster kopplade till vapen, alkohaol,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av
fonden
ErMijjaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
o Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetsta-
garrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
O Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av balagens arbete med hallbarhet ar avgérande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

® Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tiansten.
Produkter och tjanster
E(Klusterbornber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte

i bolag med verksamhet hanforlig till klusterbomber
och personminor.
® Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar
inte i bolag med verksamhet hanfarlig till kemiska och
biologiska vapen.
E(Kérnvapen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte
i bolag med verksamhet hanfarlig till karnvapen.
E(Vapen och/eller krigsmateriel
& Alkohol
™ Tobak
& Kommersiell spelverksamhet
E(Pornograﬁ
™ Fossila branslen (olja, gas, kal)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga
bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krdnkningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer far
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
® Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
far att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden beddémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.
Lander
O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.
Ovrigt
O Ovrigt

E(Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
E(Bo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under halvaret har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om tre
bolag, varav tva rorde korruption och ett gallde manskliga
rattigheter. Fallet som gallde manskliga rattigheter var

kant och avhandlat sedan tidigare. Resterande tva bolag
kontaktades via telefon och e-post och bada bolag har re-
sponderat. Arendena har behandlats av Simplicitys interna
hallbarhetskammitté som har fattat beslut om att bevaka
faretagen. Inga uteslutningsatgarder har behdvts vidtas
under 2020.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

20.06.30 191231 18.12.31 171231 16.12.31 151231
Fondférmogenhet 222576 277198 70.231 115701 50400 30.687
Andelsvarde 150,35 167,96 126,56 127,58 109,10 102,27
Handelskurs* 149,95 167,96 126,57 127,59 109,11 102,04
Antalet utestaende andelar 1480.366 1.652.618 556.325 907.881 460895 300.049
Utdelning per andel - - - - - -
Totalavkastning i procent -10,7% 32,7% -0,8% 16,9% 6,9% 2,0%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -4,1% 35,0% -4,4% 95% 3.6% 19%

* Andelskursen for den sista handelsdagen 2020.06.30.

Fondens nyckeltal

20.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 235919
Kursutveckling sedan fondstart 49,9%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 2 aren 4,7%
Omsattningshastighet 13
Jamfdrelseindex* SIX Portfolio Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 512%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 9,0%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 9,3%
Totalrisk / Standardavvikelse 14,9%
Totalrisk for jamforelseindex 18,9%
*SIX Portfolio Return Index beraknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nuckeltalen &r berdknade per de senaste 24+ manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nuckeltal

Forandring av fondféormoégenhet

20.06.30
Fondférmégenhet vid arets borjan, tkr 277198
Andelsutgivning, tkr 145421
Andelsinlésen, tkr -173.369
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 26.674
Fondférmogenhet, tkr 222.576
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Balansrakning

Not 20.06.30 191231
TILLGANGAR tkr tkr
Overlatbara vardepapper 218903 268735
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 218903 268.735
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 218903 268.735
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3901 8975
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 113 68
Ovriga tillgédngar 7 6
Summa tillgangar 222924 277.784
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 146 180
Ovriga skulder 202 406
Summa skulder 348 586
FONDFORMOGENHET 222576 277198
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 3 33703 11560
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument L4 33704 11565
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 113 68
Summa 13 68
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 146 180
Summa 146 180
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 33703 11560
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 15,4 % 43%
Motpart SEB SEB
Not 4 Mottagna sdkerheter for utlanade instrument
Mottagna Sakerheter for VP-lan 2020.06.30 Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent

KOMINS 0 3/4 02/22/23 2.090.000 2135 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 0 3/8 03/27/24 20.530.000 20722 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 110/02/24 #2410 2.810.000 2927  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SGB 512/01/20 #1047 960.000 1009  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SGBI 0 % 06/01/22 1.255.000 1386  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SCBI01/812/01/27 4.565.000 5421 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SWEDA109/18/24 #194 100.000 104 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sakerheter 33.704

Mottagna Sakerheter for VP-1an 2019.12.31

KOMINS 0 1/4 06/01/22 #2206 6910.000 6942 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SCBI01/812/01/27 10.000 12 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SCBI 412/01/20 3180.000 L46ll  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 11.565

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan foérsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2020.06.30

FINANSIELLAINSTRUMENT Eastnine Ab (SE) 1657 194 01%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Industrivarden C (SE) 30.200 6375 2,9%
Antal  Marknvarde tkr  Andel i % Investor B (SE) 29900 14702 6,6%
MATERIAL Latour Invest B (SE) 8.000 1352 0,6%
Billerud Korsnas (SE) 31000 4137 19% Lundbergs B (SE) 2800 4143 19%
Boliden (SE) 22.000 L.664 21% Nordea (FI) ©9.000 6367 29%
Holmen B (SE) 22.000 6538 2,9% Resurs Holding Ab (SE) 60.000 2296 1,0%
Sca B (SE) 46,000 5.097 23% Seb A (SE) 35.000 7.667 34%
Stora Enso Re (FI) 20.000 2227 10% Shb A (SE) 75.000 6.633 3,0%
Summa Material 22.663 10,2% Swedbank A (SE) 57000 6806 31%
INDUSTRI & TJANSTER Summa Finans 58.603 26,3%
Abb (SE) 34.800 7273 33% INFORMATIONSTEKNIK
Assa Abloy B (SE) 31500 5968 2,7% Addnode B (SE) Q.661 1720 0,8%
Atlas Copco A (SE) 18200 7182 32% Embracer Group (SE) 23500 3068 14%
Beijer Alma B (SE) 10.000 351 0,4% Ericsson B (SE) 81000 6979 31%
Epiroc Ab (SE) 61000 7082 3,2% Mycronic (SE) 2500 439 0.2%
Indutrade (SE) 2500 Q20 0.4% Paradox Interactive (SE) 12000 2412 11%
Nibe Industrier B (SE) 4500 Q27 0.4% Summa Informationsteknik 14.618 6,6%
Skanska B (SE) 5000 948  04%  TELEKOMOPERATORER
Summa Industri & Tjénster 31250 14,0%  Karmov Group (SE) 7000 389 02%
SALLANKOPSVAROR Millicom (SE) 10.000 2438 11%
Academedia (SE) 16000 1008 05%  ele2B(SE) 55500 6857  31%
Boozt Ab (SE) 9000 826 04%  TeliaCo(SE) 87000 3028 1h%
Byggmax Group (SE) 80.000 3509 16% Summa Telekomoperatdrer 12.711 57%
Dustin Group (SE) 32000 1622 07%  FASTIGHETER
Mips Ab (SE) 1000 321 01%  Balder(SE) 12000 4261 19%
Modern Time Group B (SE) 6000 607  03%  Cestellum (SE) 15500 2698  12%
Pandox (SE) 15000 161t 07%  Wallenstam B (SE) 35800 3863 17%
Scandic Hotels Grou (SE) 63142 2067  09%  Summa Fastigheter 10822  49%
Summa Séllankdpvaror 11575 5,2% Summa Overlétbara vérdepapper upp-
tagna till handel pa reglerad marknad 210.830 94,7%
DAGLIGVAROR ~ - = pra— Fe—
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Axfood (SE) 32000 6509  29%  REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Essity (SE) 14300 4306 19% SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Ica Gruppen (SE) 14500 6406 29% FASTIGHETER
Scandi Standard AD (SE) 36,000 231 10%  AkelusDGE) 78000 1658 07%
Summa Dagligvaror 19.532 8.8% Cibus Nordic Re (SE) 2.000 278 01%
HALSOVARD Summa Fastigheter 1936 0,9%
Addlife B (SE) 7.600 749 03% SALLANKOPSVAROR
Addtech B (SE) 2000 749 03%  0YelGH 2000 383 02%
Arjo Ab (SE) 83871 4345 20% Summa Sallankdpvaror 383 0,2%
Astrazeneca (SE) 6.200 6064 7% INFORMATIONSTEKNIK
Bactiquard Holding (SE) 5000 730 03% Stillfront Group Ab (SE) 6900 5755 2,6%
Biogaia B (SE) 1800 95 04% Summa Informationsteknik 5.755 2,6%
Biotage Ab (E) 1000 59 01% 5 Firemsl fo regeibunden hondel v
Getinge B (SE) 35700 6173 2,8% nagon annan marknad som &r reglerad
Medicover Ab 5D) %000 383 02% och 6ppen for allmdnheten 8.074 3,6%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 218903 98,3%
Sectra B (SE) 2.800 1484 0,7% "
NETTOT AV FONDENS OVRIGA
Swedish Orphan Biovi (SE) 34.000 7317 33% TILLGANGAR OCH SKULDER 3.673 1,7%
Summa Halsovard 29.056 131% FONDFORMOGENHET 222576 100,0%
FINANS (FI) Finland, (SE) Sverige
Avanza (SE) 8.000 1058 0,5%
Bure Equity (SE) 5.000 1011 0,5%
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Forvaltningsberattelse Smabolag Sverige

Fondens utveckling under aret

Simplicity Smabolag Sverige hade en avkastning pa

-12,1% under halvaret som var praglad av pandemin och
dess ekonomiska effekter. Det fanns dock aven vinnare pa
pandemin, som exempelvis bugghandlarna Byggmax och
Bugghemma Group, vars forsaljning tkade tack vare att fler
spenderade mer tid hemma. Detsamma gallde spelutveck-
larna Stillfront, Embracer och Paradox vars projektutveckling
dessutom kunde fortsatta relativt ostért under coronavirusets
spridning. Bade bugghandlarna och spelutvecklarna horde
till de aktier som bidrog mest till fondens avkastning under
halvaret. Fonden gunnades aven av att en hog andel
investerats i stabila kvalitetsbolag, som Axfood och Holmen,
vilka klarade bérsnedgadngen bra. Aven halsovardsbolagen
presterade val, varpa forvaltningen 6kade vikten i medicin-
teknikbolagen Getinge och Arjo med flera. Samtidigt redu-
cerades de mer konjunkturkansliga industribolagen samt de
direktpaverkade hotellbolagen Scandic Hotels och Pandox.
Férandringarna bidrog till minskad risk i portféljen under
den mucket osdkra tiden och forklarar ocksa varfor fonden
hade en mindre uppgang efter att borsen hade bottnat i
slutet av mars. Detta forklarar i sin tur ocksa en stor del av
skillnaden mellan fondens avkastning och férandringen

pa -5,4% for Carnegie Small Cap Net Return Index under
halvaret.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2016.10.31.

Aktie- och valutamarknaderna

Perioden inleddes positivt med stigande aktieborser da
oron for en samre konjunkturutveckling lattade i takt med
att borsbolagens heldrsrapporter ¢verlag var positiva och
visade pa fortsatt god tillvaxt. Dessutom signerade USA och
Kina i januari ett fas 1-avtal som ledde Ianderna narmare
varandra i handelskanflikten. Spridningen av coronaviru-
set och den isolering och sociala distansering som foljde
innebar dock ett abrupt avstannande av naringslivet globalt
och varldens borser sjonk kraftigt och i rekordartad takt.
Landers granser stangdes och manniskors handlingsfrinet
begransades for att mota samhallsspridningen. Bolag inom
bestksnaringen drabbades extra hart tillsammans med
mer konjunkturkansliga bolag som banker och verkstads-
bolag. Som exempel pa pandemins effekter kan namnas

att Scandic Hotels i slutet av april hade en genomsnittlig
belaggningsgrad pd omkring 10 %. Aven de annars stabila
fastighetsbalagen paverkades negativt, sarskilt de med
handelsfastigheter, da deras huresintakter blev mer asakra.
Samtidigt var halsovardsbolagen och dagligvarubolagen
generellt mindre paverkade. Varldens stater och central-
banker agerade resolut med enorma stodpaket som svar
pa pandemins ekonomiska konsekvenser och boérserna
aterhamtade sig aterigen i en mycket hdg takt. Volatiliteten
var dock mycket hog fran februari fram till periodens slut.

Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Smabolag Sveriges standardavvikelse har under de
senaste tva aren varit 20,0 % vilket ar ldgre an motsvarande
siffra for SIX Portfolio Return Index som ar 21,5%. Fonden
har hanterat marknads- och branschrisken genom att placera
i flertalet mycket likvida, stabila och l[6nsamma aktier i olika
branscher.

Innehav och positioner

Foérandringarna i portfélien var stora och drivna av pande-
mins ekonomiska inverkningar. En stor férandring var att
halsovardssektorn 6kade fran 8 % till 24 % genom bland
annat Arjo, Bactiguard, Sectra och SOBI. Kop av tidigare
namnda spelutvecklare gjorde att dven IT-bolagen 6kade

i portféljen, fran 5% till 12 %. Med konjunkturnedgangen
som bakgrund viktades industribolagen ner kraftigt med 19
procentenheter till 14 %, bland annat genom att Beijer Ref,
Peab, NCC, Lifco, Loomis och Securitas lamnades. Ytterli-
gare reduceringar skedde i fastighetssektorn dar innehaven
koncentrerades till framférallt Castellum, Fabege, Wallen-
stam och Cibus. Vid halvarets slut var SOBI fondens storsta
innehav foljt av Arjo och Sweco.

Fondformdgenhetens utveckling
Fondformagenheten sjonk med 257 MSEK och uppgick
per den sista juni 2020 till 144 MSEK. Fonden hade ett
nettoutfléde under halvaret pa 202 MSEK.

Derivat

Far att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskaontrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under aret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under perioden.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfér en kontinuerlig screening av
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samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i forsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och konventioner utan att visa forandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohaol,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i farvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
E(Miljfjaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
O Fonden valjerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analus
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgdérande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behéver inte
vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

& Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster
E(Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte
i bolag med verksamhet hanforlig till klusterbomber
och personminor.

& Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar
inte i bolag med verksamhet hanfarlig till kemiska och
biologiska vapen.
E(Kérn\/apen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte
i bolag med verksamhet hanfarlig till karnvapen.
E(Vapen och/eller krigsmateriel
™ Alkohol
™ Tobak
& Kommersiell spelverksamhet
ErPomograﬁ
™ Fossila branslen (olja, gas, kal)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga
bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer far
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
& Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.
Lander
™ Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade
i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.
Ovrigt
o Ovrigt

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
™ Bolagspaverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under forsta halvaret 2020 har Sustainalytics screenat
fondens innehav for incidenter kopplade till miljdaspekter,
sociala aspekter och bolagssturningsaspekter. VVid dessa
tillfallen har inga innehav med aktuella incidenter hittats

i fonden. Under perioden har bolag involverade i alkohol,
tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, vapen och
krigsmateriel samt bolag som exploaterar fossila branslen
uteslutits fran investering.

Fondbolaget medverkar nu i BBFAW Global Investor
Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett samarbete dar
investerare varlden dver engagerar sig i livsmedelsforetags
djurskudd genom bade positiv och negativ aterkappling.
Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco Free Portfalios,
ett initiativ for att minska finansiella floden till tobaksindustrin.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

20.06.30 191231 181231 171231 16.12.31
Fondformogenhet 144382 400923 118915 108.042 37448
Andelsklass A 133350 354.296 113.818 101162 31345
Andelsklass B 10177 45.282 4047 6.880 6103
Andelsklass C 855 1345 1050 - -
Andelsvarde A 14719 166,74 14,24 114,48 101,32
Andelsvarde B 126,15 150,44 108,45 114,48 101,32
Andelsvarde C 129,57 146,46 99,92 - -
Handelskurs A* 146,54 166,74 114,25 114,49 101,32
Handelskurs B* 125,60 150,44 108,45 114,49 101,32
Handelskurs C* 129,00 146,46 99,92 - -
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 905998 2150.626 1001.000 883327 308518
Andelsklass B 80.675 274869 35596 60.072 60.072
Andelsklass C 6597 8162 9.234 - -
Utdelning per andel, klass B 5,99 6,43 581 - -
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -121% 46,0% -02% 13,0% 13%
Andelsklass B -121% 46,0% -02% 13,0% 13%
Andelsklass C -11,9% 46,6% -01% - -
Totalavkastning i procent jamforelseindex -54% 421% -0,9% 8,0% 33%
* Andelskursen for den sista handelsdagen 2020.06.30.
Fondens nyckeltal

20.06.30
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 235109
Kursutveckling sedan fondstart 46,5%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 aren 10,0%
Omsattningshastighet 09
Jamforelseindex* Carnegie Small Cap Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 52,1%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 12,7%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 6,7%
Totalrisk / Standardavvikelse 20,0%
Totalrisk for jgmforelseindex 21,5%
*Carnegie Small Cap Return Index berdknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekarmmendation for redovisning av nyckeltal.

Forandring av fondférmodgenhet

20.06.30
Fondférmogenhet vid rets borjan, tkr 400923
Andelsutgivning, tkr 107195
Andelsinlésen, tkr -308760
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -54.399
Lamnad utdelning 577
Fondférmogenhet, tkr 144.382
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Balansrakning

Not 20.06.30 191231
TILLGANGAR thr the
Overlatbara vardepapper 142948 389756
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 142948 389.756
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 142948 389.756
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3.603 11950
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 110 61
Ovriga tillgdngar 5259 6
Summa tillgangar 151920 401.773
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 97 260
Ovriga skulder 7441 590
Summa skulder 7538 850
FONDFORMOGENHET 144.382 400923
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 110 61
Summa 110 61
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 97 260
Summa 97 260

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsberattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inrdknats i anskaffningsvardet och avraknats i férsaljningsvardet

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen

Fondens innehav 2020.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Momentum Group Ab (SE) 15.000 1791 12%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pd reglerad marknad Nederman Holding Ab (SE) 1293 145 01%
Antal  Markn.varde tkr - Andel i % Nibe Industrier B (SE) L4966 1022 0,7%
MATERIAL Nolato B (SE) 3.800 2386 17%
Billerud Korsnas (SE) 23511 3138 2,2% Nordic Waterproofing (SE) 22791 2320 16%
Boliden (SE) 15.000 3180 2,2% Skanska B (SE) 11900 2.255 16%
Holmen B (SE) 14.389 4.276 3,0% Sweco Ab B (SE) 12.074 5.052 35%
Lundin Gold Inc (CA) 5500 476 0,3% Trelleborg B (SE) 12171 1651 11%
Summa Material 11.070 7,7% Summa Industri & Tjdnster 19506 13,5%
INDUSTRI & TJANSTER SALLANKOPSVAROR
Beijer Alma B (SE) 11500 1094 0,8% Academedia (SE) 27299 1720 12%
Eltel Ab (SE) 4000 8l 01% Boozt Ab (SE) 29.200 2.681 19%
Garo Ab (SE) 300 100 01% Bygghemma Group (SE) 47512 3896 2,7%
Hmsnetwork (SE) 1000 174 01% Byggmax Group (SE) 72.000 3158 22%
Indutrade (SE) 1170 431 03% Clas Ohlson B (SE) 2000 209 01%
Instalco (SE) 7000 1005 0,7% Dustin Group (SE) 42,000 2129 15%
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les | Sverige Holdin (SE) 6.257 Lb2 0,3% Vitec Software Group (SE) 1918 LOL 03%
Mips Ab (SE) 8590 2761 19% Summa Informationsteknik 13.880 9,6%
Modern Time Group B (SE) 8.000 809 0,6% TELEKOMOPERATORER
Nordic Entertain B (SE) 1000 285 02% Karnov Group (SE) 11057 6l4 0,4%
Pandox (SE) 15000 L6k 11% Millicom (SE) 9.600 2340 L6%
Scandic Hotels Grou (SE) 63142 2067 L4% Tele2 B (SE) 16000 1977 14%
Svolder B (SE) 15.686 1804 12% Summa Telekomoperatdrer 4931 3,4%
Summa Séllanképvaror 23594  16,3% FASTIGHETER
DAGLIGVAROR Castellum (SE) 22400 3899 2,7%
Axfood (SE) 16.681 3393 23% Fabege (SE) 25628 2791 19%
Ica Gruppen (SE) 3.600 1590 11% John Mattson Fast (SE) 1100 159 01%
Midsona (SE) 7000 374 03% Magnoalia Bostad Ab (SE) 4000 172 01%
Scandi Standard Ab (SE) 56596 3633 25% Platzer Fastigheter (SE) 10.000 795 0,6%
Summa Dagligvaror 8991 6,2% Sagax Ab-D (SE) 5.000 146 01%
HALSOVARD Wallenstam B (SE) 26824 2894 20%
Addlife B (SE) 27720 2730 1,9% Summa Fastigheter 10.856 7,5%
Addtech B (SE) 7840 2935 2,0% Summa Overlatbara vardepapper upp-
Arjo Ab (SE) 108252 5607 39% t"a:gna ti!l handel p? reglerad marknad I 13'.-':.03(: 93,5%
. ) OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGEL-
Bactiguard Holding (SE) 27563 4024 28%  BUNDEN HANDELVID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR
Biogaia B (SE) 3800 1953 14%  REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN
Biotage Ab (SE) 8000 14 08%  MATERIAL
Camurus Ab (SE) 5000 36 02% TechAb(SE) 1000 100 0%
Cellink B (SE) 17163 2053 14%  SummaMaterial 100 01%
Getinge B (SE) 13000 2248 16%  SALLANKOPSVAROR
Ghp Speciality Care (SE) 48334 781 05%  LykoGroup AbA(SE) 900 239 02%
Humana (SE) 4000 189 01%  Storytel (SE) 4000 766 05%
Medicover Ab (SE) 8347 799 0,6% Summa Séllanképsvaror 1005 0,7%
Sectra B (SE) 6600 3498 24%  HALSOVARD
Swedish Orphan Biovi (SE) 27000 5810  4,0%  >SedanaMedical Ab (SE) 2000 44 03%
Summa Halsovard 34.059 23,6%  Summa Halsovard 454  03%
FINANS INFORMATIONSTEKNIK
Avanza (SE) 13.000 1720 129%  Stillfront Group Ab (SE) 4100 3419 24%
Bure Equity (SE) 12.895 2607 18% Summa Informationsteknik 3419 24%
Eastnine Ab (SE) 7578 887 06%  TELEKOMOPERATORER
Resurs Holding Ab (SE) 74000 2831 20%  Bredband2 (SE) 105000 le7  01%
Gresund Investment (SE) 1000 104 01%  SummaTelekomoperatdrer 167 01%
Summa Finans 8.149 56% FASTIGHETER
INFORMATIONSTEKNIK Akelius D (SE) 23850 404 03%
Addnode B (S0) 18072 3217 229%  Cibus Nordic Re (SE) 17000 2363 16%
Embracer Group (SE) 34,000 4439 31%  Summa Fastigheter 2767 19%
Formpipe Software Ab (SE) 3000 74 01% g:’fmo::; ‘::'feglar:‘;aefﬁ) zﬁz"eipﬁzzsg som
Know It (SE) 2520 390 03% nagon annan marknad som &r reglerad
Lagercrantz Group B (SE) 1990 587 02% och éppen fér allmdnheten 7912 5,5%
Mucronic (SE) 5000 1054 0.7% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 142948 99,0%
Paradox Interactive (SE) 15.000 3.015 21% ?IEE?\LQXE%%EEST(%EXEE A 1434 1,0%
Sinch Ab (SB) 1000 /97 06%  FONDFORMOGENHET 144382 100,0%
Tieto Sek (SE) 800 204 01%

(CA) Kanada, (SE) Sverige.
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Forvaltningsberattelse Simplicity Norden

Fondens utveckling under aret

Simplicity Norden hade en avkastning pa -10,6 % under
halvaret. Fondens utveckling under perioden var praglad av
effekterna fran coronavirusets spridning. Fonden klarade
dock det stora borsfallet i mitten av perioden relativt bra
muycket tack vare en hog andel investerad i stabila féretag
som ICA, Axfood, Kesko, Essity, Kone och Elisa. | takt med
att bérsernas fall och volatilitet tilltog, allokerade forvalt-
ningen om ifran banker och industribolag till bolag vars
verksamheter var mindre paverkade av pandemin sasom
dagligvarubolag, halsovardsbolag, telekombolag och skogs-
bolag. Férandringarna bidrog till minskad risk i portféljen
under den mycket osakra tiden och forklarar ocksa varfar
fonden hade en mindre uppgang efter att borsen hade
bottnat i slutet av mars. Detta forklarar i sin tur ocksa en stor
del av skillnaden mellan fondens avkastning och férand-
ringen pa -3,3% far STOXX Nordic Total Market Net Return
Index under halvaret.

1200

1000

800

600

400

200
M Simplicity Norden

I I
-02 -03 -04 -05 -06 -07 -08 -09 -10 -11 -12 -13 -14 -15 -16 -17 -18-19-20

Fondens utveckling sedan fondstart 2002.09.23.

Aktie- och valutamarknaderna
Perioden inleddes positivt med stigande aktieborser da
oron for en samre konjunkturutveckling lattade i takt med
att barsbolagens helarsrapporter dverlag var positiva och
visade pa fortsatt tillvaxt. Dessutom ingick USA och Kina i
januari ett fas 1-avtal som ledde landerna narmare varandra
i handelskonflikten. Spridningen av coronaviruset och den
isolering och sociala distansering som foljde innebar dock
ett abrupt avstannande av ndringslivet globalt och varldens
barser sjonk kraftigt och i rekordartad takt. Landers granser
stangdes och manniskors handlingsfrinet begransades for
att mota samhallsspridningen. Bolag inom besdksnaringen
drabbades extra hart tillsammans med mer konjunkturkans-
liga bolag som banker och verkstadsbolag. Samtidigt var
halsovardsbolagen och dagligvarubolagen generellt mindre
paverkade. VVarldens stater och centralbanker agerade
resolut med enorma stédpaket som svar pa pandemins
ekonomiska konsekvenser och borserna aterhamtade sig
aterigen i en mycket hog takt. Volatiliteten var dock muycket
hog fran februari fram till periodens slut.

| och med ekonomins skarpa avmattning sjonk efterfragan
pa olja dramatiskt vilket innebar en kollaps i oljepriset. Pa
grund av bristen pa férvaring handlades till och med vissa
oljeterminer till negativa priser under en kort period for att

sedan aterhamta sig till mer normala nivaer, om an klart
|dgre an vid arets borjan. Oljeprisets fall bidrog till att Oslo-
borsen utvecklades samst av de nordiska bérserna och att
den norska kronan forsvagades kraftigt. Samtidigt utvecklades
svenska kronan i paritet med euron och danska kronan och
valutaeffekten blev darmed negativ under halvaret.

Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Nordens standardavvikelse har under de senaste
tva aren varit 14,0 % vilket ar klart Iagre an motsvarande
siffra for STOXX Nordic Total Market Net Return Index

som ar 16,7 %. Fonden har hanterat marknads-, bransch-,
land- och regionrisken genom att placera i flertalet mycket
likvida, stabila, Idbnsamma aktier i olika branscher, lander och
regioner. Valutarisken har fonden valt att inte valutasakra sig
emot. Valutarisken uppgar i det narmaste till investeringens
storlek i respektive land.

Innehav och positioner

Foérandringarna i fondens innehav var stora och till stor del
drivna av pandemin. Vikten i halsovardsbolag 6kade kraftigt
fran 7% till 18 % genom k6p av bland annat Novo Nordisk,
Getinge, Orion och Coloplast. Att halsovardsbolag dkade

i portféljen ar ocksa orsaken till att andelen danska bolag
tkade med sex procentenheter till 15%. Aven skogsbolag,
vars utveckling var forhallandevis stabil mycket tack vare
bibehallen efterfragan fran Asien, 6kade i fonden genom
bland annat SCA och Holmen och bidrog till att material-
sektorn tkade med atta procentenheter till 11%. Storsta
viktreduceringen bland sektorerna skedde samtidigt i
fastigheter fran 14 % till &+ % efter att fondens breda fastig-
hetsexponering i barjan av aret minskats till att framst besta
av Kojamo, Akelius och Wallenstam vid halvarets slut. Aven
industribolagen minskade kraftigt i takt med att konjunk-
turutsikterna forsamrades, fran 22 % till 15%. Bland annat
reducerades vikten i Assa Abloy och Epiroc samtidigt som
Nibe och Peab lamnades helt. Industribolagens viktminsk-
ning innebar ocksa att vikten i Sverige minskade fran 60 %
till 53%. Vid halvarets slut var fondens tre storsta innehav
Investor, Novo Nordisk och Gjensidige Forsikring.

Fondférmégenhetens utveckling
Fondférmdgenheten sjonk med 272 MSEK och uppgick per
den sista juni 2020 till 1422 MSEK. Fonden hade ett nettout-
flode under halvaret pa 111 MSEK.

Derivat och virdepapperslan

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 181 TSEK till fondens intakter. For att ef-
fektivisera forvaltningen och skuydda fondens tillgangar mot
kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel i optioner
och terminskontrakt. Fonden har inte anvant denna mojlig-
het under dret.

Vasentliga hdndelser
Inga vasentliga handelser noterades under perioden.
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Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfor en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och kanventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsalining av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohaol,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
ErHéIIbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
avfonden
E(Miljijaspekter (tex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands fér hallbarhetsarbetet
O Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgtrande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
E(Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte
i bolag med verksamhet hanforlig till klusterbomber
och personminor.
& Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar
inte i bolag med verksamhet hanforlig till kemiska och
biologiska vapen.
E(Kérnvapen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte
i bolag med verksamhet hanforlig till karnvapen.
E(Vapen och/eller krigsmateriel
& Alkohol
& Tobak
& Kommersiell spelverksamhet
E(Pomograﬁ
® Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga
bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(dtminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
™ Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgarder
far att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.
Lander
O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.
Ovrigt
O Ovrigt

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
E(Bo\agspé\/erkan i egen regi

Uppfiéljning av hallbarhetsarbetet

Under halvaret har Sustainalutics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om fura
bolag, varav tre rorde karruption och ett gallde manskliga
rattigheter. Tva av fallen var kanda och avhandlade sedan
tidigare. Resterande tva bolag kantaktades via telefon och
e-post och bada bolagen har responderat. Arendena har
behandlats av Simplicitys interna hallbarhetskommitté som
har fattat beslut om att bevaka féretagen. Inga uteslutnings-
atgarder har behdvts vidtas under 2020.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

20.0630 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmégenhet 1422312 1694546 1341183 598384 575121 556546 443370 362456 262076 267549
Andelsklass A 1407523 1590985 1341183 598384 575121 556546 443370 362456 262076 267549
Andelsklass B 14789 103561
Andelsvarde A 641,81 716,67 551,78 576,33 524,87 485,98 415,86 343,83 261,13 2L2,32
Andelsvarde B 92,60 103,01
Handelskurs A* 640,84 716,70 551,86 576,38 524,90 485,82 41629 34396 261,00 240,61
Handelskurs B* 92,46 103,02
Antalet utest. andelar
Andelsklass A 2193039 2341996 2447771 1039940 1093871 1145200 1066141 1054185 1003640 1104111
Andelsklass B 159702 152447
Utdelning per andel, klass A - - - - - - - 13,08 10,00
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -10,6% 29,9% -4,3% 9,8% 8,0% 16,7% 21,0% 318% 141%  -188%
Andelsklass B -102% 41%
Totalavk. i proc. jamfindex -33% 28,4% -4,3% 12,4% 61% 125% 154% 25,6% 170%  -167%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2020.06.30

Fondens nyckeltal

20.06.30
CGenomesnittlig fondférmagenhet, tkr 1498.657
Kursutveckling sedan fondstart 738,2%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 1,8%
Genomsnittlig arsavkasting senaste 5 aren 7.2%
Omsattningshastighet 09
Jamforelseindex* STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 477,8%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 50%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex 71%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 7,2%
Totalrisk / Standardavvikelse 14,0%
Totalrisk for jamforelseindex 16,7%
*STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index beraknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nuckeltalen &r berdknade per de senaste 24+ manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nuckeltal

Forandring av fondféormoégenhet

20.06.30
Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 1694546
Andelsutgivning, tkr 90319
Andelsinlésen, tkr -201.104
Periodens resultat enligt resultatrékningen, tkr -161.449
Fondférmogenhet, tkr 1.422.312
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Balansrakning

Not 20.06.30 19.12.31

TILLGANGAR tkr the
Overlatbara vardepapper 1403778 1681166
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1403.778 1.681.166
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1.403.778 1.681.166
Bankmedel och 6vriga likvida medel 18.697 15852
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 1706 1217
Ovriga tillgdngar 720 6
Summa tillgangar 1.424901 1.698.241
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 1872 2253
Ovriga skulder 717 1442
Summa skulder 2.589 3695
FONDFORMOGENHET 1422312 1.694.546
Poster inom linjen
Utldnade finansiella instrument 189184 234352
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument 189519 234.361
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 7 65
Upplupna utdelningar 1699 1152
Summa 1.706 1.217
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 1872 2.249
Upplupna utgiftsrantor 0 4
Summa 1.872 2.253
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 189184 234.352
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 13,5% 13,9%
Motpart SEB SEB
Not &4 Mottagna sdkerheter for utlanade instrument

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tuyp Emittent
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2020.06.30
DANBNK112/20/23 18.000.000 18648  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS O 1/4 06/01/22 #2206 6.060.000 6.090 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS O 3/4 02/22/23 55790.000 56986 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 0 3/8 03/27/24 17500.000 17664 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
NDASS 109/18/24 2.200.000 2.293 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
SBAB103/17/21 #142 43.000.000 43433 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
SGB 512/01/20 #1047 16.070.000 16887  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
SWED 01/8 04/24/23 1.010.000 10747  EUR  Statsskuldvaxel Svenska staten
SWEDA 109/18/24 #194 16.100.000 16766 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
SWTB 0 07/15/20 5,000 5 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 189.519
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2019.12.31
DANBNK112/20/23 42,000.000 43012  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 0 1/4 06/01/22 #2206 9.360.000 9402  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS O 3/4 02/22/23 34410.000 35.262 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 110/02/24 #2410 ©3100.000 96141  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 111/12/26 #2611 10.000.000 10275  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMINS 111/13/23 34.100.000 35.109 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
NDASS 3 1/4 06/17/20 #5521 5.000.000 5160  SEK Statsskuldvéxel Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 234.361

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekastnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2020.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Orion B (F1)? 81000 36,520 2,6%
Antal  Marknvarde tkr  Andel i% Ossur Hf (IS) 10.000 618 0,0%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Swedish Orphan Biovi (SE) 58.000 12482 0,9%
MATERIAL Terveystalo Ouj (FI) 4000 367 0,0%
Billerud Korsnas (SE) 85.000 11343 0,8% Vitrolife (SE) 8.000 1667 01%
Boliden (SE) 46857 9934 0,7% Summa Halsovard 260.707 183%
Borregaard Asa (NO) 14000 1387 01% FINANS
Holmen B (SE) 65.500 19467 14% Alm Brand (DK) 20.000 1739 01%
Huhtamaki Ouj (FI) L4164 16203 11% Gjensidige Forsikrin (NO) 264500 451419 3,2%
Metsa Board (FI) 92.000 5799 0,4% Industrivarden C (SE) 188124 39713 2,8%
Novozymes (DK) 49000 26402 19% Investor B (SE) 138.800 68248 4,8%
Sca B (SE) 240,000 26592 19% Latour Invest B (SE) 80.000 13520 1,0%
Upm-Kymmene Corporat (FI) 69.000 18582 13% Lundbergs B (SE) 55195 23336 1,6%
Yara International (NO) 74000 23957 17% Nordea (FI) 350.000 22509 1,6%
Summa Material 159.667 11,2% Ringkjobing Lnd (DK) 30.750 20.241 14%
INDUSTRI & TJANSTER Sampo A (FI) 50.000 16.030 11%
Abb (SE) 70.000 14.630 1,0% Seb A (SE) 492.000 39704 28%
Af Gruppen A (NO) 16585 2772 02% Shb A (SE) 210.000 18572 13%
Assa Ablou B (SE) 110.000 20840 15% Sparebank 1 Oestland (NO) 1500 127 0,0%
Atlas Copco A (SE) 96.000 37882 2,7% Swedbank A (SE) 311.000 37133 2,6%
Epiroc Ab (SE) 11000 1277 01% Tryg A/S (DK) 66500 17939 1,3%
Kone (FI) 62.251 39904 2,8% Summa Finans 364.232 25,6%
Lassila&Tikanoja (FI) 4000 548 0,0% INFORMATIONSTEKNIK
Nolato B (SE) 1000 628 0,0% Addnode B (SE) 1700 303 0,0%
Orkla (NO) 513.000 41931 2,9% Atea (NO) 4000 359 0,0%
Skanska B (SE) 397500 18476 13% Ericsson B (SE) 350.653 30212 21%
Sweco Ab B (SE) 2000 837 01% Muycronic (SE) 10.000 1757 01%
Veidekke (NO) 2000 225 0,0% Ot Group QOuj (F1) 1500 Lok 0,0%
Volvo B (SE) 215000 31369 22% Sinch Ab (SE) 2.000 1594 01%
Summa Industri & Tjdnster 211318 149% Tieto Sek (FI) 5.000 1271 01%
SALLANKOPSVAROR Vitec Software Group (SE) 1000 21 00%
Academedia (SE) 13.000 819 01% Summa Informationsteknik 36.131 2,5%
Europris Asa (NO) 94.000 4233 0,3% TELEKOMOPERATORER
Mips Ab (SE) 7000 2.250 0,2% Elisa (FI) 69.885 39616 2,8%
Schibsted (NO) 10.000 2432 02% Karnov Group (SE) 4000 222 0,0%
Tokmanni Group (FI) 10.000 1376 01% Millicomn (SE) 20.000 L4876 03%
Summa Sallankdépsvaror 11109 0,8% Tele2 B (SE) 327200 LOL26 2,8%
DAGLIGVAROR Telenor (NO) 214000 29.070 2,0%
Austevoll Seafood (NO)* 8000 616 0,0% Telia Co (SE) 722,000 25126 1,8%
Axfood (SE) 180.000 36.612 2,6% Summa Telekomoperatdrer 139.335 9,8%
Bakkafrost Pf (NO) 7000 4110 0,3% KRAFTFORSORINING
Essity (SE) 116.000 34928 25% Fjordkraft Holding (NO) 5.000 383 0,0%
Grieg Seafood (NO) 11.000 1050 01% Orsted A/S (DK) 27000 29035 2,0%
Ica Gruppen (SE) 33950 14999 11% Summa Kraftforsoérjning 29.418 21%
Kesko (FI) 29000 15777 11% FASTIGHETER
Leroy Seafood Group (NO)! 30.000 1680 01% Castellum (SE) 31000 5396 0,4%
Mowi Asa (NO) 103.000 18.241 1,3% Entra Asa (NO) 41200 4906 0,3%
Norway Royal Salmon (NO) 3032 737 01% Kojamo Ouyj (FI) 123173 24246 17%
Raisio Group (FI) 25.000 796 01% Selvaag Bolig As (NO) 8.000 L44] 0,0%
Salmar Asa (NO) 9000 4006 0,3% Wallenstam B (SE) 74000 7985 0,6%
Scandi Standard Ab (SE) 8000 514 0,0% Summa Fastigheter 42973 3,0%
Schouw (DK) 3900 2.893 0,2% Summa Overlatbara virdepapper upp-
Summa Dagligvaror 136959 9,6% tagna ti!l handel pé reglerad marknad o 1.39];.8u? 97,9%
HALSOVARD OVERLATBARA VARDEPR(P;SERASNO[:;‘\ S?\ATRRﬁmADLS?G gEGEL-
Ak belo B (0 1200 298 02%  QEGLERAD OCHOPPEN FOR ALLMANHETEN
A X 170
Arjo Ab (SE) 277000 14.349 10% FASTIGHETER
. Akelius D (SE) 705.000 11929 0,8%
Astrazeneca (SE) 37100 36.284 2,6% "
- - Summa Fastigheter 11929 0,8%
Bactiguard Holding (SE) 39000 1314 01% = 2 m
- Summa Overlatbara vardepapper som
Biogaia B (SE) 1500 771 O1%  &rféremal for regelbunden handel vid
Biotage Ab (SE) 3.000 48 00%  nagonannan marknad som &r reglerad
Coloplast B (DK) 25.670 37076 26%  och éppen férallménheten 11929 0,8%
Genmab (DK) 3.000 9357 0,7% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1403.778 98,7%
Getinge B (SE) 223000 38557 2,7% NETTOT AV FONDENS OVRIGA
Gn Store Nord (DK) 8000 3972 03% TILLGANGAR OCH SKULDER 18.534 1,3%
Karo Pharma (SE) 15000 805 01% FONDFORMOGENHET 1422312 100,0%
Lundbeck (DK) 3.000 1051 01% (DK) Danmark, (FI) Finland, (IS) Island, (NO) Norge, (SE) Sverige.
Novo Nordisk B (DK) 73500 44343 31% TIngar i foretagsgruppen Laco AS och utgér 0,2 %
Oriola-Kd (FI) 28000 586 00% 2 Ingar i foretagsgruppen Orion Ouj och utgér 2,7 %
Orion A (FI)? 3.000 1352 01%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Smabolag Global

Fondens utveckling under aret

Simplicity Smabolag Global hade en avkastning pa -19,0 %
under halvaret. Pandemins paverkan pa fonden var pataglig
da flera av fondens bolag var direkt drabbade. Bland annat
paverkades de amerikanska flygbolagen Allegiant Travel
och Skuywest Airlines, flugservicebolaget Forward Air samt
det italienska flygledarbolaget Enav av att flygresor begran-
sades kraftigt. Aven restaurangkedjan Denny’s paverkades
negativt av tillfalliga nedstangningar och besoksrestriktioner.
Fonden hade relativt index dven en hagre vikt i banker och
industribolag som utvecklades svagare an marknaden pa
grund av konjunkturnedgangen. Detta bidrog till att fonden
underpresterade S&P Global Small Cap Total Return Index
vars utveckling under perioden var -12,4 %. Positivt var att
fondens manga IT-bolag stod emot val. Qualys var en av
fondens basta bidragsaivare da efterfrdgan pa bolagets
|T-sakerhetslgsningar 6kade i takt med att fler arbetade
hemifran. Aven snabbmatskedjan Wingstop gynnades

da de ar stora pa hemleverans och avhamtning. Generellt
utvecklades dock halsovardsbolag stabilast under halvaret
och fondens investering i Tecan Group som producerar
labbutrustning bidrog starkt positivt till avkastningen.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2018.02.28.

Aktie- och valutamarknaderna

Perioden inleddes positivt med stigande aktiebdrser da oron
for en samre konjunkturutveckling Idttade i takt med att bors-
bolagens heldrsrapporter 6verlag var positiva och visade

pa fortsatt tillvaxt. Dessutom signerade USA och Kina i
januari ett fas 1-avtal som ledde Ianderna narmare varandra
i handelskonflikten. Spridningen av coronaviruset och den
isolering och sociala distansering som féljde innebar dock
ett abrupt avstannande av ndringslivet globalt och varldens
borser sjonk kraftigt och i rekordartad takt. Landers granser
stangdes och manniskors handlingsfrihet begransades for
att mota samhadllsspridningen. Bolag inom bestksnaringen
drabbades extra hart tillsammans med mer konjunkturkans-
liga bolag som banker och verkstadsbolag. Samtidigt var
halsovardsbolagen och dagligvarubolagen generellt mindre
paverkade, liksom flera IT-bolag som lattare kunde stalla
om till arbete pa distans. Varldens stater och centralbanker
agerade resolut med enorma stddpaket som svar pa pande-
mins ekonomiska kansekvenser ach bérserna dterhamtade
sig aterigen i en mycket hog takt. Volatiliteten var dock
muycket hog fran februari fram till periodens slut.

Initialt foljde utvecklingen pa valutamarknaden det mons-
ter som historiskt infunnit sig vid stora nedgangar pa borserna;
amerikanska dollar, schweiziska franc och japanska yen
starktes medan svenska kronan farsvagades. De mer aterhdll-
samma pandemidtgarderna i Sverige kan dock ha bidragit till
att kronan aterhamtade sig och vid periodens slut hade starkts
mot bland annat det brittiska pundet och den amerikanska
dollarn. Valutaeffekten i fonden blev darmed negativ.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och region-
risken genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i
olika branscher, Iander och regioner. Valutarisken har fonden
valt att inte valutasakra sig emot. Valutarisken uppgar i det
narmaste till investeringens storlek i respektive land. Stan-
dardavvikelsen har under de senaste tva dren uppgatt till
24,5%. Motsvarande siffra for jamforelseindex ar 23,4 %.

Innehav och positioner

Den geografiska allokeringen i fonden var relativt stabil
under aret. Den regionala allokeringen i slutet av halvaret
motsvarade i stort den vid arets borjan och de storsta
férandringarna i landférdelningen var att USA minskade
med fyra procentenheter och Osterrike och Italien ldmnades
samtidigt som vikten i Kanada och Schweiz tkade med sex
respektive fem procentenheter. Storre forandringar skedde
i sektorfardelningen. De forsamrade kanjunkturutsikterna
innebar att finansbolagen viktades ner kraftigt fran 19 % till
7% da bland annat bankerna Bawag Group, Essent Group,
Radian Group och Meridian Bancorp lamnades. Aven

ovan namnda flygbolag lamnades helt under perioden men
ersattes med andra industribolag som UFP Industries och
Bravida, vilket bidrog till att industribolagen 6kade i portfoljen
med fyra procentenheter till 24 %. Aven halsovardsbolag
6kade med fura procentenheter till % genom bland annat
schweiziska Galenica och Tecan Group. Tecan group var vid
periodens slut fondens stérsta innehav foljt av snabbmats-
kedjan Wingstop och den japanska apoteksgruppen Sugi.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden hade ett nettoinfléde under perioden pa 16 MSEK.
Per den sista juni 2020 uppagick fondférmogenheten till
76 MSEK, en ¢kning med 6 MSEK.

Derivat och virdepapperslan

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket har
bidragit med 1 TSEK till fondens intakter. For att effektivisera
forvaltningen och skudda fondens tillgdngar mot kurs- och
valutarisker far fonden bedriva handel i optioner och termins-
kontrakt. Fonden har inte anvant denna méjlighet under aret.

Vasentliga handelser

Under halvaret fusionerades Simplicity Kina med Simplicity
Smabolag Global. Fusionen skedde enligt plan den 13 mars
och harinneburit att andelsagarna i Simplicity Kina fatt
nya andelar i Simplicity Smabolag Global samt att fondens
fondférmagenhet har okat.
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Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stddda initiativet for
ansvarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
kansultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfor en kontinuerlig screening av samtliga
innehav i fonderna for att informera om eventuella incidenter
inom hallbarhetsomradet som bolagen varit involverade i. Om
det noteras att ett bolag varit involverat i en incident, inleder
Simplicity i forsta hand en dialog med bolaget i sufte att paver-
ka det i en mer hallbar riktning. Om ett bolag sustematiskt bry-
ter mot internationella normer och konventioner utan att visa
forandringsvilia exkluderas bolaget. Alla Simplicitys fonder har
dven antagit en uteslutningspolicy som innebar exkludering
av bolag vars omsattning till mer an fem procent ar hanforlig
till produktion eller férsalining av varor och tjidnster kopplade till
vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma
inomn den fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
B/Héllbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
avfonden
E(Miljo‘aspekter (tex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
M’ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
MBo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands fér hallbarhetsarbetet
O Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgtrande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

© Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
E(Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte
i bolag med verksamhet hanforlig till klusterbomber
och personminor.
™ Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar
inte i bolag med verksamhet hanforlig till kemiska och
biologiska vapen.
E(Kérnvapen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte
i bolag med verksamhet hanforlig till karnvapen.
lYfVapen och/eller krigsmateriel
& Alkohol
& Tobak
™ Kommersiell spelverksamhet
E(Pomograﬁ
® Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga
bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(dtminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
© Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgarder
far att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.
Lander
O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.
Ovrigt
O Ovrigt

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
E(Bo\agspé\/erkan i egen regi

Uppfiéljning av hallbarhetsarbetet

Under forsta halvaret 2020 har Sustainalytics screenat
fondens innehav for incidenter kopplade till miljoaspekter,
sociala aspekter och bolagsstyrningsaspekter. Vid dessa
tillfallen har inga innehav med aktuella incidenter hittats

i fonden. Under perioden har bolag involverade i alkohol,
tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, vapen och
krigsmateriel samt bolag som exploaterar fossila branslen
uteslutits fran investering.
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Jamfdrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

20.06.31 19.12.31 18.12.31
Fondférmégenhet 75972 69941 61020
Andelsvarde 96,79 118,98 89,83
Handelskurs* 96,33 118,99 89,84
Antalet utest. andelar 784920 585.002 683145
Totalavkastning i procent -19,0% 32,5% -10,2%
Totalavk. i proc. jamfindex -12,4% 32,5% -7,7%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2020.06.30
Fondens nyckeltal**
20.06.30
Genomesnittlig fondformogenhet, tkr 70.200
Kursutveckling sedan fondstart -3,7%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren -75%
Omsattningshastighet 2,5
Jamforelseindex* S&P Global Small Cap TR Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 59%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 dren jamforelseindex -1,8%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 54%
Totalrisk / Standardavvikelse 2L4,5%
Totalrisk for jamforelseindex 23,4%

*S&P Clobal Small Cap TR Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.

**Nuyckeltalen ar beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Forandring av fondférmodgenhet

20.06.30
Fondfarmogenhet vid arets borjan, tkr 69941
Andelsutgivning, tkr 6.786
Andelsinlésen, tkr -30.647
Tillfort vid fondemission 39906
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -10.013
Fondférmogenhet, tkr 75972
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Balansrakning

Not 20.06.30 19.12.31
TILLGANGAR thr thr
Overlatbara vardepapper 74589 66563
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 74.589 66.563
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 74.589 66.563
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1205 3547
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 108 56
Ovriga tillgdngar 1003 6
Summa tillgangar 76905 70.082
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 87 79
Ovriga skulder 846 62
Summa skulder 933 141
FONDFORMOGENHET 75972 69941
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 971 1212
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument L 973 1243
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 104 49
Upplupna rantor L 7
Summa 108 56
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 87 79
Summa 87 79
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 971 1212
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 13% 1,8%
Motpart SEB SEB
Not 4 Mottagna sdkerheter for utlanade instrument
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2020.06.30 Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent

LANSBK11/4 09/20/23 100.000 105  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
NDASS 1% 09/20/23 400.000 419 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SGBI01/812/01/27 370.000 439  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SWTB 0 07/15/20 10.000 10 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 973

Mottagna Sakerheter for VP-1an 2019.12.31

LANSFORSAK 1.25% 09/20/23/SEK/ 1200.000 1243 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sakerheter 1.243

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i farsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2020.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Uni-President China (CN) 100.000 929 12%
Antal Markn.varde tkr - Andel i % Summa Dagligvaror 8.395 111%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad HALSOVARD
MATERIAL Galenica Ag (CH) 1700 1134 15%
Silgan Holdings Inc (US) 4800 1449 19% Lifco Ab (SE) 1400 826 11%
Sonoco Products Co (US) 2.000 975 1,3% Medspaceholdings (US) 760 659 0,9%
Valvaline Inc (US) 3.000 541 0,7% Pra Health Sciences (US) 450 408 0,5%
Vidrala Sa (ES) 1400 1245 16% Ship Healthcare (JP) 3700 1433 19%
Summa Material 4.209 5,5% Tecan Group Ag-Reg (CH) 620 2047 2,7%
INDUSTRI & TJANSTER Yichang Hec Cp (HK) 16.000 305 04%
Armstrong World (US) 800 581 0,8% Summa Halsovard 6.812 9,0%
Brady Corporation (US) 2700 1178 1,6% FINANS
Bravida Holding (SE) 12.000 1069 14% Amerisafe Inc (US) 2000 1140 15%
China Lesso (HK) 60.000 727 1,0% Ci Financial Corp (CA) 6000 71 0,9%
Comsuys Holdings Corp (JP) 3400 935 12% Hercules Capital Inc (US) 10500 1025 13%
Emcor Group Inc (US) 1000 616 0.8% Igm Financial Inc (CA) 700 159 0,2%
Federal Signal Corp (US) 5.000 1386 18% Kemper Corp (US) 2000 1352 18%
Frencken Group Ltd (SG) 170.000 1000 13% Old National Bancorp (US) 6.000 770 10%
Generac Holdings Inc (US) 900 1023 13% Summa Finans 5.156 6,8%
CGibraltar Industries (US) 1800 806 11% INFORMATIONSTEKNIK
Iph Ltd (AU) 16000 768 1,0% Enghouse Systems Ltd (CA) 2700 1344 18%
Lindab (SE) 8000 874 11% Evertec Inc (PR) 2800 733 10%
Marten Transport Ltd (US) 3000 704 09% J2 Clobal Inc (US) 1550 913 12%
Mcgrath Rentcorp (US) 800 403 0,5% Manhattan Associates (US) 1100 966 13%
Morgan Sindall Group (GB) 7500 1068 14% Nic Inc (US) 5500 1177 15%
Msc Industrial (US) 1500 1018 13% Nihon Unisys Ltd (JP) 2.200 639 0,8%
Service Stream Ltd (AU) 31.000 380 05% Nova Measuring (IL) 1700 764 10%
Toromont Industries (CA) 1700 786 1,0% Osi Systems Inc (US) 700 487 0,6%
Ufp Industries Inc (US) 2.000 923 12% Progress Software (US) 3350 1210 1,6%
Watts Water Tech (US) 500 378 0,5% Qualys Inc (US) 1700 1648 2,2%
Werner Enterprises (US) 3300 1339 1,8% Sapiens Intl (IL) 3700 965 13%
Summa Industri & Tjdnster 17961 23,6% Softcat Plc (GB) 10.000 1260 1,7%
SALLANKOPSVAROR Sps Commerce Inc (US) 2300 1610 21%
Boshiwa Internationa (CN) 420.000 Tis Inc (JP) 5100 1002 13%
Deckers Outdoor Corp (US) 640 1172 15% Summa Informationsteknik 14.719 19,4%
Fu Shou Yuan Interna (HK) 25.000 213 03% TELEKOMOPERATORER
Helen Of Troy Ltd (US) 500 879 12% Cogeco (CA) 2100 1410 19%
Jb Hi-Fi (AU) 2800 775 1,0% Cogent Communication (US) 1700 1226 1,6%
Komeri Co Ltd (JP) 5.800 1380 1,8% Hkbn Ltd (HK) 27000 440 0,6%
Rent-A-Center Inc (US) 3400 882 12% Quebecor Inc (CA) 6000 1202 16%
Strategic Education (US) 250 358 0,5% Summa Telekomoperatdrer 4.278 5,6%
Thule Group (SE) 3500 823 11% FASTIGHETER
Tokmanni Group (FI) 11500 1582 21% Powerlong Real Estat (CN) 90.000 470 0,6%
Topbuild Corp (US) 600 636 0,8% Safestore Holdings (GB) 7500 629 0,8%
Transcontinental Inc (CA) 5.000 518 0,7% Yuexiu Property Comp (CN) 480.000 797 1,0%
Wingstop Inc (US) 1500 1943 2,6% Summa Fastigheter 1.896 2,5%
Summa Sallankdpsvaror 11162 14,7% Summa Overlatbara virdepapper upp-
DACLIGVAROR tagna till handel pa reglerad marknad 74589 98,2%
Axfood (SE) 5783 7% 15% SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 74.589 98,2%
Emmi Ag (CH) 100 Bl L% ?IEIE%LQXE%%EIEST(SUEXEE A 1383 18%
Sheng Siong Group (SG) 100.000 1103 15% FONDFORMOGENHET 75972 100,0%
Sprouts Farmers Mkt (US) 6400 1527 2,0%
Tate & Lyle Plc (GB) 13.200 1019 13% Japan, (PR) Puerto Rico, (SE) Sverige, (SGC) Singapore, (US) USA.
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Forvaltningsberattelse Simplicity Palma

Fondens utveckling under aret

Simplicity Palma hade en avkastning pa -4,3 % under
perioden. Fondens utveckling var, precis som aktie- och
obligationsmarknaderna paverkad av coronapandemin och
dess effekter pa varldsekonomin. Med ett starkt 2019 och
en stark inledning pa 2020 i ryggen lag fonden med en
relativt hdg andel placerad i aktiefonder under januari och i
borjan av februari. Da coronaviruset spreds fran Kina till om-
varlden tkade volatiliteten kraftigt pa marknaderna som foll
i hog takt. Farvaltningen agerade snabbt och sankte risken
genom att vikta om till féretagsobligationer och statspapper
med kort 16ptid, vilket begransade fondens fall betydligt.
Efter att fonden nadde toppen i februari foll fonden som
mest 9,6 % vilket kan jamféras med ett fall pa 18,9 % far
fondens jamfarelseindex, bestdende av 50 % SIX PRX
Index som féljer Stockholmsbérsens utveckling och 50 %
OMRX T-bill Index som faljer utvecklingen for korta svenska
statsobligationer. Aven om fonden inte gunnades i samma
utstrackning som sitt index av den starka rekyl, som kom
efter att borserna bottnat i mars och bidrog till att indexets
utveckling under perioden slutade pa -1,3 %, var fondens
volatilitet Iag relativt marknadens.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2018.09.21.

Aktie- och valutamarknaden

Perioden inleddes positivt med stigande barser da oron for
en samre konjunkturutveckling Iattade i takt med att bors-
bolagens heldrsrapporter 6verlag var positiva och visade
pa fortsatt tillvaxt. Dessutom signerade USA och Kina i
januari ett fas 1-avtal som ledde landerna narmre varandra
i handelskonflikten. Spridningen av coronaviruset och den
isolering och sociala distansering som féljde innebar dock
ett abrupt avstannande av ndringslivet globalt och varldens
borser sjonk kraftigt och i rekordartad takt. Pa obligations-
marknaderna steg kreditspreadarna for bade Investment
Grade- och High Yield-obligationer kraftigt samtidigt

som rantorna pa olika typer av riskfria placeringar som
statsobligationer och statsskuldvaxlar sjénk da investerare
fluttade sitt kapital till mer sakra tillgdngsslag. De stigande
kreditspreadar och en pressad likviditet i marknaden bidrog
till sjunkande kurser for foretagsobligationer. Da landers
granser stangdes och manniskors handlingsfrihet begran-
sades for att mota samhallsspridningen drabbades bolag
inom besoksnaringen extra hart tillsammans med mer
konjunkturkansliga bolag som banker och verkstadsbolag.

Samtidigt var halsovardsbolagen och dagligvarubolagen
generellt mindre paverkade, liksom flera IT-bolag som lattare
kunde stalla om till arbete pa distans. Varldens stater och
centralbanker agerade resolut med enorma stodpaket som
svar pa pandemins ekonomiska konsekvenser och borserna
aterhamtade sig aterigen i en mycket hog takt. Volatiliteten
var dock mucket hog fran februari fram till periodens slut.

Initialt foljde utvecklingen pa valutamarknaden det
maonster som historiskt infunnit sig vid stora nedgangar pa
borserna; amerikanska dollar, schweiziska franc och japanska
yen starktes medan svenska kronan forsvagades. De mer
aterhdllsamma svenska pandemidtgarderna kan dock ha
bidragit till att kronan aterhamtade sig och vid periodens
slut hade starkts nagot mot den amerikanska dollarn. Valuta-
effekten i fonden blev darmed ndgot negativ, dven om fon-
dens expanering mot utlandska valutor var begransad da
underliggande innehav till majoriteten antingen handlades i
SEK eller var valutasakrade.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och region-
risken genom att placera i olika aktie- och rantefonder
samt specifika obligationer och aktier med olika inriktning
ellerinom olika branscher. Valutarisken har fonden valt att
inte valutasakra sig emot. Valutarisken har varit bade direkt
genom innehav handlade i utlandsk valuta och indirekt

via fondens placeringar i fonder med innehav handlade i
annan valuta an den svenska kronan, SEK. D& majoriteten
av fondens direkta och indirekta innehav antingen handlats
i SEK eller har varit valutasakrade mot SEK, har valutarisken
varit relativt begransad.

Innehav och positioner

Fonden inledde halvaret med 66 % investerat i aktietill-
gangar och 34 % investerat i obligationsfonder. Denna
férdelning var stabil fram till att bérserna bérjade reagera
pa pandemin i slutet av februari. Under februari och mars
reducerades risken i portfoljen betudligt da bade aktie-
fonder, specifika aktier och obligationsfonder saldes till
fordel for specifika foretagsobligationer och statsrante-
papper med korta loptider. | takt med att finansmarknaderna
aterhamtade sig och stabiliserades samt nar de specifika
obligationerna successivt forfoll togs obligationsfonderna
Simplicity Global Corporate Bond, Simplicity Foretagsobli-
gationer och Simplicity Likviditet aterigen in i fonden. Mot
slutet av perioden 6kade dven aktieexponeringen genom
kop av Simplicity Sverige och specifika nordiska aktier. Vid
halvarets slut var 15% investerat i aktietillgangar och 75%
allokerat till obligationstillgangar.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden hade sammanlagt ett nettainflode pa 60 MSEK
under forsta halvaret. Den sista juni 2020 uppagick fond-
formagenheten till 244 MSEK.

Derivat
Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
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derivat, i sufte att effektivisera forvaltningen och skydda
fondens tillgangar. Fonden har inte anvant denna majlighet
under dret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under aret.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stddda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfoér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i forsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och konventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohal,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
IY(I\/\ijjaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
O Fonden véljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analus
av balagens arbete med hallbarhet ar avgérande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster

E(Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte
i bolag med verksamhet hanforlig till klusterbomber
och personminor.

™ Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar
inte i bolag med verksamhet hanfarlig till kemiska och
biologiska vapen.

E(Kérnvapen
Fondbolagets kommentar: Fondbolaget investerar inte
i bolag med verksamhet hanforlig till karnvapen.

IZ(\/apen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

™ Kommersiell spelverksamhet

E(Pomograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga

bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer far
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser férandringsvilja eller dar
fonden beddémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

EfFondboIaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
E(Bo\agspéverkan i egen reqi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Hittills under 2020 har fonden enbart investerat i fonder
med minst samma hallbarhetskriterier och paverkansarbete
som fondens. Sustainalytics har screenat bade alla fondens
specifika innehav och alla innehav i fonderna som Simplicity
Palma har investerat i for incidenter inom miljéaspekter,
saciala aspekter och bolagsstyrningsaspekter. Vid de tillfallen
som fondernas innehav varit involverade i incidenter har
Simplicity kontaktat foretagen for dterkoppling. Under dret
hittades fura incidenter bland fondens specifika innehav.
Alla drenden har diskuterats i Simplicitys interna hallbarhets-
kommitté och inget beslut om uteslutning har behovts tas.
Samtliga fyra innehav med incidenter avyttrades av andra
skal fére periodens slut.
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Jamfodrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

20.06.30 19.12.31 181231
Fondférmégenhet 2L4.239 192300 166.098
Andelsklass A 101 107 92
Andelsklass B 244138 192193 166.006
Andelsvarde A 10047 106,05 92,06
Andelsvarde B 102,37 106,75 92,20
Handelskurs A* 101,48 106,05 G2,06
Handelskurs B* 102,38 106,75 92,20
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 1000 1000 1000
Andelsklass B 2.384.881 1800401 1800401
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -4,3% 152% -7,9%
Andelsklass B -41% 158% -7,8%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -1,3% 16,2% -10,4%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2020.06.30

Fondens nyckeltal**
20.06.30

Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 185168
Kursutveckling sedan fondstart 15%
Omsattningshastighet 19

Jamfarelseindex*

50% SIX Portfolio Return Index & 50 % OMRX T-Bill

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 61%
*Jamfarelseindex (50% SIX Portfolio Return Index och 50% OMRX T-Bill Index) &r beraknat i SEK och tar hansuyn till utdelningar.
**Fonden har for kort historik for att 6vriga nyckeltal ska vara relevanta.
Forandring av fondformogenhet

20.06.30
Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 192300
Andelsutgivning, tkr 110.796
Andelsinlésen, tkr -51.024
Periodens resultat enligt resultatrdkningen, tkr -7.833
Fondférmdgenhet, tkr 244239
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Balansrakning

Not 20.06.30 19.12.31
TILLGANGAR thr thr
Overlatbara vardepapper 70942 10312
Fondandelar 149741 181150
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 220.683 191.462
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 220.683 191.462
Bankmedel och 6vriga likvida medel 31693 505
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 0 15
Ovriga tillgdngar 220 406
Summa tillgangar 252.596 192.388
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 79 65
Ovriga skulder 8278 23
Summa skulder 8.357 88
FONDFORMOGENHET 2u4.239 192.300
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 0 15
Summa 15
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 77 65
Upplupna rantor 2 0
Summa 79 65

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekastnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Simplicity Palma | 29



Fondens innehav 2020.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Fabege (SE) 1400 152 01%
Antal Marknvarde tkr - Andel i % Genova Property (SE) 2.000 152 01%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Genova Property Pref (SE) 1000 129 01%
AKTIER Kojamo Ouj (FI) 1981 390 0,2%
MATERIAL Summa Fastigheter 1.204 0,5%
Billerud Korsnas (SE) 986 132 01% Summa Aktier 26425 10,8%
Borregaard Asa (NO) 1336 132 01% Summa Overlatbara virdepapper upp-
"} . o
Holmen B (SE) 1285 382 02% t"agna till handel pa reglerad marknad 26425 10,8%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
Metsa Board (FI) 096 28 Ol% )| HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
BB 3455 38 02%  PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
i o)
Yara International (NO) 500 162 0% ogtelum 200917 (SE) 4,000000 4063 17%
H 0
Summa Material 1449 08%  emfosa 200901 (SE) 3000000 3009 12%
INDUSTRI & TIANSTER Ica 210115 (SE) 5000000 5020 21%
Kone (FD 578 383 02%  NuasH200907 (SE) 4,000,000 4003 16%
Orkla (NO) b7he 388 02% Resurs Bank 210316 (SE) 5.000.000 4988 2,0%
Pp— o
Summa Industri & Tianster 771 03%  ishem 200914 (SE) 5.000.000 5005  20%
DAGLIGVAROR Spar. Rekarne 201214 (SE) 4000.000 4004 1,6%
o)
Axfood (5E) 26175 532 22%  \sgraMalar200923(SE) 5000000 5006 20%
o)
Essity (SE) 889 268 01% Summa Penningmarknadsinstrument 35.098 144%
Kesko (FI) 867 138 01% Summa Ovriga finansiella instrument
Norway Royal Salmon (NO) 1232 300 01% som &r uppt. till handel pa regl.marknad 35.098 144%
Raisio Group (F) 4500 43 01%  OVERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
S Daali 6173 259 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
umma agligvaror - 2% 5OM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
HALSOVARD STATSPAPPER
Alk Abello B (DK) 60 149 01% s Treasury 200831 (US) 1000000 9420 39%
Ambu As (DK) 500 146 01%  Summa Statspapper 9.4:20 39%
Astrazeneca (SE) 393 384 02%  summa Overlatbara virdepapper som
Coloplast B (DK) 179 259 01% &r foremal for regelbunden handel vid
- nagon annan marknad som &r reglerad
Novo Nordisk B (DK) 214 129 01%  och éppen forallminheten 9420  39%
Grion B (FI) 839 378 02%  BURIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Summa Halsovard 1446 0,6 % AKTIEFONDER
FINANS Simplicity Sverige (SE) 67650 00 42%
Avanza (SE) 2958 391 02%  summa Aktiefonder 10144 42%
Gjensidige Forsikrin (NO) 2.268 389 0,2% RANTEFONDER
Industrivarden C (SE) 13000 276t 11%  Simpicity Foretags-
Investor B (SE) 52000 10817  4u9%  obligationer A (SE) 379913 Le6l2  191%
Latour Invest B (SE) 774 131 01%  Simplicity Clobal corporate
bond A (SE) 397327 L6745 191%
Lundbergs B (SE) 920 389 0,2%
" Simplicity Likviditet A (SE) 415363 46209 18,9%
Summa Finans 14.862 6,1%
Summa Réntefonder 139597 57,2%
INFORMATIONSTEKNIK P
Summa Ovriga finansiella instrument 149741  61,3%
Bouvet Asa (NO) 275 130 01%
- - SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 220.683 90,4%
Summa Informationsteknik 130 0,1% —
P NETTOT AV FONDENS OVRIGA
TELEKOMOPERATORER TILLGANGAR OCH SKULDER 23556  9,6%
Elisa (FI) 687 391 02%  FONDFORMOGENHET 244239 100,0%
Summa Telekomoperatdrer 391 0,2%
FASTIGHETER (DK) Danmark, (FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige, (US) USA.
Entra Asa (NO) 3195 380 0,2%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Féretagsobligationer

Fondens utveckling under aret

Simplicity Féretagsobligationer genererade en avkastning
om -4,48 % efter forvaltningsavgifter under forsta halvaret
2020. Fondens jamforelseindex Nasdag OMX Credit SEK
Index gick ned med 1,00 % under perioden 1 januari 2020
till och med den 29 maj 2020. Efter det slutade indexle-
verantéren Nasdaq OMX att berakna indexet. Simplicity
Féretagsobligationer gick ned med 6,11% under samma
tidsperiod. Simplicity har fattat beslut om att fondens nya
jamfarelseindex skall utgéras av S&P Sweden Investment
Grade Corporate Bond Index Total Return. Detta index hade
en avkastning om 0,49 % under det forsta halvaret 2020.

150

W Simplicity Féretagsobligationer
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Fondens utveckling sedan fondstart 2012.03.30.

Fondens negativa avkastning orsakades i huvudsak av
kraftigt stigande kreditspreadar i saval den nordiska som
den internationella féretagsobligationsmarknaden under
slutet av februari och stérre delen av mars. Aven om kredit-
marknaden darefter dterhamtade sig var inte denna ater-
hamtning stor nog for att kompensera den svaga utveck-
lingen under forsta kvartalet. Fonden har stigit med 22,77 %
sedan fondstart 2012 och den effektiva, genomsnittliga
arsavkastningen sedan fondstart har varit 2,52 %.

Under aret har fonden haft en kort duration som i genom-
snitt uppgatt till knappt ett ar. Kreditbindningstiden har varit
ldngre och i genomsnitt legat runt tre ar. Den korta durationen
och relativt begransade kreditbindningstiden har varit an-
passad for att skapa en balanserad risk i portfolien.

Den genomsnittliga forrantningstakten som vid in-
gangen av aret Iag runt 1,9 % steg och 13g vid halvarsskiftet
pa en niva kring 3,26 %. Den hagre forrantningstakten for-
klaras i huvudsak av stigande kreditspreadar da den svenska
internbankrantan, tre manaders Stibor, som utgor referens-
ranta for en stor andel av fondens obligationer med rorlig
ranta sjonk fran 0,149 % till 0,058 %.

\/olatiliteten i fonden har varit htg pa grund av den
stora turbulensen i marknaden. En stor andel av fondens
innehav paverkade avkastningen negativt i den allmanna
nedgang som radde under slutet av februari och mars. De
innehav som paverkat avkastningen mest har varit tva olika
obligationer utgivna av flugbolaget SAS.

Likviditeten i marknaden var mycket anstrangd under
en period i mars men forbattrades ocksa under det forsta
halvaret.

Rantemarknaden

Utvecklingen pa rantemarknaden dominerades av Corona-
pandemins spridning. Virusets etablering i Europa fick till
foljd att de flesta europeiska lander valde att infora olika
typer av restriktioner for att hindra ytterligare spridning

och begransa antalet sjukdomsfall. Samma typ av atgarder
infordes darefter dven i en rad icke-europeiska Iander som
till exempel USA. Effekterna av dessa nedstangningar blev
omedelbara och ledde till stora negativa konsekvenser far
den ekonomiska tillvaxten. Vissa branscher, som till exempel
resebranschen, drabbades extra hart da resandet i princip
uppharde helt under en period men med nagra fa undantag
paverkades de allra flesta branscher och féretag negativt.
Marknaden reagerade ocksa pa detta och under slutet av
februari och inledningen av mars rasade de flesta borser
samtidigt som kreditspreadarna for bade Investment Grade-
och High Yield-obligationer steg kraftigt med sjunkande
kurser pa foretagsobligationer som foljd. Rantorna pa olika
tuper av riskfria placeringar som statsobligationer och stats-
skuldvaxlar sjonk da investerare flyttade sitt kapital till sakra
tillgadngsslag. Under nagra veckor i mitten av mars var det ett
stort saljtryck inom i princip alla riskfyllda tillgangsslag. Detta
ledde till att likviditeten i marknaden blev allt semre och
prisbilden otydlig vilket gjorde det svart att géra en korrekt
vardering av vissa tillgangar och darmed dven att berdkna
korrekta NAV-kurser for vissa fonder. Denna utveckling ledde
till att ett antal fondbolag, daribland Simplicity, tvingades
att senareldgga handeln i sina féretagsobligationsfonder.
Handeln kunde dock i Simplicitys fall dterupptas efter en
dag efter att prissattningen i marknaden blivit tudligare.
Nagra andra fondbolag valde dock att senareldgga handeln
i sina fonder under en langre tidsperiod.

Den stora turbulensen ledde till att saval politiker som
centralbanker lanserade stora finans- och penningpolitiska
stimulansatgarder. | USA sankte den amerikanska central-
banken sin styrranta med sammanlagt 1,50 procentenheter
till intervallet 0,00 %-0,25 % samtidigt som de lanserade ett
stort tillgdngskopsprogram omfattande flera olika tillgangs-
slag daribland foretagsobligationer. Liknande atgarder in-
férdes av bland annat ECB och aven i Sverige borjade Riks-
banken att k6pa foretagscertifikat. Tillsammans med de
omfattande finanspolitiska stimulanspaketen gav dessa at-
garder stod at marknaden och fran och med slutet av mars
borjade kreditspreadarna sjunka och kurserna pa foretags-
obligationer aterhamtade sig. Nivan pa kreditspreadarna var
dock betydligt hdgre vid halvarsskiftet jamfart med nivaerna
vid arsskiftet. De penningpolitiska stimulanserna paverkade
ocksa rantemarknaden och rantorna pa statsobligationer
sjonk 6verlag bade internationellt och i Sverige.

| primarmarkanden for foretagsobligationer var det
inledningsvis god aktivitet med ett stort antal transaktioner
fran bolag inom olika branscher. Nar Carona-krisen brot ut
avtog aktiviteten helt och inga nya emissioner genomfordes
under nagra veckors tid. | takt med att riskviljan dtervande
till marknaden aterupptogs dven aktiviteten. Den var dock
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|agre an tidigare vilket kan forklaras av en storre forsiktighet
hos investerare och en viss avvaktan fran bolagens sida.
Likviditeten i marknaden var mycket anstrangd under en
period i mars men forbattrades ocksa successivt under det
forsta halvaret. De stora kursrarelserna har medfort att
volatiliteten stigit kraftigt i féretagsobligationsmarknaden.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har under de senaste tva aren haft en standardav-
vikelse pa 7,41 % och under de senaste tolv manaderna pa
10,90 %. Detta innebdr att standardavvikelsen stigit kraftigt
under det forsta halvaret som en foljd av turbulensen i
marknaden. Var bedémning ar att det ar rimligt att anta

att den kommer vara betydligt Iagre sett 6ver en langre
tidsperiod. Den bolagsspecifika risken hanteras genom att
portfolien diversifieras med innehav i ett flertal obligationer
med en farhallandevis kort, genomsnittlig loptid. Fonden
har haft en kort ranteduration under hela det innevarande
aret vilket bidragit till att halla ranterisken pa en lag niva. Vid
halvarsskiftet uppgick den till 0,96 ar. Den genomsnittliga
|6ptiden i portféljen var vid samma tidpunkt 2,84 ar. Fordel-
ningen mellan féretag med officiell rating och bolag utan
officiell rating uppaick till ca 64 % respektive 33 %. Likvida
medel utgjorde ca 3% av fondens varde.

Innehav och positioner

Sedan fondstart har férvaltningsstrategin varit att investera i
obligationer med hog avkastning, utgivna av féretag med god
kreditvardighet. Denna tup av investeringar har i under aret
utgjort drygt 60 % av tillgangarna i fonden. Vad galler geogra-
fisk exponering har andelen svenska bolag utgjort en stor del
av portfélien och uppgick vid halvarsskiftet till cirka 60 % av
fondférmogenheten. Resterande del var i huvudsak placerad
i 6vriga nordiska lander samt till viss del i dvriga Europa. Sek-
tormassigt har de stérsta branschexponeringarna utgjorts av
bolag inom bank-, finans- och fastighetssektorerna.

Fondformogenhetens utveckling
Fonden har under aret haft ett nettoutflode om 1.586 MSEK
och forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2020 till 6.057 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskantrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utldandsk
valuta och fonden var vid halvarsskiftet till sin helhet valuta-
sakrad till svenska kronor.

Vasentliga handelser

Fondbolaget valde att senarelagga handeln i fonden fredagen
den 20 mars. Handeln dterupptogs mandagen den 23 mars.
Simplicity har fattat beslut om att fondens nya jamforelse-

index skall utgéras S&P Sweden Investment Grade Corpo-

rate Bond Index Total Return.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Alla
Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspolicy av
bolag inom vissa branscher. Simplicity Likviditet utesluter
féretag vars omsattning till mer an fem procent ar hanforlig
till produktion eller férsaljning av varor och tjanster kopplade
till vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi samt bolag verk-
samma inom energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
E(Miljfjaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljd och
klimat).
o Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetsta-
garrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
® Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifrdn milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av balagens arbete med hallbarhet ar avgérande for valet
av bolag i fonden.
& Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanaluser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

® Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
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Produkter och tjanster
E(Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
foretag med verksamhet hanforlig till klusterbomber
och personminor.
& Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
féretag med verksamhet hanforlig till kemiska och
biologiska vapen.
ErKémvapen
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
foretag med verksamhet hanforlig till karnvapen.
lYfVapen och/eller krigsmateriel
& Alkohol
& Tobak
& Kommersiell spelverksamhet
E(Pornograﬁ
™ Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga
bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(3tminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
® Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgarder
for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.
Lander
O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.
Ovrigt
O Ovrigt

EfFondboIaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
E(Bo\agspéverkan i egen reqi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under 2020 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om
incidenter i ett nytt fall rérande misstankar om korruption.
V/id halvarsskiftet fanns det fura aktuella incidenter kopplade
till innehav i portfolien avseende misstankar om penning-
tvatt, mutbrott samt brott mot miljélagstiftning. Simplicity
har varit i kontakt med samtliga féretag och fatt tillfreds-
stallande dterkoppling. Samtliga arenden har diskuterats i
Simplicitys interna hallbarhetskommitté som fattat beslut
om att fortsatta bevaka respektive foretag men att ingen
omedelbar atgard behdver vidtagas for narvarande.

Som en del av hallbarhetsarbetet stravar Simplicity aven
efter att gora proaktiva investeringar i sina rantefonder dar
hallbarhetsaspekter beaktas i analusen och urvalet av
potentiella investeringar. Ett sarskilt fokus 1dggs pa bolag
som bedoms bidra positivt till uppfullelsen av de 17 globala
malen som antogs av varldens stats- och regeringschefer
vid FN:s toppmote 2015 och da specifikt mal nr 7, 9,11 och
13. Ett exempel pa proaktiva investeringar ar investeringar
i gréna- och sociala obligationer. Gréna obligationer ar en
tup av obligationer dar kapitalet som anskaffas i samband
med emissionen 6ronmarks till olika slags miljoférbattrande
projekt medan det kapital som emitteras genom sociala
obligationer skall anvandas till olika projekt som beddms ha
positiva sociala effekter. VVid halvarsskiftet utgjorde grona
och saciala obligationer cirka 9% av fondens forvaltade
kapital.

Simplicity Foretagsobligationer | 33



Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

20.0630 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231

Fondférmégenhet 6056597 8032723 6289104 5359411 3852676 3156768 3375736 1938165 525845
Andelsklass A 5504799 7261164 6054532 5294608 3827485 3155169 3375736 1938165 525845
Andelsklass B Q0067 127935 91231 64,803 25191 1599

Andelsklass C L4el731  bh4362L 143341

Andelsvarde A 122,77 128,53 123,65 124,28 119,85 115,49 114,39 112,42 106,18
Andelsvarde B 107,20 115,64 114,59 119,63 119,85 115,49

Andelsvarde C 99,67 104,12 99,84

Handelskurs A* 122,77 128,53 123,66 124,29 119,85 115,49 114,39 112 4k 106,18
Handelskurs B* 107,20 115,64 114,59 119,64 119,85 115,49

Handelskurs C* 99,67 104,12 99,85

Antalet utestdende andelar

Andelsklass A 44839876 57454.203 49230723 42621251 31932.801 27320.382 29509924 17239642 4952562
Andelsklass B 840208 1012291 741822 521663 210168 13.845

Andelsklass C 4632761 5092695 1165536

Utdelning per andel, klass B 317 3,32 4,43 4,53

Totalavkastning i procent

Andelsklass A -4,48% 395% -051% 3,70% 3,78% 0,96% 173% 590% 6,20%
Andelsklass B -4,46% 388% -0,54% 3,70% 378%  -1,08%

Andelsklass C -4,27 % 429%  -016%

Totalavkastning i procent jamforelseindex 049% -054% -081% -077% -065% -027% 0,47 % 0,90% 0,90%
* Andelskursen far den sista handelsdagen 2020.06.30.

Fondens nyckeltal

20.06.30
CGenomsnittlig fondférmagenhet, tkr 6916364
Kursutveckling sedan fondstart 22,8%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren -0,7%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren 11%
Omsattningshastighet 0,2
Jamfarelseindex S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index Total Return
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 55%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 1,0%
Genomesnittlig rsavkastning sedan 5 dren jamfarelseindex 12%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 5,60%
Totalrisk / Standardavvikelse 741%
Totalrisk for jamforelseindex 217 %
Duration 0,96
*Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nuckeltal

oo _so o .o .
Forandring av fondformégenhet

20.06.30
Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 8032723
Andelsutgivning, tkr 1741976
Andelsinlésen, tkr -3.327.697
Periodens resultat enligt resultatrékningen, tkr -387.879
Lamnad utdelning, tkr 2526
Fondférmogenhet, tkr 6.056.597
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Balansrakning

20.06.30 19.12.21
TILLGANGAR thr the
Overlatbara vardepapper 5137297 7499.683
Penningmarknadsinstrument 726564 252.070
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Ovriga derivat med postivt marknadsvarde 0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 5.863.861 7.751.753
Summa placeringar med postivt marknadsvarde 5.863.861 7.751.753
Bankmedel och dvriga likvida medel 297419 303472
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1836 5042
Ovriga tillgdngar 16.612 68
Summa tillgangar 6.179.728 8.060.335
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 2716 9923
Ovriga derivat med negativt marknadsvarde 0 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 2.716 9.923
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3787 5214
Ovriga skulder 116.628 12475
Summa skulder 123.131 27.612
FONDFORMOGENHET 6.056.597 8.032.723
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 1836 5042
Summa 1.836 5.042
Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupet farvaltningsarvode 3787 5208
Upplupna utgiftsrantor 0 6
Summa 3.787 5.214

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardefarandringar utgors av skillnaden mellan farsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2020.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT lkanobank 221128 (SE) 50.000.000 49173 0,8%

Nominellt Markn.varde tkr - Andel i% Intea 220705 (SE) 20.000.000 20.077 03%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Intrum 230703 (SE)* 40900.000 39.278 0,6%
FORETAGSOBLIGATIONER Intrum 260715 (SE)*® 4.000.000 37498 0,6%
Akelius 241112 (SE)} 21.000.000 20.384 0,3% Jernhusen 250423 (SE) 14.000.000 14356 02%
Akelius 260217 (SE)* 3.700.000 35364 0,6% Jyske Bank 210916 (DK)Y 48.000.000 LOL8L 0,8%
Arion 220405 (IS) 50.000.000 49396 0,8% Jyske Bank 230907 (DK)”  28.000.000 27813 0,5%
Arion 231122 (IS)? 50.000.000 45121 0,7% Jyske Bank 240409 (DK)”  21.000.000 21640 04%
Atrium Ljungb 230503 (SE)*  70.000.000 69.011 11% Kinnevik 250219 (SE) 20.000.000 19587 0,3%
Atrium Ljungb 231026 (SE)®  22.000.000 21554 04% Klarna 220815 (SE) 26,000.000 25556 0,4%
B2 Holding 221114 (NO) 2.150.000 20.053 0,3% Klovern 211124 (SE)® 40.000.000 40119 0,7%
Balder 220314 (SE)* 1750.000 18370 03% Kldvern 230605 (SE)*® 45.500.000 46.352 0,8%
Balder 220321 (SE)* 50.000.000 49567 0,8% Kungsleden 230307 (SE)® ~ 50.000.000 50.382 0,8%
Balder 230307 (SE)* 3.000.000 30.359 0,5% Kungsleden 240917 (SE)¥  50.000.000 48586 0,8%
Balder 240306 (SE)* 30.000.000 29.690 0,5% Landsbankinn 220221 (IS)  43.000.000 42.858 0,7%
Bank Norweg 221212 (NO) ~ 26.000.000 25400 0,4% Landshypotek 210525 (SE)*°  30.000.000 30429 0,5%
Bayport 220614 (MU)° 4.600.000 40.047 0,7% Landshypotek 241016 (SE)*®  30.000.000 30123 05%
Bayport 221219 (MU)° 3.000.000 23174 0,4% Leaseplan 230914 (NL)* 30.000.000 28789 0,5%
Bbva 230924 (ES) 2.000.000 20436 03% Leaseplan 240529 (NL)? 5.000.000 51646 0,9%
Bewi 220419 (SE) 300.000 3152 01% Loomis 230918 (SE) 44.000.000 43078 0,7%
Bewi 231122 (SE)* 4.200.000 42520 0,7% M2 Asset Mgt 221219 (SE) ~ 20.000.000 19.256 03%
Bilia 231011 (SE) 42.000.000 41052 0,7% Millicom 240515 (LU)? 28.000.000 27343 0,5%
Billerud 220221 (SE) 35.000.000 35.255 0,6% Mowi 250131 (NO) 2.300.000 24009 04%
Boliden 240619 (SE) 30.000.000 28839 0,5% Ncc 240930 (SE) 48.000.000 46,594 0,8%
Castellum 230317 (SE)’ 18.000.000 18153 0,3% Nent 250626 (SE) 26,000.000 26,068 0,4%
Castellum 230517 (SE) 22.000.000 21807 0,4% Nibe 220411 (SE)? 50.000.000 50.180 0,8%
Castellum 240328 (SE) 4.000.000 3984 01% Nordax 230123 (SE)*© 20.000.000 19501 0,3%
Castellum 240521 (SE) 30.000.000 29581 0,5% Nordax 240528 (SE)*° 5.000.000 4760 01%
Corem Prop 230227 (SE)®  50.000.000 48104 0,8% Nordea 230519 (FI)* 30.000.000 30374 0,5%
Ddm 220408 (CH)" 1500.000 13.261 02% Nordea 230926 (SE)* 66.000.000 65345 11%
Dilasso 230708 (SE) 51.062.500 50.262 0,8% Nordisk Berg 230626 (SE) 12.500.000 12.356 0.2%
Elekta 220328 (SE)* 23.000.000 23199 0,4% Norsk Hydro 250411 (NO) 2.613.000 26499 0,4%
Elekta 230313 (SE)* 32.000.000 31542 0,5% Nya Sff 221031 (SE)* 35.000.000 34918 0,6%
Ericsson 240301 (SE) 2.500.000 27092 04% Nya Sff 240311 (SE)* 28.000.000 27131 04%
Eu Nrgy 230920 (DK) 4900.000 52,509 0,9% Nyfosa 220522 (SE) 60.000.000 59.837 10%
Fabege 230830 (SE)” 40.000.000 39540 0,7% Nuykredit 210603 (DK) 1500.000 16011 0,3%
Fabege 231003 (SE)* 26,000.000 25.863 0,4% Polygon 230223 (SE) 2.000.000 21080 0,3%
Fabege 240910 (SE)® 18.000.000 17573 0,3% Posten Norden 240528 (SE)  22.000.000 21723 04%
Fastpartner 220530 (SE)? 30.000.000 30408 0,5% Resurs Bank 220531 (SE)**  100.000.000 98354 1,6%
Fastpartner 240328 (SE)? 60.000.000 60076 1,0% Resurs Bank 230228 (SE)*  46.000.000 4445] 0,7%
Fngbb 240725 (SE) 60.000.000 57853 1,0% Sagax 230616 (SE) 18.000.000 17437 0,3%
Frontmtc 241010 (DK) 2.000.000 20263 0,3% Sagax 240117 (SE)” 2.000.000 21129 0,3%
Georg Jensen 230515 (DK) 3700.000 32.853 0,5% Sas 221124 (SE)* 59.000.000 39.385 0,7%
Gn Store 231206 (DK) 3100.000 32.257 0,5% Sas 241023 (SE)*® 50.000.000 29.833 0,5%
Golden Hei 220308 (SE) 26.125.000 25484 0,4% Sbab 240620 (SE) 19.000.000 18904 0,3%
Hedin Bil 221005 (SE) 2.000.000 1889 0,0% Sbab 250603 (SE) 18.000.000 18197 0,3%
Heims Bostad 230905 (SE)*® 3.000.000 32728 0,5% Sbb Norden 220704 (SE)*®  50.000.000 49763 0,8%
Heimstaden 230531 (SE)* 77500.000 76.639 13% Sbb Norden 230906 (SE)*®  30.000.000 29342 0,5%
Heimstaden 241110 (SE)* 42.500.000 41808 0,7% Sbb Norden 250128 (SE)*®*  14.000.000 13151 02%
Hexagon 230404 (SE) 30.000.000 29542 0,5% Sbb Norden Frn221003 (SE®  50.000.000 49.369 0,8%
Hoist 230901 (SE) 1000.000 9.077 01% Scania 220822 (SE)* 43.000.000 41872 0,7%
Ica 250228 (SE) 8.000.000 7766 01% Sergel 220709 (SE) 17500.000 13472 0,.2%
If 211201 (FI) 18.000.000 18.088 0,3% Sfss 221122 (SE)* 10.000.000 10439 02%
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Sfss 240630 (SE) 12500000 12896  02%  Svea 201124 (SE)° 18000.000 18080  03%
Sl 241104 (DK) 3000000 29668  05%  Tele2 Fixed 210511 (SE)”  20.000.000 20284 03%
Shb 230302 (SE)* 3000000 31926 05%  Wihlborgs 210308 (SE)®  89.000.000 88662  15%
Shb 250415 (SE)* 1100000 12043 02%  VwFinans 210511 (ND*  30.000.000 29779  05%
Sifius Int. 220922 (BM) 71000.000 64868 11%  VastraMaler 200923 (SE)  10.000.000 1001 02%
Socgen 220125 (FR) 30.000.000 29912 0,5% Summa Penningmarknadsinstrument 626.877 10,4%
Storebrand 211011 (NO)* 15.000.000 15.243 03% Summa C:)vriga ﬁna?siella instrument som

S 2007 000000 v oge, Smm e e
Storebrand 240916 (NO)3* 40.000.000 39846 0,7% 6VERLI:\TBARAVI'-'\RDEPAPPERHSOM AR FOREMAL FOR

Sve Huppen 240122 (SE) 38000000 36473  06%  REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

ven 240620 (EY 5000000 om0 03 S?M AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

Swedavia 241126 (SE) 30000000 29051 05%  FORETAGSOBLIGATIONER

Swedbank 230508 (SE)®  30.000.000 29266 05%  inance 220501 (L) 6500000 B 08%
Swedbank 250505 (SE)* 1500.000 16105 03% fe2trOK 446,000 47703 0B%
Swissre 220815 (CH) 1000000 9659 029  DnbBank2:lll2(NO) 1490000 WO 02%
Telo3 i 250610 (SE)7 1000000 B0 oov  Carfunke 230901 (LUF 26750.000 23654 04%
Tells 23060 (S0 4000000 305 079  Cerunkel Er230901(UF 5000000 46332 08%
Teto 250617 (1 5500000 3905 Ono,  HemsBostad 250219 S 6000000 60770 10%
Transcom 230322 (SE) 1300.000 4%  0p29%  Mendatum 241004 (F)7 4000000 M769  07%
Trelleborg 241017 (SE) 62000000 60716 10%  Milicom 250315 (LU 2000000 94 03%
Troa 210526 DK 2000000 2one  Ogw  Nordea20913 (I £.350.000 4234 07%
Trg 231026 0K 5000000 0ol o1o  Nordea 240923 () 2780000 26792 04%
T 23013 (1) 1000000 084 0av  Nordea250312 (F 2000000 20381  03%
oo 240215 (1 000000 0699 0ov  OfflameUsd240801(CH) 3300000 32666 05%
Tuo 241029 (FI2 63750.000 59909 10% 2220378 20000000 19609  03%
Vacse 240603 (SE) 14,000,000 13783 0%  ontan260us(ESr 1000000 2604 02%
Varbergs Spar 221205 (SE) ~ 22.000.000 2677 ou9  ontender2lovu (ES 4000000 40269  07%
Vattenfal Fix 220319 (SE) ~ 54.000.000 55303 Og9%  oD220sBBE” 3000000 2Bk 05%
Wihlborgs 220829 (SE)*  30.000.000 29362 05% D20 GRT 5600000 olisk  08%
Vostok New 221004 (SE) 21250000 2403 Ou%  Wissre 240904 (CH) 1000000 77t 02%
Vw Finans 220913 (NL)*  30.000.000 29013 05% oia2602U (5B 1600000 186k 03%
A 260677 GF) 2000000 no7s  07e  VohoCar220307(SEY° 35000000 34931 06%
Summa Féretagsobligationer 4210818 69,5%  OV0Care30227GEF 44000000 43358 07%
Summa Dverfatbara vrdepapper Upp- Volvo Car Fix 220307 (SE/*  11.000.000 1080  02%
tagna till handel pa reglerad marknad 4210818 69,5% Summa Foretagsobligationer 685.612 11,3%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA Summa Overlatbara virdepapper som

TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN 5r foremal for regelbunden handel vid

MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES nagon annan marknad som &r reglerad
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT och 6ppen for allmdnheten 685.612 11,3%
Snly e o QUSRS NOMET Jareh
Austevoll Sea 210504 (NO) 4,000,000 3934 01%  REGLERAD MARKNAD

Corem Prop 210301 (SE)°  48.000.000 48523  08%  FORETAGSOBLIGATIONER

Ddm 201211 (CH)* 800,000 7138 01%  Digiplex 230512 (NO) 32,000,000 31935  05%
Dsv Miljo As 210510 (DK) 3500000 35585  06%  Grieg 250625 (NO) 15000.000 W62l 02%
Cetinge 210521 (SE) 10.000.000 10046  02%  Momox 250710 (DE) £.100.000 43010  07%
Islandsbanki 210201 (1S)  50.000.000 49813  08%  Scancon 241108 (SE) 16.250.000 15598  03%
Islandsbanki 210705 (1S)  30.000.000 29738 05%  Skf240610 (SE) 28000000 2821  05%
Landsbankinn 201124 (1S)  15.000.000 15013  02%  VolvoT 231213 (SE) 40,000,000 39554 07%
Leaseplan 210105 (NL)* 70.000.000 70103 12% Summa Fdretagsobligationer 172929 2,9%
Leaseplan Fix 210111 (NL)*  60.000.000 59899 1,0% §umma ﬁyerlﬁétba@ v:a’rdepapper som

Voo Booooos  Bov o meinemonnmebl
Sato 210324 (FI)* 1184000 12571 02%  BURIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Sbab 210617 (SE) 16000.000 1633 03%  ONOTERADE OVERLATBARAVARDEPAPPER

Shb 210301 (SE* 5942000 56409 09%  Boreal 251003 (NO) 25500000 26722 O4%
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Niam Vi 250305 (LU) 8.500.000 83.686 14%
Velliv P & L 230608 (DK) 60.000.000 59216 10%
Summa Onot. éverlatbara viardepapper 167.624 2,8%
OTC-DERIVAT

EUR/SEK 200709 -114.550.000 -1625 0,0%
NOK/SEK 200709 -50.800.000 669 0,0%
USD/SEK 200709 -41.060.000 -1760 0,0%
Summa OTC-Derivat -2.716 0,0%
Summa Ovriga finansiella instrument 164908 0,0%
Summa Finansiella instrument 5861145 96,8%
NETTOT AV FONDENS OVRIGA

TILLGANGAR OCH SKULDER 195.452 3,2%
FONDFORMOGENHET 6.056.597 100,0%

(BM) Bermuda, (CH)Schweiz, (DE) Tyskland, (DK) Danmark, (ES)
Spanien, (FI) Finland, (FR) Frankrike, (GB) Storbritannien, (IS) Island,
(LU) Luxemburg, (LV) Lettland, (MU) Mauritius, (NL) Nederlanderna,
(NO) Norge, (SE) Sverige.

tIngar i faretagsgruppen Akelius Foundation och utgér 0,96 %
2Ingar i foretagsgruppen Arion Banki HF och utgér 1,63 %

3 Ingar i foretagsgruppen Atrium Ljungberg AB och utgér 1,56 %
“Ingar i féretagsgruppen Banco Santander SA och utgér 0,86 %

> Ingér i foretagsgruppen Bauport Management Ltd och utgar 1,09 %
¢ Ingar i foretagsgruppen BEWiSynbra Group AB och utgér 0,79 %

7 Ingar i foretagsgruppen Castellum AB och utgér 1,27 %

#Ingar i foretagsgruppen Change Group International Hol och utgér 0,64 %
7 Ingar i faretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgor 1,56 %
19 |ngar i foretagsgruppen Corem Property Group AB och utgor 1,67 %
ngar i faretagsgruppen DDM Holding AG och utgér 0,35%

1 Ingar i foretagsaruppen Elekta AB och utgér 0,95 %

B Ingar i foretagsgruppen Fabege AB och utgor 1,43 %

! Ingar i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgor 2,43 %

15 Ingar i foretagsgruppen Fredensborg Eiendomsselskap AS och utgor 3,66 %
' Ingdr i foretagsgruppen Intrum AB och utgor 1,33 %

7 Ingar i foretagsgruppen Jyske Bank A/S och utgor 1,71%

18 Ingar i faretagsgruppen Klovern AB och utgor 1,49 %

% Ingar i foretagsgruppen Kungsleden AB och utgor 1,71%

29 Ingar i féretagsgruppen Landshupotek ek for och utgor 1,05 %

?ngar i foretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgér 3,63 %

22 Ingar i foretagsgruppen Millicom International Cellula och utgor 0,81%
23 |Ingar i foretagsgruppen Nibe Industrier AB och utgér 1,09 %

2 Ingar i féretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgér 3,2 %

25 |ngar i foretagsgruppen Permira Holdings LLP och utgér 1,21%

2t Ingar i foretagsgruppen Resurs Holding AB och utgor 2,47 %

27 Ingar i foretagsgruppen Sagax AB och utgér 0,67 %

2% Ingar i foretagsgruppen Samhallsbuggnadsbolaget i Nord och utgar 2,45 %
27 Ingar i foretagsgruppen Sampo Oyj och utgér 1,03 %

' Ingar i faretagsgruppen SAS AB och utgor 1,2 %

3 ngar i foretagsgruppen SFF Holding AB och utgér 1,07 %

3 Ingar i foretagsgruppen Skandinaviska Enskilda Banken och utgér 1,37 %
# Ingar i foretagsgruppen Stillfront Group AB och utgér 0,4 %

3 Ingar i foretagsgruppen Storebrand ASA och utgér 1,81%

¥ Ingar i foretagsgruppen Swedbank AB och utgér 0,78 %

* Ingar i foretagsgruppen Svenska Handelsbanken AB och utgér 1,73 %

¥ Ingar i foretagsgruppen Tele2 AB och utgér 0,59 %

3 Ingédr i foretagsgruppen Telia Co AB och utgér 1,02 %

37 Ingar i foretagsgruppen Tirona Ltd och utgor 1,34 %

0 |ngar i foretagsgruppen Triona Holding SA och utgor 0,42 %

“!Ingar i foretagsgruppen Tryghedsgruppen smba och utgor 1,06 %

2 Ingar i féretagsgruppen UPM-Kymmene Ouj och utgér 1,41%

“3 Ingar i foretagsgruppen Wihlborgs Fastigheter AB och utgér 2,04 %
“Ingar i féretagsgruppen Volkswagen AG och utgér 1,74 %

%5 |ngar i foretagsgruppen Zhejiang Geely Holding Group C och utgér 1,54 %
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Forvaltningsberattelse Simplicity Global Corporate Bond

Fondens utveckling under aret

Simplicity Global Corporate Bond genererade en avkastning
om -5,52 % efter farvaltningsavgifter under forsta halvaret
2020. Simplicity har fattat beslut om att fondens nya
jamfarelseindex skall utgéras av 50 % Bloomberg Barclays
Global High Yield Total Return Index Hedged SEK och 50 %
S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index Total
Return. Detta index hade en avkastning om -2,42 % under
det forsta halvaret 2020.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2012.12.20.

Fondens negativa avkastning orsakades i huvudsak av
kraftigt stigande kreditspreadar i den internationella
féretagsabligationsmarknaden under slutet av februari och
storre delen av mars. Aven om kreditmarknaden darefter
aterhamtade sig var inte denna aterhamtning stor nog far
att kompensera den svaga utvecklingen under forsta kvar-
talet. Fonden har stigit med 17,65 % sedan fondstart 2012
och den effektiva, genomsnittliga arsavkastningen sedan
fondstart har varit 2,18 %.

Under 2020 har fondens duration varierat mellan cirka
1,2 0ch 1,8 ar. Kreditbindningstiden har varit Iangre och har
legat mellan 3,0 och 3,3 ar. Den korta durationen och relativt
begransade kreditbindningstiden har varit anpassad for att
skapa en balanserad risk i portfoljen.

Den genomsnittliga forrantningstakten, som vid ingangen
av aret Iag runt 2,9 %, steg och lag vid halvarsskiftet pa en
niva kring 4,6 %. Den hagre uielden farklaras i huvudsak av
stigande kreditspreadar da de langa obligationsrantorna har
sjunkit under aret.

\Volatiliteten i fonden har varit hdg pa grund av den stora
turbulensen i marknaden. En stor andel av fondens innehav
paverkade avkastningen negativt i den allmanna nedgang
som radde under slutet av februari och mars. Bland de
innehav som bidrog mest till den negativa avkastningen kan
namnas tva olika obligationer utgivna av flugbolaget SAS
samt en obligation utgiven av hotellkedjan Accor.

Likviditeten i marknaden var mycket anstrangd under en
period i mars men forbattrades ocksa under det farsta halvaret.

Rantemarknaden

Utvecklingen pa rantemarknaden dominerades av Corona-
pandemins spridning. Virusets etablering i Europa fick till
foljd att de flesta europeiska lander valde att infora olika
typer av restriktioner for att hindra ytterligare spridning

och begransa antalet sjukdomsfall. Samma typ av atgarder
infordes darefter dven i en rad icke-europeiska lander som
till exempel USA. Effekterna av dessa nedstangningar blev
omedelbara och ledde till stora negativa konsekvenser for
den ekonomiska tillvaxten. Vissa branscher, som till exempel
resebranschen, drabbades extra hart da resandet i princip
upphorde helt under en period men med nagra fa undantag
paverkades de allra flesta branscher och féretag negativt.
Marknaden reagerade ocksa pa detta och under slutet av
februari och inledningen av mars rasade de flesta borser
samtidigt som kreditspreadarna for bade Investment Grade-
och High Yield-obligationer steg kraftigt med sjunkande
kurser pa foretagsobligationer som foljd. Rantorna pa olika
typer av riskfria placeringar som statsobligationer och
statsskuldvaxlar sjonk da investerare fluttade sitt kapital till
sakra tillgangsslag. Under ndgra veckor i mitten av mars var
det ett stort saljtruck inom i princip alla riskfullda tillgangs-
slag. Detta ledde till att likviditeten i marknaden blev allt
samre och prisbilden otudlig vilket gjorde det svart att gora
en korrekt vardering av vissa tillgangar och darmed aven

att berdkna korrekta NAV-kurser for vissa fonder. Denna
utveckling ledde till att ett antal fondbolag, daribland
Simplicity, tvingades att senareldgga handeln i sina fore-
tagsobligationsfonder. Handeln kunde dock i Simplicitys fall
aterupptas efter en dag efter att prissattningen i marknaden
blivit tudligare. Nagra andra fondbolag valde dock att senare-
ldgga handeln i sina fonder under en Iangre tidsperiod.

Den stora turbulensen ledde till att saval politiker som
centralbanker lanserade stora finans- och penningpalitiska
stimulansatgarder. | USA sankte den amerikanska central-
banken sin styrranta med sammanlagt 1,50 procentenheter
till intervallet 0,00 %-0,25 % samtidigt som de lanserade ett
stort tillgangskopsprogram omfattande flera olika tillgangs-
slag daribland foretagsobligationer. Liknande atgarder
infordes av bland annat ECB och aven i Sverige borjade
Riksbanken att kopa foretagscertifikat. Tillsammans med de
omfattande finanspalitiska stimulanspaketen gav dessa at-
garder stod at marknaden och fran och med slutet av mars
borjade kreditspreadarna sjunka och kurserna pa foretagso-
bligationer dterhamtade sig. Nivan pa kreditspreadarna var
dock betydligt hogre vid halvarsskiftet jamfart med nivaerna
vid arsskiftet. De penningpolitiska stimulanserna paverkade
ocksa rantemarknaden och rantorna pa statsobligationer
sjonk dverlag bade internationellt och i Sverige.

| primarmarknaden for foretagsobligationer var det
inledningsvis god aktivitet med ett stort antal transaktioner
fran bolag inom olika branscher. Nar Corona-krisen brot ut
avtog aktiviteten helt och inga nua emissioner genomfordes
under nagra veckors tid. | takt med att riskviljan atervande
till marknaden aterupptogs aven aktiviteten. Den var dock
lagre an tidigare vilket kan forklaras av en storre forsiktig-
het hos investerare och en viss avvaktan fran bolagens
sida. Likviditeten i marknaden var mycket anstrangd under
en period i mars men forbattrades ocksa successivt under
det forsta halvaret. De stora kursrarelserna har medfort att
volatiliteten stigit kraftigt i féretagsobligationsmarknaden.
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Riskhantering och nyckeltal

Fonden har haft en standardavvikelse pa 9,27 % under den
senaste tvaarsperioden vilket vi anser vara hogt for denna
typ av fond och var bedémning ar att det ar rimligt att anta
att den kommer vara lagre sett 6ver en langre tidsperiod.
Den bolagsspecifika risken hanteras genom att portféljen
diversifieras med innehav i ett flertal obligationer med en
forhallandevis kort, genomsnittlig 16ptid. Fonden har haft
en forhallandevis kart ranteduration under hela dret vilket
bidragit till att halla ranterisken pa en 1ag niva. Vid halvars-
skiftet uppgick den till 1,82 ar. Den genomsnittliga loptiden i
portféljen var vid samma tidpunkt 3,24 ar.

Innehav och positioner

Sedan fondstart har forvaltningsstrategin varit att investera
i obligationer med hog avkastning, utgivna av féretag med
god kreditvardighet. Denna typ av investeringar har ocksa
utgjort en stor del av portféljen. Vad galler geografisk expo-
nering har investment grade-delen av portféljen framforallt
varit fokuserad pa Norden, Europa och USA Under aret har
andelen nordiska bolag minskats till férman for en hogre
andel amerikanska och europeiska bolag. Inom high yield-
segmentet har fonden, utbver nyss namnda marknader,
aven haft en viss exponering i asiatiska obligationer men
denna har minskats nagot under aret. Vad galler sektorex-
ponering har fonden haft stdrst exponering mot foretag
inom finansbranschen féljt av bolag inom branscherna
industri, konsumentvaror, telekom och fastigheter.

Fondférmégenhetens utveckling
Fonden har under aret haft ett nettoutflode om 1195 MSEK
och férvaltat kapital uppgick den 30 juni 2020 till 2.273 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utlandsk va-
luta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasakrad
till svenska kronor. Fonden har daven anvant moéjligheten att
anvanda rantederivat for att minska ranterisk i portfoljen.

Vasentliga handelser

Fondbolaget valde att senareldgga handeln i fonden fredagen
den 20 mars. Handeln aterupptogs mandagen den 23 mars.
Simplicity har fattat beslut om att fondens nya jamforelsein-
dex skall utgdras av 50 % Bloomberg Barclays Global High
Yield Total Return Index Hedged SEK och 50% S&P Sweden
Investment Grade Corporate Bond Index Total Return.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-

ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Alla
Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspolicy av
bolag inom vissa branscher. Simplicity Likviditet utesluter
féretag vars omsattning till mer an fem procent ar hanforlig
till produktion eller farsaljning av varor och tjanster kopplade
till vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi samt bolag verk-
samma inom energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
o Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
E(Miljéaspekter (tex. bolagens inverkan pa miljo och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands fér hallbarhetsarbetet
® Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgérande for valet
av bolag i fonden.
® Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som véljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster
E(Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
foretag med verksamhet hanforlig till klusterbomber
och personminor.
™ Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
foretag med verksamhet hanforlig till kemiska och
biologiska vapen.
E(Kérn\/apen
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
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foretag med verksamhet hanforlig till kdrnvapen.
ErVapen och/eller krigsmateriel
™ Alkohol
& Tobak
& Kommersiell spelverksamhet
E(Pornograﬁ
® Fossila branslen (olja, gas, kal)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga
bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
& Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgarder
far att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.
Lander
O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.
Ovrigt
O Ovrigt

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kantakt med bolag i sufte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

ErBo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under 2020 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljoaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om
incidenter i fem nua fall rérande misstankar om miljébrott,
samt korruption. Vid halvarsskiftet fanns det tio aktuella
incidenter kopplade till innehav i portféljen. Simplicity har
varit i kontakt med samtliga foretag. De féretag som dter-
kopplat har givit svar pa hur de ser pa incidenterna och hur
de hanteras. Ett foretag har trots paminnelser inte lamnat
nagot svar och ar uppsatt pa bevakningslista. Da det ror sig
om tva incidenter som inte ar bekraftade och inte bedoms
vara av sustematisk karaktar har vi valt att behalla innehavet
tills vidare. Samtliga arenden har diskuterats i Simplicitys
interna hallbarhetskommitté.

Som en del av hallbarhetsarbetet stravar Simplicitu
aven efter att gdra proaktiva investeringar i sina rantefonder
dar hallbarhetsaspekter beaktas i analysen och urvalet av
potentiella investeringar. Ett sarskilt fokus ldggs pa bolag
som beddms bidra positivt till uppfullelsen av de 17 globala
malen som antogs av varldens stats- och regeringschefer
vid FN:s toppmote 2015 och da specifikt mal nr7, 9, 11 och
13. Ett exempel pa proaktiva investeringar ar investeringar
i gréna- och sociala obligationer. Gréna obligationer ar en
typ av obligationer dar kapitalet som anskaffas i ssmband
med emissionen 6ronmarks till olika slags miljoférbattrande
projekt medan det kapital som emitteras genom sociala
obligationer skall anvandas till olika projekt som bedéms ha
positiva sociala effekter. VVid arsskiftet utgjorde gréna och
sociala obligationer cirka 6% av fondens forvaltade kapital.

Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

20.0630 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmogenhet 2273228 3705374 3253287 LOL78l4 1461489 511509 226627 134915 20.721
Andelsklass A 2250905 3593684 3177552 4000463 1456319 511509 226627 134915 20.721
Andelsklass B 19171 95.226 62766 47351 5170
Andelsklass C 3152 16464 12969
Andelsvarde A 117,65 124,52 119,82 124,10 119,21 114,09 111,38 108,26 99,86
Andelsvarde B 98,76 109,02 109,44 118,26 119,21
Andelsklass C 95,78 10117 96,96
Handelskurs A* 117,65 124,53 119,83 124,11 119,21 114,12 11,37 108,29 99,98
Handelskurs B* 98,76 109,02 109,45 118,27 119,21
Handelskurs C* Q5,78 10117 96,96
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 19131852 28969241 26584182 32255127 12216078 4483222 2034751 1246210 207494
Andelsklass B 194117 767630 525115 381786 43371
Andelsklass C 32905 132719 108505
Utdelning per andel, klass B 4,07 4,66 4,85 5,77
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -5,52% 392%  -345% 4,10% L46% 247 % 2,84% 831% -0,02%
Andelsklass B -5,52% 392%  -345% 4,10% 4,84%
Andelsklass C -533% 4,34%  -3,04%
Totalavkastning i procent jamforelseindex 242% -054% -081% -077% -0,65% -027% 0,47% 0,88% 0,04%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2020.06.30.
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Fondens nyckeltal

20.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 2956706
Kursutveckling sedan fondstart 17,7%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 aren -1,7%
Genomesnittlig arsavkastning sedaste 5 aren 0,6%
Omsattningshastighet 0,3
Jamforelseindex 50% Bloomberg Barclays Clobal High Yield Total Return Index Hedged SEK och
50% S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index Total Return
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 22,4%
Genomesnittlig rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 0,9%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex 1,9%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 3,0%
Totalrisk / Standardavvikelse 9,27 %
Totalrisk for jamforelseindex 7,06%
Duration 1,82

*Nuyckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens farenings rekommendation for redovisning av nuckeltal.

Forandring av fondformogenhet

20.06.30
Fondfaérmogenhet vid arets borjan, tkr 3705374
Andelsutgivning, tkr 573.680
Andelsinlosen, tkr -1768908
Periodens resultat enligt resultatrékningen, tkr -234.639
Lamnad utdelning, tkr 2278
Fondférmogenhet, tkr 2.273.228
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Balansrakning

20.06.30 191231
TILLGANGAR thr tkr
Overlatbara vardepapper 2038473 3441893
Penningmarknadsinstrument 137518 Q2.752
QTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Ovriga derivatainstrument med positivt marknadsvarde 0 1024
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2.175991 3.535.669
Summa placeringar med postivt marknadsvéarde 2.175.991 3.535.699
Bankmedel och 6vriga likvida medel 161558 193.848
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 534 1812
Ovriga tillgédngar 25 47
Summa tillgangar 2.338.108 3.731.376
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 21672 21373
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 2749 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 24421 21373
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1669 2863
Ovriga skulder 38790 1766
Summa skulder 64.880 26.002
FONDFORMOGENHET 2273.228 3.705.374
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 534 1812
Summa 534 1812
Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 1669 2815
Upplupna utgiftsrantor 0 48
Summa 1.669 2.863

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Simplicity Global Corporate Bond | 43



Fondens innehav 2020.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Leaseplan 240529 (NL)* 2.500.000 25823 11%
Nominellt Markn.varde tkr -~ Andel i% Mmm 250415 (US) 1.000.000 10174 0,4%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Munifin 220401 (FI) 1090.000 11999 0,5%
FORETAGSOBLIGATIONER Nukredit 210603 (DK) 1500.000 16011 0,7%
Accor 240430 (FR) 1.000.000 Q.6l42 0,4% Pta bank1.220314 (BI) 2400.000 23015 1,0%
Akelius 220123 (SE) 1500.000 16.026 0,7% Renew pwr 240312 (IN) 2420.000 23271 1,0%
Alfa laval 220912 (SE) 2.000.000 21515 0,9% Sas 221124 (SE)* 20.000.000 13351 0,6%
Arion 230320 (IS)1 1.000.000 10320 0,5% Sas 241023 (SE)® 20.000.000 11933 0,5%
At securities 230721 (NL) 2.000.000 19.600 0,9% Sgl 241104 (DK) 2.000.000 19779 0,9%
B2 holding 221114 (NO) 2.000.000 18.654 0,8% Sirius int. 220922 (BM) 30.000.000 27409 12%
Balder 260123 (SE) 1500.000 15826 0,7% Socgen 210913 (FR)*® 2.000.000 19.264 0,8%
Barclays 230914 (GB)* 24000.000 23796 1,0% Socgen 230223 (FR)*® 1.000.000 10480 0,5%
Bauport 220614 (MU)° 2.700.000 23506 1,0% Socgen 231004 (FR)2° 1500.000 14.353 0,6%
Bauport 221219 (MU)> 1.000.000 7725 03% Storebrand 240916 (NO) 18.000.000 17931 0,8%
Bbva 230924 (ES)? 2.000.000 20436 0,9% Swissre 220815 (CH) 1500.000 14488 0,6%
Bbva 250604 (ES)? 600.000 6336 0,3% Tele italia 250415 (IT) 2.250.000 23842 1,0%
Bewi 220419 (SE)® 2900.000 30471 13% Telefonica 241214 (ES) 3.000.000 32.880 14%
Bewi 231122 (SE)® 1500.000 15186 0,7% Telia fix 221004 (SE) 18500.000 19.288 0,8%
Bnp 240325 (FR) 2.000.000 19383 0,9% Tvo 230113 (FI) 1.000.000 10.849 0,5%
Britel 250518 (GB) 2.000.000 19464 0,9% Vattenfal fix 220319 (SE) 30.000.000 30.724 14%
China wat aff 220207 (HK) 2.000.000 19018 0,8% Volvo finans 230411 (SE) 4.000.000 3839 0,2%
Citi 260706 (US) 1500.000 16099 0,7% Vw finans 220913 (NL)2 20.000.000 19342 0,9%
Citycon 241124 (FI) 1500.000 13838 0,6% Yestar 210915 (CN) 4700.000 28.060 12%
Ctl 24:0401 (US) 645000 6739 0,3% Zurich ins 220120 (CH) 2.000.000 19191 0,8%
Davita 240715 (US) 3.000.000 29.249 13% Summa Foretagsobligationer 1304.020 57,4%
Ddm 220408 (CH)” 1500.000 13.261 0,6% Summa Overlatbara viardepapper upp-
Deutsche pb 230428 (DE) 800,000 7436 03% tagna till handel pa reglerad marknad 1304.020 57,4%
Drme airport 211111 (RUY? 1500000 116l 06% ?.‘('E'ﬁﬁﬁggfﬂimé’éﬂﬁ%‘fn’ﬂiﬁhﬁégﬂﬁ?ﬁNA
Dnb 220326 (NO) 1500.000 14630 0,6% MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
Edf 240410 (FR) 1500.000 16.638 0,7% PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Ericsson 240301 (SE) 800.000 8.669 04% 361 Degrees 210603 (cn) 50.000 377 0,0%
Eu nrgy 230920 (DK) 1900.000 20361 09% 4finance 210523 (L)% 1446.000 14,008 0,6%
Fastpartner 240328 (SE) 10.000.000 10013 0.4% Barclays 210114 (GB)* 2.000.000 22094 1,0%
Fngbb 240725 (SE) 30.000.000 28927 13% Ddm 201211 (CH)” 300.000 2.677 01%
Ford 250422 (US) 3.000.000 30904 14% Gm 210706 (US)H 2.000.000 19151 0,8%
Frontmtc 241010 (DK) 1000.000 10132 04% Road king 210418 (HK) 1.000.000 9.688 0,4%
Geely 230125 (CN) 1900.000 18139 0,8% Shb 210301 (SE) 2.500.000 23733 1,0%
Georg jensen 230515 (DK) 1300.000 11543 0,5% Vw finans 210511 (NL)3 30.000.000 29779 13%
Clenmark ph 210802 (IN) 1744.000 16441 07%  Summa Penningmarknadsinstrument 121507 53%
Gm 220410 (US)H 2.350.000 22,551 1,0% DERIVATINSTRUMENT
Goldman sachs 250327 (US)? 100.000 1178 01% EUREX BOBL SEP20 -250 -2.749 -0,1%
Goldman sachs 250401 (US)2 1.000.000 10307 0,5% Summa Derivatinstrument -2.749 -0,1%
Groupama 240528 (FR) 2.500.000 29.085 13% Summa Ovriga finansiella instrument som
Coocm 20153000 om0 e, st el
Heims bostad 230905 (SE)*© 2.000.000 21819 1,0% GVERLATEARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Heimstaden 241110 (SE)© 8.750.000 8.607 04% REGE.I'.BUNDEN HANDELle NAGQN ANNA.N MARKNAD
Iberdrola 250616 (ES)* 1000000 10792 05%  SOMARREGLERAD OCHOPPEN FORALLMANHETEN
Inversiones 220728 (HN) 895000 gsu8 04y  TORETAGSOBLIGATIONER
Islandsbanki 210827 (IS) 30.000.000 29615 139  “finance 220501 (W) 4746000 33401 15%
Islandsbanki 230831 (S)  20.000000 18470 08%  APn250922(ND 1000000 10208 O4%
Itv 260926 (GB) 1200000 12261 05% Arion 250226 (IS)! 1500.000 12399 0,5%
Japfa comfeed 220331 (D) 1000.000 o6l Onh9  Broadcom 250415 (US) 2000000 223 09%
Jubilant 211006 (SG) 3100000 19415 0.9% Dell 260615 (US)8 3.000.000 32195 14%
Landsbankinn 240520 (IS) 2.000.000 20107 0,9% Dell 261001 (US)® 1000000 10404 05%
Leaseplan 220225 (NL)* 1300000 13599 0,6% Dme airport 230215 (RU)? 1500.000 14.322 0,6%
Leaseplan 220501 (NL)* 50000000 19746 09% Garfunkel 230901 (LU)Y 26.000.000 22990 1,0%
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Garfunkel eur 220801 (LU)” 1300.000 13363 0,6% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Getlink 231001 (FR) 2100.000 22418 1,0% ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER
Goodyear 231215 (US) 1.000.000 10169 0,4% FORETAGSOBLIGATIONER
Heims bostad 250219 (SE)* 1.000.000 10128 04% Niam vi 250305 (LU) 3.500.000 34459 15%
Hsbc 220916 (GB)* 1500.000 15896 0,7% Norton 250415 (US) 2.000.000 19128 0,8%
Hsbc 230929 (GB)? 500.000 5538 0,2% Seagate 290601 (US) 1096.000 10,698 0,5%
Iberdrola 250212 (ES)* 500.000 5.626 0,2% Velliv p & 1230608 (DK) 20.000.000 19739 0,9%
Kimber mex 250312 (MX) 100.000 936 0,0% Summa Faretagsobligationer 84.023 3,7%
Kraft heinz 240524 (US) 3.000.000 31.223 14% Summa Onoterade dverlatb. vardep. 84.023 3,7%
Levi 250501 (US) 100.000 QL7 0,0% OTC-DERIVAT
Liberty 240523 (US) 3.000.000 30.516 13% EUR/SEK 200709 -86920.000 -1.092 0,0%
Mandatum 241004 (FI) 2.000.000 20.884 0,9% NOK/SEK 200709 -1.000.000 2l 0,0%
Microsoft 260808 (US) 2.000.000 20,518 0,9% USD/SEK 200706 -100.000.000 -21511 -0,9%
Millicom 250315 (LU) 2.000.000 19441 0,9% USD/SEK 200709 10.620.000 910 0,0%
Ncr 270901 (US) 1500.000 14,294 0,6% Summa OTC-Derivat -21.672 -1,0%
Nordea 210913 (FI) 3.665.000 35.676 1,6% Summa Ovriga finansiella instrument 62.351 2,7%
Nordea 240923 (FI)* 2.500.000 24093 11% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2151570 94,6%
Nordea 260326 (FI)*® 500.000 5.090 0,2% NETTOT AV FONDENS OVRIGA
0
Oriflame usd 240801 (CH) 1.000.000 2.899 04% TILLGAE'GAB_OCH SKULDER 121658 S5k4%
0
Ppf 240520 (NL) 2.000.000 21495 0,9% FONDFORMOGENHET 2273228 100,0%
o (BI) Burundi, (BM) Bermuda, (CH)Schweiz, (CN) Kina, (DE) Tyskland,
Rsa 220327 (CB) 24000000 23531 10% (DK) Danmark, (ES) Spanien, (FI) Finland, (FR) Frankrike, (GB) Storbri-
Samsonite 260515 (US) 2.000.000 18424 0,8% tannien, (HK) Hong Kong, (HN) Honduras, (ID) Indonesien, (IN) Indien,
B o (IS) Island, (IT) Italien, (LU) Luxemburg, (LV) Lettland, (MU) Mauritius,
Santan 260114 (E5) 1000000 760k Of+% (MX) Mexico, (NL)Nederlanderna, (NO) Norge, (RU) Ryssland,
Santander 210911 (ES)? 2.000.000 20135 0,9% (SE) Sverige, (SC) Singapore, (US) USA
Seb 220513 (SE)” 400.000 3766 02% Lngdr i foretagsgruppen Arion Banki HF och utgér 1%
Seb 250513 (SE)? 2400000 21936 1,0% i \ng%r i fgretagsgruppen Banco Bilbao Vizcaya Argentgr‘\ och utgor 1,18%
Ingar i féretagsgruppen Banco Santander SA och utgér 1,31%
Swissre 240904 (CH) 1000.000 Q774 0.4% “Ingar i foretagsgruppen Barclays PLC och utgor 2,02%
T-mobile 250301 (US) 2.000.000 19583 0,9% °Ingar i foretagsgruppen Bayport Management Ltd och utgor 1,37 %
- ¢ Ingar i foretagsgruppen BEWiSunbra Group AB och utgér 2,01%
T-mobile 250415 (US)* 500.000 5126 02% 7 Ingér i féretagsgruppen DDM Holding AG och utgér 0,7 %
Volvo car 220307 (SE)2 16.500.000 16467 0,7% 81ngar i foretagsgruppen Dell Technologies Inc och utgér 1,87 %
= o 7 Ingar i foretagsgruppen DME Ltd och utgér 1,25 %
Volvo car 240402 (SE) 1200.000 12440 05% 1 ingsriforetagsgruppen Fredensborg Eiendomsselskap AS och utgor 1,78%
Summa Féretagsobligationer 636108 28,0% "ingar i foretagsgruppen General Motors Co och utgér 1,83 %

P " - 2 ngar i faretagsgruppen GOLDMAN SACHS GROUP INC och utgér 0,51%
§uTma Cp:e:latbara vérdepapper som B |Ingar i foretagsaruppen HSBC Holdings PLC och utg0,94 %
:réfgr:::':::‘:?‘rézgri:_?:dn::; "a.!::":gellevrladd Ingari foretagsgruppen Iberdrola SA och utgor 0,72 %

s . o
och tippen for allmanheten 636108 28,0% Ingar i féretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgér 2,6%

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMIS-
SIONEN AVSES BLI UPPT. TILL HANDEL PA EN REGL. MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Iss 250707 (DK) 1500.000 15646 0,7%
Mamox 250710 (DE) 1400.000 14.686 0,6%
Summa Faretagsobligationer 30.333 1,3%
Summa Overlatbara viardepapper som

inom ett ar fran emissionen avses bli

uppt. till handel pa en reglerad marknad 30.333 1,3%

‘6 |ngar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgor 2,85 %

Y Ingar i foretagsgruppen Permira Holdings LLP och utgor 1,6 %

18 |ngar i foretagsgruppen SAS AB och utgor 1,11%

7 Ingar i foretagsaruppen Skandinaviska Enskilda Banken och utgér 1,13 %
20 Ingar i foretagsgruppen Societe Generale SA och utgor 1,94 %

2l Ingar i féretagsgruppen Tirona Ltd och utgdr2,09 %

22 |ngar i foretagsgruppen T-Mobile US Inc och utgér 1,09 %

2 Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 2,16 %

2+ Ingar i foretagsgruppen Zhejiang Geely Holding Group C och utgor 1,27 %
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Forvaltningsberattelse Simplicity Likviditet

Fondens utveckling under aret

Simplicity Likviditet genererade en avkastning efter forvalt-
ningsavgift om -0,42 % under farsta halvaret 2020. Fondens
jamforelseindex Nasdag OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M
Total Return Index sjonk med 0,39% under perioden 1 januari
2020 till och med den 29 maj 2020. Efter det slutade index-
leverantéren Nasdag OMX att berakna indexet. Simplicity
Likviditet gick ned med 0,85 % under samma tidsperiod.
Simplicity har fattat beslut om att fondens nya jamfoérelse-
index skall utgéras av 50 % OMRX T-bill Index och 50 %
S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index Total
Return. Detta index hade en avkastning om 0,18 % under
det forsta halvaret 2020.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.10.31.

Fondens negativa avkastning orsakades i huvudsak av
kraftigt stigande kreditspreadar i den svenska foretagsobli-
gationsmarknaden under slutet av februari och starre delen
av mars. Aven om kreditmarknaden dérefter dterhamtade
sig var inte denna aterhamtning stor nog for att kompensera
den svaga utvecklingen under forsta kvartalet.

Fondens duration varierade mellan tva och tre manader
vilket ari linje med eller nagot kortare an den historiska
durationen och i linje med fondens riskprofil. Fondens kredit-
bindningstid |ag i intervallet 1,0 till 1,2 ar. Fondens yield
varierade kraftigt under forsta halvaret. Vid halvarsskiftet 1ag
den genomsnittliga effektiva rantan efter forvaltningsavaifter
iintervallet 1,1% till 1,2 %.

Forvaltningsstrategin som gar ut pa att i huvudsak in-
vestera i foretagscertifikat och féretagsobligationer utgivna
i svenska kronor av foretag med hog kreditvardighet, sa
kallade investment grade-bolag, har varit oférandrad under
aret. V/id halvarsskiftet utgjorde investeringar i investment
grade-bolag cirka 95 procent av tillgdngarna i fonden inklu-
sive kassa. Detta ar i linje med hur det har sett ut under det
senaste aret och kan motiveras av goda avkastningsmojlig-
heter inom denna del av kreditmarknaden, framforallt efter
att kreditspreadarna stigit kraftigt under innevarande ar.
Fonden har ocksa majlighet att investera en begransad del,
max tio procent, i obligationer emitterade av faretag med
nagot lagre kreditvardighet, sa kallade high uield-faretag.
Denna typ av investeringar har utgjort en mindre del av
fondens tillgangar under aret och uppagick vid halvarsskiftet
till cirka fem procent av fondférmégenheten.

3-manaders Stibor var 0,058 % vid halvarsskiftet
vilket kan jamforas med 0,149 % vid arsskiftet. De korta

marknadsrantorna sjénk som en konsekvens av den stora
turbulensen pa de finansiella marknaderna under dret.

Rantemarknaden

Utvecklingen pa rantemarknaden dominerades av Corona-
pandemins spridning. Virusets etablering i Europa fick till
foljd att de flesta europeiska lander valde att inféra olika
typer av restriktioner foér att hindra ytterligare spridning

och begransa antalet sjukdomsfall. Samma typ av atgarder
infordes darefter dven i en rad icke-europeiska lander som
till exempel USA. Effekterna av dessa nedstangningar blev
omedelbara och ledde till stora negativa kansekvenser for
den ekonomiska tillvaxten. VVissa branscher, som till exempel
resebranschen, drabbades extra hart da resandet i princip
uppharde helt under en period men med nagra fa undantag
paverkades de allra flesta branscher och féretag negativt.
Marknaden reagerade ocksa pa detta och under slutet av
februari och inledningen av mars rasade de flesta borser
samtidigt som kreditspreadarna for bade Investment Grade-
och High Yield-obligationer steg kraftigt med sjunkande
kurser pa foretagsobligationer som foljd. Rantorna pa olika
typer av riskfria placeringar som statsobligationer och
statsskuldvaxlar sjonk da investerare flyttade sitt kapital

till sakra tillgdngsslag. Under nagra veckor i mitten av

mars var det ett stort sdljtruck inom i princip alla riskfyllda
tillgangsslag. Detta ledde till att likviditeten i marknaden blev
anstrangd och prisbilden otydlig vilket gjorde det svart att
gora en korrekt vardering av vissa tillgdngar och darmed
aven att berakna korrekta NAV-kurser for vissa fonder.
Denna utveckling ledde till att ett antal fondbolag, daribland
Simplicity, tvingades att senareldgga handeln i sina fore-
tagsobligationsfonder. Handeln kunde dock i Simplicitys fall
aterupptas efter en dag efter att prissattningen i marknaden
blivit tudligare. Nagra andra fondbolag valde dock att senare-
ldgga handeln i sina fonder under en Iangre tidsperiod.

Den stora turbulensen ledde till att saval politiker som
centralbanker lanserade stora finans- och penningpalitiska
stimulansatgarder. | USA sankte den amerikanska central-
banken sin styrranta med sammanlagt 1,50 procentenheter
till intervallet 0,00 %-0,25 % samtidigt som de lanserade
ett muycket stort tillgdngskapsprogram omfattande flera
olika tillgangsslag, daribland foretagsobligationer. Liknande
atgarder inférdes av bland annat ECB och dven i Sverige
barjade Riksbanken att kdpa foretagscertifikat. Tillsammans
med de omfattande finanspolitiska stimulanspaketen gav
dessa atgarder stod at marknaden och fran och med slutet
av mars barjade kreditspreadarna sjunka och kurserna pa
foretagsobligationer aterhamtade sig. Nivan pa kredit-
spreadarna var dock betydligt hogre vid halvarsskiftet
jamfort med nivaerna vid arsskiftet. De penningpolitiska
stimulanserna paverkade ocksa rantemarknaden och rantorna
pa statsobligationer sjonk dverlag bade internationellt och
i Sverige.

| primarmarkanden for féretagsobligationer var det
inledningsvis god aktivitet med ett stort antal transaktioner
fran bolag inom olika branscher. Nar Corona-krisen brot ut
avtog aktiviteten helt och inga nya emissioner genomfardes
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under nagra veckors tid. | takt med att riskviljan atervande
till marknaden aterupptogs aven aktiviteten. Den var dock
lagre an tidigare vilket kan forklaras av en storre forsiktig-
het hos investerare och en viss avvaktan fran bolagens
sida. Likviditeten i marknaden var mycket anstrangd under
en period i mars men forbattrades ocksa successivt under
det forsta halvaret. De stora kursrarelserna har medfort att
volatiliteten stigit kraftigt i féretagsobligationsmarknaden.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har de senaste tva aren haft en standardavvikelse
pa 1,43 %. Detta innebar att standardavvikelsen stigit kraf-
tigt som en faljd av turbulensen i marknaden. Forvaltarna
arbetar aktivt med att hantera risken i fonden, dels genom
att ha en valdiversifierad portfolj med ett stort antal obliga-
tioner och emittenter, men dven genom att uppratthalla en
kort duration och en kort genomshnittlig 16ptid. Durationen
far maximalt uppga till ett 3r men ligger i normalfallet i tids-
spannet en till sex manader och uppgick vid halvarsskiftet
till 0,21 ar medan den genomsnittliga I6ptiden var 1,08 ar.

Innehav och positioner

Den andel av fonden som ar investerad i foretag med
hogsta kreditvardighet, sa kallade investment grade-obli-
gationer, utgjorde cirka 95 procent av portfolien inklusive
kassan vid arsskiftet. Resterande del om cirka fem procent
utgjordes av investeringar i obligationer med ndgot lagre
kreditkvalitet, s kallade high uield-obligationer. Fonden
investerar dock inte i obligationer som beddms ha en kre-
ditkvalitet understigande BB. Fordelningen mellan féretag
med officiell rating och bolag utan officiell rating uppagick till
ca /8% respektive 19 %. Likvida medel utgjorde ca 3% av
fondens varde, vilket var en okning jamfort med foregaende
arsskifte.

Fondférmégenhetens utveckling
Fonden hade ett nettoutflode om 2 394 MSEK och forvaltat
kapital uppgick den 30 juni 2020 till 9 106 MSEK.

Derivat

Far att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskaontrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under aret.

Vasentliga hdndelser

Fondbolaget valde att senareldgga handeln i fonden
fredagen den 20 mars. Handeln aterupptogs mandagen
den 23 mars. Simplicity har fattat beslut om att fondens nya
jamforelseindex skall utgéras av 50 % OMRX T-bill Index
och 50 % S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond
Index Total Return.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stddda initiativet fér an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska

branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med

konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfor en kantinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Alla
Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspolicy av
bolag inom vissa branscher. Simplicity Likviditet utesluter
foretag vars omsattning till mer an fem procent ar hanforlig
till produktion eller férsaljning av varor och tjanster kopplade
till vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi samt bolag verk-
samma inom energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
E(I\/\iljt’)aspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
ITBolagsstgmingsaspekter (tex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet
™ Fonden valjerin
O Hallbarhetsaspekter &r avgorande for forvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.
™ Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behéver inte
vara avgorande for vilka bolag som vadljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.
Produkter och tjanster
E(K\usterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
foretag med verksamhet hanforlig till klusterbomber
och personminor.
& Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
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faretag med verksamhet hanforlig till kemiska och
biologiska vapen.
E(Kérnvapen
Fondbolagets kommentar: Fonden investerarinte i
foretag med verksamhet hanforlig till karnvapen.
E(Vapen och/eller krigsmateriel
™ Alkohol
™ Tobak
& Kommersiell spelverksamhet
ErPomograﬁ
™ Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga
bolag som har en GICS-sektorklassificering 10.
Internationella normer
Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
® Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedomer som rimlig i det enskilda fallet.
Lander
O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna
av vissa stater.
Ovrigt
O Ovrigt

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.
E(Bo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Under 2020 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterades inga nua
incidenter. Vid halvarsskiftet fanns det fyra aktuella inciden-
ter kopplade till innehav i portfélien avseende misstankar
om penningtvatt, mutbrott samt brott mot miljélagstiftning.
Simplicity har varit i kontakt med samtliga féretag och fatt
tillfredsstallande aterkoppling. Samtliga drenden har disku-
terats i Simplicitys interna hallbarhetskommitté som fattat
beslut om att fortsatta bevaka respektive foretag men att
ingen omedelbar dtgard behover vidtagas for narvarande.
Som en del av hallbarhetsarbetet stravar Simplicitu
dven efter att gora proaktiva investeringar i sina rantefonder
dar hallbarhetsaspekter beaktas i analysen och urvalet av
potentiella investeringar. Ett sarskilt fokus 1dggs pa bolag
som beddms bidra positivt till uppfullelsen av de 17 globala
malen som antogs av varldens stats- och regeringschefer
vid FN:s toppmote 2015 och da specifikt mal nr 7, 9, 11 och
13. Ett exempel pa proaktiva investeringar ar investeringar
i gréna- och sociala obligationer. Gréna obligationer ar en
typ av obligationer dar kapitalet som anskaffas i ssmband
med emissionen 6ronmarks till olika slags miljoférbattrande
projekt medan det kapital som emitteras genom sociala
obligationer skall anvandas till olika projekt som bedéms ha
positiva sociala effekter. Simplicity Likviditet har investerat
i grona obligationer och sociala obligationer. Vid halvars-
skiftet utgjorde gréna och sociala obligationer cirka 6% av
fondens forvaltade kapital.
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Jamfdrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

20.0630 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231

Fondférmégenhet 2106329 11563850 12925407 8895829 3848589 2131039 697058 1351563 1041452 1130904
Andelsklass A 8958116 11160.880 12722719 8895829 3848589 2131039 697058 1351563 1041452 1130904
Andelsklass B 148213 402970 202.688

Andelsvarde A 111,25 111,72 110,62 110,64 110,01 108,80 108,29 107,29 105,75 104,87
Andelsvarde B 100,76 10115 100,06

Handelskurs A* 111,25 111,72 110,62 110,64 110,01 108,79 108,29 107,29 105,75 104,87
Handelskurs B* 100,76 10115 100,06

Antalet utestaende andelar

Andelsklass A 80519253 100231138 115186357 80401948 34984528 19587184 6437155 12597636 9848510 10784331
Andelsklass B 1470897 3618903 1835055

Utdelning per andel, klass A - - - - - - - - 182 0,70
Totalavkastning i procent

Andelsklass A -042%  099% -0,02% 0,57% 112%  046%  093% 150%  260%  250%
Andelsklass B -0,39% 1,09% 0,06%

Totalavk. i proc. jamfindex 018% -054% -081% -077% -065% -027% 047%  090% 120% 160%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2020.06.30

Fondens nyckeltal
20.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 9778313
Kursutveckling sedan fondstart 24,7%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 2 aren 0,2%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 dren 04%
Omsattningshastighet 04
Jamforelseindex 50 % OMRX T-bill Index och 50 % S&P Sweden Investment
Grade Corporate Bond Index Total Return
Utveckling jamforelseindex sedan start 28,7%
Genomesnittlig rsavkastning senaste 2 dren jamforelseindex 0,2%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex 03%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 0,6%
Totalrisk / Standardavvikelse 143%
Totalrisk for jamforelseindex 110%
Duration 0,21

*Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens farenings rekommendation for redovisning av nuckeltal.

Forandring av fondférmodgenhet

20.06.30
Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 11563.850
Andelsutgivning, tkr 3242191
Andelsinlésen, tkr -5.635917
Periodens resultat enligt resultatrékningen, tkr -63.795
Fondférmogenhet, tkr 9.106.329
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Balansrakning

Not 20.06.30 191231
TILLGANGAR thr th
Overlatbara vardepapper 3991018 6631618
Penningmarknadsinstrument 4861432 4716796
Placering pa konto 0 64195
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 8.852.450 11.412.609
Summa placeringar med postivt marknadsvéarde 8.852.450 11.412.609
Bankmedel och 6vriga likvida medel 355919 166957
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 1914 1064
Ovriga tillgdngar 49 108
Summa tillgdngar 9.210.332 11.580.738
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 1085 1472
Ovriga skulder 102918 15416
Summa skulder 104.003 16.888
FONDFORMOGENHET 9.106.329 11.563.850
Not 1 Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 1914 1064
Summa 1914 1.064
Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 1085 1472
Summa 1085 1472

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogadrelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeftrandringar utgérs av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljiningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2020.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Fastpartner 220530 (SE)? 23900.000 24.225 0,3%

Nominellt Markn.varde tkr - Andel i % Hemso 220511 (SE)* 20.000.000 20.052 0,2%
Ovriga finansiella instrument upptagna till handel pa regl. marknad Husqvarna 220301 (SE)? 15.000.000 15059 0,2%
FORETAGSOBLIGATIONER lkanobank 210817 (SE)* 80.000.000 79618 0,9%
Akelius 211004 (SE) 33.000.000 33082 0,4% lkanobank 220516 (SE)* 26,000.000 25736 03%
Balder 220128 (SE)® 70.000.000 69.224 0,8% lkanobank 220829 (SE)* 105.000.000 104199 11%
Balder 220701 (SE) 50.000.000 50.013 0,5% Intea 220705 (SE) 66.000.000 66.255 0,7%
Balder fix 220128 (SE)® 20.000.000 19.864 0,2% Islandsbanki 210827 (IS) 75.000.000 74.037 0,8%
Bluestep 211213 (SE) 14.000.000 14,094 0,2% Kungsleden 210928 (SE)® 26,000.000 26.026 0,3%
Castellum 220705 (SEY? 100.000.000 99166 11% Kungsleden 211011 (SE)* 50.000.000 50.651 0,6%
Castellum 221222 (SE)? 50.000.000 50.021 0,5% Kungsleden 220321 (SE)® 36.000.000 36494 0,4%
Castellum 230306 (SE)? 26.000.000 25415 0,3% Landsbankinn 220221 (IS) 25.000.000 24917 03%
Castellum 230317 (SE)? 20.000.000 20170 0.2% Landshupotek 230612 (SE)*  72.000.000 72.209 0,8%
Castellum 230517 (SE)? 36.000.000 35.685 0,4% Latour 210913 (SE) 22.000.000 21989 0,2%
Deutsche pb 210924 (DE)*  100.000.000 99.832 11% Leaseplan 211005 (NL)® 80.000.000 78.831 0,9%
Electrolux 220617 (SE) 90.000.000 90365 1,0% Nent 220523 (SE) ©8.000.000 97028 11%
Elekta 220328 (SE) 40.000.000 40346 0,4% Nibc 211108 (NL) 200.000.000 200.229 2,2%
Fabege 220616 (SE)° 44,000.000 44100 0,5% Nordax 220607 (SE)* 56.000.000 55.267 0,6%
Fabege 220926 (SE)° 1000.000 999 0,0% Nordax 220923 (SE)* 10.000.000 Q781 01%
Fastpartner 210915 (SE)? 56100.000 56.506 0,6% Nordea 220614 (FI)Y 50.000.000 50319 0,6%
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Nordea 220905 (FI)” 50.000.000 49746 05%  Balder 210517 (SE) 50.000.000 49858  05%
Nua sff 210927 (SE)? 106,000.000 105.517 12%  Bank Norweg 210222 (NO)® 100.000.000 99477 11%
Nua sff 220228 (SE)? 56000000 55441 06%  Bilia 210329 (SE) 68000000 68411 08%
Olav thon 210903 (NO) 100.000.000 99135 11%  Castellum 200812 (SE)? 125.000.000 125205 14%
Peab 210906 (SE) 100.000.000 99365 11%  Castellum 201009 (SE) 50.000.000 50083  05%
Posten norden 210913 (SE) ~ 30.000.000 30015 03%  Castellum 210301 (SE) 20.000.000 20093  02%
Resurs bank 210830 (SE)  34.000.000 33759  04%  Deutsche pb 210430 (DE)*  60.000.000 60062  07%
Resurs bank 220829 (SE)”  114.000.000 111353 12%  Deutsche pb 210503 (DE)*  60.000.000 60053  07%
Resurs bank 230228 (SE)” 46000000 44451 05%  Fastpartner 200906 (SE)  29.000.000 29147 03%
Sampo 220523 (FI) 6000000 6020 01%  Heims bostad 201207 (SEY  50.000.000 50196  06%
Santander 211018 (NO)! 110.000.000 109.380 12%  Heimstaden 210518 (SEY  60.000.000 60281  07%
Santander 220919 (NO)! 40,000.000 39321 04%  Hemso 210603 (SE) 35.000.000 35274 OL%
Sbab 211019 (SE) 10.000.000 10104 01%  Hexagon 210524 (SE)® 92.000.000 92.095 10%
Sbab 220204 (SE) 15.000.000 15167  02%  Hexagon cert 200917 (SE  50.000.000 49804  05%
Sbab 230424 (SE) 50.000.000 50367  06%  Husquarafix 210503 (SEY  1000.000 1013 00%
Sbb norden 211108 (SE)®  62.000.000 61520 07%  Ica 210115 (SE)© 20.000.000 20080  02%
Scania 210906 (SE)* 65000000 64806  07% lIcafxd 210115 (SE)® 82.000.000 82181  09%
Scania 220822 (SE)* 85.000.000 82770  09%  Intrum 200706 (SE) 137000.000 136964 15%
Scania 230127 (SE)* 50.000.000 48293  05% Islandsbanki 210110 (IS)  100.000.000 99.880 11%
Scania 230214 (SE)* 50.000.000 48193  05% Islandsbanki 210705 (IS) 18000000 17843 02%
Scania fix 220221 (SE)* 30000000 29504  03%  lslandsbanki2210201(1S)  25.000.000 24848  03%
Scania fixed 210906 (SE)*  14000.000 14052  02%  Klarne 210623 (SE) 72.000.000 71423 08%
Skandiabanken 210920 (SE)¢  50.000.000 50182  06%  Kigvern 201102 (SE)2 123.000.000 124165 14%
Spar. Rekarne 211115 (SE)?  34.000.000 33876 O4%  Klovern 210226 (SE)2 41000.000 41537  05%
Spar. Rekarne 220404 (SEP2  50.000.000 49915  05%  Kungsleden 210118 (SE)*  56.000.000 56498  06%
Sparb skane 210830 (SE)?  74.000.000 74264 08%  Landsbankinn 201124 (IS)  16.000.000 160 02%
Sparb skane 220309 (S 22.000.000 22075  02%  Landsbankinn 201129 (1S)  70.000.000 69810  08%
Swedbank 210816 (SE) 50.000.000 50110  06%  Landshupotek 201214 (SE)*  20.000.000 20072 02%
Telenor 210920 (NO) 40,000.000 40034  04%  Lantmannen 201207 (SE) 105000000 105570 12%
Vacse 220607 (SE) 10.000.000 10.024 01%  Leaseplan 200910 (NL)® 45000000 45705  05%
Wallenstam 210902 (SE)  20.000.000 19896  02%  Leaseplan 201005 (NL)*  50.000.000 50303 06%
Wallenstam 210927 (SE)’  30.000.000 29923  03%  Leaseplan 210105 (NL)* 10.000.000 10015 01%
Varbergs spar 211115 (SE)*  70.000.000 69891  08%  Leaseplan 210503 (NL)  50.000.000 49627 05%
Varbergs spar 220418 (SE*  18.000.000 17884  02%  Leaseplan fix 210111 (NL)s  125000.000 124789 14%
Wihlborgs 210929 (SE)*  30.000.000 29813  03%  Leaseplanfxd 210503 (NL)®  25.000.000 24838 03%
Willhem 221204 (SE)® 20.000.000 20080  02%  Mtg 201005 (SE) 92.000.000 92117 10%
Volvo treasur 210920 (SEf?  60.000.000 59785  07%  Nuasfffix200907 (SE)  50.000.000 50199  06%
Volvo treasur 211123 (SE)2  75.000.000 74641 0,8%  Resursbank 200831 (SE)” 116000000 116070 13%
Volvo treasur 220519 (SE)*  15.000.000 14929  02%  Resursbank 201207 (SE)  55.000.000 54901 0,6%
Volvo treasur 220523 (SE)*?  50.000.000 49499  05%  Resursbank 210316 (SE)”  39.000.000 38910  04%
Volvo treasur 221104 (SE)*  42.000.000 41373 05%  Resursbank 210616 (SE) 46000000 45727 05%
Volvofinans 211025 (SE)*  75.000.000 75372  08%  Rikshem 210422 (SE) 50.000.000 50457  06%
Volvofinans 220516 (SEf*  19.000.000 19015  02%  Sagax 210201 (SE) 28000000 28183  03%
Vw finans 220913 (NL)* 50.000.000 48355  05%  Santander210322(NO)  100.000.000 99784 11%
Summa Foretagsobligationer 3991.018 43,8% Santander 210614 (NO)! 80.000.000 79.800 0,9%
Summa Overlatbara virdepapper upp- Sbab 210127 (SE) 15.000.000 15459 0,2%
tagna till handel pa reglerad marknad 3991.018 43,8% Sbb norden 210614 (SE)® 50000000 49813 05%
?I‘I’_E'ﬁmggl\_'ﬂi'ELa_'g:;\rgm’{EELXSPTAGNA Sbb norden 210705 (SE®  120.000.000 19972 13%
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT Sca 210524 (SE) 30.000.000 30089  03%
Arion 200925 (IS) 20.000.000 19953 0p%  ocenia 200915 (5B 16000000 16005 02%
Atrium ljungb 210709 (SE)  150.000.000 Lokl 169  o@niafxdel0s04 (GB 63000000 6250  07%
Baider 20120 foed GEF 73000000 3093 0gy,  Securies 20112 (SE) 50.000.000 49980  05%
Balder 201120 frn (SE) 20000000 19998 009  Standabanken210222(SE)° 33000000 33181 04%
Baider 201201 (SEF 58000000 63073 0s%  SParRekame20503(SEP  118000.000 118291 13%
Baider 210322 (GEF 51.000000 03879 07%  SPabskarabo 201130 (SE) 20000000 20030  02%
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Sparb skan frn210215 (SE)”?  56.000.000 56190 0,6% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Sparb skane 210215 (SE)* 10.000.000 10.022 01% ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER
Swedavia 210125 (SE) 70.000.000 70.207 0,8% Bank Norweg 201120 (NO) ~ 44.000.000 43884 0,5%
Sodra 210607 (SE) 80.000.000 80712 09% Summa Onoterade dverlatb. virdep. 43.884 0,5%
Tele2 frn 210511 (SE) 10.000.000 10127 0,1% Summa Ovriga finansiella instrument 43.884 0,5%
Wallenstam 201123 (SE)?” 18.000.000 18.081 0,2% SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 8852450 97,2%
Wallenstam 210423 (SE)¥  70.000.000 70.075 0,8% NETTOT AV FONDENS OVRIGA
0y
Wallenstam 210524 (SE)?7 16.000.000 15975 0,2% TILLGA[‘GAB. OCH SKULDER 253.879 28%
0y
Wihlborgs 201228 (SE)*? 50.000.000 49905 0,5% FONDFORMOGENHET 9106.329 100,0%
Wihlborgs 210308 (SE)*? 40.000.000 39848 0.4% (DE) Tyskland, (DK) Danmark, (FI) Finland, (IS) Island, (NL) Neder-
Winlborgs2 201228 (SE  50.000.000 49913 05%  'andera (NO) Norge, (SE) Sverige.
R , 1Ingar i faretagsgruppen Banco Santander SA och utgor 3,61%
30 0
Willnen 210118 (SE) 27000000 27141 03% 2 Ingar i foretagsgruppen Castellum AB och utgér 4,68 %
Willhemn 210125 (SE)* 25.000.000 25150 03% 3Ingdr i foretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgor 1,21%
Willhern 210609 (SE)® 25000000 25198 03% “Ingar i féretagsgruppen Deutsche Pfandbriefbank AG och utgor 2,42 %
- - - ! 5 Ingar i foretagsgruppen Fabege AB och utgor 0,5%
Volvo finans 201127 (SE)* 7000.000 7086 01% ©Ingdr i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgér 4,55 %
Volvo finans 210330 (SE)® 54000000 54,255 06% 7 Ingar i foretagsgruppen Fredensborg Eiendomsselskap AS och utgar 1,21%
- — - . o 8 |ngar i foretagsgruppen Hexagon AB och utgér 1,56 %
Volvo treasur 201130 (SE)*  52.000.000 52.034 0,6% 7 Ingdr i foretagsgruppen Husquarna AB och utgér 0,18 %
\olvo treasur 201204 (SE)*  53.000.000 53036 0,6% 19 Ingar i foretagsgruppen ICA-handlarnas Forbund AB och utgor 1,12 %
- - B ngari foretagsgruppen lkano Bank AB och utgér 2,3 %
Volvo finans 200908 (SE) 21.000.000 21032 02% 2 |ngr | féretagsgruppen Klovern AB och utgér 1,82%
Volvo finans 201023 (SE)® 82.000.000 82100 0,9% B Ingar i faretagsgruppen Kungsleden AB och utgér 1,86 %
v f 510616 (N 176,000,000 175035 19% % Ingdr i foretagsaruppen Landshypotek ek for och utgor 1,01%
w finans (NL) DUY - 770 15 Ingdr i foretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgér 4,22 %
Vw finans 210511 (NL)* 116.000.000 15144 13% ' Ingar i foretagsgruppen Livforsakringsbolaget Skandia och utgar 0,92 %
N 7 Ingér i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgér 1,1%
Vw finans 210628 (NL)* 30.000000 29710 03% 18 Ingar i faretagsgruppen Norwegian Finans Holding ASA och utgér 1,09 %
Vastra malar 200923 (SE)+  10.000.000 10.011 01% 9 ngar i faretagsgruppen Resurs Holding AB och utgér 4,89 %
- N 2% Ingar i féretagsgruppen Samhallsbyggnadsbolaget i Nord och utgér 2,54 %
24 9
Vastra malar 210301 (SE) 40.000000 39988 04% 2 Ingar i faretagsgruppen SFF Holding AB och utgaér 2,32 %
Summa Penningmarknadsinstrument 4.797312 52,7% 2 |ngdr i foretagsgruppen Sparbanken Rekarne AB och utgér 2,22 %
P N N . 23 Ingar i foretagsgruppen Sparbanken Skane AB och utgor 1,79 %
::nr:lg‘:_au?’;;lagganﬁar:;:’\:l;:haelln:;rruergleenr;d 2 Ingar i féretagsgruppen Sparbanken Vastra Malardalen och utgér 0,55 %
marknad 4.797.312 527% 2 Ingar i faretagsgruppen Tredje AP-fonden och utgér 0,61%

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

ARLA 210531 (DK) 20.000.000 20.237 02%
Summa Penningmarknadsinstrument 20.237 0,2%
Summa Ovriga finansiella instrument

som dr féremal for regelbunden handel

vid nagon annan marknad som &r

reglerad och 6ppen for allmanheten 20.237 0,2%

24 Ingar i féretagsgruppen Triona Holding SA och utgér 0,71%

27 Ingar i foretagsgruppen Wallenstam AB och utgor 1,69 %

2% Ingar i foretagsgruppen Varbergs Sparbank AB och utgér 0,96 %

27 Ingar i foretagsgruppen Wihlborgs Fastigheter AB och utgor 1,86 %
30 Ingar i foretagsgruppen Willhem AB och utgor 1,07 %

! Ingar i foretagsaruppen Volkswagen AG och utgér 8,06 %

2 Ingar i foretagsgruppen Volvo AB och utgér 3,79 %

¥ |Ingar i foretagsgruppen Volvofinans Bank AB och utgor 2,84 %
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