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Aktiebrevet

Forvaltarkommentar

Rallyt pa aktiemarknaderna fortsatte under november. Sarskilt po-
sitiva nyheter om vaccinutveckling gav fart till aktiekurserna som aven
steg efter USA:s presidentval. Forvantningarna pa ett starkt 2021 ar nu
hoga da det kan blir ett ar med bade férbattrade internationella relatio-
ner (mellan USA och Kina exempelvis) och ett avslut pa covid-krisen.

Nyheterna om att ett vaccin snart kan borja distribueras utldste
en sektorrotation pa aktiemarknaderna dar vinnare pa pandemin som
e-handlare, spelutvecklare och livsmedelskedjor utvecklades svagt
samtidigt som cykliska bolag och forlorare pa pandemin steg. Bland
fondernas basta innehav fanns exempelvis bankerna SEB, Swedbank
och Nordea, verkstadsbolag som Nibe, Atlas Copco, Volvo och Frenck-
en, materialbolag som Yara, Holmen, SCA, Boliden och Graphic Pac-
kaging, samt investmentbolagen Industrivarden, Investor och Svolder.

Aven fastighetsbolagen virderades upp kraftigt vilket gynnade
Simplicity Norden, Simplicity Sverige och Simplicity Smabolag Sve-
rige. Bland annat steg Castellum, Hufvudstaden, Fabege, Dids och
Platzer alla med 6ver 15%. Norska Entra steg ocksa kraftigt i Simplicity
Norden efter uppkopsintressen fran bade Samhallsbuggnadsbolaget
och Castellum. Buden visar pa den starka investeringsviljan i sektorn
som gar mot ljusare tider nasta ar da folk atergar till kontor och butiker.
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Manadens aktie

Nordic Entertainment Group som levererar TV via kanaler som TV3
och streaming genom framforallt Viaplay. Bolaget aridag ledande i Nor-
den och aktien steg med hela 34% under manaden da bolagets fem-
arsplan for att expandera sin streamingtjanst till flera nya marknader
inklusive USA och Polen. De modiga expansionsplanerna gillades av
analytikerkaren da tillvaxtpotentialen ar stor fér den idag ledande strea-
mingaktéren i Norden.

Bade Simplicity Sverige och Simplicity Smabolag Sverige har stora
poster i aktien med en vikt pa runt 2 procent. | Simplicity Norden vager
den ca 0,5%.

Omvarldeni korthet

En kompott av positiva nyheter bidrog till att aktier fortsatte rusa i no-
vember. MSCI World Index hade sin basta manad nagonsin sedan dess
start 1969. Den fortsatt héga smittspridning och uttkade restriktioner
vagde latt jamfort med positiva testresultat for vaccin fran Pfizer, Mo-
derna och Astra Zeneca, och det ar nu rimligt att anta att en bred dist-
ribution av vaccin kommer rullas ut under forsta halvaret nasta ar. Till
detta réstade amerikanerna fram Joe Biden som nasta president samti-
digt som republikanerna ser ut att ha kvar makten i senaten. Ett scenario
som badar gott for en fortsatt foretagsvanlig senat samt lagre risk for ett
eskalerande handelskrig.

Riksbanken holl som vantat styrrantan stilla pa 0% samtidigt som
stodkdpen utdkas och beredskap for att sanka rantan finns om det be-
hovs.
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Manadsrapporter for respektive fond

Alla siffrori denna rapport ar per 2020-11-30.

For detaljerade manadsrapporer med innehav och nyckeltal, klicka pa respektive fond.
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Disclaimer

Detta material dr en informationstjanst och ska inte ses som ett investeringsrad. All information i detta dokument har framtagits av Simplicity AB, férutom ddr annat anges.
Investeringar i fondandelar &r férenade med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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