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Forvaltarkommentar

Under G7-motet i Storbritannien signalerade ledarna for de respektive
landerna vikten av ett forstarkt internationellt samarbete och att fortsatta
stimulanser arviktiga for att den ekonomiska aterhamtningen skall fortsatta
och kunna na alla. Aven om den ekonomiska statistik som publicerats inte
alltid motsvarat marknadens férvantningar och att det finns viss oro forvad
spridningen av deltavarianten av coronaviruset kan tankas fa for effekter, ar
det tydligt att vi befinner oss i en aterhamtningsfas i varldsekonomin.

Det som bekymrar marknaden mest ar vad eventuella nedtrappningar
av de penningpolitiska stimulanserna skulle fa fér effekter. An sa 13nge har
dock centralbankerna runt om i varlden inte givit nagra tydliga besked om
hur de planerar att agera framat. Trots hoga inflationssiffror under manad-
en foll de amerikanska langrantorna tillbaka nagot da marknaden verkar tro
pa Federal Reserves budskap om att den dkade inflationen ar av tillfallig
karaktar.

Barsutvecklingen var lite varierad men de flesta borser steg nagot under
manaden. Nasdagbdrsen som gatt lite svagare an 6vriga amerikanska borser
tidigare under aret tog revansch genom att stiga mest. | Sverige var den stora
handelsen att den svenska regeringen avgick efter en misstroendeomrost-
ning i Riksdagen och nu vantar sa kallade "talmansrundor” i syfte att forsoka
bilda en ny regering. Marknaden har dock tagit den svenska regeringskrisen
med ro da den internationella handelseutvecklingen ar av storre betydelse.

| samband med sitt direktionsmd&te upprepade Federal Reserve att de inte
harforavsikt att dra ned pa sina tillgangskop forréan ekonomierna aterhamtat
sig utterligare. Uttalandet gav dock inte nagon tudlig vagledning kring vad
man kan vanta sig framoverfran Feds sida. Det som forvanade manga bedo-
mare var Fed-ledamadternas sa kallade “dot plots” som visade att elva av di-
rektionens medlemmar nu férvantar sig en forsta rantehdjning under 2023.
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Detta ar en okning jamfort med foregaende mote da endast fem av
dem raknade med en héjning under 2023. Inte heller ECB gjorde nagra
férandringar av vare sig styrrantor eller andra penningpalitiska stimulan-
seri samband med sitt ranteméte. De podngterade att inflationstrycket ar
dampat pa medellang sikt dven om tillvéxtutsikterna ser battre ut i det kor-
ta perspektivet. For att undvika att skapa onédig osakerhet meddelade de
att takten pa deras obligationskép kommer vara oférandrad till atminstone
september.

Kreditmarknaderna hade en positiv utveckling under manaden tack
vare sjunkande rantor och fortsatt hég riskvilja. Aven om det inte har va-
rit nagra storre infloden i svenska foretagsobligationsfonder &r det tydligt
att det finns en efterfragan pa tillgangar med lite hogre I6pande avkast-
ning. Aktiviteten i primarmarknaden var hdg och ett stort antal bolag valde
att utnyttja den starka marknaden for att ge ut nya obligationer. Trenden
med att emittera grona och sociala obligationer holl ocksa i sig och under
manaden deltog Simplicity bland annat i emissioner i medicinteknikbola-
get Getinge, fastighetsutvecklaren Bonava, pumpservicebolaget Lakers
Group och stalbolaget SSAB som samtliga gav ut obligationer med olika
hallbarhetsstamplar. Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poors satte de
AP-fondsagda fastighetsbolagen Hemso och Willhem pa bevakning foren
eventuell nedgradering av kreditbetygen. Aven om &tgarden i forsta hand
beror pa en férandring av S&P:s metodik gick kreditspreadarna i de bada
bolagens obligationer upp nagot.

Samtliga fonder steg under juni till féljd av den starka marknaden. Simplicity
Likviditet och Simplicity Féretagsobligationer gick upp med 0,05% respekti-
ve 0,31 % medan Simplicity Global Corporate Bond och Simplicity High Yield
bada noterade uppgangar om 0,63 %.

Kreditduration
146 ar
3.2lar
340ar
349 ar

Alla siffrori denna rapport ar per 2021.06.30

Ranteduration
0.18ar

2.61ar
166 ar

For detaljerade manadsrapporer med innehav och nyckeltal, klicka pa respektive fond.
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Disclaimer

Detta material 3r en informationstjdnst och ska inte ses som ett investeringsrad. All information i detta dokument har framtagits av Simplicity AB, férutom dér annat anges. Investeringar i fondandelar dr féren-
ade med risk. Historisk avkastning aringen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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