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Under maj har det varit stort fokus pa de fortsatta ekonomiska stimulanser
som planeras i framfor allt USA. President Biden lade fram ett férslag som
om det godkanns, skulle innebéra att statens totala budget kommer uppga
till 6000 miljarder dollar under 2022. Det skulle ocksa medféra det storsta
budgetunderskottet i USA sedan andra varldskriget. Prognoserna vilar pa
antaganden om fortsatt Iag inflation och Iaga rantor, vilket kan ifragasattas
da vi den senaste tiden fatt en del signaler om ett stigande inflationstryck.
Budgetforslaget skall, som vi tidigare skrivit om, till viss del dven finansie-
ras av hojda skatter vilket verkar vara nagot som aven andra politiker runt
om i varlden sneglar pa. Bland annat skrev den svenska finansministern,
Magdalena Andersson, pa DN Debatt att hon vill infora en “miljonarsskatt”
som undantar fastigheter. Utspelet métte omgaende massiv kritik fran saval
naringslivsom fran politiskt hall och just nu férefaller stodet for detta forslag
vara lagt. Marknadens fokus vaxlade mellan battre tillvaxtutsikter 8 enda si-
dan och stigande inflationsoro & andra sidan men till slut blev det annu en
positivborsmanad med stigande kurser pa de flesta borser. Den tekniktunga
Nasdagborsen som ar kanslig for stigande rantor foll dock tillbaka nagot.

Fran den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, kom det lite blan-
dade signaler om penningpolitikens framtida utveckling. Det forefaller som
att det framfor allt finns lite olika uppfattning bland direktionsmedlermmarna
om hur och nar man skall trappa ned pa sina stora tillgangskép och vi réknar
med att detta kommer vara en dterkommande diskussion under aret. Fed
forefaller dock vara mindre oroade 6ver den senaste tidens stigande infla-
tion da de verkar vara av uppfattningen att den ar tillfallig. Protokollet fran
ECB:s aprilmote bekraftade bilden av att de kommer ligga still och att malet
ar att bibehalla de finansiella férutsattningarna. De pekade dven pa det fak-
tum att obligationsrantorna stigit trots insatserna fran ECB:s sida med sufte
att isolera de europeiska rantorna fran den globala rénteuppgangen.
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Slutsatsen ar att ECB kommer halla sina styrrantor och tillgangskop pa
oforandrade nivaer. | Sverige presenterade Riksbanken sin stabilitetsrap-
port i vilken de bland annat diskuterar den svenska foretagsobligations-
marknaden ddr de anser att det finns brister i transparens och likviditet.

Trenden med goda foretagsresultat héll i sig under manaden och bekraf-
tade bilden om att de flesta féretag har klarat av att hantera Corona-krisen
pa ett bra satt. Fran bilindustrin kom signaler om att den radande kompo-
nentbristen bestar och vissa bedémare réknar med att den kan halla i sig
under innevarande ar och en bit in i nasta. | Sverige lade regeringen fram
ett forslag pa en ny bankskatt vilket fick de svenska bankaktierna att sjunka
i varde medan bankernas obligationer inte paverkades i nagon namnvard
omfattning. Aktiviteten bland de svenska nischbankerna var htg da Nordax
hojde sitt bud pa Bank Norwegian och Resurs Holding meddelade att de
skall dela ut dotterbolaget Solid Finans till sina aktiedgare.

| primarmarknaden var det full fart med nya transaktioner i manga bolag
inom olika branscher. Simplicity deltog bland annat i emissioneriinvestrment-
bolaget Storskogen, spelutvecklaren Stillfront och industribolaget Nibe.

Understddda av de starka foretagsresultaten och en fortsatt hog riskap-
tit utvecklades kreditmarknaden positivt och samtliga fonder hade en god
utveckling under manaden. Simplicity Likviditet gick upp med 0,05% med-
an Simplicity Foretagsobligationer, Simplicity Global Corporate Bond och
Simplicity High Yield steg med 0,29%, 0,28% respektive 0,48%.

Kreditduration
142 ar
3.26ar
351 ar
349 ar

Alla siffrori denna rapport ar per 2021.05.31

Ranteduration

113 ar
2.66ar
159 ar
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Disclaimer

Detta material 3r en informationstjdnst och ska inte ses som ett investeringsrad. All information i detta dokument har framtagits av Simplicity AB, férutom dér annat anges. Investeringar i fondandelar dr féren-
ade med risk. Historisk avkastning aringen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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