Forvaltarkommentar

November blev en mycket handelserik manad inom manga olika omra-
den. Det amerikanska presidentvalet blev som befarat en ganska stokig
historia dar det drojde ett antal dagar innan det kunde konstateras att

Joe Biden blivit vald till ny president. Den avgaende presidenten, Donald
Trump, har fortfarande inte erkant sig besegrad utan fortsatter hdvda
valfusk, dock utan att ha kunnat presentera nagra bevis for att detta skall
ha skett. Trumps installning har férsvarat maktéverlamnandet men Joe
Biden har trots det borjat formera sin regering dar strategin verkar vara att
satsa pa etablerade och erfarna personer som till exempel den tidigare
Fed-chefen, Janet Yellen, som verkar bli ny finansminister.

Under manaden kom det positiva nyheter fran ett antal Idkemedelstill-
verkare om att ett vaccin mot Covid-19 ar pa vag att fardigstallas. Allt mer
tyder nu pa att vaccinationer skall kunna inledas pa bred front inom kort
vilket tagits emot positivt av marknaderna. Nar det galler smittspridningen
sa fortsatter den tka dven om vissa tendenser till forbattringar kan ses
efter att omfattande restriktioner inférts i framférallt Europa. Det verkar
ocksa som att de atgarder som inforts under hdsten utformats pa ett satt
som inte skapat den typ av stérningar i ekonomierna som vi sag i varas.
Sammanfattningsvis tolkades merparten av nyhetsflddet positivt vilket
ledde till 6kad riskvilja och stigande priser pa saval aktier som féretagsobli-
gationer.

| USA blev Feds rantebesked odramatiskt da inga policyférandringar an-
nonserades. Detta vari enlighet med férvantningarna givet att moétet agde
rum dagarna efter det amerikanska valet. Fed-chefen, Jerome Powell,
angav dock att Fed diskuterar parametrarna for sina tillgangskap vilket
innebar att det kan komma férandringar i samband med métet | december.
Riksbanken utékade sitt tillgangskdpsprogram med 200 miljarder kronor
till totalt 700 miljarder kronor samtidigt som programmet forlangdes till
den 31 december 2021. Riksbanken meddelade dven att de kommer
utveckla kdpen av foretagsabligationer genom att, i tilldgg till bilaterala
kop, dven erbjuda sig att képa férdefinierade obligationer via sa kallade
omvanda auktionsférfaranden. Vid den forsta auktionen som kommer dga
rum den 2 december erbjuder sig Riksbanken att kpa tio olika obligatio-
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Dessa kop beddms dock fa begransad inverkan pa marknaden da det ar
obligationer dar likviditeten ar god redan i utgangslaget. Till och med den
27 november hade Riksbanken kopt féretagsobligationer for ett samman-
lagt belopp om tva miljarder kronor.

Kreditmarknaden hade en stark utveckling under manaden till féljd av den
6kade optimismen i marknaden och som en effekt av att de flesta foretag
redovisat resultat som varit i linje med eller battre an férvantningarna
[Gven om de i manga fall &r lagre an under 2019]. Bilia meddelade under
manaden att \lolvo Cars sagt upp Bilias avtal avseende nybilsférsaljning

i Sverige och Norge vilket innebér att de inte kommer fa salja nagra nya
\lolvo-bilar fran och med 2022. Beslutet &r givetvis negativt for Bilia och
priserna pa bolagets obligationer sjénk nar nuheten offentliggjordes.
Simplicity har enbart ett mindre innehav av Biliaobligationer i Simplicity
Foretagsobligationer och paverkades darmed endast i begransad omfatt-
ning av detta.

| fastighetsmarknaden blossade en budstrid upp i det norska fastighets-
bolaget Entra efter att bade SBB och Castellum lagt bud pa bolaget. Det
aterstar att se hur det hela utvecklas men Castellum har skaffat sig ett visst
dvertag da de forvarvat drygt atta procent av kapitalet i Entra fran norska
staten. Castellums bud ar ocksa hdgre &n SBB:s men bestar av en kombi-
nation av aktier och kontanter medan SBB:s bud ar ett rent kontantbud.

Efter en avvaktande inledning av manaden 6kade aktiviteten i primar-
marknaden i takt med att sentimentet blev allt battre. Simplicity var bland
annat med i emissioner i industribolaget Epiroc, skogsforetaget Stora Enso
och e-handelsbolaget Desenio. Under manaden salde vi det innehav av
aktier i SAS som vi tilldelades i samband med att bolagets rekapitalise-
ringsprocess genomfordes. Simplicity Likviditet steg med 0,19 procent
under manaden och bland de positiva bidragsgivarna fanns bland annat
Resurs Bank, Castellum och Balder. Simplicity Féretagsobligationer,
Simplicity Global Corporate Bond och Simplicity High Yield gynnades
bland annat av en stark utveckling for efterstallda bank- och fastighetsobli-
gationer och steg med 0,95 procent, 2,29 procent respektive 1,58 procent.

Yield efter avgifter Ranteduration Kreditduration
040-050% 018ar 117 ar
2.50-3.60% 1153ar 314 ar
300-310% 2.67 ar 3.643ar
3.60-370% 1393ar 347 ar

Alla siffrori denna rapport ar per 2020-11-30
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