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Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Finansmarknadsaktor Norron AB, 549300797MRPM953BJ78

Publiceringsdatum 2026-06-17

Sammanfattning

Norron AB, 549300797MRPM953BJ78, beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer.

Foreliggande redogorelse utgér den konsoliderade redogdrelsen for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for Norron AB och
omfattar referensperioden 1 januari till den 31 december ar 2025. Eftersom saval portféljinnehav som fondvikter Idpande forandras under
referensperioden har information inhamtats fran fyra olika datum (31 mars, 30 juni, 30 september och 31 december), varpa ett viktat genomsnittsvarde har
anvants for respektive indikator.

Norrons enda verksamhet ar portfoljforvaltning av Norron SICAV som under 2025 bestod av fem UCITS-fonder. En av dessa ar en aktiefond (Norron
SICAV — Nordic Sustainable Equity), tva ar absolutavkastande fonder (Norron SICAV — Nordic Multi Strategy och Norron SICAV — Nordic Long/Short
Equity) och tva ar obligationsfonder (Norron SICAV — Nordic Sustainable Corporate Bond och Norron SICAV —Premium). Norron SICAV — Nordic
Sustainable Equity och Norron SICAV — Nordic Sustainable Corporate Bond ar klassificerade som artikel 9-fonder enligt SFDR och har hallbara
investeringar som mal. Ovriga fonder &r klassificerade som artikel 8-fonder enligt SFDR och framjar bland annat miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper genom sina investeringsstrategier. Samtliga fonder beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Ytterligare
information om hur detta integreras i respektive fond finns i Norron SICAV:s arsredovisning for 2025 samt pa Norrons hemsida (www.norron.com).

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas genom hela investeringsprocessen. Som ett forsta steg tillampar Norron
exkluderingskriterier for sektorer som beddéms innebara omotiverat héga hallbarhetsrisker eller riskerar att orsaka betydande skada pa uppfyllandet av
Agenda 2030 och FN:s globala mal for hallbar utveckling. De sektorer som exkluderas omfattar pornografi, tobak, cannabis, alkoholproduktion,
kontroversiella vapen, konventionella vapen, kommersiell spelverksamhet (gambling) samt utvinning av fossila branslen (olja, gas och kol). | vissa fall
kan bolag dar hégst 5% av omsattningen harror fran en exkluderad verksamhet fortfarande vara investeringsbara. Detta for att dels mojliggora for vissa
foretag att stalla om sin verksamhet, dels for att kunna investera i bolag vars huvudsakliga verksamhet syftar till ett annat andamal. Vidare exkluderar
Norron bolag dar det &r allmant kant eller dar vi far kannedom om att det finns betydande risker for korruption eller ekonomisk brottslighet. Aven bolag
som bryter mot internationella normer exkluderas fran investeringsuniverset.

Hansyn till huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer integreras aven i investeringsurvalet och under investeringsperioden genom
I6pande bolags- och portféljanalys. Hallbarhetsdata inhdmtas i denna process bade fran portféljbolagen sjalva och fran etablerade
tredjepartsleverantorer. Norron ser aven ett stort varde i att kunna paverka investeringsbolag att minska sin negativa paverkan pa hallbarhetsfaktorer
och bedriver saledes ett aktivt paverkansarbete mot bolagen som vi investerar i enligt Norrons principer for aktiedgarengagemang.

Norrons nordiska investeringsunivers omfattar en bred variation av sektorer, affarsmodeller och héllbarhetsrelaterade risker. Norron bedémer darfor att

det ar viktigt att folja ett brett spektrum av indikatorer for att identifiera, beddma och hantera huvudsakliga negativa konsekvenser for
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hallbarhetsfaktorer. Detta omfattar saval klimat- och miljérelaterade indikatorer som indikatorer avseende sociala férhallanden och personalfragor,
respekt for manskliga rattigheter samt fragor rérande korruption och mutor. De indikatorer som Norron beaktar samt utfallet for respektive indikator
under 2025 redovisas nedan i avsnittet Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for héllbarhetsfaktorer.

Den 6vergripande malsattningen ar att dver tid minska investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Beddmningen av dessa
konsekvenser ar dock forenad med vissa begransningar avseende datatillganglighet, datakvalitet och jamférbarhet. Alla portféljbolag rapporterar annu
inte den information som kravs for att samtliga indikatorer ska kunna bedémas pa ett fullstandigt och konsekvent satt. Darutover kan skillnader i
rapporteringsmetoder och berakningsantaganden paverka resultaten och jamférbarheten mellan olika ar. | takt med att portféljbolagens
hallbarhetsrapportering utvecklas férvantas kvaliteten och tillférlitigheten i de redovisade uppgifterna forbattras. Detta kommer successivt att mojliggéra
mer robust uppfdljning och mer relevanta jamforelser 6ver tid. Eventuella begransningar i tillganglig data paverkar dock inte Norrons arbete med att
paverka portfoljbolag att minska sin negativa paverkan pa miljé och samhalle.

Redogorelsen nedan baseras pa data fran MSCI. For respektive indikator anges aven portféljtackningen for att ge en bild av i vilken utstrackning de
redovisade resultaten baseras pa tillganglig underliggande data.

Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Indikatorer som galler for investeringar i investeringsobjekt

Indikator pa negativa konsekvenser
for hallbar utveckling

Matt

Konsekvenser
2025

Historisk jamforelse

Foérklaring

Vidtagna atgarder, och
planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod

Klimatrelaterade indikatorer och andra miljorelaterade indikatorer

Utslapp av
vaxthusgaser

1. Utslapp av
vaxthusgaser

Scope 1- 10745,6 tCO2e 2024: 13637,4 tCO2e
vaxthusgasutslapp 2023: 13381,7 tCO2e
2022: 11264,9 tCO2e
Scope 2- 3830,4 tCO2e 2024: 3506,9 tCO2e
vaxthusgasutslapp 2023: 3150,2 tCO2e
2022: 3305,5 tCO2e
Scope 3- 171206,4 tCO2e 2024: 192191,0 tCO2e
vaxthusgasutslapp 2023: 347901,1 tCO2e
2022: 117088,7 tCO2e
Sammanlagda utslapp| 185976,6 tCO2e 2024: 205002,7 tCO2e

av vaxthusgaser 2023: 364433,1 tCO2e

2022: 131662,6 tCO2e
2. Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 281,9 tCO2e/MEUR | 2024: 341,9 tCO2e/MEUR
2023: 814,9 tCO2e/MEUR
2022: 337,6 tCO2e/MEUR

Vi kan konstatera att flera
klimatrelaterade indikatorer|
utvecklades positivt under
2025. De totala
véxthusgasutsléppen
minskade jamfért med
féregaende ar, framst till
féljd av ldgre scope 3-
utslépp. Aven fondernas
koldioxidavtryck och
véxthusgasintensitet
minskade under perioden.
Detta &r en utveckling som
Norron ser positivt pa och
som ligger i linje med
ambitionen att minska
investeringarnas
klimatrelaterade negativa
konsekvenser éver tid.

Norron stravar efter att utslappen
ska minska 6ver tid och foljer
kontinuerligt utvecklingen av
utslapp inom saval portféljbolag
som fonder. Norron exkluderar
bolag som genererar mer én 5%
av sin omsattning fran utvinning
av fossila branslen (olja, gas och
kol), liksom bolag vars
huvudsakliga verksamhet syftar till
att majliggora eller underlatta
utvinning av fossila branslen. | det
enskilda fallet kan Norron
investera i bolag som anvander
fossila branslen for
energiproduktion, férutsatt att
bolaget kan uppvisa tydliga mal
och konkreta atgarder for att
minska sina utslapp i linje med




o)

NORRON

Samtidigt bér resultaten

tolkas med viss férsiktighet.
Féréndringarna kan delvis

forklaras av skillnader i
portfélisammanséttning,
sektorsexponering,
datatillgénglighet och
rapporteringskvalitet,

utdver faktiska férédndringar|

i portféljbolagens
klimatpaverkan.
Portféljtdckning av

rapporterad data ar 71,7%

(2024: 77,1%, 2023:
45,9%, 2022: 49,2%).

3. Investeringsobjektets

Investeringsobjektets

559,5 tCO2e/MEUR

2024: 699,4 tCO2e/MEUR

Se férklaring ovan.

Parisavtalet.

Norron har faststallt vetenskapligt
baserade klimatmal som
validerats av Science Based
Targets initiative (SBTi). Norrons
langsiktiga mal for scope 3-
utslapp (det vill sdga indirekta
utslapp kopplade till fondernas
investeringar) ar att samtliga
portféljpolag ska ha SBTi-
validerade klimatmal till 2040. Ett
delmal om 50% har faststallts for
2026, och Norron bedriver ett
aktivt paverkansarbete gentemot
bolag som annu inte har faststallt

vaxthusgasintensitet vaxthusgasintensitet 2023: 2006,6 Portféljtdckning av sadana mal.

tCO2e/MEUR rapporterad data ar 71,7%

2022: 633,3 tCO2e/MEUR | (2024: 70,1%, 2023:

60,2%, 2022: 58,2%).

4. Exponering mot Andel av investeringar| 1,4% 2024: 1,8% Portféljtdckning av Bolag som genererar mer an 5%
foretag som ar i foretag som ar 2023: 0,0% rapporterad data dr 68,0% | av sin omsattning fran utvinning
verksamma inom verksamma inom 2022: 0,6% (2024: 72,8%, 2023: av fossila branslen (kol, gas och
sektorn for fossila sektorn for fossila 66,8%, 2022: 64,6%). olja) exkluderas fran Norrons
brénslen branslen investeringsunivers.
5. Andel av icke- Investeringsobjektets | 44,4% 2024: 48,7% Andelen icke-férnybar Norron vill se andelen icke-
fornybar andel av icke- fornybar 2023: 50,8% / 17,8% energiférbrukning fornybar energiférbrukning och
energiférbrukning och | energiférbrukning och 2022: 52,9% / 22,0% minskade jamfért med energiproduktion minska 6ver tid.

energiproduktion

icke-férnybar
energiproduktion fran
icke-fornybara
energikallor jamfort
med fornybara
energikallor, uttryckt i
procent av totala
energikallor

2024, vilket indikerar ett

minskat beroende av icke-

férnybara energikéallor
bland portféljbolagen.
Notera att data fér 2025
och 2024 inte ldngre

separerar férbrukning och
produktion, vilket var fallet

under tidigare ar.
Portféljtdckning av

rapporterad data dr 58,9%

(2024: 59,8%, 2023:
32,8%, 2022: 23,4%).

6. Energiférbruknings-
intensitet per sektor
med stor
klimatpaverkan

Energiférbrukning i
GWh per miljon euro i
intakter fran
investeringsobjekt,
per sektor med stor
klimatpaverkan

NACE-sektor
A:Jordbruk,
skogsbruk och fiske:
0,3

NACE-sektor B:

Utvinning av minerat:

1,9

2024: 2,9 (totalt)
2023: 4,2 (totalt)
2022: 13,0 (totalt)

Energiférbrukningsintensite
ten per sektor fbljs I6pande

upp fér portféljbolagen.
Den hbégsta

energiférbrukningsintensite
ten under 2025 aterfanns
inom sektorn férsérjning av

el, gas, vdrme och kyla

Norron stravar efter att minska
energiférbrukningsintensiteten
Over tid, sarskilt i sektorer med
stor klimatpaverkan.
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NACE-sektor C:
Tillverkning: 0,7

NACE-sektor D:
Férsérjning av el, gas,
vdrme och kyla: 4,3

NACE-sektor E:
Vattenférsérjning,
avloppsrening,
avfallshantering och
sanering: 0,4

NACE-sektor F:
Byggverksamhet: 0,1

NACE-sektor G:
Handel, reparation av
motorfordon och
motorcyklar: 0,1

NACE-sektor H:
Transport och
magasinering: 1,4

(NACE D). Jémférelser
med tidigare perioder bér
goras med forsiktighet,
eftersom metodik och
detaljeringsgrad péa
sektorsniva kan paverka de
redovisade resultaten.
Dérutéver kan féréndringar
i portfélisammanséttning,
datatillgénglighet och
bolagens
rapporteringspraxis
paverka utvecklingen éver
tid. Portféljtdckning av
rapporterad data ar 59,8%
(2024: 63,2%, 2023:
35,4%, 2022: 29,5%).

NACE-sektor L:

Fastighets-

verksamhet: 0,6

Totalt: 9,8

Biologisk mangfald| 7. Verksamhet som Andel av investeringar| 2,1% 2024: 2,8% Andelen investeringar som | Den negativa paverkan pa
negativt paverkar i investeringsobjekt 2023: 0,0% negativt paverkar omraden | biologisk mangfald &r begransad
omraden med kanslig | med platser/projekt 2022: 0,2% med kénslig biologisk och Norrons ambition ar att den
biologisk mangfald belagnaieller i mangfald minskade nagot | fortsatt ska vara det. Det laga
narheten av omraden Jjémfért med 2024. vardet kan samtidigt delvis bero

med kéanslig biologisk
mangfald dar
investeringsobjektens
verksamhet paverkar
dessa omraden
negativt

Utvecklingen &r positiv och
indikerar en minskad
exponering mot relaterade
risker i portféljen.
Indikatorn bér dock tolkas
med viss forsiktighet,
eftersom féréndringar &ven
kan paverkas av
portfélisammanséttning,
utvecklad
bolagsrapportering samt
tillgéngligheten och
kvaliteten pa

underliggande data.

pa begrénsad datatillgénglighet
inom omradet.

Norron for en aktiv dialog med
portfoljbolag inom sektorer dar
verksamheten kan medf6ra risker
for biologisk mangfald. Fokus
ligger pa att uppmuntra bolagen
att utveckla policys, processer och
styrningsstrukturer for att
identifiera, hantera och folja upp
relaterade risker. Sarskild vikt
laggs vid att forbattra transparens,
rapportering och integreringen av
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Portféljtdckning av
rapporterad data ar 67,6%
(2024: 75,9%, 2023:
66,8%, 2022: 64,6%).

biologisk mangfald i bolagens
operativa verksamhet och
strategiska beslutsfattande.

Vatten 8. Utslapp till vatten Ton utslapp till vatten| 1,2 2024: 0,0 Utsldppen till vatten ékade | Mot bakgrund av den laga
som genereras av 2023: 0,0 under 2025. Resultatet bér | tackningsgraden ger indikatorn for
investeringsobjekt per 2022: 0,5 dock tolkas med stor narvarande endast en begransad
miljon investerade forsiktighet eftersom bild av portféljens potentiella
euro, uttryckt som ett indikatorn baseras pa paverkan pa vattenmiljon. Norron
vagt genomsnitt mycket begrénsad foljer vattenrelaterade miljorisker
datatdckning. Den som en del av
observerade 6kningen kan | hallbarhetsanalysen och det aktiva
dérfér bero pa féréndringar| agandet. Dar det ar relevant
i datatillgdnglighet, uppmuntrar Norron portfoljbolag
rapporteringspraxis eller | att férbattra sin hantering av
portfélisammanséttning vattenresurser, minska
snarare &n en faktisk féroreningar samt starka sin
6kning av portféljbolagens | miljorapportering och transparens.
paverkan pé Norrons langsiktiga ambition ar att
vattenresurser. minimera investeringarnas
Portféljtdckning av negativa paverkan pa
rapporterad data ar 3,1% | vattenresurser.
(2024: 3,7%, 2023: 1,0%,
2022: 4,3%).
Avfall 9. Farligt avfall och Ton farligt avfalloch | 0,9 2024: 4,1 Maéngden farligt och Mangden farligt och radioaktivt
radioaktivt avfall radioaktivt avfall som 2023: 1,6 radioaktivt avfall som avfall som genereras av
genereras av 2022: 1,2 genereras av portfoljbolagen ar fortsatt
investeringsobjekt investeringsobjekt begransad och Norrons ambition

per miljon investerade
euro, uttryckt som ett
vagt genomsnitt

minskade under 2025.
Utvecklingen &r positiv,
men resultaten bér tolkas
med viss férsiktighet.
Férandringar kan paverkas
av portfélisammanséttning,
datakvalitet,
rapporteringsmetoder samt
den relativt begrénsade
tillgangen fill
bolagsrapporterad data.
Portféljtdckning av
rapporterad data ar 27,2%
(2024: 28,3%, 2023:
45,9%, 2022: 48,3%).

ar att sékerstalla att den forblir s
Over tid. Det laga vardet kan
samtidigt delvis forklaras av
begransad datatillganglighet inom
detta omrade.

Norron uppmuntrar portféljbolagen
att forbattra sina rutiner for
avfallshantering, minska
uppkomsten av farligt avfall dar sa
ar mojligt samt 6ka transparensen
kring avfallsrelaterad paverkan
och uppsatta mal.

Indikatorer for sociala forhallanden och personalfragor, respekt for manskliga rattigheter samt fragor rorande bekampning av
korruption och mutor
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Sociala
forhallanden och
personalfragor

10. Brott mot FN:s Andel av investeringar| 0,0% 2024: 0,0% Inga portféljbolag Norron screenar portféljerna
globala i investeringsobjekt 2023: 0,0% identifierades som manadsvis for att identifiera
overenskommelse och | som har varit 2022: 0,0% involverade i 6vertradelser | incidenter eller brott mot
OECD:s riktlinjer for inblandade i brott mot av FN:s globala internationella konventioner. Om
multinationella féretag | FN:s globala overenskommelse eller brott mot FN:s globala
Overenskommelse OECD:s riktlinjer fér Overenskommelse eller OECD:s
eller OECD:s riktlinjer multinationella féretag riktlinjer skulle férekomma tar
fér multinationella under Norron stallning till incidenten
foretag rapporteringsperioden. vilket kan innebéra att innehavet
Portféljtdckning av avvecklas. Dartill bedriver Norron
rapporterad data dr 68,6% | ett aktivt paverkansarbete for att
(2024: 74,5%, 2023: forhindra féorekomsten av sadana
66,8%, 2022: 64,6%). handelser.
Malet ar att inte ha nagra brott mot
FN:s globala dverenskommelse i
fonderna. Norron har som mal att
100% av portféljbolagen ska vara
signatarer till FN:s Global
Compact till 2040 (90% till 2026).
11. Inga processer och | Andel av investeringar| 0,7% 2024: 0,5% Andel av investeringar i Norron bedriver ett aktivt
efterlevnadsmekanisme| i investeringsobjekt 2023: 28,3% investeringsobjekt utan paverkansarbete for att
r for att Overvaka utan strategier for att 2022: 26,5% strategier for att dvervaka | portfoljbolagen ska uppratta
efterlevnaden av FN:s | 6vervaka efterlevnaden av UNGP strategier for att dvervaka
globala efterlevnaden av FN:s och OECD:s riktlinjer efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och | globala minskade fran 2024. Vi ser| verenskommelse och OECD:s
OECD:s riktlinjer for Overenskommelse eller detta som en positiv riktlinjer fér multinationella féretag.
multinationella féretag | OECD:s riktlinjer for utveckling, samtidigt som | Norron har som mal att 100% av
multinationella féretag det &r svért att dra nagra | portféljbolagen ska vara signatarer|
eller Mekanismer for konkreta slutsatser av till FN:s globala 6verenskommelse
klagomalshantering av féréndringen dé den dven |till 2040 (90% till 2026).
brott mot FN:s globala delvis kan bero pa
Overenskommelse eller férbéttrad rapportering fran
OECD:s riktlinjer for portféljbolagen.
multinationella féretag Portféljtdckning av
rapporterad data &r 68,1%
(2024: 72,8%, 2023:
65,2%, 2022: 63,0%).
12. Ojusterad I6neklyfta| Genomsnittlig 13,9% 2024: 12,4% Den genomsnittliga Datatillgangen fér denna indikator

mellan kdnen

ojusterad l6neklyfta
mellan kénen hos
investeringsobjekt

2023: ingen tillgénglig data
2022: ingen tillgénglig data

ojusterade Iéneklyftan
mellan kénen ékade under
2025. Resultatet b6r dock
tolkas med viss forsiktighet
mot bakgrund av den
begrénsade
datatéckningen och den
relativt korta historiken fér
indikatorn. Portféljtdckning
av rapporterad data ar

ar fortfarande begransad. Norrons
langsiktiga ambition &r att den
ojusterade I6neklyftan mellan
konen ska minska 6ver tid. Som en
del av hallbarhetsanalysen och det
aktiva agandet foljer Norron fragor
kopplade till jamstalldhet, mangfald
och lika mojligheter i
portféljbolagen samt uppmuntrar

Okad transparens kring
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36,9% (2024: 28,7%, 2023:
0,0%, 2022: 0,0%).

rapportering av relaterade
nyckeltal.

13. Jdmnare
kénsférdelning i
styrelserna

Genomesnitt for manlig
och kvinnlig
representation bland
styrelseledaméter i
investeringsobjekt,
uttryckt i procentandel
av samtliga
styrelseledaméter

41,8% 2024: 42,2%
2023: 39,7%
2022: 36,4%

Andelen kvinnliga
styrelseledaméter i
investeringsobjekt
minskade nagot under
2025. Aven om detta
inneb&r en mindre
nedgang jamfért med
féregaende
rapporteringsperiod &r
nivan fortsatt h6g och
Overstiger fortfarande
resultaten fér bade 2023
och 2022. Portféljtdckning
av rapporterad data ar
67,4% (2024: 71,3%, 2023:
60,3%, 2022: 60,4%).

Norron framjar mangfald och
inkludering som en del av sitt
aktiva agande och anser att en
balanserad
styrelsesammanséttning bidrar till
starkare bolagsstyrning, bredare
perspektiv och battre langsiktigt
beslutsfattande. Genom att féra
en I6pande dialog med
portfoljpolagen verkar Norron for
en fortsatt utveckling mot en mer
balanserad konsférdelning pa alla
organisatoriska nivaer, inklusive i
bolagsstyrelser.

14. Exponering mot
kontroversiella vapen
(antipersonella minor,
klusterammunition,
kemiska vapen och
biologiska vapen)

Andel av investeringar
i investeringsobjekt
som ar involverade i
tillverkning eller
forsaljning av
kontroversiella vapen

0,0% 2024:0,0%
2023: 0,0%
2022: 0,0%

Portféljtédckning av
rapporterad data ar
100,0% (2024: 100%,
2023: 100,0% , 2022:
100,0%).

Verksamheter med produktion och
distribution av kontroversiella
vapen ar exkluderade ur Norrons
investeringsunivers.

Indikatorer som

galler for investeringar i statliga

och overstatliga enheter

Miljé

15.
Vaxthusgasintensitet

Investeringsobjektens
vaxthusgasintensitet

125,6 2024: 0,0
2023: 0,0
2022: 0,1

Portféljtédckning av
rapporterad data ar
100,0% (2024: 0,0%, 2023:
0,0%, 2022: 0,4%).

Norron investerar enbart i
statsobligationer utgivna av den
svenska staten, vilket innebar att
indikatorn drivs av Sveriges
vaxthusgasintensitet.
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Sociala aspekter

16.
Investeringsobjektens
hemvist dar det
férekommer bristande
samhallsansvar

Antal [Ander dar
investeringsobjekten
har sin hemvist dar
det forekommer
bristande
samhallsansvar (i
absoluta tal och
relativa tal, dividerat
med samtliga lander
dar
investeringsobjekten
har sin hemvist), enligt
internationella férdrag
och konventioner,
Forenta nationernas
principer och i
forekommande fall,
nationell lagstiftning.

0,0

2024: 0,0
2023: 0,0
2022: 0,0

Portféljtdckning av
rapporterad data &ar
100,0% (2024: 0,0%, 2023:
0,0%, 2022: 0,4%).

Norron investerar enbart i
statsobligationer utgivna av den
svenska staten, vilket innebar att
indikatorn speglar en enskild
statlig emittent.

Andra indikatorer for huvudsakli

ga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

4. Investeringar i )Andel av investeringar | 22,5% 2024: 34,1% Andelen investeringar i Norron stravar efter att minska
féretag utan initiativ for fi investeringsobjekt 2023: 19,8% investeringsobjekt utan andelen investeringar som saknar
minskning av utan initiativ for 2022: 22,0% initiativ fér minskning av initiativ for att minska
koldioxidutslapp minskning av koldioxidutslépp minskade | koldioxidutslapp i linje med
koldioxidutslapp som under 2025. Utvecklingen | Parisavtalets mal. Norrons strategi
syftar till att anpassa ses som positiv, men kan | pa detta omrade omfattar ett
sig till Parisavtalet dven éterspegla langsiktigt mal till 2040 om att
féréndringar i 100% av investeringsobjekten ska
Utslapp portfélisammanséttning, ha faststallt vetenskapligt
datatillgénglighet och baserade mal validerade av SBTi,
bolagens med delmal om 50% till 2026.
rapporteringspraxis. Norron fortsatter att félja denna
Portféljtdckning av indikator och for dialog med
rapporterad data &r 71,2% | portfoljpolag for att stédja
(2024: 76,5%, 2023: utvecklingen mot en ekonomi med
66,5%, 2022: 92,3%). nettonolluslapp i linje med
Parisavtalet.
15. Ingen policy for 0,1% 2024: 0,5% Indikatorn visar att den Norrons mal ar att bibehalla en
bekdmpning av Andel investeringar | 2023: 0,0% stora majoriteten av minimal exponering mot bolag
korruption och mutor 2022: 0,9% portféljbolag har etablerat | som saknar policys for att

Bekampning av
korruption och
mutor

enheter utan policy
for bekampning av
korruption och mutor i
enlighet med FN:s
konvention mot
korruption

formella policys for att
hantera frégor som rér
korruption och mutor.
Portféljtdckning av
rapporterad data ar 67,7%
(2024: 72,8%, 2023:

65,2%, 2022: 64,6%).

férebygga korruption och mutor
samt att stédja en fortsatt
utveckling av goda
styrningsrutiner i
investeringsportfoljen.
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Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa konsekvenserna for

hallbarhetsfaktorer

Norron har antagit en policy for ansvarsfulla investeringar som ligger till grund for verksamhetens hallbarhetsarbete. | denna fastslas att Norrons
styrelse har det 6vergripande ansvaret for Norrons hallbarhetsarbete medan bolagets VD ar ansvarig for implementeringen och integreringen av
strategin i verksamheten. Policyn ses dver och faststélls av styrelsen minst en gang per ar. Den senaste versionen antogs den 18 december 2025 och
finns publikt tillganglig pa bolagets hemsida (www.norron.com). Fér att stédja genomférandet av hallbarhetsstrategin har Norron etablerat en
organisation for hallbarhetsarbetet dar bolagets hallbarhetsansvarig ansvarar for det dagliga hallbarhetsarbetet inom Norron. Hallbarhetsaspekter ar
fullt integrerade i investeringsprocessen genom ett ESG-team bestaende av hallbarhetsansvarig, ESG-analytiker och portféljforvaltare. ESG-teamet
ansvarar for att dvervaka, samordna och folja upp Norrons hallbarhetsarbete, inklusive bolagets arbete med aktivt &gande och aktiedgarengagemang.

Norron ar signatar till FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UN PRI) samt FN:s globala 6verenskommelses (UN Global Compact) principer for
foretag. Genom dessa ataganden forbinder sig Norron att integrera hallbarhetsaspekter i investeringsanalys, investeringsbeslut och agarstyrning. |
enlighet med policyn for ansvarsfulla investeringar ar Norrons malsattning att skapa konkurrenskraftig avkastning till fondandelsagarna genom
ansvarsfulla investeringar som bidrar till hallbar utveckling och stédjer genomférandet av Agenda 2030 och FN:s globala mal. Detta uppnas genom att
tilldmpa exkluderingskriterier som utesluter branscher och bolag som inte uppfyller Norrons grundldggande krav. Darutdver integreras vasentliga
hallbarhetsrisker och faktorer i investeringsbeslut. Norron agerar aven som aktiv agare och anvander sin stallning som investerare for att paverka bolag
att fatta beslut som ar bade hallbara och langsiktigt Ionsamma. Norron ska kontinuerligt bevaka alla bolag vi ar investerade i och vid handelse av en
negativ hallbarhetsincident folja upp och hantera denna utifran gallande processer och rutiner.

Norron har faststallt tre 6vergripande hallbarhetsmal pa bolagsniva som ska uppnas senast ar 2040, med delmal satta till 2026:

¢ Alla bolag som Norron investerar i ska arbeta aktivt for att minska sin klimatpaverkan (50% med SBTi-validerade klimatmal till 2026 och 100% till
2040)

e Alla bolag som Norron investerar i ska signera FN:s globala éverenskommelse (UN Global Compact) (90% till 2026 och 100% till 2040)
e Alla bolag som Norron investerar i ska inkludera hallbarhetsrisker i sin riskanalys (90% till 2026 och 100% till 2040)

Dessa hallbarhetsmal ar direkt kopplade till Norrons investeringsverksamhet och ska saledes uppnas i foérvaltningen av fonderna. Malen foljs upp och
rapporteras |6pande i manadsrapporter samt arligen pa hemsidan.

Norrons integrering av hallbarhet i investeringsprocessen inkluderar aven att identifiera och prioritera huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i férvaltningen av fonderna. Inom Norrons nordiska investeringsunivers finns en bred variation av bolag och verksamheter som kan
paverka klimat, natur och samhalle pa olika satt. Norron beddmer darfor att det ar viktigt att folja ett brett spektrum av hallbarhetsindikatorer for att
identifiera, bedoma och hantera potentiella negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Norron beaktar darfor ett brett urval av klimat- och
miljorelaterade indikatorer samt indikatorer avseende sociala férhallanden och personalfragor, respekt for manskliga rattigheter samt fragor rérande
korruption och mutor. | enlighet med SFDR redovisar Norron samtliga obligatoriska indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser (indikator 1—
14). Darutéver har Norron valt att beakta ytterligare tva indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer: 4. Investeringar i féretag utan
initiativ for minskning av koldioxidutsldpp samt 15. Ingen policy fér bekdmpning av korruption och mutor. Valet av dessa kompletterande indikatorer ar
kopplat till Norrons 6vergripande hallbarhetsmal pa bolagsniva enligt ovan.

Norrons hallbarhetsprocess inom fondférvaltningen ar uppbyggd kring tre centrala delar — exkludering, urval och aktivt agande — som samtliga syftar till

att identifiera, hantera och minska negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Det forsta steget ar exkludering, vilket innebar att Norron exkluderar
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specifika branscher och sektorer som bedéms vara férknippade med omotiverat héga hallbarhetsrisker och som riskerar att orsaka betydande skada pa
uppfyllandet av Agenda 2030 och FN:s globala mal for hallbar utveckling. Genom dessa exkluderingar minskar Norron sin exponering mot
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. De sektorer och verksamheter som exkluderas omfattar pornografi, tobak, cannabis,
alkoholproduktion, kontroversiella vapen, konventionella vapen, kommersiell spelverksamhet, samt fossila branslen (olja, gas och kol). | vissa fall kan
bolag dar hdgst 5% av omsattningen harror fran en exkluderad verksamhet fortfarande vara investerbara. Detta for att dels mojliggéra for vissa foretag
att stalla om sin verksamhet, dels for att kunna investera i bolag vars huvudsakliga verksamhet syftar till ett annat andamal. Norron exkluderar dven
bolag dar det finns betydande risker kopplade till korruption eller ekonomisk brottslighet samt bolag som bryter mot internationella normer avseende
exempelvis manskliga rattigheter, arbetstagares rattigheter, barns rattigheter eller miljo. Ytterligare information om Norrons exkluderingskriterier och
deras tillampning i forvaltningen finns pa Norrons hemsida (www.norron.com).

Nasta steg i investeringsprocessen ar att valja in bolag i fonderna. | denna del integreras hallbarhetsfaktorer i investeringsanalysen genom att relevant
ESG-data samlas in bade direkt fran bolagen och fran externa dataleverantérer och analysféretag. Norron genomfér aven regelbundna
portféljscreeningar genom tredjepartsleverantorer for att kontrollera efterlevnaden av exkluderingskriterier, identifiera ESG-risker samt uppmarksamma
potentiella incidenter och kontroverser. Syftet ar dels att sékerstalla en god forstaelse for de hallbarhetsrisker som finns i portféljerna, dels att skapa
underlag for paverkansarbete som syftar till att minska portféljbolagens negativa paverkan pa miljéo och samhalle.

Den tredje delen av investeringsprocessen ar aktivt agande. Genom dialog och paverkansarbete verkar Norron for att portfoljpbolagen ska starka
positiva hallbarhetsrelaterade initiativ och samtidigt minska sin negativa paverkan pa hallbarhetsfaktorer. Norron bedriver bade évergripande
paverkansarbete i syfte att framja bolagets tre évergripande hallbarhetsmal och bolagsspecifika dialoger som utgar fran de forbattringsomraden och
risker som identifierats i den interna hallbarhetsanalysen. Ytterligare information om Norrons strategi for agarengagemang och prioriteringen av olika
indikatorer finns i avsnittet Strategier fér engagemang.

Eventuell tillhérande felmarginal och datakallor som anvants

Det finns fortfarande begransningar i tillgangen till och kvaliteten pa data avseende huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Alla
bolag offentliggdr for narvarande inte den fullstdndiga information som kravs for att maéjliggora en heltdckande analys. Dartill kan berédkningsgrunderna
for bolagens rapportering skilja sig at. Dessa begransningar i datatillganglighet utgér en metodologisk begransning vid identifiering och bedémning av
de huvudsakliga negativa konsekvenser som investeringarna kan ge upphov till. Norron stravar efter att samla in data om huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for samtliga investeringar i den utstrackning det ar mgjligt, med undantag for situationer dar sadan information inte
finns tillganglig.

Norron anvander idag bade data fran portféljbolag och information fran externa dataleverantérer. | investeringsprocessen séker Norron forst och framst
hallbarhetsdata som tillhandahallits direkt fran portfoljbolagen till den interna héallbarhetsanalysen. Denna kompletteras med ESG-data och analys fran
tredjepartsleverantorer. | de fall bolagen inte tillhandahaller tillracklig information kan estimat fran tredjepartsleverantérer komma att anvandas. Norron
ar medvetet om att sadana uppskattningar inte alltid ar korrekta och anvander darfér dessa med forsiktighet. For de indikatorer som redovisas i denna
rapport har Norron anvant data fran MSCI, vilken i férsta hand baseras pa faktiskt rapporterade uppgifter fran portféljpolagen. Portfoljtackningen
varierar dock mellan olika indikatorer och ar inte fullstdndig. De huvudsakliga negativa konsekvenser som redovisas ovan kan darfér vara behaftade
med osakerheter till fljd av brister i tillganglig data.
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Strategier for engagemang

Det ingar i Norrons forvaltningsuppdrag att foretrada fondandelsagarna i agarfragor kopplade till de bolag som Norron investerar i. | varje sadan fraga
aligger det Norron att tillvarata fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Norron bedriver engagemang och paverkansarbete bade for aktier och
obligationer. Interaktion med bolag sker I6pande genom méten med bolagsrepresentanter, deltagande i konferenser och branschseminarier, kontakter
med externa analytiker och andra intressenter samt, dar sa ar tillampligt, genom utévande av rostratt pa bolagsstammor (géller endast aktieinnehav).
Norrons medarbetare deltar aven i relevanta forum och initiativ for att stéarka kunskapen om hallbarhetsrelaterade fragor och utvecklingen pa marknaden.

Norrons investeringsfilosofi bygger pa att investera i bolag som vi bedémer vara sunda och dar utvecklingspotentialen ar stor. En central del av denna
strategi ar att ha fértroende for bolagens ledningar och styrelser, som ytterst ansvarar for att genomféra strategier som skapar varde for fondandelsagarna.
Detta synsatt praglar aven Norrons strategi for agarengagemang, som bygger pa ett konstruktivt och langsiktigt férhallningssatt till Agande och
forandringsarbete.

For att stodja arbetet med aktivt &gande har Norron etablerat en strukturerad process for att identifiera, hantera och folja upp hallbarhetsrelaterade fragor i
portfoljerna. Processen omfattar bland annat portfoljscreening, datainsamling, intern utformad hallbarhetsanalys, dokumentation av bolagsinteraktioner
samt hantering av hallbarhetsrelaterade incidenter och kontroverser. Hallbarhetsinformation och data dokumenteras i Norrons ESG-databas, vilket
mojliggdr en systematisk dvervakning av hallbarhetsrisker och en regelbunden uppfdljning av bolagens hallbarhetsarbete. Prioriteringarna i Norrons
paverkansarbete grundar sig i forsta hand pa den interna hallbarhetsanalysen av portféljinnehaven. Varje ar genomfér Norron en omfattande genomgang
av sina hallbara investeringar for att identifiera vasentliga hallbarhetsrisker (inklusive huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling), positiva
utvecklingar och forbattringsomraden. Resultaten fran denna process utgér grunden for planering, prioritering och uppféljning av paverkansaktiviteter
under aret, med sarskilt fokus pa bolagsspecifika fragor dar Norron bedémer att dialog och engagemang utgor vart framsta verktyg for att paverka bolag i
en positiv riktning.

Utover bolagsspecifika dialoger bedriver Norron aven generella paverkansaktiviteter som ar kopplade till bolagets tre évergripande hallbarhetsmal (se
avsnittet Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer). Det forsta malet ar att
alla bolag som Norron investerar i ska arbeta aktivt for att minska sin klimatpaverkan. De indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer som anses vara mest relevanta i relation till detta mal ar 1-3, men framfor allt 4. Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av
koldioxidutslapp. Det andra malet ar att alla bolag som Norron investerar i ska signera FN:s Global Compact. Med tanke pa att de 10 principerna i FN:s
Global Compact riktar sig brett mot hallbarhet blir majoriteten av indikatorer relevanta, men de som anses sarskilt viktiga inkluderar 10-11 vilka avser brott
mot dessa principer samt 15. Ingen policy fér bekémpning av korruption och mutor. Det tredje malet ar att alla bolag som Norron investerar i ska inkludera
hallbarhetsrisker i sin riskanalys. For detta mal har vi inte valt nagon specifik indikator da det ar en fraga kopplad till varje bolags enskilda situation och att
de identifierar och hanterar de hallbarhetsrisker som ar mest vasentliga for deras verksamhet.

Norron har en faststalld process for hantering av incidenter i portféljbolag. Nar en incident identifieras genomférs en kvalitativ bedémning av incidentens
allvarlighetsgrad for att avgora vilka atgarder som ska vidtas:

e Mindre incident: incidenten dokumenteras fér kAnnedom och fortsatt uppféljning.

e Betydande incident: Norron identifierar en uppféljande dialog med bolaget. Om bolagets hantering av incidenten inte bedéms vara
tillfredsstallande eller om vasentliga fragestaliningar kvarstar kan bolaget, efter sarskild beddmning, placeras pa Norrons ESG Watchlist.

e Allvarlig incident: bolaget placeras pa Norrons ESG Watchlist till dess att bolaget har visat att incidenten har hanterats och att relevanta

styrnings- och kontrollatgarder har inférts for att minska risken for att liknande incidenter upprepas. | sadana fall kontaktas bolaget normalt for
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en genomgang och uppfdljning av incidenten.

Bolag som ar upptagna pa Norrons ESG Watchlist ar inte foremal for nya investeringar. Om bolaget inte vidtar tillrackliga korrigerande atgarder med
hansyn till incidentens karaktar och omfattning kan Norron besluta att bolaget inte langre ar investeringsbart och att innehavet ska avvecklas.

Norron foljer I6pande upp huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. For bolagets 6vergripande hallbarhetsmal har langsiktiga
malsattningar faststallts till 2040, med delmal fér 2026. Om det blir tydligt att dessa delmal riskerar att inte uppnas kommer korrigerande atgarder att
vidtas. Norrons fonder &r aktivt férvaltade, vilket innebér att portféljinnehav och sektorsexponering kan variera mellan olika &r. Aven om den langsiktiga
ambitionen ar att minska de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer éver tid kan kortsiktiga variationer férekomma till foljd av
forandringar i portféljsammansattning, men ocksa i takt med att mer data blir tillganglig och kvaliteten pa denna forbattras.

Hanvisningar till internationella standarder

Norron ar signatar till FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UN PRI), vars sex principer innebar ett atagande att integrera ESG-faktorer i hela
investeringsprocessen, inklusive investeringsanalys, investeringsbeslut och dgarengagemang. Atagandet omfattar dven att redovisa vart
hallbarhetsarbete, vilket gors i enlighet med bland annat gallande EU-regelverk. Norron ar aven signatar till FN:s globala 6verenskommelse (UN Global
Compact) och dess tio principer inom omradena manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter, miljo och antikorruption. Dessa principer beaktas bade i
investeringsbeslut och genom I6pande dialog och paverkansarbete med bolagen. Norron har satt som mal att samtliga portféljbolag ska vara signatarer
till FN:s globala éverenskommelse senast 2040, med ett delmal om 90% till 2026. Utvecklingen féljs I6pande upp och rapporteras i Norrons
manadsrapporter samt i den arliga hallbarhetsrapporteringen.

For investeringar som klassificeras som hallbara investeringar utvarderar Norron om bolagen har policyer och processer i enlighet med OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag samt FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Norron genomfor aven manatliga screeningar
for att identifiera portfljpbolag som kan vara involverade i évertradelser av internationella normer, inklusive FN:s globala éverenskommelse. Dessa
screeningar baseras pa data fran MSCI.

Norron har faststallt vetenskapligt baserade klimatmal i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal, vilka har godkants av Science Based Targets initiative
(SBTi). Malsattningen for 2026 ar att minst 50% av obligationsportfélijen och 52% av aktieportféljen ska vara investerade i bolag med SBTi-validerade
klimatmal. Det langsiktiga malet ar att 100% av portféljbolagen ska ha uppfylit detta kriterium senast 2040. Mot bakgrund av dessa klimatmal har
Norron valt att inkludera 4. Investeringar i féretag utan initiativ for minskning av koldioxidutslépp som frivillig indikator for huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Andra indikatorer som ar relevanta for att bedéma férenlighet med eller anpassning till Parisavtalets mal ar
Utslapp av véxthusgaser (scope 1, 2 och 3), Koldioxidavtryck, Véaxthusgasintensitet, samt Exponering mot féretag som &r verksamma inom sektorn for
fossila brénslen.

Norron anvander for narvarande inte nagra framatblickande klimatscenarier i portféljférvaltningen. Arbetet med att minska fondernas klimatpaverkan
fokuserar istallet pa att félja upp andelen portféljbolag som har klimatmal i linje med SBTi.
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Historisk jamforelse

Norron har tidigare rapporterat data for indikatorerna avseende huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for referensperioderna 2022,
2023 och 2024. En jamforelse mellan 2025 och 2024 visar en generell positiv utveckling for flera av de indikatorer som foljs upp. De mest betydande
forbattringarna aterfinns inom de klimatrelaterade indikatorerna, daribland Utsldpp av vdxthusgaser (scope 1 och 3), Koldioxidavtryck och
Investeringsobjektens véxthusgasintensitet. Exponering mot féretag som ar verksamma inom sektorn for fossila brénslen minskade ocksa, samtidigt som
andelen Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av koldioxidutsldpp utvecklades i ratt riktning. Dessa forbattringar ar i linje med Norrons
langsiktiga mal att stddja omstallningen till en koldioxidsnal ekonomi och att 6ka andelen portfdljpolag med robusta klimatmal och initiativ for
utslappsminskningar.

Samtidigt utvecklades andra indikatorer mindre positivt. Den Genomsnittliga ojusterade I6neklyftan mellan kbnen hos investeringsobjekt 6kade jamfort
med 2024, medan Jdmnare kénsfbrdelning i styrelserna minskade marginellt, aven om nivan fortsatt ar hog. Vissa miljorelaterade indikatorer, daribland
Utslapp till vatten, uppvisade ocksa hdgre rapporterade varden an under tidigare ar. Dessa indikatorer kannetecknas dock fortfarande av begransad
datatillganglighet och lag portféljtackning, vilket gor det svarare att dra sakra slutsatser om underliggande trender.

Norron konstaterar fortsatt att tillgangen till, kvaliteten pa och jamforbarheten i hallbarhetsrelaterad data varierar mellan bolag, sektorer och indikatorer.
Forandringar 6ver tid bor darfor tolkas med viss forsiktighet, eftersom utvecklingen kan paverkas av forbattrad bolagsrapportering, forandrade
uppskattningsmetoder, portfélisammansattning eller sektorsexponering, utdver faktiska forbattringar i absoluta termer. | takt med att portféljtackningen
och datakvaliteten 6kar kommer dessa redogoérelser att utgora ett allt mer tillférlitligt underlag for prioritering, uppféljning och riktning av Norrons
paverkansinsatser.




