Simplicity.

APRIL 2021

RANTEBREVET

Forvaltarkommentar

Joe Bidens forsta 100 dagar som amerikansk president har praglats av
en mucket hog aktivitet. | april lanserades del tva och tre av det sa kall-
lade "Build Back Better”-programmet som innehaller stora satsningar pa
infrastruktur och breda reformer inom valfarden. Férslaget ar att detta skall
finansieras av skattehoéjningar for de allra rikaste och héjd féretagsbeskatt-
ning. USA:s finansminister Janet Yellen, gjorde ett uttalande om att hon vill
se en global miniminiva pa bolagsbeskattning vilket sannolikt &r en indika-
tion om att USA vill kunna héja skatter utan att det leder till att amerikan-
ska foretag flyttar sin verksamhet utomlands. En rad olika prognosmakare
presenterade nya konjunkturrapporter som i de flesta fall pekar pa en kraf-
tig ekonomisk aterhamtning under 2021 féljt av en god, men nagot lagre
tillvaxt under 2022.

Rapportsasongen for det forsta kvartalet 2021 ar i full gang och an sa
lange har en stor andel av de rapporterande foretagen Overtraffat mark-
nadens forvantningar bade vad avser omsattning och resultat. De interna-
tionella borserna steg under manaden aven om volatiliteten bitvis var hog
da aktiemarknaderna inte gillade uppgifterna om hojda skatteri USAi sam-
band med ytterligare stimulanspaket.

Den amerikanska centralbanken Fed gjorde inte nagra storre forand-
ringar av sin penningpolitiki samband med sitt policymdte och indikerade
ej heller att de skulle vara pa vag att minska sina stimulanser. De tonade
aven ned risken for ett mer varaktigt inflationstryck och betonade ocksa
att de ar mer optimistiska till den ekonomiska utvecklingen.

Diskussionen om minskade tillgangskdp kommer sannolikt att tas upp
senare under aret, men Fed vill antagligen se en mer uthallig tillvaxt inn-
an sa blir fallet. | Europa anser ECB att det ar for tidigt att borja 6vervaga
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en nedtrappning av sina tillgadngskop vilket understroks av att chefen for
ECB, Christine Lagarde, meddelade att fragan inte ens diskuterats vid det
senaste direktionsmotet. Att déma av Lagardes kommentarer verkar det
inte heller vara troligt att ECB kommer att agera fore Fed. Riksbankens
aprilmote bjod inte pa nagra storre Gverraskningar och prognosen ar att
reporantan kommer att ligga kvar pa nuvarande niva till férsta kvartalet
2024. Riksbanken meddelade dven att de kommer fortsatta képa obli-
gationer i enlighet med sin tidigare plan, vilket bland annat innebar att
de kommer kopa féretagsobligationer for 2 miljarder kronor under tredje
kvartalet.

Kreditmarknaden utvecklades starkt under manaden understodd av
fortsatt god riskaptit och starka féretagsresultat. Aktiviteten i primarmark-
naden tkade successivt under manaden och ett stort antal transaktioner
genomfordes i Norden. Simplicity deltog bland annat i emissioneri trans-
portféretaget Seaspan Corporation, fastighetsbolaget Bonnier Fastighe-
ter och laxadlaren Salmar. Ett antal féretag, daribland kosmetikaftretaget
QOriflame, logistikbolaget Scan Global och kredithanteringsféretaget DDM
valde att utnyttja de goda marknadsforutsattningarna fér att refinansiera
sina utestaende obligationer genom att ge ut nua. Nischbanken Resurs
Bank fick hojt kreditbetyg av kreditvarderingsinstitutet Nordic Credit Ra-
ting vilket ledde till att kurserna pa bolagets obligationer steg.

Samtliga Simplicitys fonder paverkades positivt av det starka marknads-
sentimentet och de sjunkande kreditspreadarna. Simplicity Likviditet och
Simplicity Foretagsobligationer steg med 0,06 % respektive 0,38%
medan Simplicity Global Corporate Bond och Simplicity High Yield gick
upp med 0,80 % respektive 0,79 %.
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Disclaimer

Detta material 3r en informationstjdnst och ska inte ses som ett investeringsrad. All information i detta dokument har framtagits av Simplicity AB, férutom dér annat anges. Investeringar i fondandelar dr féren-
ade med risk. Historisk avkastning aringen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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