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ARET | KORTHET

Simplicity Norden har stigit med 22,5%. Jamforelseindex
MSCI Nordic Index steg under 2004 med 15,3%. Malet att
sla jamforelseindex uppfylides darmed.

Andelsagarnas investerade kapital i Simplicity Norden
har 6kat i varde med 36,7 miljoner kronor.

Fondférmégenheten i Simplicity Norden har under 2004
mer an fordubblats, fran 116 miljoner till 238 miljoner
kronor.

Som ett av de forsta fondbolagen i Sverige godkandes
Simplicity AB av Finansinspektionen enligt lagen om
investeringsfonder (omauktorisation).

Finansinspektionen godkande fondbestammelserna for
den nya fonden Simplicity Indien. Fonden startades den
30 december 2004.

Finansinspektionen godkande fondbestammelserna for
ytterligare en ny fond, Simplicity Nya Europa. Fonden

kommer att startas under 2005.

Fonden Simplicity Nordic har bytt namn till Simplicity
Norden.

Simplicity AB har flyttat fran Ulricehamn till Varberg.



Annu ett bra ar for Simplicity

Vir fond Simplicity Norden har 2004 gitt ordent-
ligt mycket bittre dn jimforelseindex MCSI Nordic
Index. Sedan starten av Simplicity Norden hdsten
2002 har fonden formligen utklassat jimforelse-
index med en uppging pi 79,9% att jamfora med
MCSI Nordic Index uppging pa 45,2%.

Uppgingen gir inte att hirleda till nigra
enskilda aktier. Vi har haft minga vinnare i port-
foljen och tillsammans har dessa genererat en vir-
dedkning for vara andelsigare pa 36,7 miljoner kro-
nor under 2004. Virt totala fondvirde har mer in
fordubblats under aret.

Vi ser detta som ett kvitto pa att var placerings-

modell fungerar.

Nya fonder

Stirkta av framgingarna for Simplicity Norden
har vi under 2004 breddat verksamheten. Alldeles
innan nyiret startade vi en indienfond, Simplicity
Indien.Vi ger dirmed vara kunder maojlighet att
investera enligt Simplicitys placeringsmodell pa en
oerhort expansiv och intressant marknad. Indien
ar virldens storsta demokrati med drygt en miljard
invanare. Befolkningen ir ung och vilutbildad.

Tillvixten ir idag Asiens nist storsta, efter Kina.

Under 2004 har vi ocksa sokt och fitt tillstind att
starta en fond som investerar 1 aktier noterade pa
borser i bla. Baltikum, de gamla Gststaterna och
pa Balkan. Fonden kommer att starta under 2005

under namnet Simplicity Nya Europa.

Fler medarbetare och nya lokaler

Under véren flyttade vi kontoret frin Ulricehamn
till vistkusten och Varberg.Vira nya lokaler ligger
granne med torget och fem minuter frin salta bad.
Vi har samtidigt forstirkt vir organisation med tva
personer.

Vi trivs bra i var nya stad och vira nya lokaler.
Kanske bidrar vart goda humor till framgingarna
for Simplicity AB. Kanske ir det tvirt om. I vilket
fall ser vi fram emot ett spinnande 2005 med
manga nya utmaningar.

Kom girna och hilsa pd oss.
Varberg den 19 januari 2005

werprin

Ulf Ing€marson
VD och fondforvaltare

Fr.v: Ulf Ingemarson, Lena Wehlin, Lotta Nilsson och Hans Bergqvist.



Forvaltningsberattelse

Fondens resultat och malsattning

Den finansiella malsittningen ir enligt fondbestam-
melserna att overtriffa fondens jamforelseindex,
MSCI Nordic Index. Milsittningen infriades under
dret. Fonden steg med 22,5% medan jimforelseindex
steg med 15,3%. Detta innebir att fonden &ver-
triffade index med 7,2 procentenheter under dret.

Fonden har under dret inte bara uppnitt sin
finansiella milsittning, utan har dven gjort det till
en lagre totalrisk 4n underliggande jaimforelseindex.
Det vanligaste mdttet for att mita risk, 4r att mita
svangningarna (volatiliteten) 1 kursrorelserna.
Kraftigare svangningar innebir hogre volatilitet och
hogre risk. Fondens standardavvikelse (totalrisk) var
under dret 13,7%. Motsvarande siftra for jamforelse-
index var 16,3%. MSCI Nordic index beriknas i
SEK och ir ett s.k. prisindex vilket inte tar hansyn
till utdelningar.

Ett annat riskmatt kallas aktiv risk (tracking error)
och beskriver fondens avvikelse frin sitt jamforelse-
index. Noll i aktiv risk innebir att fonden foljer sitt
jamforelseindex, vilket kan anses gilla for index-
fonder. Fonden har under aret visat pa en aktiv risk
pa 8,5%.

Under dret har i genomsnitt hilften av fondens
tillgingar varit placerade utanfor Sverige. Dessa
placeringar har gjorts i Norge, Finland och Danmark
vilket innebir att dessa valutor paverkat fondens
utveckling. Den norska kronan har under dret stigit
med drygt 1%. Bade Euron och den danska kronan
har sjunkit ca 0,5%. Summan av dessa valutors for-
indringar har medfort en positiv paverkan med ca

0,1% pa fondens totalavkastning.

Placeringsinriktning

Forvaltningen sker strikt enligt placeringsmodellen
Simplicity™. I placeringsmodellen anvinds kvan-
titativa modeller vars uppgift ar att statistiskt motivera
varje transaktion. Vi letar inte efter undervirderade
aktier, utan investerar enbart i dokumenterade
vinnare. Omfattande tester pa flertalet aktiemark-
nader ligger till grund for och stodjer denna teori.
Forvaltningen foljer disciplinerat de beslut modellen
genererar, det finns siledes inget utrymme for for-
valtarens egna bedomningar eller kianslomissiga
inslag. Denna disciplin har visat sig synnerligen
viktig di svaga och instabila aktier ska siljas ut for

att ge utrymme fOr nya investeringar vilka ska skapa
liv och kraft i vir portfd]j.

Fonden placerar i hela den nordiska regionen,
numera iven Island. Detta ger oss mojlighet att
sprida riskerna och mgjligheterna i flera foretag,
branscher och linder. Med hjilp av Simplicitys
placeringsmodell 6kar da sannolikheten att finna
foretag vars aktiekurs under ling tid har overtriftat
Ovriga marknaden.

Investeringar sker inte med anledning av bola-
gets storlek eller aktiens vikt i index.Vi virderar
varje investering utifrin var placeringsmodell.
Dirfor har vi inga krav eller ambitioner att fSlja

jamforelseindex eller 6vriga fonders utveckling.

Fondférmégenhetens utveckling

Forvaltat kapital 1 fonden uppgir per den 31
december 2004 till 238 miljoner kronor. Sedan
foregiende arsskifte innebir detta en 6kning med
122 miljoner. Av dessa 122 miljoner utgors drygt

86 miljoner av nettoutgivning av fondandelar.

Fondens utveckling

Aret borjade mycket starkt med en uppging pi

ca 15% fram till i borjan av mars. Direfter foljde
en nedging pa ca 11% och botten kunde vi notera
under senare delen av maj méinad. Aret slutade med
en uppging inklusive utdelning till andelsigarna
pa 22,5%.

Under aret har vi kunnat notera att fonden slagit
jamforelseindex under sju av de tolv manaderna
vilket i procent utgor 58%. Sedan starten har fonden
slagit sitt jamforelseindex 18 av 28 ménader, d.v.s.

64% av manaderna.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2002.09.23 i
jamforelse med MSCI Nordic Index.



Portféljférandringar

Mingfalden i portfoljen gav fonden stabilitet
under dret. Antalet innehav i fonden har 6kat frin
38 till 64 st. och ingen enskild aktie vigde mer 4n
4% vid drets utging.

Andelen innehav pa den svenska borsen har
minskat under aret frin 64 till 42%. I stillet har
exponeringen mot Norge (22%), Danmark (18%)
och Finland (18%) okat.

Industrivaror ir den bransch som viger tyngst
(25%) 1 portfoljen vid drets utging. Detsamma
gillde vid ingingen av dret. Aktier i branscherna
finans och fastigheter ihop med energi har ocksa
tilldragit sig fondens intresse. Exponeringen har
okat till 24 respektive 21%.

Utdelning
Under april 2005 kommer ca 4,8 miljoner kronor
att delas ut till andelsdgarna. Utdelningsbeloppet
bestims pd grundval av gillande skatteregler sa att
fonden undgir beskattning. Utdelningen kommer
att terinvesteras efter avdrag for eventuell preli-
minir skatt enligt § 12 1 Fondbestimmelserna.
Fonden beskattas i korthet pi foljande sitt.
Skattepliktiga inkomster for fonden 4r utdelningar,
ranteintikter och en schablonintikt pd 1,5% av
fondens innehav av aktier vid beskattningsirets
inging. Fondens avdragsgilla kostnader ir forvalt-
ningskostnader, rintekostnader samt utdelning till
andelsigarna. Pa eventuellt Sverskott dr skattesat-
sen for fonden 30%.

Derivat

For att eftektivisera forvaltningen och skydda fon-

dens tillgingar mot kurs- och valutarisker fir fon-
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den bedriva handel i optioner, terminskontrakt
och virdepapperslin. Fonden har inte utnyttjat
denna majlighet.

Andrade fondbestammelser

Fonden har i december 2004, i samband med att
fondbolaget erhillit omauktorisation att bedriva
fondverksamhet enligt den nya lagen om investe-
ringsfonder (2004:46), andrat i fondbestimmelser-
na. Andringar som har skett dr frimst namnind-
ring till Simplicity Norden och att mojlighet
numera finns att investera i Island. Dessutom har

beloppet for engingsinsittningar sinkts till 800kr.

Fondfakta
Fondens startdatum: 2002.09.23

Jamforelseindex: MSCI Nordic Index

Kursnotering/Handel: Dagligen
Utdelning: Ja, aterinvesteras
Insé&ttningsavgift: 0%
Forvaltningsavgift: 1,6%
Forvaringsavgift (max): 0,1%
Uttradesavgift: 0% (1% vid innehav kortare an 2 man.)
Minsta forsta insattning: 100.000 kr
Ménadssparande: 800 kr
Engangsinséttningar: 800 kr

Bankkonto SEB: 5851 1054618

Bankgiro: 5457-2839
Forvaringsinstitut: ~ Skandinaviska Enskilda Banken AB

PPM Fondnummer: 484980

—— Simplicity Norden
MSCI Nordic Index
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Fondens utveckling inklusive utdelning sedan starten den 23 september 2002.



Fondens nyckeltal

Fondférmdgenhet 31 dec.
Genomsnittlig fondférmdgenhet
Antal utestdende andelar 31 dec.
Fondandelsvérde 31 dec.
Utdelning

Kursutveckling sedan starten
Kursutveckling under ret
Jamfdrelseindex

Utveckling MSCI index under aret
Utveckling MSCI index sedan starten
Arsberaknad totalavkastning
Arsberiknad totalavkastning, MSCI Index
Genomsnittlig likviditet
Omséttningshastighet

RISK

Aktiv risk

Totalrisk

Totalrisk fér jamforelseindex
Sharpe Ratio

Sharpe Ratio for jamforelseindex
FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, kr

Till férvaringsinstitut, kr
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Courtage, kr

% av total omsattning
TOTALKOSTNAD (TKA)

| kronor

Av genomsnittlig fondférmogenhet
Total Expense Ratio (TER)

Avgift vid kdp och inlésen av andelar

* MSCI Nordic index berdknas i SEK och &r ett s.k. prisindex vilket inte tar hénsyn till utdelningar.

2004
237.650.701
178.329.669

1.336.008,8878
177,86

1,67

79,7%

22,5%

*MSCI Nordic Index
15,3%

45,2%

29,8%

18,2%

1,0%

1,7

8,5%
13,7%
16,3%

2,0
0,9

1,6%
2.859.381
109.386

973.946
0,1%

3.942.758
2,2%
1,7%

0

20083
115.990.206
54.931.412
790.425,4381
146,74
46,7%

41,8%

*MSCI Nordic Index
15,7%

25,9%

36,1%

20,6%

1,6%

1,3

11,7%
16,3%
25,2%
21
0,7

1,6%
864.492
54.508

364.042
0,2%

1.283.042
2,3%
1,7%

0



Total- respektive forvaltningskostnad

Foliande uppstalining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinsattning pa 10.000 kr vid &rets ingdng samt
vid mé&nadssparande om 1.000 kr/méanad. Mé&nadsinsattningen &r beréknad till forsta dagen i respektive méanad.

Totalkostnad Varav Forv.kostnad Varde 2004.12.31

Engéngsinséttning 10.000 kr 244 kr 185 kr 12.248 kr
Ménadssparande 1.000 kr 150 kr 114 kr 18.428 kr
Resultatrakning

Not 2004 2003

INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Viardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument

Vérdeférandring
Realisationsvinster 32.090.153 3.400.745
Realisationsforluster -9.822.278 -4.603.293
Orealiserade vinster 11.395.727 23.753.635
Utdelningar 6.001.151 1.976.119
39.664.753 24.527.206
Rénteintakter 46.922 32.834
Summa intakter och vardeférandring 39.711.675 24.560.040
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséattningar till fondbolaget -2.859.381 -864.492
Erséattningar till férvaringsinstitutet -109.386 -54.508
Summa férvaltningskostnader -2.968.767 -919.000
Réntekostnader -45 -136
Summa kostnader -2.968.812 -919.136
Arets vinst 36.742.863 23.640.904
Balansrakning
Not 2004.12.31 2003.12.31
1
TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2 236.942.632 115.657.857
Bank och 6vriga likvida medel 982.356 486.168
Summa tillgéngar 237.924.988 116.144.025
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 319.257 153.819
Summa skulder 319.257 153.819
FONDFORMOGENHET & 237.605.731 115.990.206



Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberéttelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder FFFS 2004:2 samt Fondbolagens Fdrenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal avseen-
de véardepappersfonder.

Finansiella instrument
Realiserade vérdeférandringar utgérs av skillnaden mellan férsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid
berékning av realiserade vardefdréandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inraknats i
anskaffningsvardet och avraknats férsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvéarde motsvarande aktuell sista avslutskurs péa balansdagen.

Not 2. Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde

Noterade aktier vid svensk och utléndsk bors Antal Marknadsvarde kr Andel i %
ENERGI

Bonheur 8.000 2.375.974 1,0%
Concordia 111.000 3.973.800 1,7%
Fortum 38.200 4.690.672 2,0%
Fred Olsen Energy 53.000 5.063.686 2,1%
Frontline 12.200 3.590.058 1,5%
Ganger Rolf 12.750 3.369.057 1,4%
Lundin Petroleum 222.100 8.462.010 3,6%
Sinvest 200.000 4.433.114 1,9%
Solstad Offshore 10.000 742.492 0,3%
Summa Energi 36..700.864 15,5%
MATERIAL

Kone 8.000 4.117.605 1,7%
Outokumpu 33.000 3.912.320 1,6%
Rautaruukki 53.000 4.176.206 1,8%
SSAB B 26.000 4.069.000 1,7%
Wértsila 33.100 4.679.169 2,0%
Summa Material 20.954.299 8,8%

INDUSTRI & TJANSTER

Brostrém 44.500 4.394.375 1,8%
D/S Norden 550 1.799.375 0,8%
DFDS 4.950 1.706.407 0,7%
DSV 8.700 3.911.004 1,6%
Hexagon 8.900 2.816.850 1,2%
Jinhui Shipping 434.000 7.819.096 3,3%
Kemira 33.000 3.022.750 1,3%
K&penhavns Lufthavne 3.000 4.227.621 1,8%
NCC 53.200 4.681.600 2,0%
Nibe Industrier 19.000 3.496.000 1,5%
Nokian Renkaat 5.150 5.190.912 2,2%
PEAB 41.800 2.717.000 1,1%
Raison Yhtyma 140.000 2.398.150 1,0%
Rockwool Internation 4.000 1.352.257 0,6%
Sanistal 2.500 1.363.163 0,6%
Veidekke 25.100 2.768.076 1,2%



Volvo

Wilhelm Wilhelmsen

Summa Industri & tjanster
SALLANKOPSVAROR
Bilia

Expert Eilag

Lindex

New Wave

Nobia

Schibsted

Summa Séllankdpsvaror
DAGLIGVAROR

Axfood

Danisco

Kesko

Orkla

Summa Dagligvaror
HALSOVARD

Bavarian Nordic

Chr. Hansen Holding

Elektra

Gambro

GN Store Nord

Nobel Biocare

Summa Halsovard
FINANS OCH FASTIGHET
Aktiv kapital

Citycon

Danske Bank

DNB Nor
Foreningssparbanken

Jyske Bank

Kungsleden
Lundbergsféretagen

Ratos

Sampo

SEB

Svenska Handelsbanken
TopDanmark

Wallenstam

Wihlborgs

Oresund

Summa Finans och fastighet
Summa marknadsvérde noterade instrument
Nettot av fondens 6vriga tillgangar och skulder

Sammanlagd fondférmégenhet

15.500
27.400

35.800
50.000
14.600
11.200
36.400
21.000

18.500

9.000
25.800
19.200

5.275
6.150
22.000
42.000
53.700
3.000

20.000
164.700
19.000
54.600
24.000
15.300
7.950
13.950
28.200
42.000
32.000
23.300
7.400
8.500
29.000
13.200

3.929.250
4.697.135
62.291.020

3.973.800
3.152.861
3.883.600
1.428.000
4.004.000
3.943.943
20.386.204

4.162.500
3.642.370
4.175.215
4.171.932
16.152.016

3.445.136
4.791.607
4.213.000
3.916.500
3.839.029
3.651.000
23.856.272

2.948.130
3.623.081
3.861.991
3.562.160
3.972.000
3.819.036
1.995.450
3.968.775
4.046.700
3.847.137
4.112.000
4.030.900
3.864.596
2.448.000
4.060.000
2.442.000
56.601.956
236.942.632
663.099
237.605.731

1,7%
2,0%
26,4%

1,7%
1,3%
1,6%
0,6%
1,7%
1,7%
8,6%

1,8%
1,5%
1,8%
1,8%
6,9%

1,4%
2,0%
1,8%
1,6%
1,6%
1,5%
9,9%

1,2%
1,5%
1,6%
1,5%
1,7%
1,6%
0,8%
1,7%
1,7%
1,6%
1,7%
1,7%
1,6%
1,0%
1,7%
1,0%
23,6%
99,7%
0,3%
100%



Not 3. Fondférmégenhet

2004.12.31 2003.12.31
Fondférmdgenhet vid arets borjan 1156.990.207 30.515.251
Andelsutgivning 133.356.382 75.273.841
Andelsinlésen -47.038.574 -13.439.789
Arets resultat enligt resultatrdkningen 36.742.863 23.640.904
Lamnad utdelning -1.445.147 0
Fondférmdgenhet vid arets slut 237.605.731 115.990.207

Varberg 20056.01.19

Anderg Halvarsson U% arson

VD
/ /
Jonas Wollin Hans Berggist

Ordférande

Revisionsberattelse

| egenskap av revisorer i fondbolaget Simplicity AB, org nr 556611-4723 har vi granskat arsberattelsen och bokféringen
samt fondbolagets forvaltning av Simplicity Norden for rakenskapsaret 2004. Det &r fondbolaget som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter

om investeringsfonder tillampas vid upprattandet av arsberattelsen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsberattelsen och

forvaltningen péa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebaér att vi planerat och genomfort revisionen
for att i rimlig grad forsakra oss om att &rsberéattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingér ocksa
att préva redovisningsprinciperna och fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskatt-
ningar som fondbolaget gjort nér det upprattat arsberattelsen samt att utvéardera den samlade informationen i ars-
beréattelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i fonden for att kunna beddma om fondbolaget
handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestdmmelserna. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund
for véra uttalanden nedan.

Arsberattelsen har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investe-
ringsfonder.

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om investeringsfonder eller fondbestammelserna.

Goteborg 2005.01.19

7
Olle Gunnarsson Bjorn Grundvall
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Foérordnad av Finansinspektionen
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