Den 30 september 2011
startade Simplicity Ravaror

Arsberattelse 2011

Simplicity AB avger for investeringsfonderna Simplicity Norden, Simplicity Nya Europa, Simplicity Afrika, Simplicity Asien,
Simplicity Kina, Simplicity Indien, Simplicity Balans, Simplicity R&varor och Simplicity Likviditet foljande arsberattelse.
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Simplicity Asien
Tillvaxten i Asien &r fortfarande htg och dessa lander kommer pa sikt att ndrma sig vasterlandsk levnads-

standard. | Simplicity Asien samlas alla de stora ekonomierna i regionen i en och samma aktiefond. Fonden
lanserades i november 2006.

Avkastning 2011: =17,7 % Avkastning sedan fondstart: -23,8 % Fondférmogenhet (SEK): 110.701.674

Simplicity Kina
Kina &r motorn i Asien och har en enorm tillvéxt. Landet ar bast i varlden i tillvaxt de senaste 25 aren, med
en genomeshnittlig arlig tillvaxt pa néra tio procent. Fonden lanserades i oktober 2010.

Avkastning 2011: —=16,9% Avkastning sedan fondstart: =18,1% Fondférmogenhet (SEK): 65.031.468

Simplicity Ravaror

Den 30 september 2011 lanserades Simplicity Ravaror. Fonden investerar enbart i ravaror inom sektorerna
adelmetaller, basmetaller och energi.

Avkastning 2011: =1,0% Avkastning sedan fondstart: =1,0% Fondférmégenhet (SEK): 21.498.408




Fondbolaget Simplicity AB

Vi forvaltar vardepappersfonder enligt en effektiv och disciplinerad férvaltning.

Simplicity AB ir ett oberoende fondbolag med sitt site i
Varberg pd vistkusten. Simplicitys affirsidé ir att férvalta
investeringsfonder enligt egenutvecklade placeringsmo-

deller baserade p statistiska analyser av marknaden. Tradi-
tionellt sett jobbar kapital- och fondforvaltare med analyser
som bygger pa subjektiva och kinslomissiga bedomningar
av marknaden. P3 Simplicity jobbar vi inte traditionellt.

Placeringsmodellerna f5ljs med disciplin, vilket innebir

kontinuitet och kvalitet i varje placeringsbeslut. Simplicity
forvaltar aktiefonder som investerar i Norden, Osteuropa,
Asien, Kina, Indien och Afrika. Simplicity Balans ir bland-
fond som investerar globalt, huvudsakligen i tillvixtmark-
nader, men som till skillnad mot en aktiefond har méjlig-
het att helt eller delvis investera i trygga rintepapper vid
lingre nedgingar. Forutom véra aktiefonder férvaltar vi
iven en rivarufond som investerar direkt i underliggande

rivaror. Vidare forvaltar Simplicity 4dven en kort rintefond,
Simplicity Likviditet, samt specialfonden Simplicity
Neutral. Alla vira aktiefonder samt Simplicity Likviditet
ir anslutna till Premiepensionssystemet (PPM). Simplicity
ir auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta fonder
och stir under Finansinspektionens tillsyn. Fondbolagets
forsta fond, Simplicity Norden, startades den 23 septem-
ber 2002 och tillhor de allra framsta i sin kategori sedan
fondstart. Simplicity var pionjirer pa den svenska fond-
marknaden med en Indienfond redan 2004 och en Afrika-
fond véren 2006. Fondbolaget har vidare mottagit utmir-
kelsen Sveriges Supergasell av tidningen Dagens Industri,
ett pris som delades ut av H.M. Kung Carl XVI Gustaf
den 3 december 2008. Mer information om bolaget och
fonderna finns pd webbplatsen simplicity.se. Fondbolaget
ir medlem i Fondbolagens férening.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder. Som investerare far du tililgang till unika och framgangsrika
placeringsmodeller som vara aktiefonder och var ravarufond férvaltas med.

Simplicity ir det lilla fondbolaget med det stora fondut-
budet. Som direktkund hos Simplicity far du tillging till
den personliga service som ett litet bolag kan ge dig. Vi

ir aldrig lingre bort 4n ett telefonsamtal. Du har dessutom

mdjlighet att via en personlig inloggning 6ver internet

f8lja virdeutvecklingen for ditt eget, din familjs eller
ditt fdretags fondinnehav hos oss.

Vilkommen som andelsigare i vira fonder!

Lis mer om hur du blir kund pé vir hemsida,
www.simplicity.se/bli-kund
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Under 2011 gick fonden ned med 19 %, medan jaimforelse-
indexet gick ned med 16 %. Sedan fondstart har fonden
stigit med 199 % vilket ger en beriknad arsavkastning p3
12%. Fondens rorelser och avkastning har under 3ret
legat ndgot under index.

De nordiska borserna har foretag med en vil diversi-
fierad profil med Norge som ett av virldens rikaste linder
med en stor exponering mot olja och gas. Sverige har ménga
virldsledande foretag i kombination med starka export-
foretag som ir effektiva och har hog produktivitet. Affirs-
klimatet i Danmark anses vara det bista i virlden och i
Finland viger skogsindustrin tungt och svarar for en femte-
del av Finlands export. Detta gor denna region unik och
intressant for fonden att verka i.
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Svingningar p3 virldens borser har under 3ret varit kraftiga
och s3 dven i Norden. Den forsta perioden med oroligheter
varade frdn januari manad till mitten av mars d nedgingen
fran topp till botten uppgick till drygt 12 %. Detta foljdes
av en mycket positiv period under mars, april och forsta
delen av maj med en uppgang pa drygt 10%. Efter det till-
tog oroligheterna kring skuldproblemen och budgetunder-
skotten med fokus pa Grekland. I landet har det varit kraftiga
demonstrationer mot de sparitgirder som beslutades i
parlamentet i slutet av juni. Brserna reagerade negativt
pé osikerheten kring Greklands framtid och osikerheten
spred sig till de 6vriga skuldtyngda linderna som Italien
och Spanien.

Det har varit stort intresse kring hur EU skall 16sa skuld-
problematiken med fokus pd Tyskland och Frankrike som
de linder som skall "ridda” Europa frin en kollaps. Bér-
serna har haft svirt att tolka nyheterna och det har dirfor
blivit onormalt stora kast i marknaden och den intensivaste

perioden var under augusti till borjan av oktober.

Fondens riskhantering och nyckeltal
De senaste tva aren har fonden haft en standardavvikelse
pa 18,3 % som varit ndgot under det normala, vilket kan
jamforas med 19,7% sedan fondstart.

PortfSljens virdepapper ir koncentrerade till strax Sver

50% i Sverige. Simplicitys placeringsmodell har hanterat

marknads-, bransch- och landrisken genom att placera i
flertalet mycket likvida aktier i olika branscher och linder.
Valutarisken har fonden, enligt fondbestimmelserna, valt
att inte valutasikra sig mot f5r de placeringar som ir utan-
for Sverige. Valutarisken hanteras av modellens investeringar
i respektive land och uppgar i det nirmaste till investering-
ens storlek i respektive land.

Aktie- och valutamarknaden

De nordiska aktiemarknaderna har under 2011 uppvisat en
dyster utveckling. Detta giller inte minst fr Finland, vars
aktiemarknad backat med 32 %. I Sverige blev nedgingen
16% och i Danmark 14 %. Den norska aktiemarknaden
backade med 11 %. Valutakursférindringarna for de 6vriga
nordiska valutorna har varit marginella gentemot den

svenska kronan.

Innehav och positioner

Sedan arsskiftet 2010/2011 har andelen svenska aktier minskat
med 16 procentenheter och utgjorde den 31 december 2011
51 % av portfSljen. Detta har skett till fsrman for framfor-
allt Norge och Danmark. Norge har 6kat sin andel med
itta procentenheter till 22 % och Danmark har ckat med
fem procentenheter till 11 %. Finlands andel har 8kat med
en procentenhet till 15 %.

Den storsta forandringen i sektorfordelningen ir att
andelen aktier i sektorn Energi har 6kat med elva procent-
enheter till 19%. Telekomoperatdrer och Informations-
teknik har 6kat sina andelar med fyra procentenheter var-
dera till 8 % respektive 6 %. Istillet har Industri och tjinster
minskat med étta procentenheter till 21 %, men ir fortfa-
rande fondens storsta sektor. Aven Sillankpsvaror har
backat och detta med sex procentenheter till 8 %.

Fondférmoégenhetens utveckling

Fonden har under 4ret haft ett nettoutfldde pé 115§ MSEK
och férvaltat kapital uppgir till 268 MSEK. Fonden har
iven limnat en utdelning under april manad pa 13,7 MSEK.

Derivat, vardepapperslan och restitution

for utdelningar

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Denna méjlighet
har inte anvints under iret. Fonden har under iret bedrivit
virdepappersutlaning vilket har gett intakter pa 413.000
kronor. 2011 har 3ven ansokts om att f3 aterbetald restitu-
tion for utdelningar i Finland f&r dren 2004—2010 och Island
£6r 2007. Lopande soks restitution for féregiende 3r. 2011
fick fonden restitution frin Norge avseende 2009 till ett
belopp av 179.287 NOK och avseende 2010 till ett belopp
av 246.150 NOK som har intiktsforts under 2011.
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Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 2005.12.31 2004.12.31 2003.12.31 2002.12.31

Fondférmdgenhet 267.549 469.085 573.461
Andelsvérde 242,32 306,60 274,61
Handelskurs* 240,61 306,60 274,61
Antalet utestdende andelar  1.104.111 1.529.958 2.088.294
Utdelning per andel 10,00 11,68 16,22
Totalavkastning i procent -18,8% 16,1% 32,0%
Totalavk. i procent jamforelseindex —15,8 % 17,2% 33,1%

* Andelskursen fér den sista handelsdagen under &ret.

718.031
224,25
224,25
3.201.916
10,50
-48,5%

-43,1%

1.739.639 1.386.646 1.080.489

447,60
447,60
3.886.603
6,20
12,3%
12,1%

404,06
404,06
3.431.796
1,70
32,6%
171%

Fondens nyckeltal

Genomesnittlig fondférmogenhet, tkr
Kursutveckling sedan fondstart

Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 dren
Genomsnittlig drsavkasting senaste 5 aren
Genomesnittlig likviditet

Omséttningshastighet

Jamforelseindex*

Utveckling jamférelseindex sedan fondstart
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 &ren jamforelseindex
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 &ren jamforelseindex
RISK**

Aktiv risk / Tracking Error

Totalrisk / Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex
FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, tkr

Till forvaringsinstitut, tkr

Till tillsynsmyndighet, tkr

Till revisorer, tkr
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr

% av total omsattning

TOTAL KOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr

Totalkostnad av genomsnittlig fondférmdgenhet

Arlig avgift

* MSCI TR Net Nordic berdknas i SEK och ar ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.
** Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

3.5631.374

237.651
177,86
177,86 146,74 103,45

1.336.009 790.425  295.000
1,67 - -
22,5% 41,8% 3.5%
15,3% 15,7% 8,1%

1156.990
146,74

30.555
305,97 103,45

305,97

2,55
74,1 %
35,6 %

2011.12.31
345.478
199,1%
-2,9%
-6,3%
2,0%

3,7

MSCI TR Net Nordic Index
113,6 %
-0,7%
-3,1%

4.2%
18,3%
16,9%

1,6%
5.528
33

8

63

1.570
0,06%

7.201
2,1%
1,63%

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrékning, tkr

Vardeférandring vardepapper, tkr

Skatteméssig schablonintakt pa finansiella placeringar 1,5 %, tkr

Underskott av naringsverksamhet taxeringen 2011
Summa, tkr
Att utdela under 2012, tkr

-71.597
-78.802
7.018
-6
14.217
14.217

Total- respektive férvaltningskostnad

Foliande uppstalining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid arets ingdng samt vid manadssparande om
1.000 kr/ménad. Manadsinsattningen ar beraknad till forsta dagen i respektive manad.

Engéngsinsattning 10.000 kr
Ménadssparande 1.000

Totalkostnad

183 kr
114 kr

Vérde 2011.12.31
8.121 kr
10.810 kr

Varav forv.kostnad
142 kr
94 kr
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Foérandring av fondférmégenhet

Fondférmagenhet vid arets borjan, tkr
Andelsutgivning, tkr
Andelsinldsen, tkr

Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning, tkr

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinldsen, tkr

L&mnad utdelning, tkr

Fondformoégenhet, tkr

INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vérdeforandring pé overlatbara vardepapper
Summa véardeforandring

Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -férluster netto

Ovriga finansiella intakter

Summa intakter och vardeférandring
KOSTNADER

Foérvaltningskostnader

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten

Erséttning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Erséttning till revisorer

Summa férvaltningskostnader
Rantekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

TILLGANGAR

Overlétbara vardepapper

Resultatrakning

Not

Balansrakning

Not

Summa finansiella instrument med positivt markandsvarde

Summa placeringer med positivt marknadsvérde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgdngar

SKULDER

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

FONDFORMOGENHET

Poster inom linjen

Utlédnade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utidnade finansiella instrument

Valutawap

Not 1 Vardeforandring

Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade forluster

Summa

2011
tkr
-78.802
-78.802
78
12.369
113

413
-65.829

2011.12.31
tkr

262.836
262.836
262.836
5.400

32

268.268

691

28

719
267.549

33.217
34.894

75.085
-856.512
-68.375
-78.802

2011.12.31
469.085
108.599

—223.240
-71.597
1.238
-2.800
-13.738
267.549

2010
tkr
58.931
58.931
395
16.227
-1.562
609
74.600

2010.12.31
tkr

467.869
467.869
467.869
2.906

49
470.824

1.693
46
1.739
469.085

51.016
53.583
121 TSEK/105 TNOK

167.097
-48.582
-59.584

58.931
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Not 2 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna rantor

Summa

Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen
Upplupet forvaltningsarvode

Summa

Redovisnings- och varderingsprinciper

32
32

336
355
691

49
49

1.068
625
1.693

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deférandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaliningsvardet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Fondférmoégenhet 2011.12.31

Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad

ENERGI

Aker (NO)

Aker Solutions (NO)

Det Norske Oljeselskab (NO) 1
DNO International (NO)

ElectroMagnetic GeoServices (NO)

Fortum (FI)

Golar LNG (NO)
Lundin Petroleum (SE)
Neste Qil (FI)

Norsk Hydro (NO)
Prosafe (NO)

Seadrill (NO)
StatoilHydro (NO)
Subsea 7 (NO)

TGS Nopec Geophysical (NO)
UPM-Kymmene (Fl)
Summa Energi
MATERIAL

Boliden (SE)

Holmen B (SE)
Novozymes B (DK)
Outokumpu (Fl)
Rautaruukki (FI)

SCAB (SE)

SSAB A (SE)

Stora Enso R EUR (FI)
Yara International (NO)
Summa Material
INDUSTRI OCH TJANSTER
ABB (SE)

Alfa Laval (SE)

AP Moller-Meersk B (DK)
Assa Abloy B (SE)
Atlas Copco A (SE)
DSV (DK)

Hexagon B (SE)

Antal

10.000
19.000
44.000

290.000
186.729

9.000
11.000
30.000

8.500
57.000
57.000
34.100
63.500
16.000

5.000
30.000

39.500
10.500
16.500
48.000
18.000
44.000
49.000
50.000

5.000

21.000
22.000

65
15.000
29.000
10.000
23.000

1.787
1.379
4.464
2.501
2.863
1.324
3.345
5.076
592
1.823
2.694
7.863
11.238
2.048
764
2.277
52.036

3.970
2.076
3.510
2175
1.142
4.488
2,972
2.064
1.383
23.779

2.720
2.869
2.957
2.589
4.292
1.236
2.367

Markn.varde tkr  Andel i %

0,7%
0,5%
1,7%
0,9%
1,1%
0,5%
1,3%
1,9%
0,2%
0,7%
1,0%
2,9%
4,2%
0,8%
0,3%
0,9%
19,4%

1,5%
0,8%
1.3%
0,8%
0,4%
1,7%
11%
0,8%
0,5%
8,9%

1,0%
11%
11%
1,0%
1,6%
0,5%
0,9%

Intrum Justitia (SE) 35.800
Kone B (FI) 9.200
Metso (Fl) 10.000
Orkla (NO) 55.000
Sandvik (SE) 2 40.000
Scania B (SE) 30.000
Seco Tools B (SE) 2 10.000
Securitas B (SE) 14.000
Skanska B (SE) 28.000
SKF B (SE) 20.000
Trelleborg B (SE) 26.500
Vestas Wind Systems (DK) 14.000
Volvo B (SE) 33.000
Wartsila (FI) 20.000
Summa Industri och tjanster
SALLANKOPSVAROR

Amer Sports (Fl) 7.000
Betsson B (SE) 30.000
Electrolux B (SE) 18.000
Hennes & Mauritz B (SE) 14.000
Husqgvarna B (SE) 35.000
Mekonomen (SE) 10.000
Modern Times Group B (SE) 3.300
Nokian Tyres (Fl) 7.200
Sanoma (Fl) 11.000
Schibsted (NO) 7.000
Unibet (SE) 26.000
Summa Séllankdpsvaror
DAGLIGVAROR

Axfood (SE) 6.530
Carlsberg B (DK) 5.500
HKScan (Fl) 10.000
Kesko B (Fl) 4500
Marine Harvest (NO) 440.000
Swedish Match (SE) 17.000
Summa Dagligvaror

HALSOVARD

ALK-Abell6 (DK) 2.700
AstraZeneca (SE) 9.900
BioGaia B (SE) 6.500

3.857
3.290
2.555
2.831
3.378
3.060
1.017
832
3.192
2912
1.583
1.041
2.485
3.981
55.044

562
4.545
1.975
3.098
1.110
2.250
1.085
1.598

870
1.202
4121

22.414

1.656
2.673
503
1.042
1.312
4.153
11.338

1.040
3.128
1.060

1,4%
1.2%
1,0%
11%
1,3%
11%
0,4%
0,3%
1,2%
1,1%
0,6%
0,4%
0,9%
1,5%
20,6 %

0,2%
1,7%
0,7%
1.2%
0,4%
0,8%
0,4%
0,6%
0,3%
0,4%
1.5%
8,4%

0,6%
1,0%
0.2%
0,4%
0,5%
1,6%
4,2%

0,4%
1.2%
0,4%
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Biotie Therapies (Fl) 150.896 673 0,3%
Coloplast B (DK) 1.500 1.487 0,6 %
Elekta B (SE) 5.000 1.493 0,6 %
Getinge B (SE) 7.000 1.221 0,5%
H. Lundbeck (DK) 5.500 713 0,3%
Meda A (SE) 10.000 716 0,3%
Novo Nordisk B (DK) 5.500 4.355 1,6%
Orion B (Fl) 8.000 1.074 0,4%
William Demant Holding (DK) 2.400 1.375 0,5%
Summa Halsovard 18.333 6,9%
FINANS OCH FASTIGHET

Danske Bank (DK) 42.000 3.676 1,4%
Gijensidige Forsikring (NO) 9.000 719 0,3%
Hufvudstaden A (SE) 23.435 1.642 0,6 %
Industrivarden C (SE) 17.000 1.396 0,5%
Investor B (SE) 25.000 3.210 1,2%
Kinnevik B (SE) 17.000 2.280 0,9%
Kungsleden (SE) 45.000 2.070 0,8%
Nordea DKK (SE) 88.000 4.686 1,8%
Pricer B (SE) 101.120 1.153 0,4%
Ratos B (SE) 17.000 1.373 0,5%
Sampo A (FI) 26.300 4.496 1,7%
SEB A (SE) 106.000 4.250 1,6%
SHB A (SE) 24.000 4.344 1,6%
Swedbank A (SE) 49.000 4.368 1,6%
Topdanmark (DK) 800 859 0,3%
TrygVesta (DK) 3.300 1.263 0,5%
Summa Finans och fastighet 41.784 15,6 %

Varberg 2012.02.1§

1
% chs Halvarsson

Gt

Jonas Wollin

INFORMATIONSTEKNIK

Axis (SE) 19.000 2.632 1,0%
Ericsson B (SE) 54.000 3.802 1,4%
Funcom (NO) 75.000 1.8349 0,5%
Nokia EUR (Fl) 192.938 6.490 2,4%
Precise Biometrics (SE) 525.000 793 0,3%
Tieto EUR (FI) 13.000 1.275 0,5%
Summa Informationsteknik 16.340 6,1%
TELEKOMOPERATORER

Elisa (FI) 20.000 2.877 11%
Milicom International Cellular (SE) 5.000 3.448 1,3%
TDC (DK) 26.000 1.437 0,5%
Tele2 B (SE) 7.000 937 0,4%
Telenor (NO) 60.000 6.786 2,5%
TeliaSonera EUR (SE) 127.000 5.940 2,2%
Summa Telekomoperatérer 21.424 8,0%
KRAFTFORSORJNING

Greentech Energy Systems (DK) ~ 15.809 341 0,1%
Summa Kraftforsorjning 341 0,1%
Summa 6verlatbara vardepapper upptagna

till handel pa reglerad marknad 262.836 98,2 %
Summa finansiella instrument 262.836 98,2%
Nettot av fondens Gvriga tillgdngar och skulder  4.713 1,8%
FONDFORMOGENHET 267.549  100%

(DK) Danmark, (Fl) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige
1 Tillhor foretagsgruppen Resource Group Trg AS och utgor 2,40 %.
2 Tillhor féretagsgruppen Sandvik AB och utgdr 1,70 %.

Yo

Ulf Mhgemarson Hans Bergqvist

Revisionsberattelse

Rapport om arsberittelse
Jag har i egenskap av revisor i Simplicity AB, organisationsnummer §56611—4723,
reviderat arsberittelsen for Simplicity Norden for ar 2o11.

Simplicity AB:s ansvar foér arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret for att rsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och fér den interna kontroll som Simplicity AB beds-

mer ir nddvindig for att uppritta en arsberittelse som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om rsberittelse pd grundval av min revision. Jag har
utfért revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att rsberittelsen inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 4tgirder inhimta revisionsbevis om belopp
och annan information i irsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta f6r hur Simplicity AB
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsatgirder som 4r indaméls-
enliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvirdering av indamaélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den vergripande presentationen i arsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat 4r tillrickliga och indamals-
enliga som grund f6r mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har 4rsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utdver min revision av arsberittelsen har jag dven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning for Simplicity Norden for ir 2011.

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala mig om férvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om férvaltningen har jag utéver min revision
av drsberittelsen granskat visentliga beslut, atgirder och forhillanden i fonden fér
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhimtat 4r tillrickliga och indamalsenliga

som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investe-
ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Varberg 2012.02.15

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Fonden har under 2011 backat med 28 %. Jimférelseindexet
gick under samma period ned med 24 %. Fonden har legat
kring nollstrecket fram till bérjan av april minad. Efter det
kom en mindre sittning under april och maj i marknaden
som sedan fortsatte under augusti. Detta paverkade fonden
negativt trots att det kom en stark dterhimtning under
oktober. Fonden har under ret haft en stor andel av sin
portfdlj exponerad mot Ryssland.
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I Simplicity Nya Europa

Fondens utveckling per &r sedan fondstart 2005.09.30.

Ryssland ir en av virldens stérsta oljeproducenter och
oljeprisets framtida utveckling kommer att vara en viktig
faktor for den ryska ekonomin under de nirmaste ren.
Fonden har haft en betydande andel ryska aktier i port-
féljen under aret och hade en exponering p 56,8 % vid
arsskiftet. Rysslands BNP forvintas vixa mellan 4,2—4,5%
f6r 2011. Ryssland ir idag ett mer Sppet land, nigot som
aterspeglas i sdvil handelsrelationer som turiststrommar.
Det ryska intridet i virldshandelsorganisationen (WTO)
i december 2011 Sppnar upp en betydande marknad for
utlindska foretag med lagre tullar och handelshinder.

Under dret som gitt har Ryssland upplevt ett kraftigt
utfldde av kapital, framfor allt under tredje kvartalet.
Centralbanken férutspar dessutom en fortsittning under
2012. De bakomliggande faktorerna anses bland annat vara
ett ofordelaktigt investeringsklimat i Ryssland, den allminna
osikerheten i virldsekonomin, som leder till att investerare
flyttar sina pengar ut ur Ryssland, och den fluktuerande
vixelkursen.

Fonden har iven haft betydande innehav i Turkiet och
Polen. Linderna har en stor inhemsk ekonomi i grunden
vilket gynnar tillvixt.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden har de senaste tva iren haft en standardavvikelse
som understigit det normala och uppgick till 22,6 %, vilket
kan jaimféras mot 27,9 % sedan fondstart.

Portféljens virdepapper ir koncentrerade till strax ver
50% i Ryssland. Simplicitys placeringsmodell har hanterat
marknads-, bransch-, land- och regionrisken genom att
placera i flertalet mycket likvida aktier i olika branscher,
lander och regioner. Valutarisken har fonden, enligt fond-
bestimmelserna, valt att inte valutasikra sig emot. Valuta-

risken hanteras av modellens investeringar i respektive
land och uppgir i det nirmaste till investeringens storlek
i respektive land.

Aktie- och valutamarknaden

De 8steuropeiska aktiemarknaderna har visat en negativ
utveckling for &r 2011. Inte minst giller det den grekiska
aktiemarknaden som f61l med hela 62 %. Ungern sjonk
med 24 %, Polen och Turkiet sjonk med 22 % vardera och
Ryssland backade med 21 %. Minst daligt gick det p3 den
tjeckiska aktiemarknaden som endast 51l med 7% under
det skakiga bérsiret.

Férutom den daliga bérsutvecklingen i regionen till-
kommer det faktum att valutorna generellt sett har forsva-
gats mot den svenska kronan. Detta giller framfcr allt den
turkiska liran vilken har férsvagats med 16 %. Men iven
den polska zlotyn och den ungerska forinten utvecklades
dsligt och forsvagades bida med 12% vardera. Ovriga valuta-

kursférandringar har varit smi.

Innehav och positioner

Det har inte skett nigra dramatiska férandringar i landfér-
delning sedan féregiende arsskifte. Den stdrsta forind-
ringen ir att fonden nu har innehav i Ungern som utgdr
4%, dir fonden helt saknade innehav vid forra arsskiftet.
Under 3ret har fonden helt avyttrat innehav i Ukraina,
Grekland och Kazakstan. Detta giller dven de innehaven
i Sverige och Osterrike med verksamhet i Osteuropa som
fonden hade. Ryssland har 8kat sin andel med tvé procent-
enheter till 57%.

Betriffande sektorfrdelningen s ir den storsta for-
indringen att Energi okat sin andel med étta procentenheter
till 36 % och ir fortsatt den klart st6rsta sektorn i fonden.
Telekomoperatdrer har 6kat med fem procentenheter till
7% och Kraftforsdrjning med fyra procentenheter till 6%.
Istillet har Industri och tjinster och Material minskat med
sju procentenheter vardera till 1% respektive 14%. Det kan
4ven noteras att Dagligvaror minskat med sex procent-
enheter och utgjorde den 31 december 2011 6% av fonden.

Fondférmdégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoutfléde pad 29 MSEK
och forvaltat kapital uppgar till 111 MSEK. Fonden har
4ven limnat en utdelning under april ménad p3 1,5 MSEK.

Derivat, virdepapperslan och restitution

for utdelningar

Foér att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Denna méjlighet har inte
anvints under ret. Fonden har under hésten pabérjat
virdepappersutlaning vilket har gett fonden intikter p3
1300 kronor. 2011 har iven ansdkts om att f3 dterbetald
restitution f8r utdelningar i Polen for dren 2006—2007
och 2009—2010.
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Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 2005.12.31

Fondférmdgenhet 110.766 189.819 182.510 136.482 607.972 452.540 415.585
Andelsvérde 68,39 96,19 87,80 64,59 171,26 130,81 112,00
Handelskurs* 68,38 96,19 87,80 64,59 171,26 130,81 112,00
Antalet utestdende andelar 1.619.698 1.973.531 2.078.717 2.113.143 3.550.007 3.459.672 3.710.781
Utdelning per andel 0,80 1,63 2,20 1,17 - - -
Totalavkastning i procent -28,3% 11,4% 40,5% -61,9% 30,9% 16,8 % 12,0%
Totalavk. i procent jamforelseindex -23,9% 10,8% 68,1% -61,1% 20,3% 14,7 % 3,2%

* Andelskursen fér den sista handelsdagen under &ret.

Fondens nyckeltal

2011.12.31
Genomsnittlig fondférmégenhet, tkr 148.271
Kursutveckling sedan fondstart -26,9%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren -10,6 %
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren -11,0%
Genomsnittlig likviditet 3%
Omséttningshastighet 21
Jamfoérelseindex* MSCI TR Net Emerging Markets Europe Index
Utveckling jamférelseindex sedan fondstart -24,0%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex -9,0%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex -9,0%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 52%
Totalrisk / Standardavvikelse 22,6 %
Totalrisk for jamforelseindex 22,1%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 1,9%
Till fondbolag, tkr 2.817
Till férvaringsinstitut, tkr 107
Till tillsynsmyndighet, tkr 3
Ersétttning till revisorer, tkr 50
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 998
% av total omsattning 0,09 %
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 3.976
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet 2,7%
Arlig avgift 2,01%
* MSCI TR Net EM Europe beréknas i SEK och &r ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.
** Nyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrékning, tkr —48.060
Vardeférandring vardepapper, tkr -48.870
Skattemassig schablonintakt pa aktier 1,5 %, tkr 2.829
Underskott av naringsverksamhet taxeringen 2011 -332
Summa, tkr 3.307
Att utdela under 2012, tkr 3.307

Total- respektive férvaltningskostnad

Foljande uppstélining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinsattning pa 10.000 kr vid &rets ingdng samt vid manadssparande om
1.000 kr/ménad. Manadsinsattningen ar beraknad till férsta dagen i respektive ménad.

Totalkostnad  Varav férv.kostnad ~ Vérde 2011.12.31
Engéngsinsattning 10.000 kr 234 kr 166 kr 71470 kr
Manadssparande 1.000 kr 149 kr 108 kr 9.757 kr
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Foérandring av fondférmégenhet

2011.12.31
Fondférmogenhet vid &rets borjan, tkr 189.819
Andelsutgivning, tkr 50.046
Andelsinlésen, tkr —79.461
Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr -48.060
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning, tkr 167
Utbetald upplupen utdelning vid andelsiniésen, tkr —207
Lamnad utdelning, tkr —-1.538
Fondférmoégenhet, tkr 110.766
Resultatrakning

Not 2011 2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vardeforandring pé dverlatbara vardepapper 1 -47.188 19.387
Véardeférandring pé fondandelar 1 -1.682 -1.684
Summa vardeférandring -48.870 17.703
Rénteintakter 36 20
Utdelningar 4.424 4.249
Valutakursvinster och -férluster netto 277 -1.087
Ovriga finansiella intakter 1 -
Summa intékter och vardeforandring -44.685 20.885
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersé&ttning till bolaget som driver fondverksamheten -2.817 -3.763
Erséttning till forvaringsinstitutet -107 -155
Erséttning till tillsynsmyndighet -3 -3
Erséttning till revisorer -50 -56
Summa forvaltningskostnader -2.978 -3.977
Réntekostnader -5 -5
Ovriga kostnader -391 -333
Summa kostnader -3.374 -4.315
Arets resultat -48.060 16.570

Balansrakning

Not 2011.12.31 2010.12.31
TILLGANGAR thr tkr
Overlatbara vardepapper 106.947 188.579
Fondandelar 760 -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 107.707 188.579
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 107.707 188.579
Bankmedel och &vriga likvida medel 3.357 2.625
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 171 897
Summa tillgdngar 111.235 192.101
SKULDER
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 3 441 2.222
Ovriga skulder 28 60
Summa skulder 469 2.282
FONDFORMOGENHET 110.766 189.819
Poster inom linjen
Utldnade finansiella instrument 2.165 -
Mottagna sékerheter for utidnade instrument 2.283 -
Valutaswap -642 TPLN/4.084 TCZK
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Not 1 Vardeforandring

Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 29.327 61.672
Realisationsforluster -35.154 —26.819
Orealiserad forlust -41.361 -15.466
Summa -47.188 19.387
Vardeforandring pa fondandelar

Realisationsvinster 138
Realisationsforluster -1.699 -1.822
Orealiserade vinster 17 -
Summa -1.682 -1.684
Summa véardeforandring -48.870 17.703
Not 2 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Fordran angdende oreglerade likvider vardepapper - 809
Upplupna rantor 23 14
Upplupna utdelningar 55 74
Fordran angéende oreglerade likvider valutaaffarer 94 -
Summa 171 897
Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen 167 468
Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper - 1.450
Upplupet forvaltningsarvode 180 304
Skuld angéende oreglerade likvider valutaaffarer 94 -
Summa 441 2222

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deférandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondférmoégenhet 2011.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Konya Cimento (TR) 1.500 1.690 1,5%
Overlatbara véardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Meche ADR (RU) 10.000 585 0,5%
Antal Markn.vérde tkr  Andel i % MMC Norilsk Nickel ADR NYS (RU) 32.400 3.416 3,1%
ENERGI Novolipetsk Steel GDR (RU) 5.000 676 0,6 %
Boryszew (PL) 350.000 441 0,4% Polymetal GDR (RU) 9.000 1.000 0,9%
Gazprom Oao-Spon ADR (RU) 130.000 9.544 8,6% Severstal GDR (RU) 12.000 9 0,8%
Grupa Lotos (PL) 5.000 233 0,2% Uralkali GDR (RU) 15.200 3.769 3,4%
Lukoil Oao-Spon ADR (RU) 24.800 9.044 8,2% Summa Material 16.017 14,5%
MOL Hungarian Oil and Gas (HU) 2.300 1.129 1,0% INDUSTRI OCH TJANSTER
Novatek ADR (RU) 5.700 4.915 4,4% Enka Insaat (TR) 30.000 448 0,4%
Polish Oil (PL) 75.000 612 0,6% Koc Holding (TR) * 34.000 704 0,6%
Rosnft Oil GDR (RU) 74.000 3.364 3,0% TAV Havalimanlari (TR) 12.000 353 0,3%
Surgutneftegaz ADR (RU) 75.000 4.045 3,7% Summa Industri och tjanster 1.505 1,4%
Tatneft ADR (RU) 13.000 2.650 2,4% SALLANKOPSVAROR
Transneft Pref (RU) 100 1.063 1,0% Arcelik As (TR) 17.000 379 0,3%
Tupras (TR) ! 9.400 1.371 1,2% PKN Orlen (PL) 16.500 1.119 1,0%
Turkeell lletism ADR (TR) 18.000 1.458 1,3% Summa Séllanképsvaror 1.498 1,4%
Summa Energi 39.869 36,0% DAGLIGVAROR
MATERIAL Anadolu Efes Birac (TR) 19.000 1.579 1,4%
Eregli Demir Ve Gelik Fabrikalari (TR) ~ 28.000 335 0,3% Bim Birlesik Magaz (TR) 4.300 823 0,7%
Highland Gold Mining (UK) 90.000 1.812 1,6% Coca Cola Ice San (TR) 10.000 824 0,7%
KGHM (PL) 8.100 1.792 1,6% Kernel Holding (PL) 3.000 M7 0,4%
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Magnit GDR (RU) 10.500 1.530 1,4% TELEKOMOPERATORER

Philip Morris CR (C2) 240 1.053 1,0% Magyar Telecom (HU) 33.000 485 0,4%
Summa Dagligvaror 6.226 5,6 % Mobile Telesystems ADR (RU) 2 26.000 2.629 2,4%
HALSOVARD RosteleCom (RU) 19.000 620 0,6%
Richter Gedeon (HU) 1.000 968 0,9% Sistema GDR (RU) 2 4.200 486 0,4%
Summa Halsovéard 968 0,9% Telefonica O2 Czech Rep. (C2) 10.000 1.336 1,2%
FINANS OCH FASTIGHET Telekomunikacja Polska (PL) 43.000 1.482 1,3%
Akbank (TR) 74.000 1.624 1,5% Turk Telekomunikasyon (TR) 27.000 691 0,6%
Bank Pekao (PL) 6.200 1.751 1,6% Summa Telekomoperatorer 7.729 7,0%
BRE Bank (PL) 800 394 0,4% KRAFTFORSORJNING

Getin (PL) 20.000 282 0,3% CEZ (PL) (C2) 7.000 1.919 1,7%
Komercni Banka (C2) 500 581 0,5% Enea (PL) 14.000 504 0,5%
QOTP Bank (HU) 17.000 1.548 1,4% Federal Grid Company (RU) 17.000.000 1.026 0,9%
PKO Bank Polski (PL) 31.000 1.992 1,8% Federal Hydrogenerating (RU) 4.000.000 831 0,7%
Powszechny Zaklad Ubezpieczen (PL) 2.600 1.607 1,56% Polska Grupa Energetyczna (PL) 42.000 1.739 1,6%
Sabanci Holding (TR) 23.000 453 0,4% Tauron Polska Energia (PL) 58.000 621 0,6%
Sberbank MCX (RU) 490.000 8.328 7,5% Summa Kraftforsorjning 6.640 6,0 %
Sberbank ADR (RU) 12.500 854 0,8% Summa 6verlatbara vardepapper upptagna

SIF 3 Transilvania (RO) 650.000 760 0.7% till handel pa reglerad marknad 107.707 97,2%
Turkiye Garanti Bankasi (TR) 110.000 2366 21% Summa finansiella intrument 107.707 97,2%
TURKIYE HALK BANKASI (TR) 18.000 650 0.6% Nettot av fondens ovriga tillgangar och skulder ~ 3.059 2,8%
Turkiye Is Bark C (TR) 94.000 1134 1.0% FONDFORMOGENHET 110.766 100 %
VTB Bank ADR (RU) 71.000 1765 1,6% ((LZFQ) gﬁgﬁtgﬁigﬁ"?&&cé ;’zﬁ:;'i” (RU) Ryssland, (HU) Ungern,
Summa Finans och fastighet 26.090  23,6% 1 Ingér i féretagsgrupp Koc Holding AS och uppgar till 1,80 %
INFORMATIONSTEKNIK 2 Ingdr i foretagsgrupp Sistema JSFC och uppgar till 2,80 %

Asseco Poland (PL) 12.000 1.164 1,1%

Summa Informationsteknik 1.164 1,1%

Varberg 2012.02.15
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Revisionsberattelse

Rapport om arsberittelse
Jag har i egenskap av revisor i Simplicity AB, organisationsnummer $56611—4723,
reviderat rsberittelsen for Simplicity Nya Europa for ir 2011.

Simplicity AB:s ansvar for arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret for att drsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och for den interna kontroll som Simplicity AB beds-
mer 4r nddvindig for att uppritta en arsberittelse som inte innehiller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om rsberittelse p grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att rsberittelsen inte innehéller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 3tgirder inhimta revisionsbevis om belopp
och annan information i &rsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur Simplicity AB
upprittar rsberittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som 4r 4ndamails-
enliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksi en
utvirdering av indamilsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den Svergripande presentationen i irsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat 4r tillrickliga och dndamals-
enliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har 4rsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utdver min revision av rsberittelsen har jag 4ven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning for Simplicity Nya Europa fér 4r 2011.

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret fér férvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala mig om férvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om forvaltningen har jag utéver min revision
av arsberiittelsen granskat visentliga beslut, itgirder och férhallanden i fonden for
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhimtat 4r tillrickliga och indamélsenliga
som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min beddmning inte handlat i strid med lagen om investe-

ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Varberg 2012.02.15

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB

18 | Simplicity Nya Europa



>
b

>\ N7

-

N

=

\




Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Afrika har under 2011 backat med 21,9 % vilket
ir i linje med ovriga afrikafonder. Nedgingen beror frimst
pa valutaeffekten mellan den svenska kronan och den
sydafrikanska randen vilket har p3verkat fonden negativt.
Utvecklingen for den sydafrikanska randen mot den
svenska kronan har kraftigt fdrsvagats med hela 16,2 %.
Det har dven varit oroligt pa virldens borser med anled-
ning av frigérelsen i Nordafrika dir upproret i Tunisien
var den utlsande faktorn i borjan av aret. Detta har
dock inte smittat av sig pa den sydafrikanska bérsen som

gick mot trenden och steg i ir.
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Fondens &rliga utveckling sedan fondstart 2006.05.19

Fonden hade under de f6rsta tre minaderna en fallande
trend och mycket kan forklaras av oroligheterna i Nord-
afrika och oron f6r att konflikten skulle sprida sig till mellan-
Sstern. Fonden hade en relativt liten andel i Egypten och
klarade nedgingen bra jimfért med konkurrenter men
har inte lyckats skapa en positiv avkastning. Bérsen i
Sydafrika har paverkats men éret avslutades starkt.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fondens standardavvikelse fr de senaste tva iren var 18,1%
vilket ir relativt ldgt. En bittre indikator ir medelstandard-
avvikelsen i fonden sedan fondstart pa 21,0%. Aven denna
iterspeglar en ligre risk jimfort med Svriga tillvixtmark-
nader, vilket har varit fallet under de senaste ren. Port-
fsljens virdepapper ir koncentrerade till Sydafrika och
nistan 85% av portfSljen ir geografiskt knutet till Sydafrika.
Simplicitys placeringsmodell har hanterat marknads-,
bransch-, land- och regionrisken genom att till viss del
placera i flertalet mycket likvida aktier i olika branscher,
lander och regioner. Valutarisken har fonden, enligt fond-
bestimmelserna, valt att inte valutasikra sig emot. Valuta-
risken hanteras av modellens investeringar i respektive
land och uppgar i det nirmaste till investeringens storlek
i respektive land.

Aktie- och valutamarknaden

Den absolut stdrsta aktiemarknaden i Afrika ir den syd-
afrikanska och under 2011 steg denna i lokal valuta, med
marginella 1 %. Dock har den sydafrikanska randen fér-

svagats med s mycket som 16 % mot den svenska kronan,
vilket som sagt haft en motsvarande negativ inverkan pa
fondens utveckling.

P34 kontinentens nist stdrsta bors, Egyptens, har utveck-
lingen varit simre med en nedging pd hela 47% och dar-
till kommer en férsvagning av det egyptiska pundet med
2% mot den svenska kronan. Aktiemarknaderna i Nigeria
och Marocko har under perioden gitt ner med 13 % res-
pektive 17%. Den nigerianska nairan har sjunkit med 4%
mitt i svenska kronor och fér den marockanska dinaren
ir virdet i stort sett ofdrindrat sedan forra arsskiftet.

Innehav och positioner
Sedan arsskiftet 2010/2011 har fonden 8kat andelen sydafri-
kanska och egyptiska aktier med en procentenhet vardera
till 85 % respektive 3 %. Under samma period har fonden
helt avyttrat sina innehav i kanadensiska och franska bolag
med huvuddelen av sin verksamhet pa den afrikanska konti-
nenten. Dessa innehav uppgick vid ingdngen av 2011 till
8% respektive 2% av fonden. Under 4ret har fonden istillet
képt aktier i Storbritannien och USA, med verksamhet i
Afrika, som uppgr till 5% respektive 2% av fondens virde.
Den stérsta férindringen avseende sektorférdelningen
ir att Sillankdpsvaror minskat med 14 procentenheter till
15 %. Istillet har framforallt Material 6kat och detta med
tio procentenheter, vilket innebir att denna sektor nu ir
den storsta i portfoljen med en andel av 27%. Det kan dven
noteras att Telekom har 6kat sin andel med fyra procent-
enheter till 8 %.

Fondférmoégenhetens utveckling

Fonden har under 4ret haft ett nettoutfléde pa 140 MSEK
och férvaltat kapital uppgir till 286 MSEK. Fonden har
4ven limnat en utdelning under april manad p3 5,9 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte
anvint denna majlighet under aret.
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Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondférmdgenhet 286.466 540.939 278.503 211.843 378.308 132.224
Andelsvarde 91,37 118,67 95,08 79,62 132,72 105,56
Handelskurs* 91,22 118,67 95,08 79,62 132,72 105,56
Antalet utestaende andelar 3.135.328 4.558.264 2.929.247 2.664.047 2.850.527 1.252.626
Utdelning per andel 1,52 1,76 5,50 0,97 - -
Totalavkastning i procent -21,9% 26,9% 27,6% -39,6 % 25,7% 5,6%
Totalavk. i procent jamforelseindex -13,9% 25,0% 36,6 % -30,1% 11,4% 3,8%

* Andelskursen fér den sista handelsdagen under &ret.

Fondens nyckeltal

2011.12.31
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 345.685
Kursutveckling sedan fondstart 1,3%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren -0,5%
Genomshnittlig &rsavkastning senaste 5 aren -0,8%
Genomsnittlig likviditet 2,0%
Omeséttningshastighet 1,80
Jamforelseindex* MSCI TR Net EFM Africa Index
Utveckling jamférelseindex sedan fondstart 20,4%
Genomshnittlig &rsavkastning senaste 2 ren jamforelseindex 3,8%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex 3,0%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 4,7%
Totalrisk / Standardavvikelse 18,1%
Totalrisk for jamférelseindex 17,9%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 1,9%
Till fondbolag, tkr 6.569
Till forvaringsinstitut, tkr 174
Till tillsynsmyndighet, tkr 9
Till revisorer, tkr 62
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 2.858
% av total omsattning 0,19%
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 9.672
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet 2,8%
Arlig avgift 1,97%
* MSCI TR Net EFM Africa beréknas i SEK och &r ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.
** Nyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrakning, tkr -107.672
Vérdeforandring vardepapper, tkr -110.218
Skattemassig schablonintakt pa aktier 1,5 %, tkr 7.965
Underskott av ndringsverksamhet taxeringen 2011 —44
Summa, tkr 10.467
Att utdela under 2012, tkr 10.467

Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstéllining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid &rets ingadng samt vid manadssparande om
1.000 kr/ménad. Manadsinsattningen ar beraknad till férsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2011.12.31
Engéngsinsattning 10.000 kr 226 kr 156 kr 7.808 kr
Ménadssparande 1.000 153 kr 114 kr 11.247 kr
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Foérandring av fondférmoégenhet

2011.12.31
Fondférmogenhet vid &rets borjan, tkr 540.939
Andelsutgivning, tkr 121.075
Andelsinlésen, tkr —-260.948
Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr -107.672
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning, tkr 796
Utbetald upplupen utdelning vid andelsiniésen, tkr -1.796
Lamnad utdelning, tkr -5.929
Fondférmégenhet, tkr 286.466
Resultatrakning

Not 2011 2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper 1 -110.218 85.055
Summa vardeforandring -110.218 85.055
Rénteintakter 219 160
Utdelningar 11.359 10.317
Valutakursvinster och -férluster netto -2.004 -222
Summa intékter och vardeférandring -100.646 95.309
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten —6.569 -6.907
Erséttning till forvaringsinstitutet =174 -165
Erséttning till tillsynsmyndighet -9 -4
Erséttning till revisorer —62 -56
Summa férvaltningskostnader -6.814 -7.132
Rantekostnader -31 -7
Ovriga kostnader -183 -94
Summa kostnader -7.027 -7.233
Arets resultat -107.672 88.076

Balansrakning

Not 2011.12.31 2010.12.31
TILLGANGAR tkr thr
Overlatbara vardepapper 281.215 531.008
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 281.215 531.008
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 281.215 531.008
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3.098 26.864
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 3.502 1.196
Summa tillgdngar 287.814 559.068
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3 1.320 18.037
Ovriga skulder 28 92
Summa skulder 1.349 18.129
FONDFORMOGENHET 286.466 540.939
Poster inom linjen
Valutaswap - 147 TCAD/997 TSEK
Not 1 Vardeforandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Realisationsvinster 65.741 55.834
Realisationsforluster -95.282 -19.863
Orealiserade forluster -80.678 49.084
Summa -110.218 85.055
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Not 2 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Fordran angdende oreglerade likvider vardepapper 3.207 790
Upplupna rantor 166 342
Upplupna utdelningar 128 63
Summa 3.502 1.196
Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angé&ende inlésen 750 1.618
Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper 111 15.600
Upplupet forvaltningsarvode 455 819
Upplupna rantor 5 -
Summa 1.320 18.037

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberéttelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deférandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvéardet och avraknats i forsaljningsvardet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondférmoégenhet 2011.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Naspers (ZA) 27.401 8.231 2,9%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Steinhoff International (ZA) 130.000 2.541 0,9%
Antal Markn.varde tkr - Andel i % The Foschini Group (ZA) 24.000 2.143 0,7%
ENERGI Truworths International (ZA) 56.000 3.517 1,2%
Sasol (ZA) 19.500 6.393 22% Woolworths Holdings (ZA) 251.000 8.326 2,9%
Tullow Oil (UK) 34.000 5.105 1,8% Summa Sallankdpsvaror 42.174 14,7%
Summa Energi 11.498 4,0% DAGLIGVAROR
MATERIAL AVI (ZA) 153.000 5.169 1,8%
African Barrick Gold (UK) 95.000 4.667 1,6% Massmart Holdings (ZA) 34.210 4.917 1,7%
Alexandria Min Oils (EG) 30.000 2.291 0,8% Nigerian Breweries (NG) 400.000 1.601 0,6%
Anglo American (ZA) ! 20.000 5.035 1,8% SABMiller (ZA) 10.000 2.408 0,8%
Anglo American Platinum (ZA) 1 3.300 1.493 0,5% Shoprite (ZA) 63.000 7.298 2,5%
AngloGold Ashanti (ZA) 47.000 13.727 4,8% Tiger Brands (ZA) 51.000 10.882 3,8%
ArcelorMittal (ZA) 23.000 1.342 0,5% Summa Dagligvaror 32.275 11,3%
Avocet Mining (UK) 220.000 4.347 1,5% HALSOVARD
Exxaro Resources (ZA) 20.000 2.858 1,0% Aspen Pharmacare (ZA) 33.000 2.713 0,9%
Gold Fields ADR (ZA) 75.000 7.877 2,7% Life Healthcare (ZA) 473.000 8.303 2,9%
Harmony Gold Mining ADR (ZA) 34.000 2.726 1,0% Netcare (ZA) 107.000 1.224 0,4%
Impala Platinum Holdings (ZA) 38.000 5.409 1,9% Summa Halsovard 12.241 4,3%
Kumba Iron Ore (ZA) ! 11.900 5.060 1,8% FINANS OCH FASTIGHET
Managem (MA) 1.600 1.978 0,7% Absa Group (ZA) 2 27.000 3.238 1,1%
Metorex (ZA) 850.000 6.391 22% African Bank Inv (ZA) 53.000 1.546 0,5%
Nampak (ZA) 75.000 1.445 0,5% Arrowhead A (ZA) 1 0 0,0%
QOrascom Constr GDR (EG) 11.000 2.568 0,9% Arrowhead B (ZA) 1 0 0,0%
Pretoria Portland Cement (ZA) 54.000 1.258 0,4% Barclays Bank of Kenya (KE) 2 300.000 313 0,1%
Randgold Resources ADR (US) 8.000 5.625 2,0% BIAT (TN) 2.000 688 0,2%
Summa Material 76.097 26,6 % Commercial International Bank (EG) 80.000 1.707 0,6%
INDUSTRI OCH TJANSTER Discovery Holdings (ZA) 37.000 1.369 0,5%
Aveng (ZA) 85.000 2.386 0,8% FirstRand (ZA) 300.000 5.292 1,8%
Barloworld (ZA) 80.000 5112 1,8% Growthpoint Properties (ZA) 280.000 4.417 1,5%
Bidvest Group (ZA) 51.000 6.715 2,3% Hyprop Investments (ZA) 20.000 906 0,3%
Grindrod (ZA) 80.000 953 0,3% Investec PLC (ZA) 40.000 1.448 0,5%
Summa Industri och tjanster 15.165 5,3% JSE (ZA) 40.000 2.415 0,8%
SALLANKOPSVAROR Kenya Commercial Bank (KE) 400.000 539 0,2%
British American Tobacco (ZA) 20.000 6.523 2,3% Liberty Holding (ZA) @ 73.000 4.935 1,7%
Financiere Richemont (ZA) 262.668 9.108 3,2% Mauritius Commercial Bank (MU) 30.600 1.190 0,4%
Imperial Holdings (ZA) 17.000 1.786 0,6% MMI Holdings (ZA) 160.000 2.327 0,8%

Simplicity Afrika | 23




Nedbank Group (ZA) 29.000 3.576 1,2% TELEKOMOPERATORER

Poulina Group (TN) 2.500 94 0,0% Maroc Telecom (MA) 10.000 1.086 0,4%
Redefine Properties (ZA) 370.000 2.329 0,8% MTN Group (ZA) 113.000 13.813 4,8%
Remgro (ZA) 46.000 4.641 1,6% QOrascom Telecom GDR (EG) 160.000 3.185 1,1%
RMB Holdings (ZA) 84.620 1.965 0,7% Vodacom Group (ZA) 61.000 4.617 1,6%
RMI Holdings (ZA) 200.000 2.279 0,8% Summa Telekomoperatorer 22.701 7,9%
Sanlam (ZA) 325.150 7.978 2,8% Summa 6verlatbara vardepapper upptagna

Standard Bank Group (ZA) ® 100.000 8.399 2.9% till handel pa reglerad marknad 281.214 98,2%
State Bank of Mauritius (MU) 50.000 978 0,3% Summa finansiella intrument 281.214 98,2%
Summa Finans och fastighet 64.568 225% Nettot av fondens 6vriga tillgdngar och skulder 5.251 1,8%
INFORMATIONSTEKNIK FONDFORMOGENHET 286.466 100 %
Catoo 24 o000 rom o4 SO A Mo ZSrelie Eee 1 oot
Net 1 UEPS Technologies (ZA) 40.000 2113 0.7% 1 Ingar i foretagsgrupp Anglo American PLC och uppgar till 4,05 %
Reunert (ZA) 25.000 1.840 0.5% 2 Ingér i foretagsgrupp Barclays PLC och uppgar till 1,24 %

Summa Informationsteknik 4.496 1,6 %

Varberg 2012.02.1§

st

Anders Halvarsson Jonas Wollin

3 Ingdr i foretagsgrupp Standard Bank Group Ltd och uppgar till 4,05 %

ulf Izgemarson Hans Bergqvist

Revisionsberattelse

Rapport om arsberattelse
Jag har i egenskap av revisor i Si.mplicity AB, organisationsnummer §56611—4723,
reviderat rsberittelsen for Simplicity Afrika for ir 2011.

Simplicity AB:s ansvar for arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret for att drsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och fér den interna kontroll som Simplicity AB beds-

mer ir nddvindig for att uppritta en arsberittelse som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om rsberittelse p grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att rsberittelsen inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhéimta revisionsbevis om belopp
och annan information i irsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta fér hur Simplicity AB
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som ir 4ndamals-
enliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvirdering av indamaélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den vergripande presentationen i arsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat 4r tillrickliga och indamals-
enliga som grund fr mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utéver min revision av arsberittelsen har jag dven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning for Simplicity Afrika for ar 2011,

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret for férvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala mig om férvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om férvaltningen har jag utdver min revision
av Arsberittelsen granskat visentliga beslut, 3tgirder och férhallanden i fonden for
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat ir tillrickliga och indamilsenliga
som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investe-

ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Varberg 2012.02.15

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB
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Arsberéttelse 2011 for

Simplicity Asien

Org.nr. 515602-1262
Fondens startdatum 2006.11.30
Jamforelseindex MSCI AC TR Net Asia Pacific

Kursnotering/Handel Dagligen

Utdelning Ja, aterinvesteras

Insattningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%
Forvaltningsavgift max 2,4 % (varav erséattning till fondbolaget 1,9 %)

Minsta inséattning 100 kr

Manadssparande Ja

Forvaringsinstitut SEB
Bankkonto SEB 5864-1009701
Bankgiro 5068-6666
602094

PPM Fondnummer




Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Under ér 2011 sjdnk fonden med 18 % och fondens jamfs-
relseindex med 13 %. Utvecklingen under 3ret borjade med
en nedging fram till mitten av mars ménad. Sedan hade
fonden en stark period fram till halvarsskiftet. Under andra
delen av 3ret bérjade fonden med att falla tillbaka under
augusti for att sedan dterhimta sig frin oktober fram till
arsskiftet. En stor del av nedgingen i fonden férklaras av
valutaeffekter men de flesta asiatiska b&rser har dven backat
under f6rsta halviret.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.11.30.

Generellt har bérserna i Asien varit oroliga. En av de stérsta
hindelserna under aret i virlden var nir det intriffade en
jordbavning utanfor Japans kust och kirnkraftverket i
Fukushima drabbades av en tsunami. Hirdsmiltan var
ett faktum och olyckan férorsakade stora bekymmer for
allminheten i Japan. I 6vrigt har det varit risk f6r dels
stigande inflation i Kina och Indien men 4ven en risk for
avtagande ekonomier runt om i virlden, vilket skapat oro
pa bérserna. Fonden gick in i dret med en portfdlj best3-
ende av en stor andel aktier i Sydkorea, Taiwan och Hong
Kong. Fonden har under 4ret successivt dndrat fordelningen
av innehaven till en fortsatt betydande exponering mot
Sydkorea men nu dven mot Filippinerna, Thailand och
Australien. Dessa tre linder utgér drygt 36,3 % av portfoljen.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden investerar i tillvixtmarknader och har under de
senaste tvé dren haft en standardavvikelse pa 14,1 %, vilket
ar mycket ligt och vars nivi intressant nog kan jamforas med
mer utvecklade linder. Portfsljens virdepapper ir place-
rade i fjorton olika linder i Asien. Simplicitys placerings-
modell har hanterat marknads-, bransch-, land- och region-
risken genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i
olika branscher, linder och regioner. Valutarisken har fonden,
enligt fondbestimmelserna, valt att inte valutasikra sig
emot. Valutarisken hanteras av modellens investeringar i
respektive land och uppgar i det nirmaste till investering-
ens storlek i respektive land.

Aktie- och valutamarknaden
Med undantag for Indonesien (+5 %) och Nya Zeeland (+1%)
har det varit nedgingar for samtliga aktiemarknader som
fonden investerar i under 2011. P4 minga marknader har
nedgingen varit betydande. Simst gick det f6r Indien med en
nedging pa 25 %. Japan, Kina, Singapore, Taiwan och Hong
Kong har under 2011 gitt ned ca 20% vardera. Australien
sjonk med 15 % och Korea med 12%. Nedgingen i Filip-
pinerna var 3% och i Thailand 1 %. Den malaysiska markna-
den var i stort sett oforandrad jamfort med forra arsskiftet.
D3 det giller valutakursférandringar i Asien kan det
noteras att det varit stora rorelser for ett par av valutorna.
Den indiska rupien férlorade hela 14% av sitt virde mot den
svenska kronan under éret, men den japanska yenen stirktes
med nirmare 8%. CNY steg med 6,4 %. Ovriga forindringar
understeg 3 %.

Innehav och positioner

Hong Kong var det storsta landet i fonden vid forra ars-
skiftet med en andel av 16% men den 31 december 2011 hade
fonden inga innehav i Hong Kong. Aven andelen aktier i
Taiwan har minskat kraftigt under aret, frin 16 % till 5 %.
Aven Sydkorea och Malaysia har minskat sin andel till 8%
respektive 9 %.

Andelen filippinska aktier har 6kat kraftigt, och det med
tolv procentenheter till 13%. Australiensiska aktier har Skat
med 3tta procentenheter till 11 % och indonesiska med sju
procentenheter till 10%. Thailand och Nya Zeeland har
kat sina andelar med fem procentenheter vardera till 12 %
respektive 6%. Ovriga forindringar har varit sma.

Den stdrsta forandringen avseende sektorfordelningen ir
att andelen Informationsteknik minskat med 4tta procent-
enheter till 5%. Aven Sillanképsvaror har minskat och
detta med fyra procentenheter till 10%.

Istillet har Telekomoperatdrer Skat sin andel med sju
procentenheter till 14 %. Finans och fastighet befister sin
stillning som den stdrsta sektorn i fonden med en kning
pa sex procentenheter till 30%.

Fondférmoégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoutfléde pad 76 MSEK
och forvaltat kapital uppgar till rir MSEK. Fonden har dven
limnat en utdelning under april manad p3 173.000 SEK.

Derivat och vardepapperslan

For att effektivisera férvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Denna méjlighet har inte
anvants under dret. Fonden har pabérjat virdepappersut-
l3ning i december vilket kommer att ge fonden intikter.

Jamférande redovisning av investeringsfondens utveckling

2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31
Fondférmdgenhet 110.702 227.058 193.118 123.957 401.440 144.206
Andelsvarde 73,76 89,49 81,34 63,13 145,69 104,35
Handelskurs* 73,59 89,49 81,34 63,13 145,69 104,35
Antalet utestdende andelar 1.500.818 2.537.313 2.374.206 1.963.643 2.755.500 1.381.951
Utdelning per andel 0,11 - 1,70 0,88 - -
Totalavkastning i procent -17,7% 10,0% 32,2% -56,3% 39,6% 4,4%
Totalavk. i procent jamforelseindex -13,0% 10,2% 26,7% -29,0% 3,9% 3,6%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under &ret.
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Fondens nyckeltal

2011.12.31
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 136.738
Kursutveckling sedan fondstart -23,8%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren -4,8%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren —6,1%
Genomsnittlig likviditet 4,0%
Omséttningshastighet 3,8
Jamforelseindex* MSCI AC TR Net Asia Pacific Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart -5,5%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex -2,1%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex -1,7%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 9,2%
Totalrisk / Standardavvikelse 14,1%
Totalrisk for jamforelseindex 10,5%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 1,9%
Till fondbolag, tkr 2.598
Till férvaringsinstitut, tkr 88
Till tillsynsmyndighet, tkr 4
Till revisorer, tkr 63
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 2.628
% av total omséttning 0,15%
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 5.381
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet 3,9%
Arlig avgift 2,01%
* MSCI AC TR Net Asia Pacific beréknas i SEK och &r ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.
** Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal.

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrakning, tkr -40.016
Véardeférandring vardepapper, tkr -35.329
Skattemassig schablonintakt pa aktier 1,5 %, tkr 3.316
Underskott av naringsverksamhet taxeringen 2011 6
Summa, tkr -1.377
Att utdela under 2012, tkr 0

Total- respektive forvaltningskostnad

Foliande uppstéallining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinsattning pa 10.000 kr vid &rets ingdng samt vid manadssparande om
1.000 kr/ménad. Manadsinséttningen &r beraknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2011.12.31
Engéngsinsattning 10.000 kr 336 kr 166 kr 8.235 kr
Ménadssparande 1.000 kr 211 kr 116 kr 11.239 kr

Foérandring av fondformoégenhet

2011.12.31
Fondférmdgenhet vid arets borjan, tkr 227.058
Andelsutgivning, tkr 204.227
Andelsinlésen, tkr -280.289
Arets resultat enligt resultatréakningen, tkr -40.016
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning, tkr 17
Utbetald upplupen utdelning vid andelsiniésen, tkr -128
Lamnad utdelning, tkr -173
Fondférmdégenhet, tkr 110.702
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Resultatrakning

Not 2011 2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper 1 -34.747 24.883
Vardeforandring pa fondandelar 1 -582 -
Summa vardeférandring -35.329 24.883
Rénteintakter 81 29
Utdelningar 3.065 4.787
Valutakursvinster och -forluster netto -4.133 -2.316
Ovriga intékter 2 48 -
Summa intékter och vardeforandring -36.268 27.383
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten —2.598 -3.944
Erséttning till forvaringsinstitutet -88 -127
Erséttning till tillsynsmyndighet -4 —2
Erséttning till revisorer -63 -62
Summa férvaltningskostnader -2.753 -4.136
Réntekostnader -5 -10
Ovriga kostnader -989 -917
Summa kostnader -3.747 -5.063
Arets resultat -40.016 22.319

Balansrakning

Not 2011.12.31 2010.12.31
TILLGANGAR thr thr
Overlatbara vardepapper 107.556 221.075
Fondandelar - -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 107.556 221.075
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 107.556 221.075
Bankmedel och &vriga likvida medel 3.292 7.684
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 74 76
Summa tillgdngar 110.922 228.835
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4 193 1.727
Ovriga skulder 28 50
Summa skulder 221 1.777
FONDFORMOGENHET 110.702 227.058
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 689 -
Mottagna sékerheter for utlanade instrument 729 -
Not 1 Vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper
Realisationsvinster 41.779 65.602
Realisationsforluster -53.473 —27.257
Orealiserade vinster -23.053 -13.463
Summa -34.747 24.883
Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 145 -
Realisationsforluster -726 -
Orealiserade vinster - -
Summa -582 -
Summa vardeférandring -35.329 24.883
Not 2 Ovriga intikter
Aterfort arvode for investering i egna fonder 48 -
Summa 48
Not 3 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rantor 6 13
Upplupna utdelningar 68 63
Summa 74 76
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Not 4 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen 8 1.360
Upplupet forvaltningsarvode 185 368
Summa 193 1.728

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i férséljningsvardet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondférmogenhet 2011.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT DAGLIGVAROR
Overltbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Charoen Pokphand Foods (TH) 120.000 864 0,8%
Antal Markn.varde tkr ~ Andel i % Coca-Cola Amatil (AU) 7.000 567 0,5%
ENERGI CP ALL (TH) 95.000 1.073 1,0%
China Petroleum and Chem. Corp. ADR (CN) 1.000 724 0,7% Gudang Garam (ID) 23.000 1.085 1,0%
CNOOC ADR (CN) 800 962 0,9% Indofood Sukses Makmur (ID) 200.000 699 0,6%
Formosa Petrochemical (TW) 44,000 937 0,8% Japan Tobacco (JP) 20 648 0,6%
Petronas Dagangan (MY) ! 20.000 774 0,7% Kuala Lumpur Kepong (MY) 10.500 518 0,5%
PTT (TH) 20.000 1.388 1,3% LG Household & Health Care (KR) 360 1.035 0,9%
PTT Exploration and Production (TH)  38.000 1.397 1,3% Metcash (AU) 18.000 511 0,5%
Reliance Industries GDR (IN) 4.000 733 0,7% PPB Group (MY) 21.000 783 0,7%
Summa Energi 6.915 6,2% PT Charoen Pokphand (ID) 540.000 882 0,8%
MATERIAL Woolworths (AU) 5.500 971 0,9%
ACC (IN) 7.000 1.031 0,9% Summa Dagligvaror 9.636 8,7%
Ambuja Cements (IN) 50.000 1.007 0,9% HALSOVARD
Auckland International Airport Ltd (N2) 140.000 1.888 1,7% Kalbe Farma (ID) 400.000 1.034 0,9%
BHP Billiton AUD (AU) 3.600 871 0,8% Takeda Pharmaceutical (JP) 1.600 484 0,4%
Fletcher Building Ltd (N2) 45.000 1.478 1,3% Summa Halsovéard 1.518 1,4%
LG Chem (KR) 360 674 0,6% FINANS OCH FASTIGHET
Newcrest Mining (AU) 2.200 458 0,4% Alliance Financial Group (MY) 110.000 944 0,9%
Pakistan Qil Fields (PK) 30.000 795 0,7% Australia and New Zealand Banking Gr. (AU) 6.600 953 0,9%
Petrovietnam Fertilizer and Chem. (VN) 90.000 701 0,6% Ayala Corporation (PH) 4 25.000 1.221 1,1%
Rio Tinto (AU) 2.100 890 0,8% Ayala Land Inc (PH) 4 500.000 1.190 11%
Semen Gresik (Persero) (ID) 130.000 1.131 1,0% Bangkok Bank (TH) 35.000 1.172 1,1%
Summa Material 10.926 9,9% Bank Central Asia (ID) 148.000 900 0,8%
INDUSTRI OCH TJANSTER Bank Mandiri (Persero) (ID) 240.000 1.231 1,1%
Aboitiz Equity Ventures (PH) 2 145.000 914 0,8% Bank Negara Indonesia (ID) 230.000 664 0,6%
Alliance Global Group (PH) 560.000 909 0,8% Bank of the Philippine Islands (PH)  126.000 1.092 1,0%
Beijing Enterprises (CN) 30.000 1.239 1,1% Bank Rakyat Indonesia (Persero) (ID) 145.000 744 0,7%
Fraser and Neave (SG) 28.000 922 0,8% BDO Unibank (PH) 120.000 1.112 1,0%
QR National (AU) 47.000 1.130 1,0% CapitaMall Trust (SG) 150.000 1.355 1,2%
Samsung C&T Corp (KR) 3.000 1.205 1,1% China Construction Bank Corp (CN)  190.000 913 0,8%
SM Investments (PH) 8.000 732 0,7% City Developments Ltd (SG) 16.000 757 0,7%
Transurban Group (AU) 14.000 553 0,5% Commonwealth Bank of Australia (AU) 2.700 934 0,8%
PT United Tractors (ID) @ 40.000 801 0,7% DBS Group (SG) 16.000 979 0,9%
Wesfarmers (AU) 4.200 871 0,8% GPT Group (AU) 23.000 497 0,4%
Summa Industri och tjanster 9.278 8,4% HDFC Bank ADR (IN) 5.000 905 0,8%
SALLANKOPSVAROR Housing Development Finance (IN) ~ 11.000 930 0,8%
Astra International (ID) 3 19.000 1.069 1,0% ICICI Bank ADR (IN) 4.100 746 0,7%
BEC World (TH) 120.000 1178 1,1% Ind & Comm Bk of Ch ADR (CN) 9.000 739 0,7%
Berjaya Sports Toto (MY) 57.000 544 0,5% JSC Bank for Foreign Trade of Vietnam (VN) 110.000 785 0,7%
Genting Malaysia (MY) 70.000 583 0,5% Kasikornbank (TH) 39.000 1.038 0,9%
Hankook Tire Manufacturing Co Ltd (KR) 3.600 961 0,9% Krung Thai Bank (TH) 350.000 1.138 1,0%
Honda Motor (JP) 2.600 546 0,5% Malayan Banking (MY) 37.500 699 0,6%
Hyundai Motor (KR) 450 566 0,5% Metropolitan Bank & Trust Co (PH)  101.000 1.077 1,0%
Jardine Cycle & Carriage Ltd (SG)2  5.000 1.278 1,2% National Australia Bank (AU) 5.500 903 0,8%
Jollibee Foods (PH) 65.000 923 0,8% Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd (SG) 23.000 957 0,9%
Kangwon Land (KR) 4.400 706 0,6% Public Bank Foreign (MY) 25.000 v 0,6%
Kia Motors (KR) 1.400 551 0,5% Saigon Securities (VN) 140.000 628 0,6%
Nissan Motor (JP) 9.700 601 0,5% Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd (KR) 600 747 0,7%
Sky City Entertainment Group Ltd (N2) 70.000 1.288 1,2% SM Prime Holdings (PH) 600.000 1.253 1,1%
Tattersalls Ltd (AU) 33.000 566 0,5% The Siam Commercial Bank (TH) 51.000 1.296 1,2%
Summa Séllanképsvaror 11.360 10,3% United Overseas Bank (SG) 11.000 893 0,8%
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Westpac Banking (AU) 6.000 844 0,8% Telekom Malaysia (MY) 86.000 927 0,8%
Summa Finans och fastighet 32.952 29,8% Telekomunikasi Indonesia (ID) 160.000 857 0,8%
INFORMATIONSTEKNIK Telstra (AU) 24.000 562 0,5%
Canon (JP) 1.700 519 0,5% Summa Telekomoperatérer 14.911 13,6%
FTP Corp (VN) 60.000 976 09%  KRAFTFORSORJNING
Infosys Technologies ADR (IN) 2.700 955 0,9% Aboitiz Power Corporation (PH) 2 130.000 610 0,6%
NHN (KR) 700 871 0,8% Glow Energy (TH) 90.000 1.119 1,0%
Samsung Electronics GDR (KR) 400 1.269 1,1% Manila Electric (PH) 30.000 1.164 1,1%
Taiwan Semiconductor Manufacturing (TW) 71.000 1.222 1,1% Petronas Gas (MY) ! 25.000 826 0,7%
Summa Informationsteknik 5.813 5,3% SP Ausnet (AU) 80.000 529 0,5%
TELEKOMOPERATORER Summa Kraftférsorjning 4.248 3,8%
Advanced Info Service (TH) 36.000 1.104 1,0% Summa 6verlatbara virdepapper upptagna
Axiata Group (MY) 73.000 815 0.7% till handel pa reglerad marknad 107.556 97,2%
China Mobile ADR (CN) 1.700 568 0.5% Summa finansiella intrument 107.556 97,2%
Chunghwa Telecom ADR (TW) 6.000 1.375 12% Nettot av fondens 6vriga tillgdngar och skulder 3.146 2,8%
Digi.Com (MY) 130.000 1096 1.0% FONDFORMOGENHET 110.702 100 %
Far Eastone Telecommunications (TW) 76.000 982 0,9% (AU) Australien, (QN) Kina, (IN) Indien, (ID) InQQngsien, JP) Jap‘an, (KR) Sydko-
rea, (MY) Malaysia, (NZ) Nya Zeeland, (PH) Filippinerna, (SG) Singapore, (TH)

Globe Telecom Inc (PH) 7.600 1.352 1,2%  Thailand, (TW) Taiwan, (PK) Pakistan, (VN) Vietnam.
Maxis (MY) 46.000 548 0,5% 1 Ingér i foretagsgrupp Petroliam Nasional Bhd och uppgar till 1,45 %
NTT DOCOMO INC (JP) 40 506 05% 2 Ingdr i foretagsgrupp Aboitiz Equity Ventures Inc och uppgar till 1,38 %
Philippine Long Dist Teleph (PH) 8.200 1.2r7 12% 3 Ingér i fretagsgrupp Jaroline Matheson Holdings Ltd och uppgér till 2,84 %
Singapore Telecommunications (SG)  34.000 558 0,5% Y L

- - 4 Ingar i foretagsgrupp Ayala Corp och uppgar till 2,18 %
Taiwan Mobile (TW) 44.000 943 0,9%
Telecom Corp of New Zealand (N2)  130.000 1.440 1,3%

Varberg 2012.02.1§

MV/

rs Halvarsson Jonas Wollin

Y <

Ulf Mhgemarson Hans Bergqvist

Revisionsberattelse

Rapport om arsberittelse
Jag har i egenskap av revisor i Simplicity AB, organisationsnummer §56611—4723,
reviderat rsberittelsen fér Simplicity Asien for ar 2011.

Simplicity AB:s ansvar for arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret for att drsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och for den interna kontroll som Simplicity AB beds-

mer ir nddvindig fér att uppritta en arsberittelse som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om arsberittelse pa grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att rsberittelsen inte innehéller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 4tgirder inhimta revisionsbevis om belopp
och annan information i &rsberittelsen. Revisorn valjer vilka dtgirder som ska utfdras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta fér hur Simplicity AB
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som ir indamals-
enliga med hinsyn till omstéindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvirdering av indamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den dvergripande presentationen i drsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat ir tillrickliga och indamals-
enliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utdver min revision av rsberittelsen har jag 4ven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning for Simplicity Asien for 4r 2011.

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret for férvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala mig om forvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om férvaltningen har jag utéver min revision
av arsberittelsen granskat visentliga beslut, dtgirder och férhallanden i fonden for
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat ir tillrickliga och indamalsenliga
som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investe-

ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Varberg 2012.02.15

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB
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Arsberattelse 2011 for

Simplicity Kina

Org.nr. 515602-1262
Fondens startdatum 2010.10.29
Jamforelseindex MSCI Zhong Hua TR Net Index
Kursnotering/Handel Dagligen
Utdelning Ja, aterinvesteras
Inséattningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%

Forvaltningsavgift max 2,2 % (varav erséattning till fondbolaget 1,9 %)

Minsta inséattning 100 kr
[V ENELESETET G Ja
Forvaringsinstitut SEB
Bankkonto SEB 5851-1072357
Bankgiro 639-1106

660290

PPM Fondnummer




Forvaltningsberattelse

Fondens resultat och utveckling under aret
Fonden sjonk med 17% under 2011, vilket var i linje med
fondens jimforelseindex som sjonk med 16% under samma
period. Utvecklingen sedan fondstart bérjade i en positiv
anda och fonden hade sin toppnotering redan den 10 janu-
ari med en uppging pi 6ver §%. Sedan kom en nedging
som varade till mitten av mars, en nedging pa drygt 15%.
Efter det har det varit relativt lugnt pé den kinesiska mark-
naden och kursen var stadig fram till halvarsskiftet. De
storsta farhigorna som intriffade var under véren nir
kirnkraftverket i Fukushima i Japan hade problem. Kort-
siktigt pdverkade det den kinesiska marknaden men den
iterhimtade sig snabbt. Det stora diskussionsimnet i Kina
har framférallt varit hur landet skall hantera den stigande
inflationen men iven att ekonomin mattats av nigot, dock
frin en vildigt hdg niva. Oroligheterna for skuldkrisen i
Europa intensifierades och paverkade virldens bérser nega-
tivt under augusti fram till bétjan av oktober. Fonden gick
ned drygt 20% frin augusti till bétjan av oktober. Oktober
blev minaden d3 virldens bérser aterhimtade sig och fon-
den steg da 12,5 % fram till rsskiftet.

2%

0%
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-4%
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-8%
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-14%
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Fondens utveckling sedan fondstart 2010.10.29.

Kina ir virldens nist storsta ekonomi med en tillvixt pd
runt 9% f6r 2011 enligt Bloomberg. Tillvixttakten fort-
sitter och den kinesiska regeringen har sedan forra aret
slippt den kinesiska yuanen mer fri mot den amerikanska
dollarn. Sedan rsskiftet har yuanen stirkts med ytterligare
knappt s % mot den amerikanska dollarn. Trycket pa Kina
att genomfora detta har varit stort frimst med hinsyn till

deras goda ekonomi, valutareserv och starka tillvixt.

Fondens riskhantering

Simplicitys placeringsmodell har hanterat marknads- och
branschrisken i Kina genom att placera i flertalet mycket
likvida aktier i olika branscher. Valutarisken har fonden,
enligt fondbestimmelserna, valt att inte valutasikra sig
emot. Valutarisken uppgr i det nirmaste till investering-
ens storlek i Kina.

Aktie- och valutamarknaden

Man brukar skilja pa aktier som ir relaterade till Hong Kong
respektive det kinesiska fastlandet. Dessa grupper har haft
en ganska likvirdig utveckling under 2011 och noterar ned-
gingar pa 20% respektive 18%. Hong Kong-dollarn har under
samma period stirkts med 2% mot den svenska kronan.

Innehav och positioner

Sedan irsskiftet 2010/2011 har andelen aktier investerade
i Hong Kong minskat med sex procentenheter till 36 %.
Samtidigt har andelen kinesiska aktier ckat med motsva-
rande till 63 %.

Det har skett stora forindringar gillande sektorférdel-
ningen under 2011. Andelen aktier inom sektorn Finans och
fastighet har &kat med hela 24 procentenheter till 45% och ir
dirmed den absolut storsta sektorn i fonden. Aven Telekom-
operatorer har Skat och detta med sex procentenheter till
9%. Istillet ir det framforallt Sillank&psvaror som fitt
stryka pa foten och det kan noteras en minskning med
20 procentenheter till 5% andel aktier i denna sektor.
Material och Industri och tjanster har ocksd minskat och
dess andelar utgjorde den 31 december 1% respektive
8% av portfdljen.

Fondférmdgenhetens utveckling
Fonden har under éret haft ett nettoutfldde pd 16 MSEK
och férvaltat kapital uppgér till 65 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Denna méjlighet

har inte anvints under aret.

Jamférande redovisning av investeringsfondens utveckling

2011.12.31 2010.12.31
Fondférmogenhet 65.031 100.107
Andelsvarde 81,85 98,49
Handelskurs* 81,87 98,49
Antalet utestdende andelar 794.515 1.016.420
Utdelning per andel - -
Totalavkastning i procent -16,9% -1,5%
Totalavk. i procent jamforelseindex -15,7% -2,1%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under &ret.
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Fondens nyckeltal

2011.12.31
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 81.489
Kursutveckling sedan fondstart -18,1%
Genomsnittlig &rsavkastning sedan fondstart -15,8%
Genomsnittlig likviditet 3,0%
Omesattningshastighet 3,7
Jamforelseindex* MSCI Zhong Hua TR Net Index
Utveckling jamférelseindex sedan fondstart -17,5%
Genomsnittlig &rsavkastning sedan fondstart -15,2%
RISK
Aktiv risk / Tracking Error -
Totalrisk / Standardavvikelse -
Totalrisk for jamférelseindex -
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 1,90 %
Till fondbolag, tkr 1548
Till férvaringsinstitut, tkr 24
Till tillsynsmyndighet, tkr 2
Till revisorer, tkr 78
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 1.028
% av total omsattning 0,13%
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 2.679
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet 3,3%
Arlig avgift 2,03%
* MSCI Zhong Hua TR Net Index beréknas i SEK och &r ett total return index som tar hénsyn till utdelningar.

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrakning, tkr -19.519
Vardeférandring vardepapper, tkr -19.362
Skattemassig schablonintakt pa aktier, tkr 1.491
Underskott av naringsverksamhet taxeringen 2011 -806
Summa, tkr 528
Att utdela under 2012, tkr 528

Total- respektive forvaltningskostnad

Foliande uppstélining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinséttning pa 10.000 kr vid &rets ingdng samt vid manadssparande om
1.000 kr/ménad. Manadsinsattningen ar beraknad till férsta dagen i respektive ménad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2011.12.31
Engéngsinsattning 10.000 kr 285 kr 167 kr 8.313 kr
Manadssparande 1.000 kr 181 kr 116 kr 11.277 kr
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Foérandring av fondférmégenhet

2011.12.31
Fondférmdgenhet vid arets borjan, tkr 100.107
Andelsutgivning, tkr 79.747
Andelsinidsen, tkr -95.303
Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr -19.519
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsiniésen, tkr -
L&mnad utdelning -
Fondférmoégenhet, tkr 65.031
Resultatrakning

Not 2011 2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Vérdeforandring pé Overlatbara vardepapper 1 -19.362 -1.507
Summa véardeforandring -19.362 -1.507
Ranteintakter 27 10
Utdelningar 1.797 173
Valutakursvinster och -forluster netto -83 -655
Summa intékter och vardeférandring -17.621 -1.979
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten —-1.548 -281
Ersattning till férvaringsinstitutet 24 -
Erséttning till tillsynsmyndighet -2 -
Erséttning till revisorer 78 -9
Summa férvaltningskostnader -1.651 -290
Rantekostnader -1 -
Ovriga kostnader 245 —44
Summa kostnader -1.898 -334
Avrets resultat -19.519 -2.312

Balansrakning

Not 2011.12.31 2010.12.31
TILLGANGAR thr tkr
Overlatbara vardepapper 64.366 99.408
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 64.366 99.408
Summa placeringar med postitivt marknadsvéarde 64.366 99.408
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3.867 10.811
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 3.080 7.674
Summa tillgdngar 71.314 117.893
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 6.242 17.770
Ovriga skulder 41 16
Summa skulder 6.282 17.786
FONDFORMOGENHET 65.031 100.107
Poster inom linjen
Valutaswap 3.000 TSEK/434 TUSD -
Not 1 Vardeférandring
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster 9.075 902
Realisationsforluster -30.806 -2.749
Orealiserad vinst 2.369 340
Summa -19.362 -1.507
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Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Fordran angéende oreglerade likvider valutaaffarer 3.000 7.519
Upplupna rantor 4 97
Upplupna utdelningar 76 58
Summa 3.080 7.674

Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen 101 234
Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper 3.037 9.867
Skuld angéende oreglerade likvider valutaaffarer 3.000 7.519
Upplupet forvaltningsarvode 108 151
Summa 6.242 17.770

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deférandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondférmoégenhet 2011.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT FINANS OCH FASTIGHET
Overlatbara véardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Agricultural Bank of China (CN) 340.000 1.007 1,5%
Antal Markn.véarde tkr ~ Andel i % AlA Group (HK) 112.000 2.407 3,7%
ENERGI Bank of China (CN) 670.000 1.699 2,6%
China Pefroleum and Chem. Comp. ADR(CN) 2.500 1.809 2,8% BOC Hong Kong (Holdings) (HK) 33.000 538 0,8%
China Shenhua Energy (CN) 31.000 926 1,4% Cheung Kong (Holdings) (HK) 17.000 1.392 2,1%
CNOOC ADR (CN) 2.100 2.526 3,9% China Construction Bank Corp (CN) ' 670.000 3.219 4,9%
PetroChina ADR (CN) 1.900 1.627 2,5% China Merchants Bank (HK) 40.000 557 0,9%
Yanzhou Coal Mining (CN) 28.000 412 0,6% China Overseas Land & Investment (CN) 62.000 713 1,1%
Summa Energi 7.299 11,2% China Pacific Insurance (CN) 40.000 784 1,2%
MATERIAL First Pacific Company Limited (HK)  170.000 1.218 1,9%
Anhui Conch Cement (HK) 17.000 347 0,5% Hang Lung Properties (HK) 24.000 470 0,7%
Dongfeng Motor Group (CN) 32.000 378 0,6% Hang Seng Bank (HK) 2 10.000 817 1,3%
Summa Material 725 1,1% Henderson Land Development (HK) ~ 25.000 855 1,3%
INDUSTRI OCH TJANSTER Hong Kong Exchanges and Clearing (HK) 10.200 1.122 1,7%
Beijing Enterprises (CN) 34.000 1.404 22% HSBC Holdings PLC (CN) 2 80.000 4.184 6,4%
China Railway Construction (CN)  160.000 607 0,9% Ind. and Comm. Bank of China (CN)  640.000 2.615 4,0%
China Railway Group (CN) 280.000 603 0,9% Link REIT (HK) 40.000 1.014 1,6%
Hutchison Whampoa (HK) 23.000 1.326 2,0% PICC Property and Casualty (CN)  35.200 328 0,5%
International Mining Machinery (CN)  150.000 1.137 1,7% Ping An Insurance (CN) 25.000 1.135 1,7%
Summa Industri och tjanster 5.078 78% Sun Hung Kai Properties (HK) 17.000 1.467 2,3%
SALLANKOPSVAROR Swire Pacific (HK) 10.000 831 1,3%
Belle International (CN) 58.000 696 1,1% Wharf Holdings (HK) 20.000 622 1,0%
Bosideng International (CN) 300.000 585 0,9% Summa Finans och fastighet 28.993 44,6 %
Li & Fung (HK) 60.000 765 1,2% INFORMATIONSTEKNIK
Sands China (HK) 34.800 677 1,0% AAC Technologies Holdings Inc (CN)  100.000 1.546 2,4%
SIM (HK) 35.000 393 0,6 % ASM Pacific Technology (HK) 7.800 603 0,9%
Wynn Macau (HK) 15.800 273 0,4% Foxconn International Holdings (HK)  300.000 1.332 2,0%
Summa Séllanképsvaror 3.389 52% Lenovo Group (CN) 300.000 1.377 2,1%
DAGLIGVAROR Tencent Holdings (CN) 11.500 1.591 2,4%
China Mengniu Dairy (CN) 20.000 322 0,5% ZTE Corporation (CN) 28.000 604 0,9%
Hengan International (HK) 6.500 419 0,6% Summa Informationsteknik 7.054 10,8%
Tingyi (CN) 20.000 418 0,6% TELEKOMOPERATORER
Want Want China (CN) 70.000 481 0.7%  China Life Insurance ADR (CN) 5.100 1.299 2,0%
Summa Dagligvaror 1.640 2,5% China Mobile ADR (CN) 10.800 3.607 55%
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China Telecom ADR (CN) 1.200 472 0,7%
China Unicom ADR (CN) 5.000 728 1,1%
Summa Telekomoperatoérer 6.105 9,4%
KRAFTFORSORJNING

China Gas Holdings (HK) 190.000 601 0,9%
CLP Holdings (HK) 16.000 937 1,4%
Guangdong Investment (HK) 260.000 1.085 1,7%
Hong Kong & China Gas (HK) 50.000 798 1,2%
Power Assets Holdings (HK) 13.000 662 1,0%
Summa Kraftforsorjning 4,083 6,3%

Varberg 2012.02.15

Anders Halvarsson Jonas Wollin

Summa &verlatbara virdepapper upptagna

till handel pa reglerad marknad 64.366 99,0 %
Summa finansiella intrument 64.366 99,0 %
Nettot av fondens dvriga tillgdngar och skulder 665 1,0%
FONDFORMOGENHET 65.031 100 %

(CN) Kina, (HK) Hong Kong
" Ingér i foretagsgrupp China Investment Corp och uppgar till 7,56 %
2 |ngar i foretagsgrupp HSBC Holdings PLC och uppgér till 7,69 %

ulf Egemarson Hans Bergqvist

Revisionsberattelse

Rapport om arsberattelse
Jag har i egenskap av revisor i Si.mplicity AB, organisationsnummer §56611—4723,
reviderat rsberittelsen for Simplicity Kina fér ar 2011.

Simplicity AB:s ansvar for arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret for att drsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och fér den interna kontroll som Simplicity AB beds-

mer ir nddvindig for att uppritta en arsberittelse som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om rsberittelse pd grundval av min revision. Jag har
utfért revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att rsberittelsen inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhéimta revisionsbevis om belopp
och annan information i irsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta fér hur Simplicity AB
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som ir 4ndamals-
enliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvirdering av indamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den dvergripande presentationen i arsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat 4r tillrickliga och indamals-
enliga som grund fr mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forordningar
Utdver min revision av arsberittelsen har jag dven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning for Simplicity Kina for r 2o011.

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala mig om férvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om férvaltningen har jag utéver min revision
av drsberittelsen granskat visentliga beslut, atgirder och forhillanden i fonden fér
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhimtat ir tillrickliga och indamilsenliga
som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investe-

ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Varberg 2012.02.15

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Under 2011 har fonden sjunkit med 34 %, vilket ir ndgot
bittre in fondens jaimforelseindex, MSCI TR Net Emerging
Markets India Index, som backade 35 % miitt i svenska
kronor. Fonden har under andra halviret legat fére index
och himtat igen den fSrsta nedgingen. Fran januari till
mitten av mars tappade fonden ett par procent fran index.
Fonden presterade bittre in index frin halvirsskiftet och
resten av 2011. Under turbulensen pd marknaden under
2011 reagerade marknaden mot regeringens bristande
handlingskraft pd reformomradet och oférmaga att komma
tillritta med inflationen och den nationella valutan, rupien,

foll ca 20% mot den amerikanska dollarn.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2004.12.30.

2011

Indiens ekonomiska utveckling drivs i hg grad av tjinste-
sektorn, som har haft en genomsnittlig tillvixttakt p3 nira
3tta procent per ar under den senaste tiodrsperioden. Tjanste-
sektorn bidrar till ungefir 60% av landets BNP och Indien
har under det senaste decenniet haft en positiv utveckling
inom tjinsteexportomridet. Liga kostnader och en ung,
vilutbildad, engelsktalande arbetskraft i kombination med
forbittrade internet- och telekommunikationer har med-
fort en utlokalisering av tjanster frin hdgkostnadslinder
till Indien.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden har under de senaste tva 3ren haft en ligre standard-
avvikelse, 20,7%, in vad fonden haft sedan fondstart. Under
de senaste tv3 3ren har standardavvikelsen iven varit ligre
in for jimforelseindex pa 22,6 %. Simplicitys placerings-
modell har hanterat marknads- och branschrisken i Indien

genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika
branscher. Valutarisken har fonden, enligt fondbestim-
melserna, valt att inte valutasikra sig emot. Valutarisken

uppgir i det nirmaste till investeringens storlek i Indien.

Marknaden
Det ledande indiska aktieindexet Sensex sjénk under 2011
med 25%. Annu simre gick det for medel- och smibolags-
indexen som sjonk med 34 % respektive 43 %.

Dessutom har den indiska rupien férsvagats med si
mycket som 13 % mot den svenska kronan, vilket haft en

motsvarande negativ inverkan p3 fondens utveckling.

Innehav och positioner

Fondens innehav ir i huvudsak noterade p3 de indiska
bérserna Bombay Stock Exchange (BSE) och National
Stock Exchange of India (NSE). En del innehav ir dock i
form av s3 kallade depibevis, vilka ir noterade i USA
eller i Storbritannien.

De viktigaste forindringarna betriffande sektorfordel-
ningen under 2011 ir att Material minskat sin andel med
sex procentenheter till 15 %. Aven andelen Industri och
tjinster har backat, med fem procentenheter till 7%. Kraft-
forsdrjning har minskat med fyra procentenheter till 1 %.

Istillet har Sillankdpsvaror och Energi kat med fem
procentenheter vardera till 12 % respektive 8 %. Finans och
fastighet har under aret ocksa kat ndgot, med tre procent-
enheter till 21 %, och blir dirigenom den stérsta sektorn
ifonden.

Fonden har under iret haft innehav i bérshandlade
ETF:er (Exchange Traded Funds) och deras andel utgjorde
vid halvarsskiftet 1 %.

Fondférmdégenhetens utveckling
Fonden har under éret haft ett nettoutfldde pd 274 MSEK
och férvaltat kapital uppgir till 620 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Denna méjlighet

har inte anvints under aret.

Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 2005.12.31
Fondférmdgenhet 620.091 1.260.522 1.168.333 764.388 3.902.227 566.836 477.826
Andelsvérde 135,21 205,36 181,45 113,91 347,75 175,76 160,03
Handelskurs* 135,11 205,36 181,45 113,91 347,75 175,76 160,03
Antalet utestdende andelar 4.585.979 6.138.194 6.438.966 6.710.732 11.221.484 3.225.138 2.985.861
Utdelning per andel - - 3,32 - - - -
Totalavkastning i procent -34,2% 13,2% 63,4 % -67,2% 97,9% 9,8% 60,0%
Totalavk. i procent jamforelseindex -35,4% 14,0% 83,0% -56,5% 68,5 % 17,7% 59,0 %

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret.
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Fondens nyckeltal

Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr

Kursutveckling sedan fondstart

Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren

Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren

Genomshnittlig likviditet

Omséttningshastighet

Jamforelseindex*

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart

Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex
RISK**

Aktiv risk / Tracking Error

Totalrisk / Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex

FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, tkr

Till forvaringsinstitut, tkr

Till tillsynsmyndighet, tkr

Til revisorer, tkr

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Transaktionskostnader, tkr

% av total omsattning

TOTAL KOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr

Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet

Arlig avgift

* MSCI TR Net EM India berdknas i SEK och &r ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.

2011.12.31
813.032
38,6 %
-13,7%
-4,6 %
4,0%

1,70

MSCI TR Net Emerging Markets India Index
105,4%
-14.2%
-1,1%

7,4%
20,7 %
22,6 %

1,90%
156.449
506

22

63

5.256
0,15%

21.294
2,6%
1,97%

** Nyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrékning, tkr
Vardeférandring vardepapper, tkr

Skattemassig schablonintakt pa aktier, tkr
Underskott av naringsverksamhet taxeringen 2011
Summa, tkr

Att utdela under 2012, tkr

-366.523
-353.740
18.409
914
4712
4712

Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstéllining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinséattning pa 10.000 kr vid arets ingdng samt vid manadssparande om

1.000 kr/méanad. Manadsinséattningen &r beréknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad
Engéngsinséattning 10.000 kr 209 kr
Manadssparande 1.000 kr 148 kr

Varav forv.kostnad Vérde 2011.12.31
153 kr 6.579 kr
113 kr 9.689 kr

Foérandring av fondférmoégenhet

Fondférmégenhet vid arets borjan, tkr
Andelsutgivning, tkr

Andelsinldsen, tkr

Arets resultat enligt resultatréakningen, tkr
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsiniésen, tkr
L&mnad utdelning

Fondférmégenhet, tkr

2011.12.31
1.260.522
130.083
-403.991
-366.523

620.091
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Resultatrakning

Not
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vérdeforandring pé dverlatbara vardepapper 1
Vardeférandring pa fondandelar 1
Summa vardeférandring
Ranteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Summa intékter och vardeforandring
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Summa férvaltningskostnader
Réntekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansrakning

Not
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper
Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde
Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2
Summa tillgdngar
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3
Ovriga skulder
Summa skulder
FONDFORMOGENHET

Not 1 Vardeforandring
Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserade vinster

Summa

Vardeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster
Realisationsforluster

Orealiserade vinster

Summa

Summa vérdeforandring

2011

tkr
-339.085
-14.655
-353.740
542
9.859
-6.382
-349.722

=711
-16.802
-366.523

2011.12.31
tkr

596.941
7.321
604.262
604.262
17.850

26

622.138

2.019
28
2.047
620.091

89.450
-217.292
-211.243
-339.085

4.708
-16.511
-2.853
-14.655
-353.740

2010
tkr
152.181
152.181
69
16.760
-5.050
163.960

-733
-24.787
139.173

2010.12.31
tkr
1.227.270

1.227.270
1.227.270
43.827
7.085
1.278.181

17.543
117
17.660
1.260.521

409.242
-109.750
-147.310

152.181

152.181
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Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Fordran angéende oreglerade likvider valutaaffarer
Upplupna rantor

Upplupna utdelningar

Summa

Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Skuld angéende inlésen

Skuld angéende oreglerade likvider valutaaffarer
Upplupet férvaltningsarvode

Summa

Redovisnings- och véarderingsprinciper

26

26

1.006

1.0138
2.019

6.838
95
162
7.085

8.654
6.838
2.051
17.543

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vérdeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deférandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvérdet och avréknats i férsdljiningsvérdet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondférmoégenhet 2011.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT

Overlatbara véardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad

Antal Markn.varde tkr

ENERGI

Bharat Petroleum (IN) 47.000 2.910
Coal India (IN) 234.000 9.118
Oil & Natural Gas (IN) 340.000 11.307
Reliance Industries GDR (IN) 132.000 24.182
Summa Energi 47.517
MATERIAL

ACC (IN) 75.000 11.051
Ambuja Cements (IN) 670.000 13.489
Arvind Mills (IN) 240.000 2.076
Hindalco Industries (IN) 400.000 6.006
Jaiprakash Associates (IN) 300.000 2.037
Jindal Steel & Power (IN) 90.000 5.286
Larsen & Toubro (IN) 105.000 13.535
Lupin (IN) 55.000 3.192
Reliance Industries (IN) 170.000 15.267
Sterlite Industries (IN) 494.000 5.743
Tata Steel (IN) 105.000 4.563
Ultratech Cemco (IN) 80.000 12.094
Summa Material 94.340
INDUSTRI OCH TJANSTER

ABG Shipyard (IN) 120.000 6.089
Adani Enterprises (IN) 55.000 2.093
Bharat Heavy Electricals (IN) 140.000 4.334
Siemens (IN) 29.342 2.441
Suzlon Energy (IN) 400.000 933
Tata Motors ADR (IN) 231.000 26.887
Summa Industri och tjanster 42,776
SALLANKOPSVAROR

Bajaj Auto (IN) 99.000 20.418

Andel i %

0,5%
1,5%
1,8%
3,9%
7,7%

1,8%
2,2%
0,3%
1,0%
0,3%
0,9%
2,2%
0,5%
2,5%
0,9%
0,7%
2,0%
152%

1,0%
0,3%
0,7%
0,4%
0,2%
4,3%
6,9 %

3,3%

Gitanjali Gems (IN) 175.000
Hero Motocorp (IN) 71.000
Mahindra Mahindra (IN) 280.000
Titan Industries (IN) 84.000

Zee Entertainment Enterprises (IN)  240.000

Summa Séllankdpsvaror

DAGLIGVAROR

ITC (IN) 817.000
Summa Dagligvaror

HALSOVARD

Cipla (IN) 170.000
Dabur India (IN) 210.000
Dr. Reddys Laboratories (IN) 25.000
Hindustan Unilever (IN) 625.000
Ranbaxy Laboratories (IN) 45.000

Sun Pharmaceuticals Industries (IN) 103.000
Summa Halsovard

FINANS OCH FASTIGHET

Axis Bank (IN) 95.000
HDFC Bank ADR (IN) 198.000
Housing Develop. & Infrastruct. (IN) 70.000
Housing Development Finance (IN) 416.000

ICICI Bank ADR (IN) 155.000
Indiabulls Infrastructure (IN) 115.000
Indiabulls Real Estate (IN) 115.000
Kotak Mahindra (IN) 110.000
LIC Housing Finance (IN) 330.000
Reliance Capital (IN) 44.000
State Bank of India (IN) 26.000

Summa Finans och fastighet
INFORMATIONSTEKNIK

HCL Technologies (IN) 85.000
Infosys Technologies ADR (IN) 125.000

6.844
17.630
24741

1.862

3.666
75.061

21.314
21.314

7.048
2.707
5.113
32.999
2.361
6.643
56.871

9.949
35.837
484
35.154
28.214
140
697
6.138
9.467
1.340
5.456
132.877

4.274
44.233

11%
2,8%
4,0%
0,3%
0,6%
12,1%

3.4%
3,4%

11%
0,4%
0,8%
5,3%
0,4%
11%
9,2%

1,6%
5,8%
0,1%
5,7%
4,6%
0,0%
0,1%
1,0%
1,5%
0,2%
0,9%
21,4%

0,7%
71%
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Satyam Computer Services (IN) 320.000 2.704 0,4%
Tata Consultancy Services (IN) 267.000 40.162 6,5%
Wipro (IN) 234.000 12.091 1,9%
Summa Informationsteknik 103.464 16,7 %
TELEKOMOPERATORER

Bharti Airtel (IN) 160.000 7.123 1,1%
Idea Cellular (IN) 640.000 6.826 11%
Summa Telekomoperatérer 1.340 0,2%
KRAFTFORSORJNING

GAIL (IN) 90.000 4.475 0,7%
Tata Power (IN) 380.000 4.297 0,7%
Summa Kraftfoérsorjning 8.772 1,4%

Varberg 2012.02.15
/0
/¢

Anders Halvarsson

Jonas Wollin

Summa &verlatbara virdepapper upptagna

till handel pa reglerad marknad 596.941 96,3 %
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FONDANDELAR - AKTIEFOND

iPath MSCI India Index ETN (IN) 22.800 7.321 1,2%
Summa Aktiefond 7.321 1,2%
Summa 6vriga finansiella instrument 7.321 1,2%
Summa finansiella intrument 604.262 97,4%
Nettot av fondens &vriga tillgdngar och skulder 15.829 2,6%
FONDFORMOGENHET 620.091 100 %

(IN) Indien

ulf Idemarson Hans Bergqvist

Revisionsberattelse

Rapport om arsberittelse
Jag har i egenskap av revisor i Simplicity AB, organisationsnummer §56611—4723,
reviderat rsberittelsen fér Simplicity Indien f&r 4r 2011.

Simplicity AB:s ansvar for arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret for att drsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och for den interna kontroll som Simplicity AB beds-
mer 4r nddvindig for att uppritta en arsberittelse som inte innehiller visentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om érsberittelse pé grundval av min revision. Jag har
utfdrt revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att drsberittelsen inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 3tgirder inhimta revisionsbevis om belopp
och annan information i irsberittelsen. Revisorn valjer vilka atgirder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i drsberittelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur Simplicity AB
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som ir indamals-
enliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksi en
utvirdering av indamilsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den dvergripande presentationen i arsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat ir tillriickliga och indamils-
enliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har &rsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utdver min revision av drsberittelsen har jag dven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning for Simplicity Indien for r 2011,

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret fér forvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala mig om férvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om fdrvaltningen har jag utéver min revision
av drsberittelsen granskat visentliga beslut, atgirder och forhillanden i fonden for
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat 4r tillrickliga och indamalsenliga
som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min bedomning inte handlat i strid med lagen om investe-

ringsfonder eller fondbestdimmelserna.

Varberg 2012.02.1§

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Fonden har under 2011 gitt ned med 18 %. Fondens jimfo-
relseindex, MSCI TR Net World Index mitt i SEK, gick
under samma period ned med 4 %. Under 2011 har det varit
svingningar pa virldens aktiemarknader. Aret borjade med
en nedgdng under januari och februari ménad. Detta féran-
ledde att Simplicity Balans viktade ner andelen aktier i
portfdljen och kdpte istillet korta rintepapper. Fonden har
efter det haft en liten andel aktier i portfsljen fram till

hésten da vi aterigen bérjade vikta upp andelen aktier.

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

-20% !
2009, fran fondstart 2010 2011

Fondens arliga utveckling sedan fondstart 2009.05.29.

Simplicity Balans

Marknaden (MSCI World Index) har ocks3 haft en svag
period under dret med tre snabba rekyler i marknaden. Den
forsta var med bérjan i januari och den andra under april.
Den sista nedgingen skedde under augusti for att sedan
iterhimta sig under oktober. Aret har priglats av nedgingar
d3 oron fér Europas hoga skuldsittning varit i fokus med
framférallt Grekland, Italien och Spanien som de linder

som stod under uppsyn.

Dessa kortsiktiga variationer dir marknaden rér sig 10-15%
bide upp och ner i rask takt vid flertalet tillfillen gynnar
inte strategin i Simplicity Balans. D4 tvingas vi limna aktie-
marknaden i onddan for att skydda andelsigarna mot lingre
nedgdngar. Strategin och grundfilosofin bygger pa lang-

siktighet och gynnas av langa trender i marknaden.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden investerar i tillvixtmarknader och har under de
senaste tvé dren haft en standardavvikelse pa 11,1%, vilket
ir ligre 4n en traditionell aktiefond men i enlighet med
fondens riskprofil. PortfSljens aktierelaterade virdepapper
ir placerade i flertalet olika linder i Norden, Osteuropa,
Afrika och Asien. Simplicitys placeringsmodell har hanterat

marknads-, bransch-, land- och regionrisken genom att
anvinda vira befintliga fonder. Dessa placerar i flertalet
mycket likvida aktier i olika branscher, linder och regioner.
Valutarisken har fonden, enligt fondbestimmelserna, valt
att inte valutasikra sig emot. Valutarisken hanteras av model-
lens investeringar i respektive land och uppgar i det nirmaste
till investeringens storlek i respektive land.

Investerar i aktier eller i svenska penning-
marknadsinstrument

Simplicity Balans kommer att f6lja véra aktiefonders urval
av aktier och direktinvestera i dessa via vira fonder. Fon-
den hade vid érsskiftet en exponering mot aktiemarknaden
pa 23,8 %. Fonden har av kostnadseffektiva skil anviint
Simplicitys fonder for att f3 en full exponering mot respek-
tive region. Vid investering i vira egna fonder aterbetalas
hela fdrvaltningsavgiften till fonden. Vid investeringar i
andelar i andra fonder 4n sidana som férvaltas av Simpli-
city, far den &rliga forvaltningsavgiften i underliggande
fonder och fondféretag i vilka placeringar gors hogst uppgd
till 0,9 %.

Innehav och positioner
Vid arsskiftet 2010/2011 var fonden till 9o % investerad i
aktier, men pa grund av de stora svingningarna som varit
pa aktiemarknaderna har andelen aktier varierat kraftigt
under dret och periodvis har fonden legat helt utanfér aktie-
marknaden. Den 31 december 2011 var 29 % av fonden
investerad i aktiemarknaden och 62 % investerad i rinte-
birande papper.

Endast en mindre del av fonden var investerad i aktie-
marknaden och andelen av portféljen som var investerad

i respektive aktiescktor var darfor liten.

Fondférmoégenhetens utveckling

Fonden har under éret haft ett nettoutflsde p 24 MSEK
och forvaltat kapital uppgick till 49 MSEK den 31 decem-
ber 2o11.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Denna méjlighet

har inte anvints under aret.

Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

Fondférmogenhet, tkr
Andelsvérde

Handelskurs*

Antalet utestdende andelar
Utdelning per andel
Totalavkastning i procent
Totalavk. i procent jamf6relseindex

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret.

2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31
48.961 85.524 106.872
90,68 110,40 114,73
90,68 110,40 114,73
539.917 774.701 931.541
-17,9% -3,8% 14,7%
-3,7% 4,7% 15,1%
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Fondens nyckeltal

Genomsnittlig fondformogenhet, tkr
Kursutveckling sedan fondstart

Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 &ren
Genomsnittlig arsavkastning sedan fondstart
Genomsnittlig likviditet

Omséttningshastighet

Jamforelseindex*

Utveckling jamférelseindex sedan fondstart
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 &ren jamforelseindex
Genomsnittlig arsavkastning sedan fondstart jamforelseindex
RISK**

Aktiv risk / Tracking Error

Totalrisk / Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex
FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, tkr

Till fdrvaringsinstitut, tkr

Till tilsynsmyndighet, tkr

Till revisorer, tkr
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader

% av total omsattning

TOTAL KOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr

Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet
Arlig avgift

* MSCI TR Net World Index beraknas i SEK och &r ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.

** Fonden har for kort historik for att nyckeltal ska vara réttvisande.

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrakning

Vérdef6randring vardepapper

Skattemassig schablonintakt pa finansiella placeringar 1,5 %
Underskott av ndringsverksamhet taxeringen 2011

Summa

Att utdela under 2012

2011.12.31

61.746
-9,3%
-11,1%
-3,7%
7,0%
8,1

MSCI TR Net World Index

16,0%
0,4%
59%

12,2%
11,1%
10,3%

1,9%
1.173
8

1

32

357
0,01%

1.571
2,5%
1,97 %

-12.824
-11.655
1.281
-1.377
-1.265

Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstéllining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinséattning pa 10.000 kr vid fondens start samt vid méanadssparande om
1.000 kr/ménad. Manadsinsattningen ar beraknad till férsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2011.12.31
Engangsinsattning 10.000 kr 227 kr 172 kr 8.214 kr
Ménadssparande 1.000 kr 147 kr 118 kr 10.818 kr

Forandring av fondformoégenhet

2011.12.31
Fondférmégenhet vid arets borjan, tkr 85.524
Andelsutgivning, tkr 32.722
Andelsinlsen, tkr -56.461
Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr -12.824
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinldsen, tkr -
Lamnad utdelning, tkr -
Fondférmogenhet, tkr 48.961
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Resultatrakning

Not
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeforandring pé dverlatbara vardepapper 1
Vérdeférandring pé penningmarknadsinstrument 1
Vérdeforandring pa fondandelar 1
Summa vardeforandring
Rénteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga intakter 2
Summa intédkter och vardeférandring
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till férvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Summa foérvaltningskostnader
Réntekostnader
Ovriga kostnader
Summa Kostnader

Arets resultat

Balansrakning

Not
TILLGANGAR
Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument
Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde
Summa placeringar med positivt marknadsvérde
Bank och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3
Summa tillgdngar
SKULDER
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 4
Ovriga skulder
Summa skulder
FONDFORMOGENHET

Not 1 Vardeférandring

Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade forluster

Summa

Vardeférandring pa penningmarknadinstrument
Realisationsvinster

Orealiserade vinster

Summa

Vardeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade forluster

Summa

Summa vérdeforandring

2011
tkr
-4.997
838
—7.496
-11.655
51

357
-337
184
-11.400

-1.178
-8
-

-1.214
-10
-200
-1.424
-12.824

2011.12.31
tkr

25.869
18.676
44.545
44.545
1.547
3.064
49.156

154
41

195
48.961

8.750
-5.865
-7.882
-4.997

833

838

442
-7.828
-110
-7.496
-11.655

2010
tkr
-3.560
45
-1.624
-5.139
113
1.840
-1.586
59
-4.713

2010.12.31
tkr

77.410
8.007
85.417
85.417

265

623

86.305

734

47

781
85.524

20.486
-26.271
2.224
-3.560

45

45

347
-463
-1.509
-1.624
-5.139
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Not 2 Gvriga intikter
Aterfort arvode for investering i egna fonder

Summa

Not 3 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Fordran angéende oreglerade likvider vardepapper
Upplupna rantor

Upplupna utdelningar

Summa

Not 4 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Skuld angéende inlésen
Upplupet forvaltningsarvode

Summa

Redovisnings- och véarderingsprinciper

184 59
184 59
3.001 565
63 38

- 19
3.064 623
72 594

82 140
154 734

Denna arsberéttelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vérdeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deféréndringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaliningsvardet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondférmoégenhet 2011.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT

Antal Markn.vérde tkr Andel i %
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FONDANDELAR - AKTIEFOND

Simplicity Afrika (SE) 12.881,1273 1.175 2,4%
Simplicity Asien (SE) 21.554,5439 1.586 3,2%
Simplicity Kina (SE) 36.643,4591 3.000 6,1%
Simplicity Norden (SE) 21.597,4648 5197 10,6%
Simplicity Nya Europa (SE) 43.848,7570 2.998 6,1%
Summa Aktiefond 13.956 28,5%
FONDANDELAR - RANTEFOND

Simplicity Likviditet (SE) 45.003,6819 4.720 9,6 %
Summa Réantefond 4.720 9,6 %
Summa Fondandelar 18.676 38,1%

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT*

Fabege 120220 (SE) 2.000.000 1.993 4,1%
Fortum 120516 (SE) 2.000.000 1.979 4,0%
Getinge 120209 (SE) 2.000.000 1.995 4,1%
Intrum Justitia 120224 (SE) 2.000.000 1.992 4,1%

Meda 120302 (SE) 2.000.000 1.991 41%
Peab 120307 (SE) 2.000.000 1.990 41%
Scania Cert 120326 (SE) 3.000.000 2.981 6,1%
Skanska 120306 (SE) 2.000.000 1.990 4,1%
Vasakronan 120316 (SE) 3.000.000 2.984 6,1%
Volvo Finans 120220 (SE) 3.000.000 2.989 6,1%
Volvo Treasury 120309 (SE) 3.000.000 2.985 6,1%
Summa Penningmarkn.instr. - féretagscertifikat 25.869 52,8%
Summa (")vriga finansiella intrument 44545 91,0%
Summa finansiella intrument 44545 91,0%
Nettot av fondens 6vriga tillgangar och skulder 4.416 9,0%

FONDFORMOGENHET
(SE) Sverige

48.961 100,0%

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga
finansiella instrument har enligt lagstiftningen en privilegierad stéllning
och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES eller féremaél for regel-
bunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen
for allmanheten. Det ar huvudsakligen friga om instrument som getts ut
av stater eller myndigheter samt vissa féretag och institutioner. Enligt
Finansinspektionens féreskrifter ska sddana innehav redovisas separat.
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Revisionsberattelse

Rapport om arsberéttelse
Jag har i egenskap av revisor i Simplicity AB, organisationsnummer §56611—4723,
reviderat rsberittelsen for Simplicity Balans for ar 2011.

Simplicity AB:s ansvar for arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret f&r att arsberittelsen och fér att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och for den interna kontroll som Simplicity AB beds-
mer ir nddvindig for att uppritta en arsberittelse som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om drsberittelse pd grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag féljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att drsberittelsen inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika itgirder inhimta revisionsbevis om belopp
och annan information i irsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i drsberittelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur Simplicity AB
upprittar rsberittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som 4r 4ndamails-
enliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvirdering av indamilsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den dvergripande presentationen i arsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat 4r tillrickliga och indamals-
enliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utdver min revision av arsberittelsen har jag dven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning for Simplicity Balans fér ir 2011.

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret for forvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala mig om férvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om fSrvaltningen har jag utéver min revision
av drsberittelsen granskat visentliga beslut, atgirder och forhillanden i fonden for
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat 4r tillrickliga och indamalsenliga
som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investe-

ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Varberg 2012.02.15

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB
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Arsberéttelse 2011 for

Simplicity Ravaror

Org.nr. 515602-4662
Fondens startdatum 2011.09.30
Jamforelseindex S&P GS Commodity Index Tr
Kursnotering/Handel Dagligen

Utdelning Ja, aterinvesteras
Insattningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%
Forvaltningsavgift Max 2,2 % (varav ers. till fondbolaget X %)
Minsta inséattning 100 kr
Manadssparande Ja
Forvaringsinstitut SEB
Bankkonto SEB 5851-1075402
Bankgiro 760-4978




Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Ravaror startades den 30 september 2011. Fon-
dens inriktning ir mot sa kallade indliga rivaror sdsom idel-
metaller, industrimetaller och energi.

Fonden har investerat i tolv olika ravaror av indlig
karaktir dock med olika fordelning. Simplicity Réavaror har
under fondens tre forsta manader varit 6verviktad mot ddel-
metaller som ir en konsekvens av forvaltningsmetodiken
da turbulensen i aktiemarknaden dven varit pifallande i
rivarumarknaden under stérre delen av 2011. Fonden har
siledes igt mer ddelmetaller framférallt pa bekostnad av
allokeringen mot industrimetaller. Adelmetaller som grupp
har varit mindre utsatta under 4ret for den globala nedgingen
in industrimetaller. Fondens exponering mot energi har

varit neutral.
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2011, frén fondstart
Fondens utveckling sedan fondstart 2011.09.30.

Fonden sjonk under arets sista kvartal med 1,0% medan
fondens jaimférelseindex steg 9,6 %. Den stora skillnaden
under kvartalet hirleder frin att jimforelseindex ir pro-
duktionsviktat och dir WTI-oljan i synnerhet ir kraftigt
Sverviktad. Under 3rets sista kvartal var det en strukturell
férandring i WTI-oljans terminsstuktur och nirliggande

manaders pris steg kraftigt.

Innehav och positioner

Simplicity Ravarors 6vervikt mot ddelmetaller stod sig bra
under oktober och november. Fondens innehav i just ddel-
metaller £l ndgot i slutet p3 aret frimst pa grund av vinst-
hemtagningar i guld. Guld och Brent-olja var f6r &vrigt de
enda indliga rdvarorna under 2011 med positiv avkastning.

Basmetallerna som grupp hade ett tufft ir dven om flera
metaller stabiliserades under sista kvartalet sdsom koppar
och nickel.

Av de indliga ravaror som fonden investerar i hade WTI-
olja, Brent-olja, koppar och palladium bist utveckling under
fondens levnadstid medan naturgas, platina, silver och
aluminium visade simst avkastning.

USD i jamforelse mot SEK stirktes marginellt och
paverkade inte fondens avkastning for aret, diremot mins-
kade i regel USD/SEK-svingningarna fondens volatilitet

bide vid positiva och negativa perioder.

Fondférmdégenhetens utveckling

Fonden har sedan fondstarten 30 september haft ett netto-
infldde pa 21,9 MSEK och forvaltat kapital uppgar till
21,5 MSEK.

Derivat

Fonden ir en rivarufond som frimst investerar i rivaru-
relaterade derivatinstrument som ett led i placeringsinrikt-
ningen. De underliggande rivarorna skall framst inga i
ndgon av foljande rivarusektorer; energi, idelmetaller eller
basmetaller. Inriktningen ir en dynamisk portfélj, best3-
ende av ravarurelaterade derivatinstrument dir positioner
huvudsakligen kommer att bestd av rdvarurelaterade

terminskontrakt.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Simplicity Révaror har under sista kvartalet haft en standard-
avvikelse pa 19,85 % vilket ir i linje med fondbolagets
férvintningar. Standardavvikelsen baseras pa daglig data
pa grund av fondens korta historik. Simplicity Révarors
placeringsmodell hanterar marknadsrisken genom att alltid
ha minst tio olika rdvaror i portféljen dock har fonden sedan
fondstart haft innehav i samtliga tolv dndliga rdvaror som
fonden i dagsliget kan investera i. Fondens placeringsinrikt-
ning innebir att det foreligger en valutarisk mot rdvarornas
handelsvaluta USD. Valutariskens storlek uppgér till den

sammanlagda exponeringen i ravaror.

Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2011.12.31

Fondférmoégenhet, tkr 21.498
Andelsvérde 98,98
Handelskurs* 98,98
Antalet utestdende andelar 217.200
Utdelning per andel -
Totalavkastning i procent -1,0%
9,6 %

Totalavk. i procent jamforelseindex

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret.
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Fondens nyckeltal

2011.12.31
Genomsnittlig fondformogenhet, tkr 16.630
Kursutveckling sedan fondstart -1,0%
Genomsnittlig arsavkastning sedan fondstart -
Genomesnittlig likviditet 12,0%
Omesattningshastighet NA*
Jamfoérelseindex S&P Goldman Sachs Commodity Index TR
Utveckling jamférelseindex sedan start 9,6%
Genomsnittlig &rsavkastning sedan fondstart jamforelseindex -
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error -
Totalrisk / Standardavvikelse -
Totalrisk for jamforelseindex -
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 1,90%
Till fondbolag, tkr 80
Till fdrvaringsinstitut, tkr 2
Till tilsynsmyndighet -
Till revisorer, tkr -
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr 5
% av total omsattning 0,01%
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 87
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet 2,10%
Arlig avgift 1,97%
* Fonden har for kort historik for att nyckeltal ska vara rattvisande.

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrékning, tkr -423
Orealiserad vardeforandring rantebérande obligationer, tkr 0
Att utdela under 2012, tkr 0

Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstéllining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinséattning pa 10.000 kr vid fondens start samt vid ménadssparande om
1.000 kr/ménad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2011.12.31
Engéngsinsattning 10.000 kr 51 kr 48 kr 9.898 kr
Ménadssparande 1.000 kr* 15 kr 14 kr 3.926 kr

* Avser 4 stycken inséattningstillfallen.

Forandring av fondformogenhet

2011.12.31
Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr 0
Andelsutgivning, tkr 25.224
Andelsinldsen, tkr -3.304
Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr -423
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinldsen, tkr -
Lamnad utdelning, tkr -
Fondférmdégenhet, tkr 21.497
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Resultatrakning

Not 2011.09.30-2011.12.31
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr
Véardeforandring pé penningmarknadsinstrument 1 444
Vérdeforandring pé 6vriga derivatinstrument 1 —-693
Vérdeforandring pa fondandelar 1 6
Summa vardeforandring -243
Ranteintakter 6
Utdelningar -
Valutakursvinster och -férluster -104
Summa intékter och vardeférandring -341
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -80
Erséttning till forvaringsinstitutet —2
Erséttning till tillsynsmyndighet -
Erséttning till revisorer -
Summa forvaltningskostnader -82
Summa kostnader -82
Arets resultat -423

Balansrakning

Not 2011.12.31
TILLGANGAR tkr
Penningmarknadsinstrument 19.593
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 294
Fondandelar 855
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 20.742
Summa placeringar med postivt marknadsvéarde 20.742
Bankmedel och &vriga likvida medel 1.842
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 1
Summa tillgdngar 22.585
SKULDER
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1.002
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 1.002
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 3 84
Summa skulder 1.087
FONDFORMOGENHET 21.498
Not 1 Vardeforandring
Vardeférandring pa penningmarknadinstrument
Realisationsvinster -
Realisationsforluster -
Orealiserade vinster 444
Summa 444
Virdeférandring pa évriga derivatinstrument
Realisationsvinster 203
Realisationsforluster -186
Orealiserade forluster -710
Summa -693
Virdeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster 3
Orealiserade vinster 3
Summa 6
Summa vardeférandring -243
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Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna rantor 1

Summa 1

Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen 50
Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper 1
Upplupet forvaltningsarvode 33
Summa 84

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deféréandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaliningsvardet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondférmogenhet 2011.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Treasury Bill (US) 220.000 1.515 7,0%
Ovriga finansiella instrument upptagna till handel pa reglerad marknad Treasury Bill (US) 440.000 3.030 14,1%

Antal Markn.vérde tkr Andel i % Treasury Bill (US) 565.000 3891 18,1%
ENERGI Treasury Bill (US) 660.000 4545 211%
Brent Crude Dec 13 (US) 1 10 00%  Treasury Bill (US) 520.000 3581 16,7%
Brent Crude Futr Feb12 (US) 2 78 04%  Summa Statsskuldvixiar 19.593  91,1%
Natural Gas Apr12 (US) 1 -73  -03% Summa dvriga finansiella instrument upptagna
Natural Gas Mar12 (US) 1 40 -02% till handel pa reglerad marknad 18.886 87,9%
WTI Grude Future Dec12 (US) 1 48 02%  OVRIGAFINASIELLA INSTRUMENT
WTI Crude Future Dec13 (US) 2 4 00%  FONDANDELAR - RANTEFOND
Summa Energi 26 01% Simplicity Likviditet (SE) 8.147,7135 854 4,0%
BASMETALLER Summa Réntefond 854 4,0%
Copper Mar12 (US) 2 14 0.1% Summa Ovriga finansiella instrument 854 4,0%
Copper May12 (US) 1 40 -02% Sammanlagd t.expc.mering révaru- (20.243) (94,2 %)

relaterade derivatinstrument
LME Lead Feb12 (US) 2 il 0.0% Summa finansiella instrument med 20.742 96,5%
LME Lead Jan12 (US) 2 ihl 0,1% positivt marknadsvirde
LME Nickel Dec12 (US) 1 -12 -0,1% Summa finansiella instrument med -1.002 -4,7%
LME PRI Aluminium Mar12 (US) 2 51 -029  negativimarknadsvérde
LME PRI Aluminium May12 (US) 1 10 0.0% Summa finansiella intrument 19.740 91,8%
LME Tin Feb12 (US) o 67 -03% Nettot av fondens ovriga tillgdngar och skulder  1.759 8,2%
LME Zinc Feb12 (US) 5 37 -02% FONDFORMOGENHET 21.498 100,0%
LME Zinc Jan12 (US) 1 27 -019%  (SF)Sverige, (US) USA
Summa Basmetaller 200 -1,0% Summa exponering mot révaror:
= Namn Andel
ADELMETALLER Guld 15.1%
Gold 100 Oz Apr12 (US) 1 1 0,0% Olja Brent 10,1%
Gold 100 Oz Feb12 (US) 1 41 -02% Olja WTI 9,2%
Gold 100 Oz Jun12 (US) 1 -2 -04% i”‘frd_ gi?
alladium ,4%

Palladium Mar12 (US) 4 119 0,6% Koppar 8.3%
Platinum Apr12 (US) 3 -223 -1,0% Platina 6,8%
Silver Dec13 (US) 1 207  -1,0% Bly 6,5%
Siver Mar12 (US) 1 -83  -04% e 6.1%
Summa l'\delmet.taller -525 -2,4% ;I;J:nmum ji:ﬁ
STATSSKULDVAXLAR Nickel 3,6%
Treasury Bill (US) 220.000 1.515 7,0% Naturgas 2,0%
Treasury Bill (US) 220.000 1.515 7,0%

Simplicity Révaror | 53




Varberg 2012.02.1§

Anders Halvarsson

e

Jonas Wollin

ulf Iggemarson Hans Bergqvist

Revisionsberattelse

Rapport om arsberittelse
Jag har i egenskap av revisor i Simplicity AB, organisationsnummer §56611—4723,
reviderat rsberittelsen f6r Simplicity Réavaror fér 2011.09.30—2011.12.31.

Simplicity AB:s ansvar for arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret for att drsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och for den interna kontroll som Simplicity AB beds-

mer ir nddvindig fér att uppritta en rsberittelse som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om drsberittelse pa grundval av min revision. Jag har
utfdrt revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att rsberittelsen inte innehéller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 4tgirder inhimta revisionsbevis om belopp
och annan information i &rsberittelsen. Revisorn valjer vilka itgirder som ska utfdras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta fér hur Simplicity AB
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som ir indamals-
enliga med hinsyn till omstéindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvirdering av indamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den dvergripande presentationen i arsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat ir tillrickliga och indamals-
enliga som grund fr mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utéver min revision av arsberittelsen har jag iven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning for Simplicity Révaror for 2011.09.30—2011.12.31.

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret for férvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala mig om forvaltningen pi grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om férvaltningen har jag utéver min revision
av arsberittelsen granskat visentliga beslut, dtgirder och férhallanden i fonden for
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat ir tillrickliga och indamalsenliga
som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investe-

ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Varberg 2012.02.15

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Likviditet har under 2011 infriat sin mélsittning
att ge sina andelsigare en rinta som har varit hogre in den
korta svenska marknadsrintan. Fonden har under 2011
genererat en avkastning pé 2,5 %. Jimforelseindex, OMRX
T-Bill Index, steg under samma period med 1,6 %.
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0,0% . . . . .
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.10.31.

2011

Utveckling under aret

Fonden har under forsta delen av 2011 haft en kort duration
pa strax under tre ménader for att sedan dka den nigot
inf6r hosten. Detta for att det varit konsekventa hdjningar
fran Riksbankens sida under 4ret med en stigande rinte-
bana fram till det sista m&tet da reporintan sinktes med
0,25 % till 1,75 %. I dagsliget ligger fondens effektiva rinta
pa mellan 2,8 % och 2,9 %. Det var ett bra tag sedan for-
utsittningarna pd rintemarknaden var p3 de nivier som de
ir idag vilket ger ett konkurrenskraftigt alternativ till bérsen
men iven till andra sparkonton och rinteplaceringar som
inte 4r bundna.

Vid arsskiftet 2011/2012 l3g durationen pa strax dver
tre ménader vilket ar kort men i linje med den riskprofil
fonden haft inda sedan fondstart.

Fonden har 4ven under dret letat efter hogt avkastande
foretag med en hog kreditvirdighet vilket har utgjort stor
del av portféljen och gett en god avkastning till fonden.
Genom att fortsitta sin strategi att képa svenska féretags—
certifikat med hég kreditvirdighet har fonden lyckats med
att uppvisa en marknadsmissig och konkurrenskraftig rinta.
Det ir ett stort intresse for de bolag fonden investerar i

samt att de har en god likviditet i marknaden vilket gér
det kostnadseffektivt att handla.

Stibor 3 manader var vid arsskiftet 2010/2011 1,95 % och
vid 4rsskiftet 2011/2012 2,64 %. Rintan har under éret stigit
kraftigt pa grund av Riksbankens rintebana for reporintan
vilket foranledde de hdjningar som skett under aret.

Rintemarknaden har under ret priglats av en ridsla for
de skuldproblem och budgetunderskott som finns i Europa
med PIIGS-linderna (Portugal, Italien, Irland, Grekland
och Spanien) i spetsen. Oroligheterna ir stora och Grekland
men iven Italien och Spanien har under de senaste mana-
derna varit i fokus. Detta har inte paverkat rintemarknaden
i Sverige nimnvirt men diremot har aktiemarknaderna

haft stora rérelser under halviret.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden har under aret haft en standardavvikelse pa 0,29 %
de senaste tva dren och 0,50% sedan fondstart. Det ir mycket
lagt vilket det skall vara for denna typ av fond. Fonden
hanterar risken genom att sprida ut innehaven pa flertalet
emittenter och att hilla durationen kort. Den ir alltid kortare

4n ett 3r och i normalfallet mellan tre och fyra ménader.

Innehav och positioner

Den andel av fonden som ir investerad i féretagscertifikat
har under 2011 Skat med 16 procentenheter till 93 %. Istillet
har andelen FRN minskat med 15 procentenheter till 6%.
Likvida medel utgjorde vid drsskiftet 0,4 % av fondens
virde, vilket motsvarar en minskning med 1,1 procent-

enhet jaimfdrt med foregdende rsskifte.

Fondférmégenhetens utveckling
Fonden har under aret haft ett nettoinfldde pa 535 MSEK
och forvaltat kapital uppgar till 1.131 MSEK. Fonden har

4ven limnat en utdelning under april manad p 4,3 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Denna méjlighet

har inte anvints under aret.

Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31
Fondférmdgenhet 1.130.904 577.829 648.677 1.495.013 1.160.365 26.229
Andelsvérde 104,87 102,99 107,00 108,92 104,07 100,51
Handelskurs* 104,87 102,99 107,00 108,92 104,07 100,51
Antalet utestdende andelar 10.784.331 5.610.678 6.062.471 13.725.280 11.149.690 260.960
Utdelning per andel 0,70 4,73 4,138 0,60 0,13 -
Totalavkastning i procent 2,5% 0,7% 2,1% 5,3% 3,7% 0,5%
Totalavk. i procent jdmforelseindex 1,6% 0,3% 0,4% 4,4% 3,4% 0,4%

* Andelskursen fér den sista handelsdagen under &ret.
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Fondens nyckeltal

Genomsnittlig fondférmégenhet, tkr
Kursutveckling sedan fondstart

Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 &ren
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 &ren
Genomsnittlig likviditet

Omséttningshastighet

JAMFORELSEINDEX

Utveckling jamforelseindex sedan start
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 &ren jamforelseindex
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex
RISK*

Aktiv risk / Tracking Error

Totalrisk / Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex

Duration

FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, tkr

Till férvaringsinstitut, tkr

Till tilsynsmyndighet

Till revisorer, tkr
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr

% av total omséttning

TOTAL KOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr

Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet

Arlig avgift

* Nyckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Utdelning till andelsagare 2012

Resultat enligt resultatrékning, tkr
Orealiserad vardeférandring rantebérande obligationer, tkr
Att utdela under 2012, tkr

Total- respektive forvaltningskostnad

2011.12.31
869.035
15,6 %
1,6%
2,8%
2,0%

4,0

OMRX T-BILL
11,0%
1,0%
2,0%

0,10%
0,29%
0,22%

0,26

0,15%
1.304
117
10

32

31
0,0%

1.494
017%
0,17%

22.035
-237
21.798

Foljande uppstéllining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinsattning pa 10.000 kr vid arets ingang samt vid manadssparande om

1.000 kr/ménad. Manadsinsattningen ar beraknad till férsta dagen i respektive ménad.

Totalkostnad
Engéngsinséttning 10.000 kr 17 kr
Ménadssparande 1.000 kr 11 kr

Forandring av fondformogenhet

Fondférmogenhet vid érets borjan, tkr
Andelsutgivning, tkr

Andelsinldsen, tkr

Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsiniésen, tkr
Ladmnad utdelning, tkr

Fondférmdégenhet, tkr

Varav forv.kostnad

Vérde 2011.12.31

10.252 kr
12171 kr

2011.12.31
577.829
1.516.287
-980.973
22.035

-4.274
1.130.904
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Resultatrakning

Not 2011 2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING thr tkr
Véardeférandring pé penningmarknadsinstrument 1 23.023 4.985
Summa vardeférandring 23.023 4.985
Rénteintakter 505 116
Summa intékter och vardeférandring 23.528 5.101
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -1.304 -898
Erséttning till forvaringsinstitutet =117 -32
Erséttning till tillsynsmyndighet -10 -8
Erséttning till revisorer -32 -37
Summa férvaltningskostnader -1.463 -975
Réntekostnader -2 -2
Ovriga kostnader -28 -21
Summa kostnader -1.493 -997
Arets resultat 22,035 4.104

Balansrakning

Not 2011.12.31 2010.12.31
TILLGANGAR thr tkr
Penningmarknadsinstrument 1.126.348 569.123
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1.126.348 569.123
Summa placeringar med postivt marknadsvarde 1.126.348 569.123
Bankmedel och 6vriga likvida medel 15.284 9.557
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 32 17
Summa tillgdngar 1.141.664 578.696
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 10.738 843
Ovriga skulder 22 24
Summa skulder 10.760 867
FONDFORMOGENHET 1.130.904 577.829
Not 1 Vardeforandring
Vardeforandring pa penningmarknadsintrument
Realisationsvinster 22.786 5.324
Realisationsforluster - -
Orealiserade vinster 237 -339
Summa 23.023 4.985
Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rantor 32 -
Fordran angdende oreglerade likvider vardepappper - 17
Summa 32 17
Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Skuld angéende inlésen 10.594 770
Upplupet foérvaltningsarvode 144 73
Summa 10.738 843

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna &rsberattelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2008:11 samt Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgdrs av skillnaden mellan férséliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade vér-
deférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avraknats i forséljningsvardet. Finan-
siella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondférmoégenhet 2011.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

Nominellt Markn.varde tkr  Andel i %
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT*

Assa Finans 120228 76.000.000 75.699 6,7 %
Assa Finans 120319 35.000.000 34.805 3,1%
Atlas Copco 120525 1.500.000 1.552 0,1%
Fortum 120516 50.000.000 49.480 4,4%
Framtiden 120126 40.000.000 39.942 3,5%
Holmen 120112 5.000.000 4.997 0,4%
Holmen 120810 50.000.000 49.097 4,3%
Industrivard 120123 15.000.000 14.980 1,3%
Landshypotek 120229 50.000.000 49.803 4,4%
Lansfors Bank 120823 30.000.000 29.487 2,6%
Nordea 120208 20.000.000 19.954 1,8%
Sca Capital 120308 20.000.000 19.910 1,8%
Sca Capital 120803 30.000.000 29.5633 2,6%
Scania Cert 120206 28.000.000 27.934 2,5%
Scania Cert 120326 22.000.000 21.863 1,9%
Securitas 120116 10.000.000 9.991 0,9%
Securitas 120229 10.000.000 9.958 0,9%
Securitas 120418 79.000.000 78.354 6,9%
Sveaskog 120320 50.000.000 49.716 4,4%
Swedbank 120302 50.000.000 51.124 4,5%
Toyota Fin 120220 25.000.000 24.919 22%
Vasakronan 120423 55.000.000 54.537 4,8%
Vattenfall 120201 45.000.000 44911 4,0%
Volvo Finans 120220 10.000.000 9.964 0,9%
Volvo Finans 120319 55.000.000 54.664 4,8%
Volvo Finans 120516 30.000.000 29.655 2,6%

Varberg 2012.02.15

Anders Halvarsson Jonas Wollin

Volvo Finans 120626 10.000.000 9.852 0,9%
Volvo Treasur 120320 47.000.000 50.740 4,5%
Vw Finans 120423 70.000.000 69.368 6,1%
Vw Finans 120925 40.000.000 39.116 3,5%
Summa Foretagscertifikat 1.055.905 93,4 %

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FLOATING RATE NOTE*

Lansfors Frn 120604 25.000.000 25118 2,2%
Sbab Frn 121029 45.000.000 45.324 4,0%
Summa Floating Rate Note 70.442 6,2%

1.126.347 99.60%
1.126.347 99.60%
Nettot av fondens 6vriga tillgdngar och skulder 45.570 0.40 %
FONDFORMOGENHET 1.130.904 100.00%

Samtliga finansiella instrument ar emitterade i svenska kronor.

Summa Ovriga finansiella intrument
Summa finansiella intrument

Summa exponering mot féretag/foretagsgrupp:

Assa Abloy 9,77% Sveaskog 4,40%
Svenska VW 9,59% Fortum 4,38%
Volvofinans 9,21% SCA 4,37%
Securitas 8,69% SBAB 4,01%
LF 4,83% Vattenfall 3,97%
Vasakronan 4,82% Framtiden 3,63%
Holmen 4,78% Toyota 2,20%
Swedbank 4,52% Nordea 1,76%
Volvo treasury 4,49% Industrivarden 1,32%
Landshypothek 4,40% Atlas Copco 0,14%
Scania 4,40%

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga
finansiella instrument har enligt lagstiftningen en privilegierad stéllning
och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES eller féremal for regel-
bunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen
for allmanheten. Det &r huvudsakligen frdga om instrument som getts ut
av stater eller myndigheter samt vissa féretag och institutioner. Enligt
Finansinspektionens féreskrifter ska sddana innehav redovisas separat.

. z
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Revisionsberattelse

Rapport om arsberittelse
Jag har i egenskap av revisor i Simplicity AB, organisationsnummer §56611—4723,
reviderat 4rsberittelsen for Simplicity Likviditet for &r 2011.

Simplicity AB:s ansvar fér arsberattelsen

Det ir Simplicity AB som har ansvaret for att drsberittelsen och for att lagen om
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder

tillimpats vid upprittandet och for den interna kontroll som Simplicity AB beds-
mer ir nddvindig for att uppritta en arsberittelse som inte innehaller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om rsberittelse pi grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att drsberittelsen inte innehaller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika 4tgirder inhimta revisionsbevis om belopp
och annan information i irsberittelsen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i arsberittelsen,
vare sig dessa beror p3 oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de ar av den interna kontrollen som ir relevanta fér hur Simplicity AB
upprittar arsberittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som ir indamals-
enliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i Simplicity AB:s interna kontroll. En revision innefattar ocksé en
utvirdering av indamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i Simplicity AB:s uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den dvergripande presentationen i arsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat ir tillrickliga och indamals-
enliga som grund fr mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har 4rsberittelsen upprittats i enlighet med lagen om
investeringsfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férordningar
Utdver min revision av arsberittelsen har jag dven reviderat Simplicity AB:s
forvaltning fér Simplicity Likviditet for &r 2011.

Simplicity AB:s ansvar
Det ir Simplicity AB som har ansvaret for férvaltningen enligt lagen om investe-
ringsfonder.

Revisorns/Revisorernas ansvar
Mitt ansvar 4r att med rimlig sikerhet uttala mig om férvaltningen pa grundval
av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om fdrvaltningen har jag utéver min revision
av drsberittelsen granskat visentliga beslut, atgirder och forhillanden i fonden for
att kunna bedéma om Simplicity AB handlat i strid med lagen om investerings-
fonder.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat 4r tillrickliga och indamalsenliga
som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Simplicity AB har enligt min bedémning inte handlat i strid med lagen om investe-

ringsfonder eller fondbestimmelserna.

Varberg 2012.02.15

ichael Lindengren
Auktoriserad revisor, PwC AB
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Simplicity AB

Sodra Hamnvégen 12
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