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Simplicity AB avger foér vardepappersfonderna Simplicity Sverige, Simplicity Norden, Simplicity Europa, Simplicity Afrika, Simplicity Asien, Simplicity Kina,
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Simplicity Europa

Europa &r en véldiversifierad marknad med plats for saval valutvecklade ekonomier som tillvéxtiander Simplicity
Europa kan investera i tusentals aktier som ryms pa de Europeiska borserna. Fonden lanserades i juni 2015.
Avkastning 2015: -2,8%. Avkastning sedan fondstart: -2,8 %. Fordférmogenhet (SEK): 77.293.374

Simplicity Asien

Tillvéxten i Asien é&r fortfarande hog och dessa lander kommer pa sikt att ndrma sig vasterlandsk levnads-
standard. | Simplicity Asien samlas alla de stora ekonomierna i regionen i en och samma aktiefond. Fonden
lanserades i november 2006.

Avkastning 2015: -2,4 %. Avkastning sedan fondstart: -2,0 %. Fondférmdgenhet (SEK): 55.745.176

Simplicity Kina

Kina ar den nast stdrsta ekonomin i varlden. Landet anses vara hela varldens verkstad, da Kina i allt storre
utstrackning dppnas upp for utlandska investerare. Fonden lanserades i oktober 2010.

Avkastning 2015: +8,7 %. Avkastning sedan fondstart: +21,6 %. Fondférmogenhet (SEK): 52.359.663

Simplicity Féretagsobligationer

Simplicity Foéretagsobligationer ar en rantefond som investerar i obligationer utgivna av stora nordiska bolag.
Fonden har som malséttning att generera en god absolut avkastning till en rimlig riskniva, bade pé kort och
pé lang sikt. Simplicity Foretagsobligationer lanserades 30 mars 2012,

Avkastning 2015: +1,0 %. Avkastning sedan fondstart: +15,5%. Fondférmdgenhet (SEK): 3.156.767.600

Simplicity Global Corporate Bond

Simplicity Global Corporate Bond &r en lang rantefond som huvudsakligen investerar i globala foretagsobligationer.
Fonden har som malséttning att uppna hogsta maojliga vardetillvaxt, pa savél kort som lang sikt, till en rimlig
riskniva. Fonden startades i december 2012,

Avkastning 2015: +2,5 %. Avkastning sedan fondstart: +14,1 %. Fondférmogenhet (SEK): 511.508.972




Fondbolaget Simplicity AB

Vi forvaltar vardepappersfonder enligt en effektiv och disciplinerad férvaltning.

Simplicity AB ir ett oberoende fondbolag med sitt site i
Varberg pa vistkusten. Simplicitys affirsidé ir att bedriva
aktiv fondfdrvaltning. Traditionellt sett arbetar kapital-
och fondforvaltare med analyser som bygger pa subjektiva
och kinslomissiga beddmningar av aktiemarknaden. Pa
Simplicity arbetar vi inte traditionellt. Placeringsmodellerna
for aktiefonderna £6ljs med disciplin och kontroll, vilket
innebir kontinuitet och kvalitet i varje placeringsbeslut.
Simplicity forvaltar aktiefonder som investerar i Norden,
Osteuropa, Asien, Kina, Indien och Afrika. Fondbolaget
har varit pionjirer pa den svenska fondmarknaden med
att starta bide Indienfond och Afrikafond. Vidare f6r-
valtar Simplicity 4ven framgéngsrika rinteprodukter.
Dels en en kort rintefond, Simplicity Likviditet, men

4ven tvé fonder med fSretagsobligationer, Simplicity Fére-
tagsobligationer och Simplicity Global Corporate Bond.

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att
fSrvalta fonder och stir under Finansinspektionens tillsyn
sedan 2002. Fondbolagets forsta fond, Simplicity Norden,
startades den 23 september 2002 och tillhér de allra frimsta
i sin kategori sedan fondstart. Simplicity var pionjirer pd
den svenska fondmarknaden med en Indienfond redan
2004 och en Afrikafond viren 2006. Fondbolaget har
mottagit utmirkelsen Sveriges Supergasell av tidningen
Dagens Industri, ett pris som delades ut av H.M. Kung
Carl XVI Gustaf den 3 december 2008. Mer information
om bolaget och fonderna finns p simplicity.se. Fondbolaget
ir medlem i Fondbolagens forening.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsagare i Simplicitys fonder.

Det ir enkelt att bli andelsigare i vira fonder. Alla vira aktie-
och rintefonder ir anslutna till Premiepensionssystemet
(PPM) samt de stora fondtorgen som ir knutna till banker
och nitmiklare. Det ir dven méjligt att fondspara direkt
hos Simplicity, privat eller via fretaget, genom att
Sppna en fonddepd direkt hos oss. Vi erbjuder ingen
radgivning, men som direktkund hos Simplicity genomfors
fondaffirer snabbare in pa fondtorg och du far da tillging

till den personliga service som ett litet bolag kan ge dig.
Vi ir aldrig lingre bort 4n ett telefonsamtal. Givetvis har
du méjlighet att via en personlig inloggning éver internet
fslja virdeutvecklingen for ditt eget, din familjs eller
ditt fretags samlade fondinnehav hos oss. Vilkommen
som andelsigare i vira fonder! Lis mer om hur du blir
kund pa vir hemsida, www.simplicity.se/bli-kund
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Sverige ir en ny fond som startade den 16
december 2015. Fonden placerar i aktier knutna till Sverige.
Under de dagar som 3terstod mellan fondstart och arets
slut, gick fonden upp 2,0%. Detta ir nigot bittre in
fondens jaimférelseindex, SIX Portfolio Return Index,
som steg med 1,9 % under samma period.

2,5%

2,0%
1,5%
Simplicity Sverige

1%

0,5%

0%

2015
Fondens utveckling per &r sedan fondstart 2015.12.16.
*avser brutet r.

Fondens riskhantering och nyckeltal
Fonden har hanterat marknads- och branschrisken i Sverige
genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika

branscher.

Aktiemarknaden
Ar 2015 slutade med positiva nyheter vilket bidrog till

fondens uppgang. Den dag som fonden startade meddelade
den amerikanska centralbanken att rintan hojs, vilket
mottogs positivt av de globala borserna. Nigra dagar
senare kom makrostatistik frin Konjunkturinstitutet
som visade p3 en starkare tillvixt in vintat. Konjunktur-

institutet reviderade dven upp sin BNP-prognos ot r 2016.

Innehav och positioner

Alla innehav ir listade pa den svenska bérsen. Fondens
storsta sektor 4r Finans & Fastighet, f3ljt av Industri &
Tjanster och Dagligvaror. Dessa sektorer utgor 38 %, 21 %
och 19% av fondens tillgingar. Sektorer som helt uteslutits
fran fonden ir Energi, Telekommunikation och Kraft-
forsdrjning. Inga storre forindringar vad giller innehav
skedde mellan fondens start och arets slut.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoinfldde pa 30 MSEK
och férvaltat kapital uppgick per den 31 december 2015
till 31 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte
anvint denna méjlighet under aret.
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Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

Fondférmégenhet

Andelsvérde

Handelskurs*

Antalet utestdende andelar

Utdelning per andel

Totalavkastning i procent
Totalavkastning i procent jamférelseindex

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2015.12.30.

Fondens nyckeltal**

Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr
Kursutveckling sedan fondstart
Omséttningshastighet

Jamforelseindex*

Utveckling jamférelseindex sedan fondstart
FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, tkr

Till férvaringsinstitut, tkr

Till tillsynsmyndighet, tkr

Till revisorer, tkr
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr***

% av total omsattning

TOTAL KOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr

Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet
Arlig avgift***

*MSCI TR Net Europe Index beréknas i SEK och &r ett total return index som tar hénsyn till utdelningar.
**Fonden har for kort historik for att 6vriga nyckeltal ska vara relevanta.

“**Av beloppet utgér 100% kostnader for exekvering och 0% kostnader for analys.

****Det belopp som anges for arlig avgift &r en uppskattning eftersom fonden startade under 2015.

Forandring av fondformoégenhet

Fondférmégenhet vid arets borjan, tkr
Andelsutgivning, tkr

Andelsinlésen, tkr

Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr

Fondférmoégenhet, tkr

2015.12.31
30.687
102,27
102,04

300.049
2,0%
1,9%

2015.12.31
28.735
2,0%

0,4

-1,9%

0,8%
10

0

0

0

9
0,03 %

19
0,07%
0,90%

2015.12.31
0
30.149

538
30.687

Simplicity Sverige | 9



Resultatrakning

Not 2015
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr
Vérdeforandring pé overlatbara vardepapper 1 548
Summa vardeforandring 548
Summa intakter och vardeforandring 548
KOSTNADER
Foérvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -10
Summa forvaltningskostnader -10
Summa kostnader -10
Arets resultat 538

Balansrakning

Not 2015.12.31
TILLGANGAR thr
Overlatbara vardepapper 30.161
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 30.161
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 30.161
Bankmedel och 6vriga likvida medel 536
Summa tillgdngar 30.697
SKULDER
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 2 10
Summa skulder 10
FONDFORMOGENHET 30.687
Not 1 Vardeforandring
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper
Realisationsforluster -1
Orealiserade vinster 549
Summa 548
Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Upplupet forvaltningsarvode 10
Summa 10

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Denna arsberéttelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om véardepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens féreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade varde-
férandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvérdet och avréknats i férsaliningsvérdet. Finansiella
instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2015.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT

Overlatbara véardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad

Antal
MATERIAL
Billerud (SE) 660
Holmen B (SE) 1.080
Summa Material
INDUSTRI & TJANSTER
AF B (SE) 1.850
Atlas Copco A (SE) 1.400
Concentric (SE) 1.000
Elanders -B- (SE)! 1.600
Indutrade (SE) 550
Intrum Justitia (SE) 2.200
INWIDO (SE) 5.300
Loomis B (SE) 800
NCC B (SE) 5.400
Nolato B (SE) 400
Peab B (SE) 12.500
Saab B (SE) 2.400
Securitas B (SE) 7.100
Sweco -B- (SE) 1.500
Summa Industri & Tjanster
SALLANKOPSVAROR
Byggmax Group (SE) 5.300
Doro (SE) 7.600
Duni (SE) 1.407
Fenix Outdoor International (SE) 367
MQ (SE) 6.000
Nobia (SE) 10.600
Unibet (SE) 790
Summa Séllanképsvaror
DAGLIGVAROR
AAK AB (SE) 900
Axfood (SE) 8.900
Cloetta AB B (SE) 13.900
ICA Gruppen (SE) 7.600
Swedish Match (SE) 3.700

Summa Dagligvaror

Markn.varde tkr

104
283
386

266
292
107
110
264
635
588
212

103
811
626
923
186
6.543

461
471
199
150
296
1.124
683
3.384

565
1.307
389
2.336
1111
5.707

Andel %

0,3%
0,9%
1,3%

0,9%
1,0%
0,3%
0,4%
0,9%
2,1%
1,9%
0,7%
4,6%
0,3%
2,6%
2,0%
3,0%
0,6%
21,3%

1,5%
1,5%
0,6%
0,5%
1,0%
3,7%
2,2%
11,0%

1,8%
4,3%
1,.3%
7,6%
3,6%
18,6 %

HALSOVARD

Addtech B (SE) 1.400
Cellavision AB (SE) 4.000
Lifco AB (SE)" 2.000
Vitrolife (SE) 1.700

Summa Halsovéard

FINANS OCH FASTIGHET

Balder (SE) 5.600
Dios Fastigheter (SE) 2.100
Enea Data (SE) 1.000
Fabege (SE) 11.100
Hufvudstaden A (SE) 7.800
Industrivarden A (SE)? 3.400
Industrivarden C (SE)? 2.500
Investor B (SE) 2.000
Kinnevik B (SE) 1.270
Latour Invest B (SE) 400
Lundbergs B (SE) 3.100
Melker Schorling (SE) 1.300
Nordea DKK (SE) 9.600
SEB A (SE) 10.200
Swedbank A (SE) 7.000
Wallenstam B (SE) 7.300
Wihlborg Fastighet (SE) 1.294

Summa Finans och Fastighet

INFORMATIONSTEKNIK

Ework Scandinavia (SE) 1.500
Hiq International (SE) 1.656
lar Systems Group Ab (SE) 2.400
Mycronic (SE) 4.200

Summa Informationsteknik

Summa Overlatbara virdepapper upp-
tagna till handel pa reglerad marknad

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

NETTOT AV FONDENS OVRIGA
TILLGANGAR OCH SKULDER

FONDFORMOGENHET
(SE) Sverige.

201
279
424
490
1.395

1.169
129
104

1.6565
935
540
363
625
333
125

1.449
699
896
912

1.8310
496
221

11.859

o7

84
360
345
887

30.161
30.161

526
30.687

" Ingér i foretagsgruppen Carl Bennet AB och utgér 1,7 %.
2 Ingér i féretagsgruppen Industrivarden AB och utgdr 2,9 %.

0,7%
0,9%
1,4%
1,6%
4,5%

3,8%
0,4%
0,3%
51%
3,0%
1,8%
1,2%
2,0%
11%
0,4%
4,7%
2,4%
2,9%
3,0%
4,3%
1,6%
0,7%
38,7 %

0,3%
0,3%
1,2%
1.1%
2,9%

98,3 %
98,3 %

1,7%
100,0%
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Vid utgingen av r 2015 summeras uppgingen i Simplicity
Norden till 16,7 % for aret vilket ir bittre in fondens
jamforelseindex, MSCI TR Net Nordic Index, som
samtidigt steg med 10,3 %, miitt i svenska kronor. Stérre
delen av uppgingen kom under érets frsta fyra ménader.

80%
60%
40%

20%
3,5

0%
-20% Simplicity Norden

-40%

I I I
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

-60% .
2002* 2003

Fondens utveckling per &r sedan 2002.09.23.
*avser brutet ar.

Simplicity Norden har funnits sedan september ar 2002
och har sedan fondstarten stigit med 535,4 %, vilket ger
en beriknad 4rsavkastning pa 14,9 %. Fonden har utklassat
sitt jamforelseindex som under samma period haft en

irsavkastning 10,7 %, mitt i svenska kronor.

Fondens riskhantering och nyckeltal

De senaste tva aren har fonden haft en standardavvikelse
pé 10,9%, vilket ir betydligt ligre 4n tidigare ar. Standard-
avvikelsen sedan fondstart ir 18,8 %.

Portfoljens virdepapper ir till 53 % koncentrerade till
Sverige. Fonden har hanterat marknads-, bransch- och
landrisken genom att placera i flertalet mycket likvida
aktier i olika branscher och linder. Valutarisken har fonden,
enligt fondbestaimmelserna, valt att inte valutasikra sig
emot for de placeringar som ir utanfdr Sverige. Valuta-
risken uppgar i det nirmaste till investeringens storlek i

respektive land.

Aktie- och valutamarknaden

Samtliga nordiska aktiemarknader har redovisat upp-
gingar under 4r 2015 i lokal valuta. Allra starkast har den
danska borsen varit, med en uppging pa 31,9% i danska
kronor och 27,9% i svenska kronor. Uppgangen ir mycket
tack vare en bra utveckling for indextunga Novo Nordisk.
Svagast har Norge gitt som under aret paverkats negativt
av ett sjunkande oljepris. Index for landet har bara stigit
med 0,4 % sett i norska kronor under ar 20r15. I svenska

kronor har Norges-index sjunkit med 8,5 %. Den svenska

bérsen inledde aret starkt men f6ll sedan tillbaka d4 oron
Skade for savil en eventuell GREXIT som Kinas tillvixt-
takt. Uppgingen blev till slut 3,4 %. Aven Helsingfors-
borsen ol tillbaka kraftigt efter en stark inledning, men
iterhimtade sig pa slutet till en uppging pd 14,9 % i euro
och 11,6 % i svenska kronor.

Fonden har paverkats negativt av valutaférindringar
d3 NOK, EUR och DKXK f6rsvagats mot SEK med 8,9%,
2,9% och 3,0% respektive.

Innehav och positioner

Den stérsta forindringen avseende landférdelning sedan
arsskiftet 2014/2015 3r att exponeringen mot svenska aktier
minskat med 3tta procentenheter, fran 61 % till 53 %.
Fondens nist storsta marknad ir fortsatt Danmark med
en ofdrindrad vike pa 21 %. Norge utgdr 16 % av fonden,
en 8kning med fem procentenheter som frimst skett
under Arets sista kvartal. Finland ir fortfarande fondens
minsta marknad med en andel p3 10%, en 8kning med
sex procentenheter frin bdrjan av dret.

P3 sektorsidan har fonden halverat vikten i Finans &
Fastighet, som vid rets borjan var fondens storsta sektor.
Sektorns vikt 4r nu 24 %. I dvrigt 4r det bara Telekom
som ocks3 minskat till en vikt p3 1 %. Stérsta Skningen
har skett i Industri & Tjinster med tretton procentenheter
till 32%, och ir nu fondens stérsta sektor. Exponeringen
mot Dagligvaror, fondens tredje stdrsta sektor, har Skat
med nio procentenheter till 17%. Ovriga Skningar har

varit tre procentenheter eller ligre.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoinfléde pa 41 MSEK
och forvaltat kapital per den 31 december 2015 uppgick
till 557 MSEK.

Derivat, vardepapperslan och restitution for
utdelningar
Fonden har under aret bedrivit virdepappersutlining,
vilket har bidragit med 194 TSEK till fondens intikter.
Fonden har 3ven ansdkt om att f iterbetald restitution
f6r utdelningar i Danmark, Norge och Finland, vilket
sker 16pande for foregdende &r. Under 2015 har fonden
erhillit restitution motsvarande 600 TSEK.

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte

anvint denna méjlighet under aret.

Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondférmogenhet 556.546  443.370 362.456 262.076
Andelsvérde 485,98 415,86 343,83 261,13
Handelskurs* 485,82 416,29 343,96 261,00
Antalet utestdende andelar  1.145.200 1.066.141 1.054.185 1.003.640
Utdelning per andel - - - 13,08
Totalavkastning i procent 16,7 % 21,0% 31,8% 14.1%
Totalavk. i procent jamf.index 10,3% 14,7% 23,9% 15,6 %

* Andelskursen fér den sista handelsdagen under &ret 2015.12.30.

267.549 469.085 573.461 718.031 1.739.639 1.386.646
242,32 306,60 274,61 224,25 447,60 404,06
240,61 306,60 274,61 224,25 447,60 404,06

1.104.111 1.5629.958 2.088.294 3.201.916 3.886.603 3.431.796
10,00 11,68 16,22 10,50 6,20 1,70

-18,8% 16,1% 32,0% -48,5% 12,3% 32,6 %

-15,8% 17,2% 33,1% -43,1% 12,1% 17,1%
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Genomsnittlig fondférmégenhet, tkr
Kursutveckling sedan fondstart
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 &ren
Genomsnittlig arsavkasting senaste 5 &ren
Omséttningshastighet

Jamforelseindex*

Utveckling jamférelseindex sedan fondstart

Fondens nyckeltal

Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 &ren jamforelseindex

Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex

RISK**

Aktiv risk / Tracking Error
Totalrisk / Standardavvikelse
Totalrisk for jamforelseindex
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, tkr

Till forvaringsinstitut, tkr

Till tilsynsmyndighet, tkr

Till revisorer, tkr
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr**
% av total omsattning
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr

Totalkostnad av genomsnittlig fondférmdgenhet

Arlig avgift

*MSCI TR Net Nordic Index beréknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen ar beraknade per de senaste 24 méanaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.
***Av beloppet utgér 100% kostnader fér exekvering och 0% kostnader fér analys.

Total- respektive forvaltningskostnad

2015.12.31

479.198

535,4%

18,8%

11,5%

1,3

MSCI TR Net Nordic Index
285,8%

12,3%

8,7%

5,9%
10,9%
14,7%

1,6%
7.670
43

5

53

388
0,08%

8.159
1,70%
1,62%

Foljiande uppstalining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning p& 10.000 kr vid arets ingadng samt vid manadssparande om
100 kr/ménad. Mé&nadsinséttningen &r beréknad till forsta dagen i respektive manad.

Engéngsins&ttning 10.000 kr
Manadssparande 100 kr

Forandring av fondformdégenhet

Fondférmégenhet vid arets borjan, tkr
Andelsutgivning, tkr

Andelsinlésen, tkr

Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr

Fondférmogenhet, tkr

Totalkostnad
193 kr

Varav Forv.kostnad Varde 2015.12.31
180 kr 11.670 kr
11 kr 1.255 kr

2015.12.31
443.370
190.994

-150.268
72.451
556.546
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INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeforandring pé overlatbara vardepapper
Summa vardeforandring

Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -férluster netto

Ovriga finansiella intakter

Summa intékter och vardeférandring
KOSTNADER

Forvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitutet

Erséttning fill tillsynsmyndighet

Ersattning till revisorer

Summa férvaltningskostnader

Ovriga kostnader

Réntekostnader

Summa kostnader

Arets resultat

TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper

Resultatrakning

Not

Balansrakning

Not

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Summa placeringer med positivt marknadsvéarde
Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar

Summa tillgdngar

SKULDER

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

FONDFORMOGENHET

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter fér utlidnade finansiella instrument

Not 1 Vardeforandring

Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna rantor
Upplupna utdelningar
Fordran fondbyte

Summa

2015
tkr
64.626
64.626
214
16.407
-899

80.348

-7.670
-43

-53
-7.771
-106
-20
-7.897
72.451

2015.12.31
tkr

554.086
554.086
554.086
2.956

279

0

557.321

754

21

775
556.546

59.689
62.673

137.137
-20.004
-62.507

64.626

21
243
15
279

2014
tkr
66.308
66.308
39
13.790
568
219
80.924

-6.302

2014.12.31
tkr

432.112
432.112
432.112
11.984

256

12

444.364

956

38

994
443.370

39.491
41.472

52.432
-8.723
22.599
66.308

24
232

256
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Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen

Upplupet foérvaltningsarvode

Upplupen utgiftsranta

Summa

Not 4 Utlanade finansiella instrument

Exponering
Motpart

Not 5 Mottagna sékerheter for utldnade instrument

Typ

Redovisnings- och vérderingsprinciper

744

754

59.689
SEB

Rantebérande
vardepapper

366
590

956

39.491
SEB

Rantebarande
vardepapper

Denna arsberéttelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om vérdepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens féreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade varde-
férandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i férséliningsvérdet. Finansiella
instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pé balansdagen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Fondens innehav 2015.12.31

Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad

ENERGI

BW LPG (NO)

QOcean Yield ASA (NO)!
UPM-Kymmene (Fl)
Summa Energi
MATERIAL

Billerud (SE)

Holmen B (SE)

Kemira (F)

Yara International (NO)
Summa Material
INDUSTRI & TJANSTER
AF B (SE)

AF Gruppen A (NO)
Alfa Laval (SE)
Concentric (SE)

DFDS (DK)

DSV (DK)

Elanders -B- (SE)?
Gunnebo (SE)
Indutrade (SE)

Intrum Justitia (SE)
Inwido (SE)

Iss A/S (DK)

Kone B (FI)

Lassila Tikanoja Plc (Fl)

Malmbergs Elektriska AB (SE)

NCC B (SE)
Nolato B (SE)

Antal

7.000
121.200
34.630

7.000
5.500
32.000
24,500

9.000
20.118
35.000

5.000
53.600
57.052
10.000

9.000
12.500
29.800
24.200
44.800

4.200

2,614
10.500
27.000
23.000

Markn.varde tkr

488
7.926
5.472

13.886

1.100
1.439
3.193
8.956
14.688

1.204
2.679
5.425
535
17.598
19.062

405
6.006
8.600
2.686

13.701
1.509

434
1.701
7.101
5.923

Andel i%

0,1%
1,4%
1,0%
2,5%

0,2%
0,3%
0,6%
1,6%
2,6%

0,2%
0,5%
1,0%
0,1%
3.2%
3,4%
0,1%
0,1%
11%
1,5%
0,5%
2,5%
0,3%
0,1%
0,3%
1,3%
11%

Orkla (NO)

Peab B (SE)

Per Aarsleff B (DK)

Ponsse Oyj 1 (FI)
Rockwool International B (DK)
Saab B (SE)

Securitas B (SE)

Skanska B (SE)

Sweco -B- (SE)

Tikkurila (F1)

Tomra Systems (NO)
Veidekke (NO)

Vestas Wind Systems (DK)
Wartsila (FI)

Summa Industri & Tjanster
SALLANKOPSVAROR
Amer Sports (FI)

Byggmax Group (SE)

Clas Ohlson B (SE)

Doro (SE)

Duni (SE)

Fenix Outdoor International (SE)
IC Companys (DK)

MQ (SE)

Nobia (SE)

Schibsted (NO)

Unibet (SE)

XXL (NO)

Summa Sallankdpsvaror
DAGLIGVAROR

AAK AB (SE)

Axfood (SE)

112.000
266.000
1.858
1.700
3.000
17.973
41.000
1.900
33.050
6.098
163.000
132.000
3.000
5.000

39.700
77.200
19.000
4.500
8.700
1.400
600
79.030
83.320
35.100
10.500
16.000

12.900
79.000

7.496
17.250
4.823
286
3.575
4.687
5.330
313
4.106
901
14.861
13.673
1.785
1.938
176.364

9.819
6.716
2.907
279
1.231
571
186
3.904
8.832
9.792
9.072
1.5568
54.867

8.095
11.697

1,3%
3,1%
0,9%
0,1%
0,6%
0,8%
1,0%
0,1%
0,7%
0,2%
2,7%
2,5%
0,3%
0,3%
31,7%

1,8%
1,2%
0,5%
0,1%
0,2%
0,1%
0,0%
0,7%
1,6%
1,8%
1,6%
0,3%
9,9%

1,5%
21%
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Cloetta AB (SE)
Havfisk (NO)'

ICA Gruppen AB (SE)
Leroy Seafood Group (NO)
Raisio Group Plc Vaihto.. (FI)
Royal Unibrew (DK)
Salmar ASA (NO)

Schouw (DK)

Swedish Match (SE)
Summa Dagligvaror
HALSOVARD

Ambu AS (DK)

Cellavision AB (SE)
Dedicare B (SE)

GN Store Nord (DK)

Lifco AB (SE)?

H. Lundbeck (DK)

NNIT AS (DK)

Novo Nordisk B (DK)
Oriola-KD (FI)

William Demant Holding (DK)
Vitrolife (SE)

Summa Halsovard
FINANS & FASTIGHET
ABG Sundal Collier (NO)
Alm. Brand (DK)

Balder (SE)

Castellum (SE)

Dios Fastigheter (SE)
ENTRA (NO)

Fabege (SE)

Gijensidige Forsikring (NO)
Hufvudstaden A (SE)
Industrivarden A (SE)®
Industrivarden C (SE)®
Investor B (SE)

Kinnevik B (SE)

Latour Invest B (SE)

27.318
82.000
63.600
18.000
46.894
62.760
25.784

61.400

6.600
34.572
19.457

3.000
14.406

6.800

4.000
156.800
38.000

9.230
14.000

220.000
11.000
47.800
37.200
24.000

5.000

122.400
30.000
67.000
25.000
19.800
15.600

6.000
9.800

765
2.208
19.551
5.671
1.828
21.617
3.815
446
18.432
94.020

1.700
2.411
804
462
3.054
1.968
927
7.770
1.505
7.457
4.039
32.098

1.390
655
9.976
4.490
1.470
340
17.148
4.070
8.033
3.973
2.873
4.877
1.672
3.055

0,1%
0,4%
3,5%
1,0%
0,3%
3,9%
0,7%
0,1%
3,3%
16,9 %

0,3%
0,4%
0,1%
0,1%
0,5%
0,4%
0,2%
1,4%
0,3%
1,3%
0,7%
5,8%

0,2%
0,1%
1,8%
0,8%
0,3%
0,1%
3,1%
0,7%
1,4%
0,7%
0,5%
0,9%
0,3%
0,5%

Lundberg B (SE)

Melker Schorling (SE)

Nordea DKK (SE)

Ringkjobing Landbo (DK)
Sampo A (Fl)

SEB A (SE)

Svenska Handelsbanken A (SE)
Swedbank A (SE)

Vaisala Corporation A (Fl)
Wallenstam B (SE)

Wihlborgs Fastigheter (SE)
Investment Oresund (SE)
Summa Finans & Fastighet
INFORMATIONSTEKNIK
Atea (NO)

Elektrobit Group Plc (Fl)

HiQ International (SE)

IAR Systems Group AB (SE)
Mycronic AB (SE)

SimCorp (DK)

Tieto EUR (Fl)

Summa Informationsteknik
TELEKOMOPERATORER
Elisa (FI)

TeliaSonera EUR (SE)
Summa Telekomoperatérer
KRAFTFORSORJNING
Scatec Solar (NO)

Summa Kraftforsorjning

25.640
11.000
41.233
870
34.300
114.200
19.200
52.200
4.000
62.000
17.000
4.000

8.000
27.377
27.000

3.600
42.000
22.700
44.600

5.867
64.000

50.200

Summa Overlatbara véardepapper upp-
tagna till handel pa reglerad marknad

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
NETTOT AV FONDENS OVRIGA

TILLGANGAR OCH SKULDER

FONDFORMOGENHET

11.984
5.913
3.847
1.605

14,784

10.209
2.168
9.767

4.216
2.907
888
133.087

561
1.760
1.377

540
3.455

10.831
10.111
28.634

1.873
2.700
4.573

1.869
1.869

554.086
554.086

2.460
556.546

(DK) Danmark, (Fl) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige.

" Ingér i foretagsgruppen Resource Group TRG AS och utgor 1,8 %.
2 Ingér i foretagsgruppen Carl Bennet AB och utgdr 0,7 %.
% Ingar i foretagsgruppen Industrivarden AB och utgor 1,2 %.

2,2%
11%
0,7%
0,3%
2,7%
1,8%
0,4%
1,8%
0,2%
0,8%
0,5%
0,2%
23,9%

0,1%
0,4%
0,2%
0,1%
0,7%
1,9%
1,8%
5,2%

0,3%
0,5%
0,8%

0,3%
0,3%

99,6 %
99,6 %

0,4%
100,0 %
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Simplicity Europa

Org.nr. 515602-7533
Fondens startdatum 2015.06.26
Jamforelseindex MSCI TR Net Europe Index
Kursnotering/Handel Dagligen
Insattningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%
Forvaltningsavgift  Max 1,8 % (varav erséttning till fondbolaget 1,6 %)
Minsta forsta insattning 100 kr
Manadssparande 100 kr
Engéangsinsattningar 100 kr
Forvaringsinstitut SEB
Bankkonto SEB 5851-1107282
Bankgiro 5467-7307

PPM Fondnummer 188300
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Europa startade den 26 juni 2015 och 4r samman-
slagen med Simplicitys gamla fond, Simplicity Nya Europa.
Fonden gick frén starten till rets slut ned 2,8 % men har
presterat betydligt bittre in sitt jimfSrelseindex som under
samma period gitt ned 8,7 %, mitt i svenska kronor.

1%

0%
1%

M Simplicity Europa

-2%

-3%

2015
Fondens utveckling i procent per &r sedan fondstart 2015.06.26.
*avser brutet ar.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och region-
risken genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i
olika branscher, linder och regioner. Valutarisken har
fonden, enligt fondbestimmelserna, valt att inte valuta-
sikra sig emot. Valutarisken uppgir i det nirmaste till
investeringens storlek i respektive land.

Aktie- och valutamarknaden

Under &r 2015 har utvecklingen skiljt sig 3t visentligt mellan
olika regioner och linder i Europa. Bland de som gétt bist
ir Danmark som gitt upp med 6,1 % sedan fondstart,
mycket tack vare att indextunga Novo Nordisk stigit.
Aven 6vriga nordiska linder har klarat sig relativt bra med
laga nedgingar, liksom Ryssland som terhimtat sig sedan
fjolarets stora fall. Storbritannien, som har Europas stdrsta
aktiemarknad, har tappat 4,9 % i lokal valuta respektive
9,4 % i svenska kronor. Trenden har sedan sommaren
varit negativ som f5ljd av bland annat ytterligare ett
riddningspaket till Grekland och tecken pi ligre tillvixt
i Kina. Den grekiska bérsen har sedan fondstart sjunkit
med 23,2 % i lokal valuta, och med 24,0 % sett i svenska

kronor. Aven Spanien har varit en besvikelse med
en avkastning pa -14,3 % i lokal valuta och -15,2 % i
svenska kronor.

Fonden har stérst valutaexponering mot euro och
brittiska pund. Bdda valutorna har férsvagats mot den
svenska kronan, vilket haft en negativ effekt p3 fondens
avkastning. Brittiska pund har dock blivit 4,8 % billigare
och euron har sjunkit i virde med 1,1 %.

Innehav och positioner

Fondens klart stdrsta geografiska marknad ir Storbritannien,
dir 33 % av tillgingarna ir placerade, fljt av Frankrike
och Italien med 11 % respektive 8 %. Andelen i Storbri-
tannien har dock sjunkit mest sedan fondstart, med nitton
procentenheter. Ovriga storre andelsminskningar har skett
i Polen och Tjeckien med fem och fyra procentenheter
vardera. Innehaven har istillet 6kat i Frankrike, Italien,
Tyskland och Sverige med 3tta, sju, fem och fyra procent-
enheter respektive. Ovriga forindringar har varit pa tre
procentenheter eller mindre.

De storsta sektorerna ir Finans & Fastighet, Sillan-
kapsvaror och Industri & Tjanster, med 25 %, 16 % och
15 % av tillgdngarna. Sedan fondstart har andelarna dock
minskat i bdde Finans & Fastighet och Sillank&psvaror, med
sju respektive fyra procentenheter. Stérsta Skningen har
istillet skett i Hilsovird med sex procentenheter, fljt av
Kraftférsdrjning och Industri & Tjanster med tre procent-
enheter vardera. Ovriga férindringar har varit pa tva
procentenheter eller mindre. Inga tillgingar ir investerade
i Energi.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoinflode pa 18 MSEK
och férvaltat kapital uppgick per den 31 december 2015
till 77 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte
anvint denna méjlighet under 3ret.
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Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2015.12.31
Fondférmodgenhet 77.293
Andelsvarde 96,38
Handelskurs* 97,03
Antalet utestdende andelar 801.993
Utdelning per andel -
Totalavkastning i procent -0,4%
Totalavk. i procent jam.index -8,7%
* Andelskursen for den sista handelsdagen under &ret 2015.12.30.
Fondens nyckeltal**

2015.12.31
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 70.071
Kursutveckling sedan fondstart -2,8%
Omsattningshastighet 3,6
Jamforelseindex*
Utveckling jamférelseindex sedan fondstart -0,1%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 1,6%
Till fondbolag, tkr 581
Till fdrvaringsinstitut, tkr 10
Till tillsynsmyndighet, tkr 1
Till revisorer, tkr 31
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr* 506
% av total omsattning 0,15%
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 1.129
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet 1,61%
Ariig avgift**** 1,73%
*MSCI TR Net Emerging Markets Europe Index beréknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Fonden har for kort historik for att &vriga nycketal ska vara relevant.
***Av beloppet utgér 100% kostnader fér exekvering och 0% kostnader fér analys.
****Det belopp som anges for arlig avgift & en uppskattning eftersom fonden startade under 2015.

Forandring av fondformoégenhet

2015.12.31
Fondférmégenhet vid arets borjan, tkr 0
Andelsutgivning, tkr 25.178
Andelsiniésen, tkr -7.268
Tillfért vid fondemission 62.256
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -2.872
Fondférmoégenhet, tkr 77.293
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Resultatrakning

Not 2015
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr
Vérdeforandring pé 6verlatbara vardepapper 1 -2.158
Summa vardeforandring -2.158
Rénteintakter 7
Utdelningar 821
Valutakursvinster och -forluster netto =771
Summa intékter och vardeférandring -2.101
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -581
Ersattning till forvaringsinstitutet -10
Erséttning till tillsynsmyndighet -1
Ersattning till revisorer -31
Summa férvaltningskostnader -623
Réntekostnader 0
Ovriga kostnader -148
Summa kostnader =771
Arets resultat -2.872

Balansrakning

Not 2015.12.31
TILLGANGAR tkr
Overlatbara vardepapper 74.547
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 74.547
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 74.547
Bankmedel och &vriga likvida medel 2.751
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 148
Summa tillgdngar 77.446
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 128
Ovriga skulder 25
Summa skulder 153
FONDFORMOGENHET 77.293
Not 1 Vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara viardepapper
Realisationsvinster 3.465
Realisationsforluster -5.052
Orealiserade vinster/forluster -571
Summa -2.158
Not 2 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rantor 3
Upplupna utdelningar 145
Summa 148
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Not 3 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen 23
Upplupet forvaltningsarvode 105
Summa 128

Redovisnings- och véarderingsprinciper

Denna arsberéttelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om véardepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens féreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vérdeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berakning av realiserade

vardefoérandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forsaljningsvéardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2015.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT DAGLIGVAROR
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pé reglerad marknad Anheuser-Busch Inbev Nv (BE) 600 629 0,8%
Antal Markn.varde tkr - Andel i % British American Tobacco (UK) 1.300 610 0,8%
MATERIAL Colruyt Sa (BE) 3.000 1.305 1,7%
Akzo Nobel (NA) 900 509 0,7% Heineken Holding Nv (HO)' 1.600 1.042 1,3%
Croda International Plc (UK) 1.500 568 0,7% Heineken Nv (HO)! 700 506 0,7%
Rexam Plc (UK) 15.100 1.136 1,5% ICA Gruppen Ab (SE) 2.000 615 0,8%
Synthos (PL) 54.000 443 0,6% Imperial Tobacco Group Plc (UK) 1.100 491 0,6 %
Summa Material 2.656 3,4% Koninklijke Ahold Nv (HO) 6.100 1.089 1,4%
INDUSTRI & TJANSTER Nestle Sa-Reg (CH) 1.500 945 1.2%
Adecco Sa-Reg (CH) 800 466 0,6% Swedish Match (SE) 2.444 734 0,9%
Atlantia Spa (IT) 2.400 539 07%  Tate & Lyle Plc (UK) 7.000 522 0.7%
Bpost Sa (BE) 3.000 621 0,8% Unilever Pic (UK) 1.700 619 0,8%
DSV (DK) 3.020 1.009 1,3% Summa Dagligvaror 9.107 11,8%
Easyjet Plc (UK) 2.400 520 07%  HALSOVARD
Fraport Ag (DE) 2.000 1.081 14%  Celesio Ag (DE) 2.300 528 0.7%
Iss A/S (DK) 2.300 703 0,9% Fresenius Medical Care Ag & (DE) 700 499 0,6%
Regus Plc (UK) 13.000 539 0,7% Glaxosmithkline Plc (UK) 5.565 951 1,2%
Rentokil Initial Plc (UK) 28.000 565 0,7% Orpea (FR) 800 541 0,7%
Royal Mail (UK) 9.600 530 0,7%  Recordati Spa (IT) 2.300 508 07%
Safran Sa (FR) 900 523 0,7% Roche Holding Ag-Genusschein (CH) 265 619 0,8%
Thales Sa (FR) 1.800 1.141 1,5%  Fondiaria-Sai Spa (IT) 31.000 671 0,9%
Vinci Sa (FR) 4.600 2.495 3,2% Summa Halsovard 4.318 5,6 %
Wartsila (FI) 1.500 580 0,8% FINANS OCH FASTIGHET
Summa Industri & Tjanster 11.302 14,6% Aberdeen Asset Mgmt Plc (UK) 12.000 432 0,6 %
SALLANKOPSVAROR Admiral Group Plc (UK) 5.100 1.053 1,4%
B&M European Value (LU) 13.800 489 0,6% Ageas (BE) 1.800 707 0,9%
Bellway Plc (UK) 6.600 2.329 3,0% Allianz Se-Reg (DE) 375 562 0,7%
Eutelsat Communications (FR) 2.395 606 0,8% Bank Handlowy (PL) 3.000 464 0,6 %
Fielmann Ag (DE) 800 500 0,6% Bank Pekao (PL) 1.500 463 0,6%
Itv Plc (UK) 16.000 551 0,7% Cnp Assurances (FR) 4.600 525 0,7%
Kingfisher Plc (UK) 27.000 1.107 1,4% Derwent London Plc (UK) 1.300 594 0,8%
Next Plc (UK) 2.700 2.449 3,2% Deutsche Boerse Ag (DE) 700 522 0,7%
Prosiebensat.1 Media (DE) 1.200 515 0,7% Direct Line Insur (UK) 10.000 507 0,7%
Taylor Wimpey Plc (UK) 23.000 581 0,8% Great Portland Estat (UK) 5.800 598 0,8%
Vivendi (FR) 2.600 474 0,6%  Hannover Rueckversicheru-Reg (DE? 700 678 0.9%
Wolters Kluwer (NA) 2.300 653 0,8% Hsbc Holdings Plc (UK) 7.400 494 0,6%
Wpp Plc (UK) 9.700 1.886 2,4% Industrivaerden -A- (SE) 5.853 930 1,2%
Summa Séllanképsvaror 12.140 15,7% Kbc Groep Nv (BE) 900 476 0,6%
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Komercni Banka (C2) 300 504 0,7% Freenet (GR) 5.000 1.435 1,9%
Natixis (FR) 11.239 538 0,7% Tele2 B (SE) 6.000 509 0,7%
Nn Group Nv (HO) 4.400 1.313 1,7% Vodafone Group (UK) 20.000 550 0,7%
Nordea Dkk (SE) 6.000 560 0,7% Summa Telekomoperatorer 5.331 6,9%
Saga Pic (UK) 59.000 1.479 1,9% KRAFTFORSORJNING
Scor Se (FR) 1.700 538 0,7% Cez (P)) (C2) 3.300 498 0,6%
SEB A (SE) 8.000 715 0,9% Edp-Energias De Portugal Sa (PT) 20.544 626 0,8%
Shaftesbury Plc (UK) 5.400 614 0,8% Hera Spa (IT) 48.461 1.089 1,4%
Swedbank A (SE) 7.700 1.441 1,9% Iberdrola Sa (ES) 10.000 601 0,8%
Swiss Re Ag (CH) 1.830 1.518 2,0% National Grid Plc (UK) 8.000 933 1,2%
Talanx Ag (DE)? 2.000 524 0,7% Red Electrica Corporacion Sa (ES) 800 559 0,7%
Vonovia (DE) 1.700 445 0,6% Snam Spa (IT) 35.659 1.579 2,0%
Zurich Insurance Group Ag (CH) 230 502 0,6% Terna Spa (IT) 34.000 1.483 1,9%
Summa Finans och Fastighet 19.697 25,5% Summa Kraftférsorjning 7.368 9,5%
INFORMATIONSTEKNIK Summa Overlatbara virdepapper upp- 74.547 96,4 %
Asseco Poland (PL) 4.400 538 07% tagna till handel pa reglerad marknad
Atos (FR) 1500 1065 1a% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 74.547 96,4%
. . B (] -

. N NETTOT AV FONDENS OVRIGA 2.746 3,6%
Gap Gemini (FR) 620 487 06%  TILLGANGAR OCH SKULDER
Halma Plc (UK) 5.000 538  07%  FONDFORMOGENHET 77.293  100,0%
Summa Informationsteknik 2.628 3,4% (PL) Polen, (RO) Ruménien, (C2) Tjeckien, (TR) Turkiet.
TELEKOMOPERATORER " Ingér i foretagsgruppen L'Arche Green NV och utgér 2,0 %.
Bt Group Plo (UK) 36.389 2136 289% 2 Ingér i foretagsgruppen HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie

P : : © och utgér 1,6 %.

Elisa (FI) 2.200 702 0,9%
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Ar 2015 inleddes positivt pa de afrikanska bérserna, vilket
ledde till att Simplicity Afrika gitt upp 13,5 % vid utgingen
av april. Utvecklingen vinde dock nerat under resten av aret
och slutade med en nedging pa 13,7%, vilket ir betydligt

bittre in fondens jimférelseindex som under aret sjunkit

med 18,7 %, miitt i svenska kronor.
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Fondens érliga utveckling sedan fondstart 2006.05.19.
*avser brutet r.

Fonden hade vid arsskiftet sitt stérsta innehav i Sydafrika
foljt av Kenya. Fonden har 4ven mindre innehav i Nigeria,

Mauritius, Marocko och Tunisien.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fondens standardavvikelse de senaste tvi iren ir 17,8 %,
vilket ir ligre in motsvarande siffra fr jimférelseindex
som ligger pd 20,0%.

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och
regionrisken genom att till viss del placera i flertalet mycket
likvida aktier i olika branscher, linder och regioner.
Valutarisken har fonden, enligt fondbestimmelserna,
valt att inte valutasikra sig emot. Valutarisken uppgar i

det nirmaste till investeringens storlek i respektive land.

Aktie- och valutamarknaden

Afrikas absolut storsta aktiemarknad, Sydafrika, har under
ar 2015 stigit med 0,3 % i lokal valuta, men medriknat en
forsvagning av den sydafrikanska randen blev avkastningen
-18,8%. Aret har varit volatilt. Den viktiga rivaruindustrin
har pdverkats negativt av sjunkande priser samtidigt som

politiskt tumult och tecken pa ligre tillvixt i Kina haft
en bred negativ paverkan. I Kenya har utvecklingen pa
den lokala aktiemarknaden varit simre, di index har
sjunkit med 7,4 % i lokal valuta. Med hinsyn tagen till
férsvagningen av den kenyanska shillingen gentemot
den svenska kronan, summeras nedgingen till 11,3 %.
Fonden har iven péverkats negativt av bide nedgingar
pa Nigerias och Egyptens aktiemarknad samt en fdrsvag-
ning av lindernas valuta mot SEK.

Innehav och positioner

Fonden har genomfért ett antal férindringar av landf6r-
delningen under 2015. Innehavet i Nigeria har minskat med
tre procentenheter till 1%, medan Kenya under samma
period &kat med omkring en procentenhet till 9 %. Fonden
hade vid ingingen av ret ett innehav pd 3% i Egypten, men
vid 3rets slut var inga tillgdngar placerade dir. Andelen
aktier i Sydafrika har kat med tva procentenheter. Landet
dominerar fortsatt fonden med 82 % av innehaven.
Ovriga forindringar har varit mycket sma.

Den storsta forindingen gillande sektorfordelningen
under iret ir att Hilsovird minskat frin 10 % till 4 %.
Finans & Fastighet ir fortfarande fondens storsta sektor
och utgér vid arsskiftet 47 % av fonden. Den stdrsta
Skningen har skett i sektorn Dagligvaror som &kat med
drygt fyra procentenheter, f5ljt av Informationsteknik
och Sillankdpsvaror, dir andelen 8kat med tv3 procent-
enheter vardera. Ovriga sektorforindringar har varit
mindre in en procentenhet vardera.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoutfldde pé drygt 4 MSEK
och forvaltat kapital per den 31 december 2015 uppgick
till 269 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgingar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte
anvint denna méjlighet under 3ret.

Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondférmogenhet 269.268 317.701 258.631 345.329 286.466 540.939 278,503 211.843 378.308 132.224
Andelsvérde 104,82 121,62 98,64 101,53 91,37 118,67 95,08 79,52 132,72 105,56
Handelskurs* 104,16 120,69 98,19 101,21 91,22 118,67 95,08 79,52 132,72 105,56
Antalet utestdende andelar  2.568.873 2.614.466 2.621.885 3.401.092 3.135.328 4.558.264 2.929.247 2.664.047 2.850.527 1.252.626
Utdelning per andel - - - 2,78 1,62 1,76 5,50 0,97 - -
Totalavkastning i procent -13,7% 22,9% -3,0% 141%  -219% 26,9% 276%  -39,6% 25,7% 5,6%
Totalavk. i procent jamf.index -18,7% 25,7% -4,6% 145% -139% 25,0% 366%  -30,1% 11,4% 3,8%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under &ret 2015.12.30.

Simplicity Afrika | 25




Fondens nyckeltal

2015.12.31
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 333.313
Kursutveckling sedan fondstart 19,0%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren 3,0%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren -1,7%
Omséttningshastighet 0,4
Jamforelseindex* MSCI TR Net EFM Africa Index
Utveckling jamférelseindex sedan fondstart 46,7 %
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 1,1%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex -0,9%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 7,0%
Totalrisk / Standardavvikelse 17,8%
Totalrisk for jamférelseindex 20,0%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 1,9%
Till fondbolag, tkr 6.325
Till férvaringsinstitut, tkr 210
Till tillsynsmyndighet, tkr 4
Till revisorer, tkr 53
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr*** 447
% av total omsattning 0,16 %
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 7.039
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmdgenhet 2,11%
Arlig avgift 1,98%

*MSCI TR Net EFM Africa Index beréknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen &r beréknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.
***Av beloppet utgér 100% kostnader for exekvering och 0% kostnader fér analys.

Total- respektive férvaltningskostnad

Foliande uppstélining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinséttning pa 10.000 kr vid &rets ingdng samt vid manadssparande om
100 kr/ménad. Ménadsinséattningen &r beréknad till férsta dagen i respektive ménad.

Totalkostnad Varav Forv.kostnad Varde 2015.12.31
Engéangsinsattning 10.000 kr 222 kr 198 kr 8.630 kr
Manadssparande 100 kr 13 kr 12 kr 991 kr

Foérandring av fondférmégenhet

2015.12.31
Fondférmogenhet vid &rets borjan, tkr 317.701
Andelsutgivning, tkr 97.140
Andelsinlésen, tkr -101.318
Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr -44.256
Fondférmogenhet, tkr 269.268
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Resultatrakning

Not 2015 2014
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING thr tkr
Véardeforandring pé Sverltbara véardepapper 1 -48.006 52.442
Summa vardeférandring -48.006 52.442
Ranteintakter 282 291
Utdelningar 10.148 8.146
Valutakursvinster och -forluster netto -26 1.320
Summa intakter och vardeférandring -37.602 62.199
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -6.325 -5.303
Ersattning till forvaringsinstitutet -210 -207
Erséttning till tillsynsmyndighet -4 -2
Erséttning till revisorer -53 -50
Summa férvaltningskostnader -6.592 -5.562
Réntekostnader -61 -
Ovriga kostnader -1 -37
Summa kostnader -6.654 -5.599
Arets resultat -44.256 56.600

Balansrakning

Not 2015.12.31 2014.12.31
TILLGANGAR thr tkr
Overlatbara vardepapper 251.386 306.197
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 251.386 306.197
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 251.386 306.197
Bankmedel och 6vriga likvida medel 18.697 12.741
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 282 339
Ovriga tillgéngar 0 4
Summa tillgdngar 270.365 319.281
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 1.078 1.5642
Ovriga skulder 19 38
Summa skulder 1.097 1.580
FONDFORMOGENHET 269.268 317.701
Not 1 Vardeférandring
Vardeforandring pa éverlatbara viardepapper
Realisationsvinster 41.009 24.683
Realisationsforluster -17.209 -12.622
Orealiserade vinster/forluster -71.806 40.281
Summa -48.006 52.442
Not 2 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rantor 282 262
Upplupna utdelningar 0 77
Summa 282 339
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Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angé&ende inlésen 638 1.045
Upplupet forvaltningsarvode 440 497
Upplupna utgiftsréantor 1 0
Summa 1.078 1.542

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsberéttelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om véardepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardefoérandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2015.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Fortress Income B (ZA)? 278.650 5.301 2,0%
Overlatbara véardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Growthpoint Properties (ZA) 448.000 5.684 21%
Antal Markn.varde tkr - Andel i % Guaranty Trust Bank (NG) 1.900.000 1.465 0,5%
MATERIAL Hyprop Investments (ZA) 109.000 6.153 2,3%
Egyptian Financial and Ind. (EG) 4 0 0,0% Intu Properties PLC (ZA) 56.000 2.261 0,8%
Mondi Plc ZAR (ZA) 52.000 8.762 3,3% Investec Ltd -SA (ZA) 36.000 2.153 0,8%
Summa Material 8.762 3,3% Investec PLC (ZA) (ZA) 106.000 6.374 2,4%
INDUSTRI & TJANSTER Kenya Commercial Bank (KE) 1.688.800 6.079 2,3%
Bidvest Group (ZA) 48.558 8.705 32% Mauritius Commercial Bank (MU) 50.600 2.466 0,9%
Summa Industri & Tjanster 8.705 3,2% Nedbank Group (ZA)! 37.000 3.812 1,4%
SALLANKOPSVAROR New Europe Property (ZA) 12.000 1.165 0,4%
Adcock Ingram (ZA) 42.000 1.147 0,4% Old Mutual (ZA)! 310.000 7.018 2,6%
Financiere Richemont (ZA) 230.668 14.061 52% Redefine Intl (ZA) 160.000 1.015 0,4%
Steinhoff Intl (ZA) 281.528 12.073 4,5% Redefine Properties (ZA) 1.570.000 8.318 3,1%
Sun International (ZA) 73.800 3.755 1,4% Reinet Investments (ZA) 360.000 6.269 2,3%
Tsogo Sun Holdings (ZA) 100.000 1.322 0,5% Remgro (ZA) 38.000 5.089 1,9%
Summa Séllanképsvaror 32.356 12,0% Resilient Reit (ZA) 103.654 6.539 2,4%
DAGLIGVAROR RMB Holdings (ZA) 114.620 3.481 1,3%
AVI (ZA) 185.000 7.819 2,9% RMI Holdings (ZA) 169.000 3.573 1,3%
British American Tobacco (ZA) 34.000 16.215 6,0% Sa Corp Real Estate (ZA)! 235.000 590 0,2%
Distell Group (ZA) 6.000 541 0,2% Sanlam (ZA) 24.150 799 0,3%
SABMiller (ZA) 3.500 1.794 0,7% Standard Bank Group (ZA) 59.000 3.658 1,4%
Spar Group (ZA) 33.000 3.318 1,2% Vukile Property (ZA) 115.000 1.063 0,4%
Summa Dagligvaror 29.687 11,0% Summa Finans & Fastighet 125.304 46,5 %
HALSOVARD INFORMATIONSTEKNIK
Ascendis Health (ZA) 39.000 433 0,2% Reunert (ZA) 135.500 5.054 1,9%
Aspen Pharmacare (ZA) 14.000 2.367 0,9% Summa informationsteknik 5.054 1,9%
Mediclinic (ZA) 38.016 2.471 0,9% TELEKOMOPERATORER
Netcare (ZA) 303.000 5.610 21% Maroc Telecom (MA) 20.000 1.903 0,7%
Summa Halsovard 10.881 4,0% MTN Group (ZA) 35.000 2.540 0,9%
FINANS & FASTIGHET Safaricom (KE) 7.241.700 9.712 3,7%
Afriland Properties (NG) 242.424 0 0,0% Vodacom Group (ZA) 198.000 16.483 6,2%
Arrowhead A (ZA) 254.000 1171 0,4% Summa Telekomoperatorer 30.637 11,5%
Banque de Tunisie (TN) 6.666 247 0,1% Summa Overlatbara virdepapper upp- 251.386 93,4%
Barclays Africa (ZAY 65.000 5.004 1.9% tagna till handel pa reglerad marknad
Barclays Bank of Kenya (KEY 686.800 768 0.3% SUMMA FINANSIELLA II\ISTRUMENT 251.386  93,4%
Capital & Counties P (ZA) 150.000 8393 81% IO O paaA 17.882  6,6%
Co-operative Bank of Kenya (KE) 750.667 1.112 0,4% FONDFORMOGENHET 260.268  100,0%
Discovery Holdings (ZA) 16.500 1198 04%  £G) Egypten, (KE) Kenya, (MA) Marocko, (MU) Mauritius, (NG) Nigeria,
SA Corporate Real Estate (ZA) 110.000 974 0,4% (TN) Tunisien, (ZA) Sydafrika.
Equity Bank (KE) 1.880.000 6.187 2,3% T Ingér i foretagsgruppen Old Mutual Plc och utgor 4,2 %.
Frspand 24
Fortress Income A (ZA)® 328.650 2.886 1,1%
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Arsberattelse 2015 for

Simplicity Asien

Org.nr. 515602-1262
Fondens startdatum 2006.11.30
Jamforelseindex MSCI AC TR Net Asia Pacific
Kursnotering/Handel Dagligen
Insattningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%
Forvaltningsavgift  Max 2,2 % (varav erséttning till fondbolaget 1,9 %)
Minsta férsta insattning 100 kr
Manadssparande 100 kr
Engangsinsattningar 100 kr
Forvaringsinstitut SEB
Bankkonto SEB 5864-1009701
Bankgiro 5068-6666

PPM Fondnummer 602094




Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Asien redovisar under 3r 2015 en nedging pé
2,4%. Fondens jimforelseindex steg med 6,0% under
samma period, sett i SEK.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.11.30.
*avser brutet r.

Fonden har sin storsta exponering mot Japan, f5ljt av
Hong Kong och Kina, vilka tillsammans utgér mer in
tva tredjedelar av fondens totala innehav.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Simplicity Asien investerar till hog grad i tillvixtmarknader
och har under de senaste tvi iren haft en standardavvikelse
pa 12,8 %. Detta ir i samma niva som motsvarande for mer
vilutvecklade linder, delvis tack vare en storre geografisk
riskspridning. Portf6ljens virdepapper ir fér nirvarande
placerade i elva olika linder.

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och
regionrisken genom att placera i flertalet mycket likvida
aktier i olika branscher, linder och regioner. Valutarisken
har fonden, enligt fondbestimmelserna, valt att inte valuta-
sikra sig emot. Valutarisken uppgr i det nirmaste till
investeringens storlek i respektive land.

Aktie- och valutamarknaden

De asiatiska marknaderna har generellt sett sjunkit under
aret. Efter ett starkt forsta halvir 61l aktiepriserna kraftigt
tillbaka efter signaler om en ligre tillvixttakt i Kina.
Mycket av skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jimforelseindex kan hirledas till att index ar mer
koncentrerat till Japan som haft en bra utveckling med
en uppgang pa 9,9 % i lokal valuta och 18,8 % i SEK.
Thailand och Pakistan har haft ett tungt r med nedgingar
pa 16,3 % respektive 9,2 % i lokala valutor, och med 19,0%
och 5,7% sett i SEK. Aven Indonesien, Singapore och

Taiwan har haft stora nedgingar, men fondens exponering
har inte varit lika stor dir.

Utfallet pa valutamarknaden har varit blandat och
utan extrema férﬁndringar. I toppen ir Hong Kong-
dollarn 8ljt av japanska yen. Dessa valutor har blivit 8,5%
respektive 8,1% dyrare, sett ur ett svenskt perspektiv.
Den malaysiska ringgit har istillet blivit 11,8 % billigare.
Ovriga valutor har i absoluta tal haft férindringar p3
mindre in 5 %.

Innehav och positioner

Den enskilt storsta forindringen sedan arsskiftet, sett till
land, har varit i Japan dir fonden &kat sin exponering till
38% av tillgdngarna. Fonden hade ingen exponering mot
Japan vid arets borjan, men har successivt 6kat och gatt in
ilandet under det gingna aret. Stdrre Skningar har dven
skett i Hong Kong och Kina med elva respektive sex
procentenheter. Den storsta reduceringen har skett i
Indien med fjorton procentenheter, f5ljt av Australien
med tolv procentenheter. Fonden har helt limnat Malaysia,
Indonesien, Filippinerna och Thailand. Linderna utgjorde
vid &rets bérjan sammanlagt 22 % av tillgingarna.

De stérsta férindringarna under 3ret betriffande sektor-
férdelningen ir att fonden minskat exponeringen mot
framforallt Finans & Fastighet och Telekom f6r att cka
exponeringen mot Industri & Tjinster och Sillankpsvaror.
Finans & Fastighet ir trots reduceringen med tretton
procentenheter fondens fortsatt storsta sektor med en
vikt pd 23 %. Direfter f6ljer Sillankdp och Industri &
Tjanster med 21 % vardera. Informationsteknik har
minskat med fyra procentenheter till 4%. Ovriga sektor-

férandringar har varit tv3 procentenheter eller mindre.

Fondférmdégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoutfléde pd 4 MSEK
och forvaltat kapital uppgick den 31 december 20135 till
56 MSEK.

Derivat och vardepapperslan

Fonden har under aret bedrivit virdepappersutlining,
vilket har bidragit med 98 SEK till fondens intikter. For
att effektivisera férvaltningen och skydda fondens till-
gingar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte
anvint denna méjlighet under aret.

Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondfdrmogenhet 55.745 61.710 72126 151.741  110.702 227.068 193.118 123.957 401.440 144.206
Andelsvérde 95,09 97,74 85,78 81,20 73,76 89,49 81,34 63,13 145,69 104,35
Handelskurs* 94,65 96,99 85,64 81,15 73,59 89,49 81,34 63,13 145,69 104,35
Antalet utestdende andelar 586.247 631.353  840.788 1.868.750 1.500.818 2.537.313 2.374.206 1.963.643 2.755.500 1.381.951
Utdelning per andel - - - - 0,11 - 1,70 0,88 - -
Totalavkastning i procent -2,4% 13,3% 55% 10,3% -17,7% 10,0% 32,2% -56,3 % 39,6 % 4,4%
Totalavk. i procent jamf.index 6,0% 20,6 % 10,8% 10,3%  -13,0% 10,2% 26,7%  -29,0% 3,9% 3,6%

* Andelskursen fér den sista handelsdagen under &ret 2015.12.30.
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Fondens nyckeltal

2015.12.31
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 66.857
Kursutveckling sedan fondstart -2,0%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren 51%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 5 aren 1,2%
Omséttningshastighet 1,7
Jamforelseindex* MSCI AC TR Net Asia Pacific Index
Utveckling jamférelseindex sedan fondstart 48,1%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 13,4 %
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex 6,5%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 7,8%
Totalrisk / Standardavvikelse 12,8%
Totalrisk for jamférelseindex 15,9%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 1,9%
Till fondbolag, tkr 1.271
Till férvaringsinstitut, tkr 97
Till tillsynsmyndighet, tkr 1
Till revisorer, tkr 53
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr*** 449
% av total omséttning 0,19%
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 1.871
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmdgenhet 2,80%
Arlig avgift 2,13%

*MSCI AC TR Net Asia Pacific Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.

** Nyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 ménaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekomendation for redovisning av nyckeltal.

***Av beloppet utgdr 100% kostnader fr exekvering och 0% kostnader for analys.

Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstéallining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinséttning pa 10.000 kr vid &rets ingéng samt vid manadssparande om

100 kr/ménad. Mé&nadsins&ttningen &r beréknad till férsta dagen i respektive ménad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2015.12.31
Engéngsinsattning 10.000 kr 344 kr 202 kr 9.759 kr
Ménadssparande 100 kr 22 kr 12 kr 1.102 kr

Foérandring av fondférmoégenhet

2015.12.31
Fondférmogenhet vid érets borjan, tkr 61.710
Andelsutgivning, tkr 22.368
Andelsinldsen, tkr -26.186
Arets resultat enligt resultatriakningen, tkr -2.147
Fondférmégenhet, tkr 55.745
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Resultatrakning

Not 2015 2014
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING tkr tkr
Véardeforandring pé dverlatbara vardepapper 1 -2.545 6.487
Summa vardeforandring -2.545 6.487
Rénteintakter 48 6
Utdelningar 2.590 2.441
Valutakursvinster och -férluster netto -591 184
Summa intékter och vardeférandring -498 9.118
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -1.271 -1.224
Erséttning till forvaringsinstitutet -97 -56
Erséttning till tillsynsmyndighet -1 -1
Ersattning till revisorer -538 -50
Summa forvaltningskostnader -1.422 -1.332
Réntekostnader -2 -1
Ovriga kostnader -225 -106
Summa kostnader -1.649 -1.439
Arets resultat -2.147 7.679

Balansrakning

Not 2015.12.31 2014.12.31
TILLGANGAR tkr thr
Overlatbara vardepapper 54.862 60.507
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 54.862 60.507
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 54.862 60.507
Bankmedel och &vriga likvida medel 1.130 1.458
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 252 26
Ovriga intakter 2 0
Summa tillgdngar 56.246 61.991
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 482 247
Ovriga skulder 19 34
Summa skulder 501 281
FONDFORMOGENHET 55.745 61.710
Not 1 Vardeférandring
Virdefoérandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster 15.285 8.617
Realisationsforluster -9.732 -6.880
Orealiserade vinster/férluster -8.098 4.750
Summa -2.545 6.487
Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rantor 2 1
Upplupna utdelningar 250 25
Summa 252 26
Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Skuld angéende inlésen 393 146
Upplupet forvaltningsarvode 89 101
Summa 482 247

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna &rsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om vardepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardefoérandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2015.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT HALSOVARD
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Aurobindo Pharma Ltd (IN) 3.200 358 0,6%
Antal Markn.véarde tkr ~ Andel i % CSL (AU) 980 635 1,1%
MATERIAL Daiichi Sankyo (JP) 4.000 705 1,3%
Fatima Fertilizer (PK) 220.000 792 1,4% Divis Lab Ltd (IN) 2.000 295 0,5%
LG Chem (KR) 250 591 1,1% Summa Halsovard 1.992 3,6%
Mitsubishi Chemical (JP) 13.000 707 1,3% FINANS & FASTIGHET
Petrov. Fertilizer and Chem. (VN) 38.000 414 0,7% Bank Alfalah Ltd (PK) 128.000 297 0,5%
Toray Industries (JP) 5.300 421 0,8% China Constr. Bank Corp (CN) 230.000 1.331 2,4%
Summa Material 2.926 52% China Merchants Bank (HK) 70.000 1.397 25%
INDUSTRI & TJANSTER China Wanke Co Ltd (HK) 55.800 1.393 2,5%
Aboitiz Equity Ventures (PH) 54.000 563 1,0% CK Hutchinson Hold. LTD (HK)' 10.000 1.140 2,0%
All Nipon Airways Co Ltd (JP) 30.000 738 1,3% ComfortDelGro Corp Ltd (SG) 65.000 1.181 21%
Asciano Group (AU) 13.000 699 1,3% Daiwa House Ind. Co Ltd (JP) 5.200 1.280 2,3%
Ashok Leyland (IN) 40.000 449 0,8% Evergrande Real Estate Group (CN)  150.000 1.115 2,0%
Aurizon Holdings (AU) 11.000 296 0,5% Hang Seng Bank (HK) 2.100 338 0,6%
Central Japan Railway (JP) 600 910 1,6% Ind. Developm. Bank of India (IN) 20.800 236 0,4%
Daikin Industries (JP) 1.500 938 1,7% Link REIT (HK) 8.200 415 0,7%
East Japan Railway (JP) 500 402 0,7% Longfor Properties (CN) 70.000 882 1,6%
Japan Airlines Co (JP) 3.200 979 1,8% Mizuho Financial Group (JP) 28.000 479 0,9%
Kubota Corp (JP) 5.300 703 1,3% ORIX (JP) 4.400 530 1,0%
MTR Corporation (HK) 52.000 2177 3,9% The Dai-ichi Life Insur. Comp. (JP) 2.700 386 0,7%
Singapore Airport Term. Serv. (SG) 22.000 503 0,9% Tokio Marine (JP) 1.400 463 0,8%
Sydney Airport (AU) 8.400 328 0,6% Summa Finans & Fastighet 12.864 23,1%
Taiwan Secom (TW) 54.000 1.355 2,4% INFORMATIONSTEKNIK
West Japan Railway Co (JP) 1.600 943 1,7% AAC Techn. Holdings Inc (CN) 18.500 1.020 1,8%
Summa Industri & Tjanster 11.984 21,5% Keyence Corp (JP) 165 778 1,4%
SALLANKOPSVAROR Krung Thai Bank (CN) 2.000 333 0,6%
Anta Sports Products (CN) 32.200 748 1,3% Summa Informationsteknik 2.130 3,8%
Bridgestone Corp ADR (US) 5.500 793 1,4% TELEKOMOPERATORER
Fuji Heavy Industry (JP) 2.000 706 1,3% Chunghwa Telecom ADR (TW) 2.500 634 1,1%
Fuji Photo Film (JP) 1.800 642 1,2% KDDI (JP) 3.800 841 1,5%
Hascol Petroleum (PK) 42.000 488 0,9% Nippon Telegr. & Tele ADR (US) 2.400 805 1,4%
Honda Motor Co ADR (JP) 2.500 674 1,2% Summa Telekomoperatorer 2.280 41%
Maruti Suzuki (IN) 600 354 0,6% KRAFTFORSORJNING
Minth Group (HK) 24.000 403 0,7% Cheung Kong Infrastructure (HK)' 18.800 1.472 2,6%
Nissan Motor (JP) 7.000 629 1,1% China Power Int. Developm. Ltd (CN)  168.000 821 1,5%
Pacific Textile Holding (HK) 108.000 1.408 2,5% CLP Holdings (HK) 4.000 287 0,5%
Peak Sport Products (CN) 220.000 520 0,9% Guangdong Investment (HK) 62.000 742 1,3%
Sekisui House Ltd (JP) 7.400 1.064 1,9% Hub Power (PK) 102.000 842 1,5%
Shenzhou Int. Group (CN) 35.000 1.700 3,0% Korea Electric Power Corp (KR) 1.000 360 0,6%
Sumitomo Rubber Ind. Ltd (JP) 4.600 511 0,9% Kot Addu Power Comp. Ltd (PK) 45.000 292 0,5%
Toyota Motor ADR (JP) 820 852 1,5% Summa Kraftforsoérjning 4.816 8,6%
Summa Séllanképsvaror 11.492 20,6 % Summa Overlatbara virdepapper upp-
DAGLIGVAROR tagna till handel pa reglerad marknad 54.862 98,4 %
Aeon Co Ltd (JP) 2100 538 1.0% SUMMA FINANSIELLA II\ISTRUMENT 54.862 98,4 %
Ajinomoto Co Inc (JP) 2.800 566 1,0% 'T‘IEIE%LQ‘;\;%%%E;?&‘Q&A 883 16%
Asahi Breweries Ltd (JP) 3.000 801 1,4% FONDFORMOGENHET 55.745 100,0%
Kao Corp (JP) 2.200 967 7% AUy Australien, (CN) Kina, (HK) Hongkong, (IN) Indien,
Kirin Holdings (JP) 6.100 706 1,3% (JP) Japan, (KR) Sydkorea, (PH) Filippinerna, (PK) Pakistan,
LG Household & Health Care (KR) 60 454 0go  (SG)Singapore, (TW) Taiwan, (US) USA, (VN) Vietnam.
Seven & | Holdings (JP) 800 312 0.6% " Ingér i foretagsgruppen CK Hutchison Holdings Ltd och utgér 4,6 %.
Vietn. Dairy Prod. Joint Stock Co (VN) 720 35 0,1%
Summa Dagligvaror 4.378 7,9%
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Arsberéttelse 2015 for

Simplicity Kina

Org.nr. 515602-4076
Fondens startdatum 2010.10.29
Jamforelseindex MSCI Zhong Hua TR Net Index
Kursnotering/Handel Dagligen
Inséattningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%
Forvaltningsavgift  Max 2,2 % (varav erséttning till fondbolaget 1,9 %)
Minsta férsta insattning 100 kr
Manadssparande 100 kr
Engangsinsattningar 100 kr
Forvaringsinstitut SEB
Bankkonto SEB 5851-1072357
Bankgiro 639-1106
PPM Fondnummer 660290
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Kina uppvisade en uppgang pa 8,7% under ar
2015. Detta kan jimforas med en uppging pa 1,9% for
fondens jimférelseindex, mitt i svenska kronor. Aret
inleddes starkt och fonden var i slutet av april upp 25,5 %
fran rets botjan. Under resten av dret gick dock de kinesiska
borserna kraftigt nedit. Fonden sjonk d3 med 13,4 % medan
jamf6relseindex sjonk med 25,9 %.
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-5%
-10%
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—20% 1 1 1 1 1
2010* 2011 2012 2013 2014 2015

Fondens utveckling sedan fondstart 2010.10.29.
*avser brutet &r.

M Simplicity Kina

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden har hanterat marknads- och branschrisken i Kina
genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika
branscher. Valutarisken har fonden, enligt fondbestim-
melserna, valt att inte valutasikra sig emot. Valutarisken
uppgir i det nirmaste till investeringens storlek i Kina.
Fondens standardavvikelse uppgar till 15,8% f6r de senaste
tvé dren, vilket ir mycket ligre in for fondens jimférelse-
index som under samma period haft en standardavvikelse pa
21,7%. Aven sett sedan start har fonden haft en ligre
standardavvikelse, med 15,3 % jimfort med 18,0% for index.

Aktie- och valutamarknaden

Man brukar skilja pa aktier som ir relaterade till Hong
Kong respektive det kinesiska fastlandet, bestiende av
Shanghai- och Shenzhenbérsen. Mitt i den kinesiska
valutan, yuan, har Shanghai Shenzhen CSI 300 Index i ar
stigit med 7,3 % och med 11,3 % mitt i SEK. Hang Seng
Index som miter utvecklingen pA Hong Kong-bérsen har
istallet sjunkit med 3,9% mitt i Hong Kong-dollar, men sett i
svenska kronor s3 har den stigit med 4,1%. Ar 2015 startade

starkt med uppgingar i bdide Hong Kong och det kinesiska
fastlandet d& hogre virderingar och en expansiv kinesisk
centralbank drev upp aktiepriserna. Under sommaren och
hosten steg dock oron for en ligre tillvixt i landet, med
stora nedgingar som foljd.

Hong Kong-dollarn, som huvuddelen av innehaven
ir noterade i, har under perioden stirkts mot den svenska
kronan, och ir 8,3 % dyrare vid utgdngen av 2015 jimfort
med ett 3r tidigare. Merparten av fondens uppging under
aret ir sdledes hanforlig till vixelkursférandringen.

Innehav och positioner

Andel av portféljen investerad i aktier relaterade till Kina
har minskat under iret, frin 49% till 20%. Under samma
period har andelen aktier i Hong Kong 6kat med 30 procent-
enheter, frin 43 % till 73 %. Fonden hade vid arets borjan
iven innehav i ett bolag registrerat i USA, som har storsta
delen av sin verksamhet i Kina. Denna position utgjorde vid
bdrjan av dret 3% av portfoljen men har vid drets utging
Iimnats helt.

Det har skett fyra storre forindringar avseende sektor-
fordelningen under 2015. Den storsta forandringen ir att
andelen av portf6ljen investerad i Sillankdpsvaror har ckat
med elva procentenheter. Aven Kraftforsérjning har dkat
med tre procentenheter till 10%. Fonden har istillet minskat i
Informationsteknik och Hilsovard med fyra procenten-
heter vardera. Finans & Fastighet ir fortfarande fondens
stdrsta sektor med 36 % av tillgdngarna, £5ljt av Industri &
Tjanster och Sillankdpsvaror pd 17% respektive 14 %.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden har under éret haft ett nettoutflode pa 2 MSEK
och forvaltat kapital uppgick per den 31 december 2015
till s2 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgingar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte

anvint denna méjlighet under aret.

Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 2010.12.31
Fondférmdgenhet 52.359 51.211 60.094 84.018 65.031 100.107
Andelsvérde 121,57 111,65 90,67 88,48 81,85 98,49
Handelskurs* 120,70 111,05 90,10 88,16 81,87 98,49
Antalet utestdende andelar 430.686 458.670 662.760 949.619 794.515 1.016.420
Utdelning per andel - - - 0,67 - -
Totalavkastning i procent 8,7% 23,3% 22% 8,5% -16,9% -1,6%
Totalavk. i procent jamforelseindex 1,9% 28,2% 5,0% 17,5% -15,7% -2,1%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under é&ret 2015.12.30.
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Fondens nyckeltal

2015.12.31
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 60.474
Kursutveckling sedan fondstart 21,6%
Genomshnittlig &rsavkastning senaste 2 aren 15,7%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren 4,3
Omséttningshastighet 1,4
Jamfoérelseindex* MSCI Zhong Hua TR Net Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 37,0%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 15,0%
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex 6,7%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 7,6%
Totalrisk / Standardavvikelse 15,8%
Totalrisk for jamforelseindex 21,7%
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 1,9%
Till fondbolag, tkr 1.148
Till férvaringsinstitut, tkr 21
Till tillsynsmyndighet, tkr 1
Till revisorer, tkr 53
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr*** 231
% av total omséttning 0,13%
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 1.454
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet 2,40%
Arlig avgift 2,02%

*MSCI Zhong Hua TR Net Index beréknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen ar beréknade per de senaste 24 ménaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal.
***Av beloppet utgér 100% kostnader fér exekvering och 0% kostnader fér analys.

Total- respektive forvaltningskostnad

Foliande uppstélining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinsattning pa 10.000 kr vid &rets ingéng samt vid manadssparande om
100 kr/ménad. Mé&nadsins&ttningen &r beréknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2015.12.31

Engéngsinsattning 10.000 kr 285 kr 215 kr 10.869 kr
Ménadssparande 100 kr 17 kr 12 kr 1.157 kr

Foérandring av fondformogenhet

2015.12.31
Fondférmégenhet vid arets borjan, tkr 51.211
Andelsutgivning, tkr 42.783
Andelsinldsen, tkr -44.908
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 3.273
Fondférmoégenhet, tkr 52.359
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Resultatrakning

Not 2015 2014
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING thr thr
Vardeférandring pé éverlatbara vardepapper 1 2.276 8.546
Summa vardeférandring 2.276 8.546
Ranteintékter 0 3
Utdelningar 2.166 1.571
Valutakursvinster och -férluster netto 107 366
Summa intékter och vardeférandring 4.549 10.486
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -1.148 -932
Erséttning till forvaringsinstitutet -21 -19
Erséttning till tillsynsmyndighet -1 -1
Ersattning till revisorer -53 -50
Summa férvaltningskostnader -1.223 -1.002
Ovriga kostnader -54 0
Rantekostnader 1 -80
Summa kostnader -1.276 -1.032
Arets resultat 3.273 9.454

Balansrakning

Not 2015.12.31 2014.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Overltbara vardepapper 48.539 48.151
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 48.539 48.151
Summa placeringar med postitivt marknadsvarde 48.539 48.151
Bankmedel och &vriga likvida medel 3.670 3.481
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 349 0
Ovriga tillgéngar 2 0
Summa tillgdngar 52.560 51.632
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 173 386
Ovriga skulder 28 35
Summa skulder 201 421
FONDFORMOGENHET 52.359 51.211
Not 1 Vardeforandring
Virdeférandring pa éverlatbara vardepapper
Realisationsvinster 17.740 8.032
Realisationsforluster -6.131 -3.646
Orealiserade vinster/forluster -9.333 4.160
Summa 2.276 8.546
Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna utdelningar 349
Summa 349
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Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld ang&ende inlésen 89 306
Upplupet forvaltningsarvode 84 80
Summa 173 386

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberéttelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om vérdepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vérdeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forséliningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2015.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT China SCE Property (HK) 320.000 611 1,2%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad China Vanke Co Ltd (HK) 75.000 1.872 3,6%
Antal Markn.varde tkr ~ Andel i% CK Hutchinson Hold. LTD (HK)? 11.732 1.338 2,6%

INDUSTRI & TJANSTER Country Garden (CN) 200.000 693 1,3%
China Lesso (HK) 100.000 590 11% Fortune REIT (HK) 227.000 1.975 3,8%
China State Constr. Int. (CN) 64.000 939 1,8% Hang Seng Bank (HK) 5.000 804 1,5%
Citic Pacific (HK) 34.000 509 1,0% Henderson Land Developm. (HK) 11.000 570 1,1%
Cosco Pacific (CN) 76.000 708 1,4% Hui Xian Reit (HK) 238.000 1.031 2,0%
Hopewell Holdings (HK) 33.500 1.017 1,9% Hysan Development (HK) 30.000 1.038 2,0%
Jiangsu Expressway (CN) 71.000 810 1,5% Link REIT (HK) 26.000 1.315 2,5%
Johnson Electric (HK) 30.000 868 1,7% PICC Property and Casualty (CN) ~ 14.000 235 0,4%
MTR Corporation (HK) 30.500 1.277 2,4% Ping An Insurance (CN) 21.500 1.008 1,9%
Sinopec Engineering Group-H (HK) ~ 124.000 895 1,7% Sunlight REIT (HK) 371.000 1.649 3,0%
Yuexiu Transport In (HK) 207.000 1.097 2,1% Yuexiu REIT (HK) 263.000 1.193 2,3%
Summa Industri & Tjanster 8.709 16,6 % Summa Finans & Fastighet 18.990 36,3%
SALLANKOPSVAROR INFORMATIONSTEKNIK
361 Degrees International (CN) 92.000 293 0,6% Tencent Holdings (CN) 3.000 499 1,0%
Boshiwa International (CN) 420.000 0 0,0% VTech Holdings (HK) 18.000 1.677 3,0%
China Dongxiang Group (HK) 230.000 464 0,9% Summa Informationsteknik 2.076 4,0%
Giordano International Ltd (HK) 244.000 966 1,8% TELEKOMOPERATORER
Pacific Textiles Holdings (HK) 134.000 1.747 3,3% China Mobile (CN) 13.000 1.240 2,4%
Techtronic Industries (HK) 15.000 517 1,0% Hutchison Telecom. Hong Kong (HKP  200.000 587 1,1%
Texwinca Holdings (CN) 60.000 530 1,0% Huaneng Power Int. Inc (HK) 201.000 997 1,9%
Xtep International (CN) 379.000 1.706 3,3% SmarTone Telecom. (HK) 78.500 1.010 1,9%
Yue Yuen Ind. (Holdings) (HK) 36.000 1.034 2,0% Summa Telekomoperatérer 3.834 7,3%
Summa Séllankdpsvaror 7.257 139%  KRAFTFORSORJNING
DAGLIGVAROR Cheung Kong Infrastructure (HK)?  33.000 2.583 4,8%
China Huishan Dairy (HK) 236.000 764 1,5% CLP Holdings (HK) 11.500 826 1,6%
China Modern Dairy Hold. (CN) 268.000 587 1,1% Guangdong Investment (HK) 20.000 239 0,5%
Summa Dagligvaror 1.351 2,6% Hong Kong & China Gas (HK) 36.000 597 1,1%
HALSOVARD Power Assets Holding (HK) 10 777 1,5%
Great Eagle Holdings (HK)' 26.000 7 1,4% Summa Kraftférsorjning 5.022 9,5%
Tong Ren Tang Techn. (HK) 42.000 582 1,1% Summa Overlétbara vérdepapper upp-

tagna till handel pa reglerad marknad 48.539 92,7%
Summa Halsovard 1.300 2,5%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 48.539  92,7%
FINANS & FASTIGHET NETTOT AV FONDENS OVRIGA
AIA Group (HK) 5.000 254 05%  TILLGANGAR OCH SKULDER 3.820 7,3%
Bank of China (CN) 131.000 494 09%  FONDFORMOGENHET 52.359 100,0%
Bank of Communications (CN) 60.000 357 07%  (ON)Kina, (HK) Hong Kong.

1 Ingar i foretagsgruppen Great Eagle Holdings och utgér 5,7 %.

Champion REIT (HK)' 530.000 2.242 4.3% 2 Ingér i féretagsgruppen CK Hutchinson och utgér 8,6 %.

China Constr. Bank Corp (CN) 71.000 411 0,8%
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Indien steg under aret med 8,8 %, vilket ir
betydligt bittre in sitt jimférelseindex, MSCI TR Net
Emerging Markets India Index, som gitt upp med 1,6%

miitt i svenska kronor.

100%
80% Simplicity Indien
60%
40%
20% 98

0%

8,8

_20% -11
-40%

-60%

-80% I L L L
2010 2011 2012 2013 2014 2015

I I I I
2005 2006 2007 2008 2009

Fondens utveckling sedan fondstart 2004.12.30.

Aktiemarknaden i Indien ir vil fungerande med ett stort
antal bolag att investera i. Mgjligheterna ir enorma, men
iven volatiliteten ir pataglic d4 marknaden i stor utstrick-

ning paverkas av riskviljan hos utlindska investerare.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden har under de senaste tvi iren varit mindre volatil
jAmfort med perioden frin fondens start fram till utgingen
av 2015. Standardavvikelsen for de tva senaste dren upp-
gar till 17,8 %, vilket ir betydligt ligre in under tidigare ar.
Sedan fondens start har standardavvikelsen varit 28,2 %.
Fonden har hanterat marknads- och branschrisken i Indien
genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika
branscher. Valutarisken har fonden, enligt fondbestim-
melserna, valt att inte valutasikra sig emot. Valutarisken

uppgér i det nirmaste till investeringens storlek i Indien.

Aktie- och valutamarknaden
Det indiska huvudindexet Sensex har uppvisat en avkast-

ning pé -3,7% under 2015, sett i lokal valuta. Dels s har
foretagens rapporter generellt sett inte levt upp till for-
vintningarna, och dels har oron fér in ligre tillvixt i
Asien 8kat. Dessutom har regeringsskiftet som skedde
under 2014 varit en besvikelse d3 regeringen inte lyckats
f igenom viktiga reformer. Nedgingen har frimst varit
koncentrerad till large-cap segmentet.

Den indiska rupien har samtidigt stirkts mot den
svenska kronan 3,5 %, vilket haft en positiv inverkan pd

fondens utveckling.

Innehav och positioner

Fondens innehav ir i huvudsak noterade pa de indiska
borserna Bombay Stock Exchange (BSE) och National
Stock Exchange of India (NSE). En del innehav ir dock i
form av s3 kallade depdbevis, vilka ir noterade i USA
eller Storbritannien.

Den storsta forandringen betriffande sektorfordelningen
under 3ret ir att Finans & Fastighet, som vid drets borjan
var fondens stérsta sektor, har minskat med fem procent-
enheter och utgdr vid arsskiftet 15% av fonden. Daglig-
varor ir nu fondens storsta sektor med 17%, foljt av sillan-
kopsvaror dir andelen minskat med tv procentenheter
till 17%. Stdrst Skning har skett i Energi frin 3 % till 8 %.

Ovriga forindringar har varit p3 under tvi procentenheter.

Fondférmdégenhetens utveckling

Fonden har under aret haft ett nettoutflode pi 40 MSEK
och férvaltat kapital uppgick per den 31 december 2015
till 721 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte

anvint denna méjlighet under aret.

Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondfdrmogenhet 721102 699.713 517.670 705.478 620.091 1.260.522 1.168.333 764.388 3.902.227 566.836
Andelsvérde 226,79 208,47 138,40 155,72 135,21 205,36 181,45 113,91 347,75 175,76
Handelskurs* 224,60 206,43 138,23 155,49 135,11 205,36 181,45 113,91 347,75 175,76
Antalet utestdende andelar 3179580 3356436 3740342 4530475 4585979 6.138.194 6438966 6710732 11.221.484 3225138
Utdelning per andel - - - 1,00 - - 3,32 - - -
Totalavkastning i procent 8,8% 4983% -111% 159%  -342% 13,2% 634% -67.2% 97,9% 9,8%
Totalavk. i procent jamforelseindex 1,6% 48,0% -4,9% 189% -354% 14,0% 83,0% -56,5% 68,5% 17,7%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2015.12.30.
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Fondens nyckeltal

Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr
Kursutveckling sedan fondstart

Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 5 aren
Omséattningshastighet

Jamforelseindex*

Utveckling jamférelseindex sedan fondstart
Genomsnittlig &rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex
Genomshnittlig &rsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex
RISK**

Aktiv risk / Tracking Error

Totalrisk / Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex
FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, tkr

Till forvaringsinstitut, tkr

Till tillsynsmyndighet, tkr

Til revisorer, tkr
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr**

% av total omséttning

TOTAL KOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr

Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet

Arlig avgift

2015.12.31

769.786

132,0%

27,5%

1,9%

13

MSCI TR Net Emerging Markets India Index
259,0%

23,5%

22%

72%
17,8%
20,1%

1,9%
14.616
609

8

53

3.214
0,15%

18.500
2,40%
1,99%

*MSCI TR Net Emerging Markets India Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen &r beréknade per de senaste 24 méanaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal.

***Av beloppet utgér 100% kostnader fér exekvering och 0% kostnader for analys.

Total- respektive férvaltningskostnad

Foljande uppstéllining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinséttning pa 10.000 kr vid arets ingang samt vid manadssparande om

100 kr/ménad. Mé&nadsins&ttningen &r beréknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad
Engéngsinsattning 10.000 kr 280 kr
Ménadssparande 100 kr 16 kr

Varav forv.kostnad Varde 2015.12.31
216 kr 10.880 kr
12 kr 1.149 kr

Forandring av fondformoégenhet

Fondférmégenhet vid érets borjan, tkr
Andelsutgivning, tkr

Andelsinlsen, tkr

Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr

Fondférmoégenhet, tkr

2015.12.31
699.713
191.725

-232.155
61.819
721.102
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INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vérdeforandring pa dverlatbara vardepapper
Summa vérdeforandring

Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -férluster netto
Summa intdkter och vardeférandring
KOSTNADER

Forvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitutet

Erséttning till tillsynsmyndighet

Ersattning till revisorer

Summa Forvaltningskostnader
Réntekostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

TILLGANGAR

Overlétbara vardepapper

Resultatrakning

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa tillgdngar

SKULDER

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

Ovriga skulder

Summa skulder

FONDFORMOGENHET

Not 1 Vardeféréandring

Vardeférandring pa 6verlatbara virdepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

Not

1
Balansrakning

Not

2

3

Not 2 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Fordran fondbyte

Summa

2015.12.31
tkr

696.889
696.889
696.889
26.585

5

723.479

2.357
20
2.377
721.102

220.787
-45.528
-104.974
70.285

2014

tkr
242.466
242.466
26
7.416
3.511
253.419

-11.168
-367

-50
-11.580

-255
-11.835
241.584

2014.12.31
tkr

665.128
665.128
665.128
37.777

0

702.905

3.139
53
3.192
699.713

115.805
-26.494
163.155
242.466
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Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen 1.222 2.017
Upplupet forvaltningsarvode 1.135 1.122
Summa 2.357 3.139

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberéttelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om vérdepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férséljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berékning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2015.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT DAGLIGVAROR
Overlatbara vardepapper upptagna till handel p& reglerad marknad Britannia Industries (IN) 15.500 5.867 0,8%

Antal Markn.varde tkr ~ Andel % Colgate Pamoiive India Ltd_NSI (IN) 267.192 33.168 4,6%
ENERGI Dabur India (IN) 1.093.000 38.625 54%
Bharat Petroleum (IN) 125.000 14.232 2,0% Godrej Consumer Prod. Ltd (IN) 3.000 505 0,1%
Indian Oil Corporation (IN) 518.000 28.326 3,9% Hindustan Unilever (IN) 226.000 24.880 3,5%
Reliance Industries GDR (IN)' 8.000 2.066 0,3% ITC (IN) 189.500 7.926 11%
Reliance Industries (IN)' 77.000 9.969 1,4% Marico Ltd (IN) 150.000 4.329 0,6%
Summa Energi 54.593 7,6 % Nestle India (IN) 7.000 5.206 0,7%
MATERIAL P&G Hygiene & Health (IN) 5.700 4.095 0,6%
ACC (IN)? 43.000 7.466 1,0% Tata Global Beverage (IN) 40.000 746 0,1%
Ambuja Cements (IN)? 60.000 1.555 0,2% Summa Dagligvaror 125.346 17,4%
Asian Paints (IN) 50.000 5.637 0,8% HALSOVARD
Pidilite Industries Ltd (IN) 47.000 3.313 0,5% Aurobindo Pharma Ltd_NSI (IN) 213.000 23.807 3,3%
Shree Cement Ltd (IN) 1.000 1.467 0,2% Cadila Healthcare (IN) 13.000 543 0,1%
Tata Chemicals (IN) 52.000 2.664 0,4% Cipla (IN) 70.000 5.804 0,8%
Ultratech Cemco (IN) 37.600 13.340 1,9% Divis Laboratories (IN) 207.800 30.621 4,2%
Summa Material 35.442 4,9% Dr. Reddys Laboratories (IN) 7.600 3.015 0,4%
INDUSTRI & TJANSTER GlaxoSmithKline Pharmaticals

Limited_NSI (IN)® 5.000 2114 0,3%
ABB India (IN) 5.000 711 0,1%
Aditya Birla Nuvo (N) 64.440 17819 2.5% Glenmark Pharmaceuticals (IN) 25.000 2.941 0,4%
, Glaxosmithkline Cons.

Castrol India Ltd (IN) 29.000 1633 02%  Lealthcare Ltd (NF 1.000 817 04%
Cummins India (IN) 105.000 13.804 1,9% Lupin (IN) 96.700 22,670 31%
Eicher Motors Ltd (N) 500 1075 01% g Pharma. Industries (N) 7.000 733 01%
Siemens (IN) 56.000 8426 12%  gumma Halsovard 03.065 12,0%
Summa Industri & Tjanster 43.469 6,0% FINANS & FASTIGHET
SALLANKOPSVAROR Bajaj Finance (IN)* 7.900 6.058 0,8%
Bajaj Auto (IN) 56.000 17770 25% o Finserv Ltd (IN)* 14.700 3729 05%
Bajaj Hold. and Investment (IN) 3.500 741 0,1% HDFC Bank ADR (IN) 78.100 40.610 56%
Bosch Ltd (IN) 1.700 4045 06% " Housing Develop. Finance (IN) 30.000 4838  07%
Hero Motocorp (IN) 41.400 14.232 2,0% IDFC Ltd (IN) 50.000 308 0.0%
Mahinara Mahindra (IN) 110.000 17859 25% giabulls Financ. Services (IN) 7.000 658 0,1%
Maruti Suzuk (IN) 85.800 80.601 70% " ndusind Bank (IN) 241.000 29797 41%
Titan Industries (IN) 21877 9863 13%  yotak Mahindra (N) 210.000 19294  2,7%
Zee Entertainm. Enterp. (IN) 106.000 5.914 0,8% Yes Bank (IN) 18.000 1.667 0.2%
Summa SallankSpsvaror 120525 167%  summa Finans & Fastighet 106.959  14,8%
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INFORMATIONSTEKNIK Tata Power (IN) 70.000 607 0,1%

HCL Technologies (IN) 7.000 764 0,1% Summa Kraftférsorjning 23.208 3,2%
Infosys Technologies ADR (IN) 295.000 41.710 5,8% Summa Overlatbara virdepapper upp-

tagna till handel pa reglerad marknad 696.889 96,6 %
Oracle Financ. Serv. Software (IN) 4.859 2.314 0,3%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 696.889 96,6 %
Tata Consultancy Services (IN) 67.000 20.833 2,9%

) NETTOT AV FONDENS OVRIGA

Tech Mahindra (IN) 13.500 899 0,1%  TILLGANGAR OCH SKULDER 24213 3,4%
Wipro ADR (IN) 285.000 27762 38%  FONDFORMOGENHET 721102 100,0%
Summa Informationsteknik 94.282 13,1% (IN) Indiien.
KRAFTFORSORJNING "Ingdr i foretagsgruppen Reliance Industries och utgor 1,7 %.

2 Ingar i foretagsgruppen Lafarge Holcim Ltd och utgor 1,3 %.
NHPC LTD (IN) 3.950.000 10.610 1,5% 3 Ingér i foretagsgruppen GlaxoSmithKline PLC och utgér 0,4 %.

“Ingér i foretagsgruppen Bajaj Finserv Ltd och utgor 1,4 %.
NTPC (IN) 160.000 2.986 0,4%
Power Grid (IN) 500.000 9.005 1,2%
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Arsberattelse 2015 for
Simplicity
Foretagsobligationer

Org.nr. 515602-5214
Fondens startdatum 2012-03-30
Jamforelseindex OMRX T-Bill
Kursnotering/Handel Dagligen
Insattningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%
Forvaltningsavgift Max 0,90 % (varav ers. till fondbolaget 0,80 %)
Minsta férsta insattning 100 kr
Manadssparande 100 kr
Engangsinsattningar 100 kr
Forvaringsinstitut Swedbank
Bankkonto 89011-9442128295
Bankgiro 768-7718
PPM Fondnummer 832717
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret
Simplicity Féretagsobligationer har under &r 2015 genererat
en avkastning pa 0,96 %. Under samma period har jim-

forelseindex gitt ner med -0,27%.

8%

7% M Simplicity Foretagsobligationer
6%
5%
4%
3%
2%

1%

0%

2012* 2013 2014 2015

Fondens utveckling sedan fondstart 2012.03.30.
*avser brutet ar.

Fonden har under &r 2015 haft en duration i genomsnitt pa
strax under eller omkring ett &r och en kreditbindnings-
tid pd runt tre r. Detta for att minska de risker som ir
férenade med en investering i dagens laga rintemiljo pa
den nordiska rintemarknaden. Liga rintor ir férenat med
en hég risk om rintorna iterigen skulle stiga till mer
normala nivéer. Vi har historiskt liga rintor pa 16ptider
inda upp till tio r och trenden i langa rintor har frimst
varit fallande, dven om vi sett perioder av stigande ling-
rintor. De liga rintorna kan férklaras av att Riksbanken
och ECB (Europeiska centralbanken) bedriver en expansiv
penningpolitik och stimulerar marknaden samt att de har
negativa reporintor vilket dven det pressar ner lingrintorna.
Den laga inflationen och de lga inflationsférvintningarna
bidrar till centralbankernas agerande och det ir dven en
forklaring till de 13ga rantorna.

Det ir ett stort intresse for de bolag fonden investerar i
samt att de har en godtagbar likviditet vilket gor det
kostnadseffektivt att handla i dagsliget.

Rantemarknaden
Kreditrisken f6r fondens innehav har paverkat fonden i
positiv riktning under forsta halvaret och i negativ rikt-
ning under andra halvéret. Bdde Riksbanken och ECB
har bedrivit en mycket expansiv penningpolitik dir de
bida under aret bérjat anvinda negativa rintor. USA,
som under manga ar ocksé bedrivit en mycket expansiv
penningpolitik, hojde sin rinta i december med 0,25
procentenheter. Detta med anledning av att ekonomin
och framférallt arbetsmarknaden bérjar komma i jamvikt.
Fonden har &verpresterat det utsatta malet pa att skapa
en hégre avkastning in sitt jimforelseindex samt nd en
positiv avkastning. Dock har fonden underpresterat sin
forrintningstakt vilken vid ingdngen pa aret var ca
2—2,5%. Vid utgidngen av aret hade férrintningstakten
stigit till knappt 3 %. Frimsta anledningen ir att fore-
tagsrintor inom oljesektorn och for krediter generellt
har stigit. Inom oljeindustrin har de stigit kraftigt

medan inom &vriga sektorer har det varit svagt stigande
féretagsrintor. Fonden har stigit med 15,49 % sedan
fondstart. Den effektiva drsavkastningen sedan fondstart
har varit pa knappt 3,92 %.

Fonden har haft en jaimn avkastning under perioden
men den stdrsta nedgdngen kom frin mitten av augusti
fram till oktober. I det lingsiktiga perspektivet har utveck-
lingen och rérelserna i fonden varit tillfredstillande. De
innehav som gitt bist under perioden ir fondens place-
ringar i investment grade rintepapper som har varit
exponerade mot banker men dven vissa hgavkastande
rintepapper har gitt mycket bra. De simsta placeringarna
har varit i obligationer som varit relaterade mot oljesektorn
dir visabiliteten i intikterna har varit svag samt att ett
fallande oljepris har &kat risken i sektorn.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden har haft en standardavvikelse pa 1,65 % for det
senaste aret och 1,48 % for de senaste tre dren. Det ir
mycket lagt vilket det skall vara fr denna typ av fond
dven om prognosen ir ndgot hogre f6r en lingre period.
Fonden hanterar risken genom att sprida ut innehaven pa
flertalet emittenter och genom att hilla rintedurationen
ldg. Den ir kortare 4n ett ar vilket ir mycket kort for
denna typ av fond.

Innehav och positioner

Fonden har sedan fondstart letat efter hogt avkastande
foretag med en god kreditvirdighet vilka ocks har
utgjort stor del av portfsljen och gett en god avkastning
till fonden. I fondens innehavsstruktur har det varit
fokus pé Sverige med en andel vid arsskiftet pd 49,2 %.
Resterande del av portfdljen var vid arsskiftet placerad
enligt foljande: Norge 15,6 %, Danmark 11,5 %, Island
5,8 % Holland 4,8 %, Finland 2,9 %, Tyskland 1,4 %, Lett-
land 1,3 % och Frankrike 1%. Fonden har haft intresse
for flertalet bolag i bide Danmark och Finland men det
har varit svart att f3 tag pa rintepapper till ritt pris och
kvalitet vilket ir anledningen till att fonden inte investe-
rat storre andel i dessa linder. Fonden har som malsitt-
ning att 6ka sina investeringar i Finland och Danmark
nigot under kommande &r om ritt tillfille ges.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden har under éret haft ett nettoutflode pa 246 MSEK
och férvaltat kapital uppgick den 31 december 20135 till
3 156 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har valuta-
sikrat sina innehav genom denna méjlighet och fonden
var vid Arsskiftet i sin helhet valutasikrad mot den svenska
kronan. Fonden har 4ven anvint méjligheten att anvinda

rintederivat for att ta bort rinterisken i fonden.
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Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31
Fondfdrmogenhet 3.156.768 3.375.736 1.938.165 525.845
Andelsklass A 3.165.169
Andelsklass B 1.599
Andelsvérde A 115,49 114,39 112,42 106,18
Andelsvérde B 115,49
Handelskurs* 115,49 114,39 112,44 106,18
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 27.320.382 29.509.924 17.239.642 4.952.562
Andelsklass B 13.845
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 0,96 % 1,73% 5,90 % 6,20 %
Andelsklass B -1,08%
Totalavkastning i procent jamférelseindex -0,27 % 0,47 % 0,90% 0,90%

* Andelskursen for den sista handelsdagen under aret 2015.12.30.

Fondens nyckeltal

2015.12.31
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 3.228.247
Kursutveckling sedan fondstart 15,5%
Genomsnittlig &rsavkastning sedan fondstart 1,3%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 2 aren 3,9%
Omesattningshastighet 0,8
Jamforelseindex OMRX T-Bill
Utveckling jamférelseindex sedan fondstart 2,0%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 0,1%
Genomsnittlig &rsavkastning sedan fondstart jamforelseindex 0,5%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 1,4%
Korrelation 0,39
Totalrisk / Standardavvikelse 1.5%
Totalrisk for jamforelseindex 0,1%
Duration 1,04
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 0,8%
Till fondbolag, tkr 25.829
Till férvaringsinstitut, tkr 502
Till tillsynsmyndighet, tkr 40
Till revisorer, tkr 50
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr** 30
% av total omséattning 0,00%
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 26.451
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmégenhet 0,82%
Arlig avgift 0,82%

*Nyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.
**Av beloppet utgdr 100% kostnader for exekvering och 0% kostnader for analys.

Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstéallining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engéngsinsattning pa 10.000 kr vid fondens start samt vid ménadssparande om
100 kr/méanad.

Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2015.12.31
Engéngsinsattning 10.000 kr 83 kr 81 kr 10.096 kr
Ménadssparande 100 kr 5 kr 5 kr 1.198 kr
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Foérandring av fondférmoégenhet

2015.12.31
Fondférmogenhet vid &rets borjan, tkr 3.375.736
Andelsutgivning, tkr 1.374.159
Andelsinlésen, tkr -1.619.762
Arets resultat enligt resultatrakningen, tkr 26.635
Fondférmégenhet, tkr 3.156.768
Resultatrakning
Not 2015 2014
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING thr thr
Vérdeforandring pé overlatbara vardepapper 1 37.047 141.375
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument 1 2.271 0
Vérdeforandring p& OTC-derivat 1 5.490 -8.205
Summa vérdeforandring 44.808 133.170
Rénteintakter 141 961
Valutakursvinster och -férluster netto 8.216 -70.479
Summa intékter och véardeforandring 53.165 63.652
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Ersé&ttning till bolaget som driver fondverksamheten -25.829 -26.268
Erséttning till forvaringsinstitutet -5602 -625
Erséttning till tillsynsmyndighet -40 -20
Erséttning till revisorer -50 -74
Summa férvaltningskostnader -26.421 -26.987
Réntekostnader -14 -224
Ovriga kostader -95 -21
Summa kostnader -26.530 -27.232
Arets resultat 26.635 36.420
Balansrakning
Not 2015.12.31 2014.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Overlatbara vardepapper 2.970.585 3.214.691
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 8.130 0
Ovriga derivat med postivt marknadsvarde 153 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2.978.868 3.214.691
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde 2.978.868 3.214.691
Bankmedel och 6vriga likvida medel 162.180 214.606
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 28.478 5.034
Ovriga intékter 88 0
Summa tillgdngar 3.169.614 3.434.331
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 2.640 2.237
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 2.640 2.237
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 3 10.181 56.305
Ovriga skulder 25 53
Summa skulder 12.846 56.358
FONDFORMOGENHET 3.156.768 3.375.736
Not 1 Vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara virdepapper
Realisationsvinster 193.588 190.146
Realisationsforluster -106.701 -60.322
Orealiserade vinster/forluster -49.840 11.551
Summa 37.047 141.375
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Vardeforandring pa ovriga derivatinstrument

Realisationsvinster 6 0
Orealiserade vinster/forluster 2.265 0
Summa 2.271 0
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument

Orealiserade vinster/forluster 5.490 -8.205
Summa 5.490 -8.205
Summa vardeférandring 44.808 133.170

Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna rantor 0 38
Upplupna utdelningar 2.820 4.996
Fordran angéende oreglerade likvider vardepapper 25.658 0
Summa 28.478 5.034

Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen 8.028 47.843
Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper 0 6.052
Upplupet forvaltningsarvode 2.153 2.410
Summa 10.181 56.305

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om vardepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardefoérandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2015.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Golar Lng 200522 (NO) 600.000 4.763 0,2%
Overlatbara véardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Golden Hei 190618 (SE) 22.000.000 22.272 0,7%

Antal Markn.vérde tkr Andel i% Hoist 171002 (SE) 4.000.000 37.165 1,2%
FORETAGSOBLIGATIONER Hospitality 190212 (NO) 30.000.000 28.489 0,9%
4Finance 180327 (LV)' 3.000.000 3.160 0,1% lkanobank 181015 (SE) 20.000.000 19.784 0,6%
Akelius 180309 (SE)? 10.000.000 10.084 0,3% Islandsbanki 171216 (IS)"° 41.000.000 42.757 1,4%
Akelius 190327 (SE)? 15.000.000 15.210 0,5% Islandsbanki 180727 (IS)*° 1.5600.000 13.964 0,4%
Akelius 200923 (SE)? 4.400.000 41.241 1,3% Islandsbanki 190213 (IS)*° 30.000.000 30.887 1,0%
Allianz 180926 (DE) 1.400.000 12.302 0,4% Jacob Holm 190403 (DK) 56.800.000 58.749 1,9%
Ar Packagin 170709 (SE) 1.200.000 11.288 0,4% Jsm 170331 (SE) 35.000.000 36.010 11%
Arion Bank 200707 (IS)® 25.000.000 24.316 0,8% Jyske Bank 181015 (DK) 15.000.000 14.846 0,5%
Bayport 170612 (MU)* 2.000.000 2.227 0,1% Klévern 180304 (SE) 10.000.000 9.892 0,3%
Bayport 181023 (MU)* 10.000.000 10.303 0,3% Kvalitena 181029 (SE) 17.000.000 17170 0,5%
Bayport1.170612 (MU)* 6.000.000 6.675 0,2% Landsbankinn 181019 (IS)*2 2.000.000 18.641 0,6%
Corem Prop 180401 (SE) 43.000.000 42.724 1,4% Landsbankinn 190608 (IS)'2 28.000.000 28.117 0,9%
Curato 181122 (NO) 34.308.333 34.135 11% Lantmannen 201207 (SE) 28.000.000 27.994 0,9%
Danske Bank 170316 (DK)” 8.000.000 105.350 3,3% Leaseplan 190115 (HO)" 60.000.000 59.270 1,9%
Danske Bank 170815 (DK)” 5.000.000 5.315 0,2% Leaseplan 200605 (HO)"! 55.000.000 52.789 1,7%
Danske Bank 1.170215 (DK)” 1.221.000 16.207 0,5% Lindorf 200815 (NO)?! 39.000.000 38.311 1,2%
Dnb 170329 (NO)? 5.504.000 70.555 2,2% Lm Group 190326 (DK) 3.600.000 34.322 11%
Dnb Bank 200326 (NO)® 4.100.000 34.662 1,1% Nibe 200528 (SE) 64.000.000 63.891 2,0%
Dpp 180216 (DE) 31.000.000 30.722 1,0% Nordax 250318 (SE) 18.000.000 18.446 0,6%
Estancia 190529 (SE) 15.000.000 16.338 0,5% Nordea 200917 (SE)'* 45.000.000 44.299 1,4%
Fastpartner 190405 (SE)° 10.000.000 9.997 0,3% Norsk Gen 190710 (NO) 24.500.000 22.952 0,7%
Fastpartner 190922 (SE)° 7.000.000 6.930 0,2% Norwegian 170703 (NO)™ 7.000.000 6.559 0,2%
Gaslog 180627 (NO) 48.000.000 46.587 1,5% Norwegian 180520 (NO)™ 13.000.000 12.509 0,4%
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Norwegian 191211 (NO)™ 2.000.000 18.524 0,6%
Nykredit 210603 (DK) 3.000.000 28.243 0,9%
Nynas 180626 (SE) 40.000.000 41121 1,3%
Opus 181120 (SE) 30.000.000 30.576 1,0%
Rabo 191231 (HO)® 677.000 8.808 0,3%
Rabo 200629 (HO)® 500.000 4.659 0,1%
Resurs Bank 180403 (SE) 17.000.000 17.119 0,5%
Sagax 190311 (SE)' 3.000.000 27.582 0,9%
Sagax 190618 (SE)'® 12.000.000 11.765 0,4%
Sbab 250611 (SE) 78.000.000 75.594 2,4%
Scania 200316 (SE? 20.000.000 19.660 0,6%
Seb 200513 (SE) 5.000.000 41.875 1,3%
Shb 210301 (SE) 8.000.000 68.402 22%
Ship Finance 171019 (NO)™ 26.000.000 25.166 0,8%
Ship Finance 190319 (NO)' 26.000.000 23.155 0,7%
Solor Bio 190610 (SE) 46.000.000 39.797 1,3%
Stenddrren 180218 (SE) 9.000.000 9.051 0,3%
Stolt Nielsen 200408 (NO) 14.000.000 13.234 0,4%
Storebrand 180529 (NO)"® 5.000.000 4.810 0,2%
Storebrand 200317 (NO)™® 6.000.000 5.673 0,2%
Teekay 180903 (NO) 29.000.000 27.5697 0,9%
Teekay Off 190730 (NO) 4.000.000 26.111 0,8%
Telenor 190319 (SE) 30.000.000 29.806 0,9%
Textilia 190404 (SE) 11.000.000 11111 0,4%
Troax 200612 (SE) 1.628.300 15.653 0,5%
Tvo 180913 (FI) 75.000.000 73.968 2,3%
Wallenstam 190325 (SE) 20.000.000 19.754 0,6 %
Varbergs Spar 181126 (SE) 25.000.000 24.999 0,8%
Vattenfall 220319 (SE) 30.000.000 27.548 0,9%
Victoria Park 181203 (SE) 19.000.000 19.728 0,6 %
Volvo Finans 180117 (SE)** 4.000.000 4.109 0,1%
Volvo Finans 190425 (SE)* 50.000.000 50.006 1,6%
Volvo Treasur 171213 (SE)* 15.000.000 156.217 0,5%
Volvo Treasur 180226 (SE)*® 43.500.000 44.222 1,4%
Volvo Treasur 190415 (SE)* 36.000.000 36.011 1,1%
Ya Holding 190618 (SE) 16.000.000 13.416 0,4%
Summa Féretagsobligationer 2.274.243 72%
Summa Overlatbara virdepapper upp- 2.274.243 2%
tagna till handel pa reglerad marknad

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Bnp 160419 (FR) 2.500.000 32.330 1,0%
Exportfinans 160525 (SE)° 7.000.000 60.333 1,9%
Exportfinans1.160525 (SE)° 3.000.000 25.422 0,8%
Swedbank 160317 (SE)° 10.923.000 139.433 4,4%
Vw Finans 160411 (HO)? 20.000.000 19.939 0,6%
Vw Finans 161121 (HO)* 5.000.000 4.939 0,2%
Summa Penningmarknadsinstrument 282.397 9,0%
DERIVATINSTRUMENT

Cbot 5Y Us Tre Mar16 (US) -40 1563 0,0%
Summa Derivatinstrument 153 0,0%
Summa évriga finansiella instrument som

ar upptagna till handel pa regl. marknad 282.550 9,0%

OVERLATB. VARDEP. SOM INOM ETT AR FRAN EMISSIONEN
AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGL. MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Arion 200707 (IS)* 25.000.000 24.316 0,8%
B2 Holding 201208 (NO) 1.200.000 11.158 0,4%
Digiplex 190717 (NO) 20.000.000 19197  06%
Forchem 200702 (FI) 2.000.000 18.484 0,6%
Jefast 190124 (SE) 10.000.000 10.014 0,3%
Stena Metall 201127 (SE)'™® 20.000.000 20.094 0,6 %
Svea 251124 (SE) 11.000.000 11.083 0,3%
West Air 191221 (SE) 25.000.000 25.251 0,8%
Summa Foretagsobligationer 139.597 4,4%
Summa Overlatbara virdepapper som

inom ett ar fran emissionen avses bli upp-

tagna till handel p4 en reglerad marknad 139.597 4,4%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

ONOTERADE GVERLATBARA VARDEPAPPER

4Finance 190814 (LV)' 4.300.000 38.046 1,2%
Eg Group 201202 (DK) 12.750.000 16.118 0,5%
Ericsson 220515 (SE) 1.000.000 8.737 0,3%
Global Con 200515 (DK) 33.000.000 42.368 1,3%
Lindorf 210815 (NO)?! 2.000.000 19.693 0,6 %
Maersk 190922 (DK) 5.000.000 42.038 1,3%
Milicom 200522 (SE)™® 2.300.000 17.484 0,6%
Millicom 211015 (SE)"™® 4.000.000 31.892 1,0%
Nordea 190923 (SE)™* 1.650.000 13.147 0,4%
Stena Metall 191029 (SE)'® 19.000.000 19.056 0,6%
Swedbank 200317 (SE)° 3.000.000 25.769 0,8%
Summa Onoterade 6verlatbara virdep. 274.348 8,7%
OTC-DERIVAT

Dkksek Forward (SE) -47.200.000 210 0,0%
Eursek Forward (SE) -35.500.000 1.185 0,0%
Gbpsek Forward (SE) -28.400.000 2.388 0,1%
Noksek Forward (SE) -369.000.000 4.347 0,1%
Usdsek Forward (SE) -563.750.000 -2.640 -0,1%
Summa OTC-Derivat 5.490 0,2%
Summa Ovriga finansiella instrument 279.838 8,9%
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2.976.228 94,3%
NETTOT AV FONDENS OVRIGA

TILLGANGAR OCH SKULDER 180.540 5,7%

FONDFORMOGENHET 3.156.768 100,0%

(DE) Tyskland, (DK) Danmark, (Fl) Finland, (FR) Frankrike, (HO) Holland, (IS)
Island, (LV) Lettland, (MU) Mauritsius, (NO) Norge, (SE) Sverige, (US) USA.

" Ingér i foretagsgruppen 4Finance och utgor 1,3 %,

2 Ingér i foretagsgruppen Akelius Residential Property A och utgér 2,1 %.
% Ingar i foretagsgruppen Arion Banki HF och utgoér 1,5 %.

+Ingar i foretagsgruppen Bayport Management Ltd och utgér 0,6 %.

5 Ingér i foretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgér 0,5 %.
6 Ingér i foretagsgruppen Cooperatieve Rabobank UA och utgor 0,4 %.
7 Ingér i foretagsgruppen Danske Bank A/S och utgér 4,0 %.

8 Ingdr i foretagsgruppen DNB ASA och utgor 3,3 %.

9 Ingér i foretagsgruppen Eksportfinans ASA och utgdr 2,7 %.

10 Ingér i foretagsgruppen Glitnir HF och utgor 2,8 %.

1 Ingér i foretagsgruppen Global Mobility Holding BV och utgér 3,5 %.
2 Ingér i foretagsgruppen Landsbankinn HF och utgér 1,5 %.

13 Ingér i foretagsgruppen Millicom International Cellula och utgér 1,6 %.
“ Ingér i foretagsgruppen Nordea Bank AB och utgér 1,8 %.

15 Ingér i foretagsgruppen Norwegian Air Shuttle ASA och utgor 1,2 %.
6 Ingér i foretagsgruppen Sagax AB och utgér 1,2 %.

7 Ingér i foretagsgruppen Ship Finance International Ltd och utgér 1,5 %.
'8 Ingér i foretagsgruppen Stena Metall AB och utgor 1,2 %.

9 Ingér i foretagsgruppen Storebrand ASA och utgér 0,3 %.

20 Ingér i foretagsgruppen Swedbank AB och utgor 5,2 %.

21 Ingdr i féretagsgruppen Triona Holding SA och utgdr 1,8 %.

22 Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 1,4 %.

2 Ingar i foretagsgruppen Volvo AB och utgér 3,0 %.

24 Ingdr i féretagsgruppen Volvofinans Bank AB och utgor 1,7 %.
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Arsberéttelse 2015 for

Simplicity
Global Corporate Bond

Org.nr. 515602-5941
Fondens startdatum 2012-12-20
Jamforelseindex OMRX T-Bill
Kursnotering/Handel Dagligen
Insattningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%
Forvaltningsavgift Max 1,0% (varav ers. till fondbolaget 0,90 %)
Minsta férsta insattning 100 kr
Manadssparande 100 kr
Engangsinsattningar 100 kr
Forvaringsinstitut SEB
Bankkonto SEB 5851-1100423
Bankgiro 128-1757
PPM Fondnummer 934711




Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret
Simplicity Global Corporate Bond har under 2015 gett
en avkastning pa 2,47 %. Under samma period har jim-

forelseindex gitt ner med -0,27%.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2012.12.20.

Fonden har under 4r 2015 haft en duration i genomsnitt pa
strax Sver ett ar och en kreditbindningstid pa strax Sver
tre ar. Detta for att minska de risker som ar férenade med
en investering i dagens ldga rintemiljd pa den globala
rintemarknaden. Liga rintor ir férenat med en hég risk
om rintorna terigen skulle stiga till mer normala nivéer.
Vi har historiskt lga rintor p3 16ptider dnda upp till tio
ir och trenden i langa rintor har frimst varit fallande.
Aven om vi under aret sett perioder av stigande lingrintor.
De liga rintorna kan forklaras av att Riksbanken och
ECB (Europeiska centralbanken) bedriver en expansiv
penningpolitik och stimulerar marknaden samt att de
har negativa reporintor vilket dven det pressar ner ling-
rintorna. Den l3ga inflationen och de lga inflationsfor-
vintningarna bidrar till centralbankernas agerande och
det ir dven en forklaring till de ldga rintorna.

Fonden har investerat en del i tillvixtmarknadsobliga-
tioner vilket har gett ett positivt bidrag till fonden som
helhet dels genom en relativt hdg rinta men dven att
obligationerna i sig presterat mycket bra. Dock har fonden
minskat sina innehav i tillvixtmarknadsobligationer frimst
under det sista kvartalet under 2015. I augusti bérjade
riskaptiten att minska och det var en generell nedging.
Bolag som var relaterade till oljesektorn var de som under-
presterade, frimst pa grund av minskade investeringar i
sektorn men 4ven av ett rejilt fallande oljepris. Detta med-
forde att foretagsrintor steg rejilt for dessa bolag och allra
mest for de som saknade visabilitet i intikterna framéver.

Det ir ett stort intresse for de bolag fonden investerar i
samt att de har en god likviditet vilket gér det kostnads-
effektivt att handla. Den globala féretagsobligations-

marknaden ir stor och likviditeten ir god.

Rantemarknaden

Kreditrisken fér fondens innehav har under ret paverkat
fonden i positiv riktning under férsta halviret och i
negativ riktning under andra halviret. Bide Riksbanken
och ECB har bedrivit en mycket expansiv penningpolitik
dir de bida under aret bérjat anvinda negativa rintor. USA,
som under manga ar ocksé bedrivit en mycket expansiv
penningpolitik, héjde sin rinta i december med 0,25
procentenheter. Detta med anledning av att ekonomin

och framférallt arbetsmarknaden bérjar komma i jamvike.

Fonden har &verpresterat det utsatta milet att skapa
en hogre avkastning in sitt jimf6relseindex samt nd en
positiv avkastning. Dock har fonden underpresterat sin
forrintningstakt vilken vid ingdngen pa aret var ca tre
till tre och en halv procent. Vid utgingen av dret hade
fSrrintningstakten stigit till knappt fem procent. Frimsta
anledningen ir att fSretagsrintor stigit for krediter generellt.
Inom oljeindustrin har de stigit kraftigt medan inom
Svriga sektorer har det varit svagt stigande fretagsrantor.
Fonden har stigit med 14,12 % sedan fondstart. Den effek-
tiva drsavkastningen sedan fondstart har varit pa 4,46 %.

Fonden har haft en jimn avkastning under perioden
men den storsta nedgingen kom fran mitten av augusti
fram till oktober. I det lingsiktiga perspektivet har
utvecklingen och rorelserna i fonden varit tillfredstillande.
De innehav som gétt bist under perioden ir fondens
placeringar i investment grade rintepapper som har varit
exponerade mot banker men dven vissa hégavkastande
rintepapper har gitt mycket bra. De simsta placeringarna
har varit i obligationer som varit relaterade mot oljesektorn
dir visabiliteten i intikterna har varit svag samt att ett
fallande oljepris har dkat risken i sektorn.

Fondens riskhantering och nyckeltal

Fonden har haft en standardavvikelse p4 2,06 % det senaste
aret. Det dr mycket lagt vilket det skall vara fér denna typ
av fond dven om prognosen ir nigot hdgre for en lingre
period. Fonden hanterar risken genom att sprida ut inne-
haven p3 flertalet emittenter och genom att hilla rinte-
durationen lag. Vid halvarsskiftet 1ag durationen pa strax
ver ett och ett halvt ar vilket ir kort men i linje med
fondens riskprofil.

Innehav och positioner
Fonden har sedan fondstart letat efter hogt avkastande
foretag med en god kreditvirdighet vilka ocksé har utgjort
stor del av portf6ljen och gett en god avkastning till fonden.
I fondens innehavsstruktur har det varit fokus pa
Europa och Norden men iven USA {ér placeringar med
lagre risk. For hdgavkastande placeringar har fonden
investerat i Europa, USA, Afrika och Asien.
Fonden har som malsittning under 2016 att behilla
sina investeringar i Europa, USA och minska ner sina

investeringar mot tillvixtmarknader.

Fondférmoégenhetens utveckling

Fonden har under 3ret haft ett nettoinfléde pa 277 MSEK
och férvaltat kapital uppgar den 31 december 2015 till
512 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har
valutasikrat sina innehav genom denna méjlighet och
fonden var vid rsskiftet i sin helhet valutasikrad mot den
svenska kronan. Fonden har 4ven anvint majligheten att

anvinda rintederivat for att ta bort rinterisken i fonden.
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Jamfdérande redovisning av investeringsfondens utveckling

2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31
Fondférmdgenhet 511.509 226.627 134.915 20.721
Andelsvérde 114,09 111,38 108,26 99,86
Handelskurs* 114,12 111,37 108,29 99,98
Antalet utestdende andelar 4.483.222 2.034.751 1.246.210 207.494
Totalavkastning i procent 2,47 % 2,84% 8,31% -0,02%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -0,27 % 0,47 % 0,88% 0,04 %
* Andelskursen fér den sista handelsdagen under &ret 2015.12.30.

Fondens nyckeltal
2015.12.31

Genomesnittlig fondférmbgenhet, tkr 461.242
Kursutveckling sedan fondstart 14,1%
Genomsnittlig &rsavkastning sedan fondstart 4,5%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 ren 2,7%
Omséttningshastighet 0,7
Jamforelseindex OMRX T-Bill
Utveckling jamférelseindex sedan fondstart 11%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 0,1%
Genomsnittlig &rsavkastning sedan fondstart jamforelseindex 0,4%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 1,7%
Korrelation 0,37
Totalrisk / Standardawvikelse 1,8%
Totalrisk for jamforelseindex 0,1%
Duration 1,42
FORVALTNINGSAVGIFTER
Till fondbolag i fast avgift 0,9%
Till fondbolag fast, tkr 4.147
Till forvaringsinstitut, tkr 98
Till tillsynsmyndighet, tkr 3
Till revisorer, tkr 50
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr** 449
% av total omsattning 0,19%
TOTAL KOSTNAD (TKA)
Total kostnad, tkr 4.747
Totalkostnad av genomsnittlig fondférmdgenhet 1,08%
Arlig avgift 0,93%

*Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

**Av beloppet utgdr 100% kostnader for exekvering och 0% kostnader for analys.

Total- respektive forvaltningskostnad

Foljande uppstallining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid fondens start samt vid ménadssparande om

100 kr/manad.
Totalkostnad Varav forv.kostnad Varde 2015.12.31
Engéngsinsattning 10.000 kr 97 kr 92 kr 10.247 kr
Ménadssparande 100 kr 6 kr 6 kr 1.205 kr

Foérandring av fondformoégenhet

2015.12.31
Fondférmégenhet vid arets borjan, tkr 226.627
Andelsutgivning, tkr 612.055
Andelsinlésen, tkr -334.281
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 7.109
Fondférmoégenhet, tkr 511.509
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Resultatrakning

Not 2015 2014
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING thr tkr
Vérdeforandring pé dverlatbara vardepapper 1 27.108 10.753
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument 1 -11.491 10.283
Vérdeforandring pa OTC-derivat 1 -681 0
Summa vardeférandring 14.931 21.036
Ranteintakter 4 54
Valutakursvinster och -férluster netto -3.462 -13.790
Summa intakter och vardeforandring 11.473 7.300
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -4.147 -2.176
Erséttning till forvaringsinstitutet -98 -1
Erséttning till tillsynsmyndighet -3 -50
Erséttning till revisorer -60 -567
Summa férvaltningskostnader -4.298 -2.284
Rantekostnader -18 -56
Ovriga kostnader -48 -8
Summa kostnader -4.364 -2.348
Avrets resultat 7.109 4.952

Balansrakning

Not 2015.12.31 2014.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Overlatbara vardepapper 463.923 221.122
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 794 42
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 611 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 465.328 221.164
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 465.328 221.164
Bankmedel och 6vriga likvida medel 48.370 8.809
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 149 6.496
Summa tillgdngar 513.847 236.469
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 1.475 0
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 136
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde 1.475 136
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3 844 9.686
Ovriga skulder 19 20
Summa skulder 2.338 9.842
FONDFORMOGENHET 511.509 226.627
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Not 1 Vardeféréndring

Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 31.413 17.841
Realisationsforluster -13.688 -4.431
Orealiserade vinster/forluster 9.378 -2.657
Summa 27.103 10.753

Vardeforandring pa évriga derivatinstrument

Realisationsvinster 369 0
Realisationsforluster -1.056 -463
Orealiserad vinster/forluster -10.804 10.746
Summa -11.491 10.283

Vardeférandring pa OTC-derivat

Orealiserade vinster/forluster -681 0
Summa -681 0
Summa vardeférandring 14.931 21.036

Not 2 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna rantor 4 6
Upplupna utdelningar 145 438
Fordran angéende oreglerade likvider vardepapper 0 6.052
Summa 149 6.496

Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Skuld angéende inlésen 454 9.500
Upplupet forvaltningsarvode 390 186
Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper 0 0
Summa 844 9.686

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om vardepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forsaljningsvéardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2015.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT Bayport 170612 (MU)' 2.000.000 2.227 0,4%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Bayport 181023 (MU)' 5.000.000 5.151 1,0%

Antal Markn.vérde tkr  Andel i% Bayport1.170612 (MU)' 12.000.000 13.350 2,6%
FORETAGSOBLIGATIONER Castellum 180326 (SE) 3.000.000 2.983 0,6%
4Finance 180327 (LV) 20.000.000 21.065 41% Country Gard 200309 (HK) 400.000 3.683 0,7%
Akelius 200923 (SE) 1.500.000 14.059 2,7% Credit Agri 180620 (FR) 350.000 4.573 0,9%
At&T 200630 (US) 2.000.000 16.646 3,3% Ctl 200401 (US) 1.000.000 8.470 1,7%
Balder 170516 (SE) 2.000.000 2.023 0,4% Danske Bank1.170215 (DK) 1.500.000 19.910 3,9%

Simplicity Global Corporate Bond | 55




Dnb 170329 (NO) 200.000 2.564 0,5% Summa Overlatbara virdepapper upp-

Ford 200115 (US) 1000000 10.266 20% tagna till handel pa reglerad marknad 409.610 80,1%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
Gaslog 180627 (NO) 4.000.000 3882  08%  TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Gazprom 170322 (RU) 500.000 4.865 1,0% PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Geely 191006 (CN) 1.000.000 8836  1.7%  AbnAmro 160217 (HO) 251.000 3268 06%
Golar Lng 200522 (NO) 1.000.000 7939 16%  Abn Amro 160310 (HO) 520.000 4964  1,0%
Hilton 211015 (US) 1.000.000 8.863 1,7% Axa 160706 (FR) 700.000 9.148 1,8%
Hp 210915 (US) 1.000.000 8.420 1,6% Bnp 160419 (FR) 1.600.000 20.691 4,0%
Husqvarna 171128 (SE) 3.000.000 308  06%  summa Penningmarknadsinstrument 38.0711  74%
Icbc 190212 (CN) 1.000.000 9.249 1,8% DERIVATINSTRUMENT
Indian Rail 190226 (IN) 700.000 6.148 1.2% Cbot1 5Y Ustre Mar16 (US) -80 306 0,1%
Jacob Holm 190403 (DK) 10.000.000 10.343  20%  Eurex Bobl Mari6 (EU) 30 305  01%
Jsm 170331 (SE) 14.000.000 14404 28%  Summa Derivatinstrument 611 0,1%
Kellogg 201215 (US) 1.000.000 8.903 1.7% Summa Ovriga finansiella instrument
Lb 220215 (US) 1.000.000 9175 18% upptagna till handel p4 regl. marknad 38.683 7,6%
Loaseplan 181005 (HOP 1.000.000 W5 0Z%  vees Bul UPPT TILL HANDEL PR EN AEGL MARKNAD.
Leaseplan 190115 (HOY? 5.000.000 4.939 1,0% FORETAGSOBLIGATIONER
Lindorf 200815 (NO) 10.000.000 9.823 1,9% Dno 200618 (NO) 1.200.000 7185 14%
Nordax 250318 (SE) 4.000.000 4.099 0.8% Summa Foretagsobligationer 7.185 1,4%
Nykredit 201026 (DK) 500.000 4.763 0,9% Summa Overlatbara viirdepapper som inom
N0 om0 tows axe  gtiinemaow mesbimens
Olam 170920 (SG) 1000000 8880 17%  5VRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ottawa Hold 180516 (ID) 1.000.000 4.251 0,8% ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER
Rabo 200629 (HO) 1.000.000 9817 18% T-Mobile 200428 (US) 1.000.000 9.057 1,8%
Rosneft 170320 () 1:000.000 8.824 1% Summa Onoterade dverlatbara virdep. 9.057 1,8%
Sberbank 170207 (RU) 800.000 6.965 1,4% OTC-DERIVAT
Sefyr Varme 170224 (SE) 2.000.000 2062 04% e 180,000 51 00%
Shb 210301 (SE) 1.000.000 8.550 1.7% Gbpsek1 Forward (SE) -4.621.000 406 0,1%
Shimao Prop 200114 (HK) 700.000 6.352 1,2% Nokseki Forward (SE) -20.400.000 236 0.0%
Ship Finance 171019 (NO)® 4.000.000 3.872 0,8% Usdsekd Forward (SE) 26.975.000 1475 03%
Ship Finance 190319 (NO)® 5.000.000 4.453 0,9% Summa OTC-Derivat 681  -01%
Sistema 190517 (RU) 750.000 6.475 1.3% Summa Ovriga finansiella instrument 8.376 1,6%
Soc Gen 181129 (FR) 1:000.000 9026 18%  SMMA FINANSIELLA INTRUMENT 463.853 90,7%
Softbank 200415 (JP) 905.000 7.740 1,5% NETTOT AV FONDENS OVRIGA
Swiss Life 170412 (HO) 100.000 1000 02%  TILLGANGAR OCH SKULDER 47.656  9,3%
Texhong 190118 (HK) 1.500.000 13342 26%  FONDFORMOGENHET 511.509 100,0%
Uos 220222 (CH 1000000 0373 18% R il () Fongkong, (0] Holard, (D) nconesien, (N e,
Vattenfall 220319 (SE) 14.000.000 12.856 2,5% (IT) Italien, (LV) Lettland, (MU, Mauritsius, (NO) Norge, (RU) Ruménien,
(SE) Sverige, (SG) Singapore, (US) USA.
Volvo Treasur 180226 (SE)* 1.000.000 1.017 0.2% " Ingér i foretagsgruppen Bayport Management Ltd och utgér 4,1 %.
Volvo Treasur 190415 (SE)* 5.000.000 5.001 1.0% 2 Ingér 'i f?retagsgruppen Glpbgl Mobility Holdilng BV och utgb’r”1 ,2%.
3 Ingadr i foretagsgruppen Ship Finance International Ltd och utgdr 1,6 %.
Xerox 200901 (US) 1.000.000 8.101 1,6% +Ingar i foretagsgruppen Volvo AB och utgor 1,2 %.
Summa Foretagsobligationer 409.610 80,1%
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Forvaltningsberattelse

Fondens utveckling under aret

Simplicity Likviditet har under 2015 infriat sin malsittning
att ge sina andelsigare en avkastning som har varit hégre
4in den korta svenska marknadsrintan. Fonden har under
201§ genererat en avkastning pi 0,46 %. Jaimférelseindex,
OMRX T-Bill Index, sjénk under samma period med -0,27%.

6%

5% Simplicity Likviditet

4%
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1%

0% I I I I I I I I I
2006* 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fondens utveckling sedan fondstart 2006.10.31.
*avser brutet r.

Fonden har under forsta delen av 2015 haft en duration pa
drygt tvd manader till tre manader vilket 4r kort men i linje
med den riskprofil fonden haft inda sedan fondstart. Fonden
har istillet haft en nigot lingre kreditbindningstid. Den har
legat pa omkring 1,5 ir. Under aret har Riksbanken sinkt
rintan tre ginger. Forsta sinkningen var den 18 februari till
-0,10%. Sedan sinktes rintan den 6 maj och den 8 juli till
-0,25 % respektive -0,35 %. 2015 ir dven Aret dir vi for forsta
gangen har en negativ reporinta i Sverige. I dagsliget ligger
fondens effektiva rinta pa mellan 0,6 % till 0,7 %.

Fonden har iven under ret letat efter hogt avkastande
foretag med en hog kreditvirdighet vilket har utgjort
stor del av portfdljen omkring (90 %) och gett en god
avkastning till fonden. Genom att fortsitta sin strategi att
kopa svenska foretagscertifikat och féretagsobligationer
med hog kreditvirdighet har fonden lyckats med att
uppvisa en marknadsmissig och konkurrenskraftig rinta.
Det ir ett stort intresse f6r de bolag fonden investerar i
samt att de har en god likviditet i marknaden vilket gor
det kostnadseffektivt att handla.

Stibor 3 minader var vid irsskiftet -0,294 % och vid
3rets ingdng 0,264 % vilket ir en kraftig minskning av

rintan under perioden.

Fondens riskhantering och nyckeltal
Fonden har haft en standardavvikelse p3 0,34 % det

senaste aret och 0,24 % under de tre senaste iren. Det ir
mycket ligt vilket det skall vara for denna typ av fond.
Fonden hanterar risken genom att sprida ut innehaven
pa flertalet emittenter och genom att hilla durationen
l3g. Den ir kortare in ett 3r och i normalfallet mellan en

och fyra minader.

Réantemarknaden

Rintemarknaden har under dret priglats av en expansiv
penningpolitik runt om i virlden. Sveriges Riksbank har
varit en av de mest aggressiva och vi har i dagsliget en av
de ligsta rintorna i virlden. Frimsta anledningen ir att
hilla den svenska kronan svag for att svensk ekonomi ir
till viss del exportrelaterad. Det ir en fortsatt debatt om
skuldproblemen i virlden trots att det nu gitt sex ar sedan
finanskrisen 2008. Detta visar bara vidden av problemen
som ridde d3.

Aret har fokuserat pa negativa rintor och konsekvenser
av en expansiv penningpolitik. Riksbanken har under
3ret varit aggressiv och det har inneburit att det varit
svért att hitta avkastning pa korta rinteplaceringar med
god kreditvirdighet. Aret avslutades med att rintor pa
samtliga foretagskrediter steg vilket innebir att forrint-

ningstakten i fonden har stigit med 0,2-0,3%.

Innehav och positioner

Den andel av fonden som ir investerad i foretag med hogsta
kreditvirdighet utgdr 86,5 % av portfoljen inklusive kassan.
Férdelningen mellan oberoende ratade bolag och “skugg-
ratade” av bankerna ir 63 % respektive 24 %. Resterande
del pd knappt 14 % utgdrs av placeringar med kreditkvalitet
inom BB+/BB. Likvida medel utgjorde vid arsskiftet 2,6%
av fondens virde, vilket motsvarar en minskning med en

procentenhet jamfort med foregdende rsskifte.

Fondférmoégenhetens utveckling

Fonden har under 4ret haft ett nettoinfléde pé 1.434 MSEK
och forvaltat kapital uppgr den 31 december 2015 till
2.131 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden bedriva
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte

anvint denna majlighet under aret.

Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondférmdgenhet 2.131.039 697.058 1.351.563 1.041.452 1.130.904 577.829 648.677 1.495.013 1.160.365 26.229
Andelsvérde 108,80 108,29 107,29 105,75 104,87 102,99 107,00 108,92 104,07 100,51
Handelskurs* 108,79 108,29 107,29 105,75 104,87 102,99 107,00 108,92 104,07 100,51
Antalet utestdende andelar 19.587.184 6.437.15512.597.636 9.848.51010.784.331 5.610.678 6.062.47113.725.28011.149.691  260.960
Utdelning per andel - - - 0,70 4,73 4,13 0,60 0,13 -
Totalavkastning i procent 0,46 % 0,93% 1,60% 2,60% 2,50% 0,70% 2,10% 5,30% 3,70% 0,50%
Totalavk. i procent jamf.index -0,27 % 0,47 % 0,90% 1,20% 1,60% 0,30% 0,40% 4,40% 3,40% 0,40%

* Andelskursen fér den sista handelsdagen under &ret 2015.12.30.
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Fondens nyckeltal

Genomsnittlig fondférmégenhet, tkr
Kursutveckling sedan fondstart

Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 &ren
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 &ren
Omséttningshastighet

Jamforelseindex

Utveckling jamférelseindex sedan start
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 &ren jamforelseindex
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex
RISK*

Aktiv risk / Tracking Error

Korrelation

Totalrisk / Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex

Duration

FORVALTNINGSAVGIFTER

Till fondbolag i fast avgift

Till fondbolag, tkr

Till forvaringsinstitut, tkr

Till tilsynsmyndighet

Till revisorer, tkr
TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader, tkr™

% av total omsattning

TOTAL KOSTNAD (TKA)

Total kostnad, tkr

Totalkostnad av genomsnittlig fondférmdgenhet

Arlig avgift

*Nyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

**Av beloppet utgdr 100% kostnader for exekvering och 0% kostnader for analys.

Total- respektive forvaltningskostnad

2015.12.31
1.253.032
22,0%
0,7%
1,6%

0,4

OMRX T-Bill
13,5%
0,1%
0,8%

0,2%
0,53 %
0,3%
0,1%

0,31

0,156%
1.872
244

8

50

107
0,00%

2.281
0,18%
0,17 %

Foljande uppstéllining visar kostnadsuttag uttryckt i kronor vid engangsinsattning pa 10.000 kr vid arets ingédng samt vid manadssparande om

100 kr/ménad. Ma&nadsins&ttningen &r beréknad till forsta dagen i respektive manad.

Totalkostnad
Engéngsinsattning 10.000 kr 18 kr
Ménadssparande 100 kr 1kr

Forandring av fondformoégenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr
Andelsutgivning, tkr

Andelsinlésen, tkr

Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr

Fondférmoégenhet, tkr

Varav forv.kostnad

Vérde 2015.12.31

10.046 kr
1.200 kr

2015.12.31
697.058
1.974.749
-541.223
454
2.131.039
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Resultatrakning

Not
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Vérdeférandring pé penningmarknadsinstrument 1
Summa vardeférandring
Raénteintakter
Summa intékter och vardeforandring
KOSTNADER
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitutet
Ersé&ttning till tillsynsmyndighet
Erséttning till revisorer
Summa forvaltningskostnader
Réntekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansrakning

Not
TILLGANGAR
Penningmarknadsinstrument
Placering pé konto
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde
Summa placeringar med postivt marknadsvérde
Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2
Summa tillgdngar
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3
Ovriga skulder
Summa skulder

FONDFORMOGENHET

Not 1 Vardeforandring

Virdeférandring pa penningmarknadsinstrument vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster/forluster

Summa

Not 2 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna utdelningar

Summa

2015
tkr
2.758
2.758

2.758

-1.872
244

-50
-2.174
-106
-24
-2.304
454

2015.12.31
tkr
2.051.486
25.009
2.076.495
2.076.495
56.223

241
2.132.959

1.898

22

1.920
2.131.039

20.622
-5.352
-12.412
2.758

241
241

2014
tkr
9.905
9.905
135
10.040

-1.313
-188
14
-63
-1.578

-32
-1.611
8.429

2014.12.31
tkr

673.835

0

673.835
673.835
24.591

29

698.455

1.352
45
1.397
697.058

20.340
-7.202
-3.233

9.905

29
29
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Not 3 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Skuld angéende inlésen
Upplupet forvaltningsarvode

Summa

Redovisnings- och varderingsprinciper

1.628
270
1.898

1.263
89
1.352

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder (lagen om vardepappersfonder) 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter
om vardepappersfonder FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardefoérandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

Fondens innehav 2015.12.31

FINANSIELLA INSTRUMENT

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Nominellt Markn.varde tkr ~ Andel i %
FORETAGSOBLIGATIONER
Akelius 180309 (SE) 90.000.000 90.754 4,3%
Atrium Ljungb 170428 (SE) 15.000.000 14.980 0,7%
Balder 170317 (SE)° 8.000.000 7.969 0,4 %
Balder 170516 (SE)° 8.000.000 8.091 0,4%
Balder 171120 (SE)° 10.000.000 10.015 0,5%
Balder 180521 (SE)° 25.000.000 24.794 1,2%
Bmw Finans 171127 (SE)! 10.000.000 9.899 0,5%
Bpce 170314 (SE) 35.000.000 34.987 1,6%
Castellum 180326 (SE)? 13.000.000 12.926 0,6 %
Castellum 180604 (SE)? 30.000.000 29.576 1,4%
Credit Suisse 171212 (SE) 20.000.000 19.904 0,9%
Danske Bank 170929 (SE)® 50.000.000 50.151 2,4%
Fortum 171127 (SE) 25.000.000 25.004 1,2%
Fortum Fixed 170314 (SE) 75.000.000 79.613 3,7%
Getinge 180521 (SE) 37.000.000 37.254 1,7%
Gjensidig Bank180921 (SE) 20.000.000 19.867 0,9%
Hemfosa 170404 (SE) 10.000.000 9.989 0,5%
Hexagon 180917 (SE) 18.000.000 17.914 0,8%
Holmen 170920 (SE) 30.000.000 30.032 1,4%
Husqvarna 171128 (SE) 21.000.000 21.618 1,0%
Ikanobank 181015 (SE) 15.000.000 14.838 0,7%
Intrum Justit 170313 (SE) 42.000.000 45.938 2,2%
Islandsbanki 171216 (SE) 53.000.000 55.271 2,6%
Kinnevik Inve 171212 (SE) 50.000.000 52.684 2,5%
Klévern 170119 (SE)° 29.000.000 29.817 1,4%
Klovern 180304 (SE)° 23.000.000 22.751 1,1%
Kungsleden 170504 (SE)™® 5.000.000 4.954 0,2%
Landshypotek 170130 (SE) 15.000.000 14.979 0,7%
Leaseplan 171005 (SE) 10.000.000 9.912 0,5%
Loomis 171127 (SE) 20.000.000 19.971 0,9%
Maersk 180226 (SE) 15.000.000 15.441 0,7%
Millicom 171030 (SE) 39.000.000 40.109 1,9%
Mtg 180319 (SE) 46.000.000 46.374 2,2%
Olav Thon 170922 (SE) 20.000.000 20.011 0,9%
Peab 170926 (SE) 5.000.000 5.055 0,2%
Santander 170810 (SE) 50.000.000 49.880 2,3%
Sefyr Varme 170224 (SE) 20.000.000 20.619 1,0%
Sparb Skane 180409 (SE) 50.000.000 49.892 2,3%
Stena Metall 191029 (SE) 10.000.000 10.029 0,5%
Stora Enso 170626 (SE) 5.000.000 5.182 0,2%
Swedbank Sjuh 181106 (SE)  56.000.000 56.444 2,6%
Tele2.170515 (SE)™? 61.400.000 63.380 3,0%
Tele2 Fixed 170515 (SE)'™ 3.000.000 3.272 0,2%
Tvo 170328 (SE) 70.000.000 76.483 3,6%
Volvo Finans 170124 (SE)™ 26.000.000 26.376 1,2%
Volvo Treasur 170301 (SE)™  30.000.000 30.228 1,4%

Volvo Treasur 170911 (SE)"®  120.000.000 119.951
Summa Foretagsobligationer 1.465.176
Summa Overlatbara virdepapper upp-

tagna till handel péa reglerad marknad 1.465.176

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Amer Sports 160413 (SE) 24.000.000 24.275
Arla1.160622 (SE) 19.500.000 19.608
Billerud 160708 (SE) 15.000.000 15.023
Bmw Finans 160718 (SE)' 28.000.000 27.954
Bnp 160309 (SE) 6.900.000 7.197
Daimler 161202 (SE) 20.000.000 19.908
Danske Bank 160627 (SE)® 10.000.000 9.992
DB 161128 (SE) 20.000.000 19.924
Electrolux 1.160608 (SE)* 44.200.000 44.322
Electrolux 160608 (SE)* 10.000.000 10.439
Fastpartner 160928 (SE) 30.000.000 30.440
Jyske Bank 160322 (SE)® 17.000.000 17.019
Jyske Bank 161003 (SE)® 50.000.000 50.084
Kungsleden 161220 (SE)™° 57.000.000 56.965
Leaseplan 160705 (SE)’ 10.000.000 10.007
Leaseplan 160809 (SE)’ 25.000.000 25.235
Leaseplan 160919 (SE)” 17.000.000 17.454
Ncc 160525 (SE)" 47.000.000 47.453
Ncc1.160525 (SE)' 21.000.000 21.863
Nordax 160321 (SE) 14.000.000 14.086
Nykredit 160115 (SE)° 15.000.000 15.030
Nykredit 161114 (SE)° 20.000.000 19.958
Sparbank Syd 160610 (SE) 20.000.000 20.060
Volvo Finans 160509 (SE)™ 1.000.000 1.008
Alandsbanken 160329 (SE) 41.000.000 41.006
Summa Penningmarknadsinstrument 586.310
Summa 6vriga finansiella instrument som

ar upptagna till handel pa regl. marknad 586.310
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2.051.486
NETTOT AV FONDENS OVRIGA

TILLGANGAR OCH SKULDER 79.553
FONDFORMOGENHET 2.131.039

(SE) Sverige.

5,6%
68,8 %

68,8 %

11%
0,9%
0,7 %
1,3%
0,3%
0,9%
0,5%
0,9%
2,1%
0,5%
1,4%
0,8%
2,4%
2,7%
0,5%
1,2%
0,8%
2,2%
1,0%
0,7%
0,7%
0,9%
0,9%
0,0%
1,9%
27,5%

27,5%
96,3 %

3,7%
100,0 %

' Ingér i foretagsgruppen Bayerische Motoren Werke AG och utgor 1,8 %.

2 Ingér i foretagsgruppen Castellum AB och utgér 2,0 %.
% Ingar i foretagsgruppen Danske Bank A/S och utgoér 2,8 %.
4 Ingar i foretagsgruppen Electrolux AB och utgor 2,6 %.

5 Ingdr i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgor 2,4 %.

8 Ingér i foretagsgruppen Foreningen Nykredit och utgor 1,6 %.

7 Ingér i foretagsgruppen Global Mobility Holding BV och utgér 2,5 %.

8 Ingér i foretagsgruppen Jyske Bank A/S och utgér 3,1 %.
¢ Ingar i foretagsgruppen Klovern AB och utgor 2,5 %.

0 Ingér i foretagsgruppen Kungsleden AB och utgér 2,9 %.
1 Ingér i foretagsgruppen NCC AB och utgor 3,3 %.

2 Ingér i foretagsgruppen Tele2 AB och utgér 3,1 %.

13 Ingér i foretagsgruppen Volvo AB och utgdr 7,0 %.

14 Ingér i foretagsgruppen Volvofinans Bank AB och utgdr 1,3 %.
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Varberg 2016-02-26

Anders Halvarsson Jonas Wollin

Ulf Ingemarson

Hans Bergqvist Henrik Tingstorp

Revisionsberattelse

Till andelsigarna i Virdepappersfonderna Simplicity Sverige, Norden, Europa, Afrika, Asien, Kina, Indien, Féretagsobligationer,
Global Corporate Bond och Likviditet.

Rapport om arsberittelse

Jag har i egenskap av revisor i Fondbolaget Simplicity AB, organisations-
nummer §56611-4723, utfdrt en revision av arsberittelsen for Virdepappers-
fonderna Simplicity Sverige, Norden, Europa, Afrika, Asien, Kina, Indien,
Foretagsobligationer, Global Corporate Bond och Likviditet for &r 2015.

Fondbolagets ansvar for arsberattelsen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for arsberittelsen och f&r att lagen om
virdepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter om virdepappers-
fonder tillimpats vid upprittandet och fér den interna kontroll som fond-
bolaget bedémer ir nédvindig for att uppritta en arsberiittelse som inte
innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter

eller pé fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar 4r att uttala mig om Arsberittelsen pa grundval av min revision.
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen for att uppné rimlig sikerhet att
arsberittelsen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhiimta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsberittelsen. Revisorn viljer vilka
itgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberittelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ir relevanta fr hur fondbolaget upprittar arsbe-
rittelsen i syfte att utforma granskningsitgirder som ir indamalsenliga

med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i fondbolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en utvirdering av indamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvints och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripanc|e presentationen
i drsberittelsen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund for mitt uttalande.

Uttalande

Enligt min uppfattning har rsberittelsen upprittats i enlighet med lagen
om virdepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om virde-
pappersfonder och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
Virdepappersfonderna Simplicity Sverige, Norden, Europa, Afrika, Asien,
Kina, Indien, Féretagsobligationer, Global Corporate Bond och Likviditets

resultat och stillning.

Varberg den 26 februari 2016

Michael Lindengren
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB
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Simplicity AB

Sodra Hamnvégen 12
SE-43244 Varberg, Sweden
Tel: +46(0)340-219500
Fax: +46(0)340-219509
info@simplicity.se

www.simplicity.se

Fondbolagets styrelse

Jonas Wollin, Ordférande — VD Rudholm Group Holding AB
Anders Halvarsson — Styr.ordférande Ellos AB

UIf Ingemarson - VD Simplicity AB

Hans Bergqvist — Simplicity AB

Henrik Tingstorp — Simplicity AB

Fondbolagets VD

UIf Ingemarson

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken
SEB Securities Services

10640 Stockholm

Fondbolagets revisor
Michael Lindengren, PwC AB
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