s, o

SlmpI|C|ty

"“”\

i

Halvarsberattelse Simplicity 2006.06.30



Innehallsforteckning

VD-ORD .........ooooiiiiiiiiiiiiiiiaeeieeeeee 3
FONDERNAS PLACERINGSSTRATEGI ........... 4
RISKER ...........ccoiiiiiiieieee e 5
RADGIVNING .............ooovvoiiieeieaeeeiee 5

SIMPLICITY NORDEN

Férvaltningsberattelse .......................... 6
Nyckeltal ... 8
Balansrakning ... 8
Fondférmégenhet ................................ 9

SIMPLICITY NYA EUROPA

Foérvaltningsberattelse ........................ 10
Nyckeltal ......................coiiin, 12
Balansrakning ...................coc 12
Fondféormégenhet .............................. 13

SIMPLICITY INDIEN

Férvaltningsberattelse ........................ 14
Nyckeltal ..., 16
Balansrakning ......................o 16
Fondférmégenhet .............................. 17
SIMPLICITY AFRIKA

Foérvaltningsberattelse ........................ 18
Nyckeltal ......................ciiiii i, 20
Balansrakning ...................coc 20
Fondféormégenhet .............................. 21

FONDBOLAGET ..o 22



Viljan att forbattra

Efter starten av Simplicity Norden hosten 2002 har
vi under de senaste 18 manaderna startat tre fonder,
Simplicity Indien, Simplicity Nya Europa och
Simplicity Afrika. Alla dessa fonder ir inriktade mot
s.k. tillvaxtmarknader. Placeringarna i dessa fonder
sker i linder dir det ekonomiska vilstindet dr
ldgre jamfort med Visteuropa, men den ekonomiska
tillvixten ir hogre.

Vi tror att den minskliga drivkraften att for-
battra kommer att skapa ett ekonomiskt valstind i
dessa linder som motsvarar det vi har i Visteuropa.

Troligtvis kommer det att ske genom snabb
industrialisering. Hastigheten 1 denna industrialise-
ring kommer att vara avsevirt hogre 4n vad vi
tidigare sett 1 historien. Detta beror pa snabbare
och billigare kommunikation av information,
gianster och varor med hjilp av modern teknologi.

Ofantligt minga minniskor kommer att ber6-
ras av denna industrialisering. Over tre miljarder
minniskor bor i de linder som vira tre nya fonder
investerar 1. Industrialiseringen kommer att leda
till en konsumtionsboom av sillan skidat slag, som
leder till att efterfrigan pa bl.a. rivaror och energi
kommer att 6ka dramatisk framover.

Redan nu har vi kunnat se att efterfrigan pa
ravaror har 6kat vilket fitt priserna att stiga. Afrika

har darfor blivit intressant med de stora rivarutill-

”Girighet och radsla styr varldens finansiella
marknader i det korta perspektivet.”

gingar som finns pd denna kontinent men som av
olika anledningar inte har blivit exploaterade.
Stigande rdvarupriser innebir hogre vinster for
foretagen vilket mojliggdr nodvindiga investering-
ar. Mojligheterna och riskerna ir enorma och vi
andelsigare ar tidigt ute da vi valt att investera 1 ett
Afrika som stir infor betydande forandringar.
Girighet och ridsla styr virldens finansiella
marknader 1 det korta perspektivet genom snabba

likviditetsforflyttningar. Under arets forsta kvartal

styrde girigheten och lyfte tillvixtmarknaderna
virlden 6ver till nya hojder efter flera ars uppging.
Utlandskt kapital strommade in till dessa marknader
och 7alla ville vara med”. Riskaptiten var stor.

I borjan av maj vinde det och under maj/juni
fick vi se kraftiga ras pd minga aktiemarknader.
Den riskreducering vi sett pd virldens borser under
andra kvartalet har blivit ett smirtsamt uppvaknande
for de flesta. Révaror och tillvixtmarknader, tvd av de
mest riskfyllda marknaderna, har drabbats hardast.

Virt att notera ir de kraftiga valutakursforind-
ringar vi har fitt se under andra kvartalet och som
paverkat Simplicty Indien och Simplicty Nya Europa
vildigt negativt. Den turkiska valutan sjonk exempel-
vis ca 23 % vildigt fort.Vid starten av den turkiska
valutans nedging hade vi ca 40 % turkiska aktier i
Simplicity Nya Europa. Denna valutanedging pa-
verkade alltsd var portfolj negativt med ca 10 %.
Dessa valutarorelser piminner oss andelsigare om de
risker (och méjligheter) som finns da vi investerar
i utlindska aktier.

Avslutningsvis vill jag nimna nigra ord om vir
verksamhet. Var organisation har under aren vixt och
forbittrats for att mota framtiden. Under viren har
tva nya medarbetare borjat hos oss — Jens Lindskog
och Daniel Helgstedt. Bida 4r uppvuxna i Varberg
och har nu dtervint hem efter ekonomistudier pa
hogskolorna 1Vixjo respektive Goteborg. Fran att ha
forvaltat en nordenfond och varit tvd personer for
drygt tvd ar sedan, ir vi nu totalt dtta medarbetare
som fOrvaltar fyra fonder. Vir gemensamma drivkraft
ir att stindigt forbittra verksamheten och servicen
mot vira andelsigare och samarbetspartners.

Jag vill passa pa att tacka alla andelsigare for att
ni valt Simplicity och givit oss fortroende att for-
valta ert kapital. Vi kiinner ansvar och 6dmjukhet
infor uppdraget och kommer att arbeta hart for att

nd vara mil och ge er den service ni forvintar er.

VD, Simplicity AB



Om var placeringsstrategi

I placeringsmodellen anvinds kvantitativa modeller
vars uppgift r att statistiskt motivera varje transak-
tion. Vi letar inte efter undervirderade aktier, utan
investerar i dokumenterade vinnare. Omfattande
tester pa flertalet aktiemarknader ligger till grund
for och stodjer placeringsmodellen. Férvaltningen
foljer disciplinerat de beslut modellen genererar, det
finns siledes inget utrymme for forvaltarens egna
bedomningar eller kinslomassiga inslag. Fonderna
placerar enbart i aktier knutna till de regioner
fonderna representerar. I respektive fond finns
mojlighet att sprida riskerna genom att fonderna
investerar i flera foretag och branscher, samt dven i
olika linder. Ett stort urval av aktier dkar sannolik-
heten, att med stdd av placeringsmodellen, identifiera
foretag vars aktiekurs under ling tid har en positiv
utveckling. Investeringar sker inte med anledning av
bolagets storlek eller aktiens vikt i index utan varje
investering varderas utifran var placeringsmodell.
Dirfor har vi inga krav eller ambitioner att folja
jamforelseindex eller 6vriga fonders utveckling.
Vir placeringsstrategi innebir att risken 1 vara
fonder varierar &ver tiden. Under vissa perioder ir
risken vildigt hog jamfort med den historiska risk-
nivin och iven jimfort med andra fonder inom
samma kategori. Regionrisken, branschrisken,
landrisken och valutarisken ir nigra av de risker
som dr extra hdga i vira fonder under vissa perioder.

Anledningen 4r att var placeringsstrategi forsoker
skapa en dynamisk portfolj av hogpresterande
aktier. Vi placerar enbart i aktier som historiskt sett
Sverpresterat underliggande marknad.

Fonderna kommer dirfor vid vissa marknads-
omstindigheter att ha avsevirt storre andel aktier i
en enskild bransch eller region in fonden tidigare
haft jamfort med sitt jimforelseindex samt andra
fonder inom samma kategori.

Placeringsstrategin medfor att fonden kan placera
alla sina tillgingar i en enskild bransch eller ett
enskilt land. Olika branscher har olika riskprofiler.
Aktier i exempelvis energisektorn ror sig mer bade
uppit och nedit in exempelvis fastighetsaktier. En
okad exponering mot energisektorn skulle di 6ka
risknivan i portféljen, men ocksi méjligheten till
hogre avkastning jamfort med motsvarande place-
ring i fastighetssektorn.

Vid lingvarig marknadsnedging har det histo-
riskt sett visat sig att mer defensiva aktier med
ligre volatilitet/risk vertriffar marknaden.
Ambitionen med vir placeringsstrategi ar att finga
upp dessa aktier under dessa nedgangsperioder.
Detta hoppas vi kunna uppnd genom att enbart
placera i aktier som historiskt dverpresterat under-
liggande marknad. Om detta intriffar kommer ris-
ken i fonden att minska och mgjligheten till hog
avkastning att bli mindre.



Om risker i aktiefonder och risken i var placeringsstrategi

For att fa mojlighet till hog avkastning méste du
acceptera en hog risk.Vill du ta minsta mojliga
risk far du vara beredd pi en ligre avkastning.
Sambandet mellan risk och avkastning 4r grunden i
alla ekonomiska investeringar. Genom att investera i
nagon av Simplicitys aktiefonder har du valt mojlig-
heten till hog avkastning och en relativt hog risk,
jamfort med en placering i exempelvis en rintefond
eller 1 manga andra aktiefonder. Exempel pa risker
att ta hinsyn till for investeringar i virdepapper
och aktiefonder ir marknadsrisk, branschrisk, fore-
tagsrisk, regionrisk, landrisk och valutarisk.
Marknadsrisk ir den risk som ir forknippad
med aktiemarknadens svingningar och ir den risk
som oftast 4r mest relaterad till investering i en
aktiefond. En nedging i aktiemarknaden som en
foljd av en konjunkturnedging, ovintade virlds-
hindelser etc. ar exempel pd marknadsrisk. Vira
aktiefonder maste placera minst 75% av sina till-
gangar 1 aktier eller aktierelaterade instrument.
Detta innebir att vi alltid har en stor exponering
mot aktiemarknaden vilket medfor att det blir
mycket svirt for oss att sti emot en kraftig ned-
ging. En investering i nigon av vira aktiefonder
innebir att man tar en hog marknadsrisk.
Valutarisk finns normalt i alla svenska aktiefonder
som placerar i virdepapper utanfor Sverige. Eftersom
sparandet sker i svenska kronor, men virdepapper
kops 1 den utlindska valutan, kan virdet pa innehavet
forindras 1 takt med svingningar som tillkommer
valutorna emellan. Portfoljvirdet kan bade 6ka och
minska 1 virde beroende pa vixlingskurs mot
utlindsk valuta jimfort med den svenska kronan.
Simplicity har valt att inte skydda sig mot dessa

valutaférindringar. Genom att inte skydda sig mot

valutaforandringar har fonden méjlighet att tjina pa
att den utlindska valutan stiger i virde. Dessutom

sparar fonderna in pd de kostnader som ar forknip-
pade med att forsikra sig mot valutakursforandringar.

Bransch- och foretagsrisk ar risk som ar relaterad
till enskild bransch/foretag.

Land- och regionrisk hor ithop med de linder
och regioner fonden investerar i. Risknivin varierar
mellan olika linder och regioner. Flera av vira fonder
investerar i linder och regioner som ofta kallas
tillvixtmarknader. Dessa marknader har potential till
en hogre tillvixt 4n den mer ekonomiskt utvecklade
vastvirlden. Men ofta ir utvecklingen i dessa
regioner mer oforutsigbar och svingningarna pa
aktiemarknaden kraftiga. Darfor ar en investering 1
dessa fonder forenade med visentligt hogre risker 4n
motsvarande investeringar pd mer etablerade mark-
nader. Riskerna kan beskrivas som politiska, fore-
tags- och likviditetsmissiga samt legala. Andels-
virdet kan komma att fluktuera kraftigt pa grund av
dessa risker.

Ofta definieras fonders risk med nyckeltalet
Totalrisk, aven kallat standardavvikelse. Detta risk-
matt miter hur mycket fondkursen forindras under
en period i forhillande till fondens genomsnittliga
kursrorelse. Ju kraftigare svangningar i fondkursen,
ju hogre volatilitet och desto storre risk. Vanligt ar
att mita totalrisken under 24 manader. Ett virde nira
noll innebir att det inte funnits nigra skillnader 1
avkastning mellan olika manader. Ett virde pd under
10 kan sigas innebara lag risk medan ett virde ver-
stigande 20 kan anses som en fond med relativt hoég
risk. Totalrisken 4r ett matt pd den historiska
utvecklingen och utgdr naturligtvis ingen garanti

for den framtida utvecklingen.

Radgivning

Informationen i denna broschyr ir inte avsedd att
vara ridgivande utan innehaller allmin information
om sparande hos Simplicity AB. For att avgora vad
som ir limpligt for just dig, krivs en individuell

radgivning som bland annat omfattar en kartligg-

ning av dina ekonomiska forhallanden och dina
onskemal. I dessa fall hinvisar vi till expertis inom
radgivning. Pa Simplicity AB tillhandahaller vi inte

individuell ridgivning.



Forvaltningsberéattelse Simplicity Norden

Placeringsinriktning
Fonden placerar enligt var egenutvecklade place-
ringsmodell 1 aktier knutna till Danmark, Island,

Finland, Norge och Sverige.

Fondens resultat och malsattning

Trots den senaste tidens borsras och turbulens pa
de nordiska aktiemarknaderna ir det glidjande att
Simplicity Norden iterigen har levt upp till sin
malsittning att 6vertriffa fondens jimfdrelseindex
samt att generera en positiv avkastning till sina
andelsigare.

Simplicity Norden har under det forsta halviret av
2006 stigit med knappt 13 %. Alltmedan jimforelse-
index, MSCI Nordic Index, stigit med drygt 1 %,
vilket innebir att fonden Svertriffat jamforelseindex
med nirmare 12 procentenheter under halviret.

Fonden har vid det hir laget varit iging 1 snart
fyra dr och har sedan fondstarten den 23 september
2002 stigit med 253 %. Motsvarande siffra for jam-
forelseindex dr 100 %. Simplicity Norden innehar de
hogsta betygen, 5 sgirnor, i bide Morningstars och
Fondmarknadens ranking av fonder och tillhor dar-
med den absoluta toppen i sin klass.

Fondférmoégenhetens utveckling

Forvaltat kapital 1 fonden uppgar per den 30 juni
2006 till 1.175 miljoner kronor. Motsvarande siffra
per den 31 december 2005 ir 1.080 miljoner kro-
nor. Av forindringen utgors 13 miljoner kronor av

nettoutflode.

Fondens utveckling

Vid ingingen av 2006 var Simplicity Nordens kurs
305,97. Fonden upplevde fram till den 11 maj en
stabil och hog tillvixt och nadde sin hogsta note-
ring nagonsin pd 418,73, vilket var en uppging pa
37% sedan arsskiftet. Direfter har fondens kurs
fluktuerat starkt samtidigt som den fallit och note-
ringen per den 30 juni blev 343,97, vilket var en
nedging pi 18% frin sin hogsta notering. Den
senaste tidens utveckling har varit 1 linje med hur
de nordiska aktiemarknaderna utvecklats, vilka alla
uppvisat mer eller mindre stora borsras.

Virst drabbad ir den norska borsen. Sedan topp-
noteringen i mitten av maj har det norska indexet
minskat med drygt 15 % miitt i svenska kronor.
Det danska indexet har minskat med drygt 11 %,
det finska med knappt 9 % och det svenska med

ungefir 9 %. Betraktar man halviret som helhet
kan man konstatera att Sverige och Finland ir upp
nagon procent under perioden samtidigt som
Norge ir upp 14 % och Danmark ned knappt 7 %
i svenska kronor riknat.

Vad ir da orsaken till den stora nedgingen och
turbulens som inleddes 1 mitten maj? Det ir inte helt
litt att svara pa fragan, men den utlosande faktorn
var negativ statistik frin USA. Detta ledde till oro
kring tillvixt, rivarupriser, inflation och rintor.

Det hogre globala rinteliget har helt klart
paverkat borserna negativt. Riskkapitalet har flytt
aktiemarknaderna och de borser som tidigare gitt

bist har drabbats synnerligen hirt.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2002.09.23 i
jamforelse med MSCI Nordic Index.

Valutapaverkan

Fondens innehav ir noterade i lokal valuta for
respektive land — SEK, NOK, EUR, DKK och
islindska ISK. Samtliga utlindska valutor har under
dret forsvagats gentemot den svenska kronan vilket
paverkat fondens tillgangar negativt. Inverkan har
dock varit marginell, eftersom nedgingen, med
undantag for den islindska valutan, varit kring 2 %.
ISK har fallit med 24 %, men i och med att fondens
innehav i Island varit blygsamt under perioden,
har inte detta haft nigon visentlig paverkan pa
fondens utveckling.

Portfoljféorandringar

Antalet innehav i fonden har varierat mellan ca 55
till 65 st aktier. Ingen enskild aktie har nigon gang
under dret vigt mer in 6 % av portfljens virde.

Andelen innehav pa den svenska borsen har okat



under halviret frin 38 % till 44 %. Likasd har
exponering mot Norge 6kat, frin 31 % till 33 %.
Samtidigt har andelen finska och islindska aktier
minskat frin 15 % till 9% respektive frin 3% all 1 %.
Andelen innehav i Danmark ir i stort sett ofor-
indrat och ir 12 % vid halviarsskiftet.

Industri och ganster var fortfarande den bransch

YWOUR R E

Andel innehav i respektive land.

som vigde tyngst 1 portfoljen vid halvirsskiftet,
dven om den har minskat frin 33 % till 23 %. Aven
andelen energirelaterade aktier har minskat nigot,
fran 25 % till 22 %. Material har 6kat en aning,
fran 13 % till 16 %, liksom Finans och fastigheter
som numera utgdr 13 % av portfljens innehav.
Branscherna Sillankopsvaror och Hilsovard har
bada minskat till 8 % respektive 6 %.
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Andel innehav i respektive sektor.
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Utdelning
Den 8 april 2006 delades 6,8 miljoner kronor ut
till andelsidgarna. Utdelningsbeloppet bestams pa
grundval av gillande skatteregler vilket innebir att
fonden undgir beskattning. Utdelningen har ater-
investerats efter avdrag for eventuell preliminar
skatt enligt § 12 i Fondbestimmelserna.
Skattepliktiga inkomster for fonden ar utdel-
ningar, ranteintikter och en schablonintikt pa 1,5 %
av fondens innehav av aktier vid beskattningsirets
inging. Fondens avdragsgilla kostnader ir forvalt-
ningskostnader, rantekostnader samt utdelning till
andelsigarna. Pi eventuellt Sverskott r skattesatsen
for fonden 30 %,

Derivat och vardepapperslan

For att effektivisera forvaltningen och skydda fon-
dens tillgangar mot kurs- och valutarisker fir fonden
bedriva handel i optioner och terminskontrakt.
Fonden har inte utnyttjat denna majlighet. Att lina ut
virdepapper startades 1 begrinsad omfattning i slutet

av 2005 och genererade ett 6verskott till fonden.

Fondfakta

Fondens startdatum: 2002.09.23
Jamforelseindex: MSCI Nordic Index
Kursnotering/Handel: Dagligen
Utdelning: Ja, aterinvesteras
Inséttningsavgift: 0%
Ersattning till fondbolaget (férvaltningsavgift): 1,6 %
Ers. till forvaringsinstitut, tillsyn och revisorer (max):  0,1%
Uttradesavgift: 0% (1% vid innehav kortare an 2 man.)
Minsta forsta inséttning: 100.000 kr
Manadssparande: Ja, minimum 800 kr
Engangsinsattningar: Minst 800 kr
Bankkonto SEB: 5851 1054618
Bankgiro: 5457-2839
Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB
PPM Fondnummer: 484980

Fondens utveckling sedan fondstart 2002.09.283.




Fondens nyckeltal

Fondférmégenhet, tkr 1.175.004 1.080.489 237.651 115.990

Antal utestdende andelar 3.416.013,1471 3.531.374,1047 1.336.008,8878 790.425,4381

Utdelning per andel 1,7 2,55 1,67 =

Kursutveckling under &ret 12,90% 74,10% 22,50% 41,80%

Utveckling MSCI index under aret 1,40% 35,60% 15,30% 15,70%

Arsberéknad totalavkastning 38,90% 40,90% 29,80% 36,10%

Genomsnittlig likviditet 2,9% 4,0% 1,0% 1,6%

RISKMATT

Totalrisk/ Standardavvikelse 16,70% 15,90% 13,70% 16,30%

Sharpe Ratio 2,18 2,41 2,0 2,1

* MSCI Nordic Index beraknas i SEK och &r ett s.k prisindex vilket inte tar hansyn till utdelningar.

Balansrékning

TILLGANGAR thr thr

Bank och 6vriga tillgangar 70.608 13.855

Summa tillgangar 1.219.188 1.128.142

Ovriga kortfristiga skulder (not 2) 44184 47.653

FONDFORMOGENHET 1.175.004 1.080.489

Poster inom linjen

Marknadsvérde mottagna sakerheter 308.398 156.079

Not 1 Ovriga kortfristiga fordringar

Ej erhéllen likvid for utdeningar 1.114

Skuld angéende inlésen av fondandelar 629 1.432

Upplupet férvaltningsarvode 1.495 1.397

2006.06.30 2005.12.31 2004.12.31 2003.12.31

Andelsutgivning 763.809 740.707 133.356 75.274

Arets resultat enligt resultatrikningen 113.858 305.625 36.743 23.641

Fondférmdgenhet 1.175.004 1.080.489 237.606 115.990

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Denna halvarsberéttelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder
FFFS 2004:2 samt Fondbolagens Forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgdrs av skilnaden mellan férsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berdkning av realiserade
vérdeférandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avraknats forséliningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.



Fondférmégenhet 2006.06.30
CFINANSIELLAINSTRUMENT  TenscomVordwideB(SE) 58400 4290 04%

Noterade aktier vid sv. och utl. bors Antal Marknadsv. SEK, tkr ~ Andel i %

Aker (NO) 86.900 32.825 2,8%
Bonheur (NO) 15.680 3.574 0,3%
Ganger Rolf (NO) 45.080 9.388 0,8%
Prosafe (NO) 60.500 26.597 2,3%
Sinvest (NO) 458.800 60.244 51%
Tanganyika Oil Company (SE) 166.400 12.043 1,0%
MATERIAL

Kinnevik B (SE) 242.300 21.565 1,8%
Outokumpu (Fl) 166.400 26.187 2,2%
SSAB A (SE) 208.000 29.640 2,5%

Summa Material 186.351 15,9%

ABB (SE) 285.000 26.576 2,3%
AerYads(NO) 42880 21728 8%
Alfa Laval (SE) 115.000 24.725 2,1%
De Sammensl. Vognmaend B (NO) 19.425 23.377 2,0%
Hexagon B (SE) 81.825 21.438 1,8%
Metso (Fl) 69.600 18.282 1,6%

Pan Fish (NO) 3.200.000 24.952 2,1%

TGS Nopec Geophysical Co (NO) 191.800 24.408 2,1%

Veidekke (NO) 31.900 7.639 0,7%
SALLANKOPSVAROR

Lindex (SE) 244.600 25.316

Nobia (SE) 102.000 23.817 2,0%
DAGLIGVAROR

Summa Dagligvaror 21.388 1,8%
Actavis Group (IS) 2.790.000 16.563 1,4%
Meda A (SE) 164.866 24.647 2,1%
Summa Halsovard 72.529 6,2%
ABG Sundal Collier (NO) 459.000 5.034 0,4%
Avanza (SE) 64.500 8.708 0,7%
OMX (SE) 183.000 23.699 2,0%
Topdanmark (SE) 26.600 26.693 2,3%
S Finans och igl 158.248 13,5%
Axis (SE) 162.800 9.687 0,8%
Opera Software (NO) 250.000 6.912 0,6%
Tandberg Television (NO) 180.500 21.561 1,8%
Summa not. finansiella instr. 1.144.803 97,4%
FONDFORMOGENHET 1175 004 100%

*(DK) Danmark, (Fl) Finland, (IS) Island, (NO) Norge, (SE) Sverige




Forvaltningsberattelse Simplicity Nya Europa

Placeringsinriktning

Fonden placerar enligt var egenutvecklade place-
ringsmodell i aktier knutna till Balkan, Baltikum,
Ryssland, Turkiet och 6vriga Osteuropa.

Fondens resultat och malsattning

Under drets forsta sex manader har fonden minskat
i virde med 4 %, vilket ir simre 4n jimforelseindex,
MSCI EM Eastern Europe Index, som under samma
period okat med knappt 9 %. MSCI EM Europe
Index, fondens nya jamforelseindex, har under perio-
den &kat med knappt 1 %. Fonden har dirmed for
det senaste halviret inte levt upp till sin mélsittning
att Svertrifta sitt jimforelseindex samt generera en
positiv avkastning. Anledningen till detta 4r att fon-
den hade en stor exponering mot Turkiet, dd bors-
och valutafallet startade. Den turkiska aktiemarkna-
den har i svenska kronor fallit med 30 % under hal-
véret. Den turkiska valutan TRY f6ll med knappt
23 % medan aktiemarknaden foll ca 10 %. Sedan
fondstart, den 30 september 2005, har dock fon-
den genererat en positiv avkastning pa 8 %.

Fondférmégenhetens utveckling

Forvaltat kapital 1 fonden uppgar per den 30 juni
2006 till 524 miljoner kronor. Motsvarande siffra var
den 31 december 2005 416 miljoner kronor. Totalt
star 189 miljoner for nettoutgivning av fondandelar.

Fondens utveckling

I slutet av december 2005 var fondens kurs 112,00.
Fonden steg kraftig under drets tvd forsta minader.
Efter en kort tids nedgang i borjan av mars fort-
satte fonden att stiga och nidde den 9 maj 144,72,
dess hogsta notering nigonsin. Fonden hade di
gitt upp med 29%.

I mitten av maj inleddes en period av turbulens
pa virldens borser med kraftiga fall pd vissa mark-
nader. FramfGrallt har de tidigare si framgingsrika
tillviixtmarknaderna varit hart ansatta och Osteuropa
utgjorde inget undantag. Bland de Gsteuropeiska
marknaderna har Turkiet, Ryssland och Polen drab-
bats hardast. Sedan toppnoteringen den 8 maj har
det turkiska indexet ISE National All minskat med
35 % miitt i svenska kronor, det ryska RTS Index
med 16 % och det polska WIG Index med 17 %.

I Turkiets fall har en forsvagning av valutan,
liran, sttt for den storsta delen av nedgingen. Frin
den 8 maj till den 30 juni har den forlorat 18 % av
sitt virde. Aven den polska zlotyn har upplevt en
visentlig depreciering sedan den 8 maj och har for-
lorat nistan 7 % av sitt virde mot den svenska kronan.

Orsaken till raset ar inte helt och hallet klargjort,
men forklaring finns framforallt i globala faktorer.
Den utlésande faktorn var farhagor om hogre
inflation och dirmed hogre rintor. Pafoljande
hojningar av styrrintor av ett antal centralbanker 1
den mer utvecklade delen av virlden har paverkat
den globala investeringstrenden. Rintehdjningarna
har framfor allt haft en negativ inverkan pa inve-
steringar 1 tillgangsslag som anses vara mer riskfyllda
diribland aktier i s.k. tillvixtmarknader, inklusive
de i Osteuropa.

Det ar virt att framhilla att vinsthemtagningar
var naturliga efter kraftiga uppgangar. Det skall
ocksa tilliggas att samtidigt med borsernas fall har
dven ravarupriserna fallit eftersom det fanns farhd-
gor att dessa drivits upp for mycket av spekulativt
kapital. Eftersom fonden tidigare har legat relativt
tungt positionerad i energirelaterade aktier har
den drabbats extra hart.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2005.09.30 i
jamforelse med index.

Valutapaverkan
Fondens innehav 4r noterat i lokal valuta for respek-
tive land — EUR (Grekland och Estland), TRY
(Turkiet), PLN (Polen), HUF (Ungern) och USD
(ryska och kroatiska innehav 1 depabevis).
Samtliga berorda utlindska valutor har under
perioden forsvagats gentemot den svenska kronan
vilket var en betydande orsak till fondens negativa
utveckling. Storst betydelse hade USD, EUR och
TRY. Av fondens tillgingar noteras 81 % av inneha-
ven i dessa valutor. USD har tappat 9 % gentemot
den svenska kronan. EUR har forlorat 2% av dess
viarde mitt 1 svenska kronor. Det storsta raset star
emellertid TRY for, valutan har tappat 23 % gent-
emot den svenska kronan under det forsta halvéret.



Portféljférandringar

Antalet innehav i fonden var vid halvérsskiftet 47
stycken. Ingen enskild aktie har vigt mer 4n 5% av
portfdljens varde.

Det har skett en relativt stor forindring av olika
linders vikt i portféljen. Innehav i turkiska, geckiska
och ungerska aktier har minskat samtidigt som
andelen grekiska, ryska, polska och kroatiska aktier
har okat. Innehavet i aktier knutna till Turkiet har
under drets forsta sex manader minskat kraftigt, frin
34 % till 9% och det ungerska innehavet minskat
fran 3 % till 2%. Fonden har silt hela sitt innehav av
tjeckiska aktier, som vid drsskiftet uppgick till 4 %.

Istallet har andelen av innehavet i grekiska aktier
okat frin 26 % till 40 %, vilket gor Grekland till
fondens viktigaste marknad. Andelen aktier knutna
till Ryssland har stigit frin 18 % till 28 % och ande-
len polska aktier frin 14 % till 17 %. Fonden har
under drets forsta manader investerat i Kroatien,
detta innehav utgor 2,8 % av portfdljens virde.
Innehavet i estniska aktier 4r 1 stort sett oférindrat
och uppgir till 0,5 % av innehavet.
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Andel innehav i respektive land.
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Finans och fastighet ir fortfarande den bransch
som viger tyngst i fonden per den 30 juni 2006.
Andelen har minskat nigot sedan arsskiftet och ar
i dagsliget 25 %. Material har under samma period
okat sin andel fran 18 % till 22 %. De storsta for-
indringarna star annars branscherna Energi och
Sillankopsvaror for. Andelen energirelaterade aktier
har minskat frin 21% till 14 % sedan arsskiftet, sam-
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Andel innehav i respektive sektor.
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tidigt som Sillankpsvaror har ¢kat sin andel i port-
foljen fran 4 % till 15 %. Ovriga forindringar 4r sm.

Utdelning
Ingen utdelning har skett under forsta halviret av
2006 och fonden kommer heller inte ha nigon

utdelning under dterstoden av 2006.

Derivat och vardepapperslan

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden
bedriva handel i optioner och terminskontrakt samt
ldna ut aktier ur portfoljen. Fonden har inte utnyttjat
denna mojlighet.

Fondfakta

MSCI EM Eastern Europe Index

Jamférelseindex:

Utdelning: Ja, aterinvesteras

Inséttningsavgift (=200.000 kr): 0%

Ers. till férvaringsinstitut, tillsyn och revisorer (max): ~ 0,5%

Minsta forsta insattning: 20.000 kr

Engéngsinsattningar: Minst 800 kr

Bankgiro: 5467-7307

PPM Fondnummer: 286948

Fondens utveckling sedan fondstart 2005.09.30.




Fondens nyckeltal

Fondférmdgenhet, tkr 523.720 415.585

Antal utestdende andelar 4.867.996,0777 3.710.781,4385

Utdelning - _

Kursutveckling under &ret -4% 12%

Utveckling MSCI EM Eastern Europe Index index under aret 9% 76%

Utveckling MSCI EM Europe Index index under aret 1% 77%

Arsberaknad totalavkastning - -

Genomsnittlig likviditet 2,3% 2,0%

RISKMATT**

Totalrisk/ Standardavvikelse - -

Sharpe Ratio - -

* MSCI EM Eastern Europe Index beréknas i SEK och ar ett s.k prisindex vilket inte tar hansyn till utdelningar.
** Fonden har for kort historik for att nyckeltal skall vara rattvisande.

Balansrakning

TILLGANGAR thr thr

Bank och 6vriga tillgangar 17.210 16.392

Summa tillgdngar 538.410 428.069

Ovriga kortfristiga skulder (not 2) 14.690 12.484

FONDFORMOGENHET 523.720 415.585

Not 1 Ovriga kortfristiga fordringar

Ej erhéllen likvid for utdelningar 2.756

Skuld angéende inlésen av fondandelar 1.175 530

Upplupet férvaltningsarvode 1.038 738

Fondférmagenhet vid érets borjan 415.585 0

Andelsinlésen -612.790 -22.926

Fondférmégenhet 523.720 415.585

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsberéttelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder
FFFS 2004:2 samt Fondbolagens Férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vérdeforandringar utgdrs av skillnaden mellan férsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvérde. Vid berékning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inrdknats i anskaffningsvérdet och avraknats forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.



Fondférmégenhet 2006.06.30
(FINANSIELLAINSTRUMENT  [wadtitLoteySysems &Sav. G 58000 11218 21%

Noterade aktier vid utl. bors Antal Marknadsv. SEK, tkr ~ Andeli %  Jumbo (GR) 36.000 3.243 0,6%
ENERG

Gazprom (RU) 46.000 13.935 2,7%  Net Holding (TR) 2.750.000 9.374 1,8%

Motor Oil (Hellas) Corinth Refineries (GR) 48.300 9.271 18%  TVN(PY 61.000 13.352 2,5%

Tatneft (RU) 18.000 9.901 19%  DAGLIGVAROR

Summa Energi 72.226 13,8%  Summa Dagligvaror 10.231 2,0%
(MATERIAL

Aluminium Of Greece (GR) 75.000 11.370 2,2%  Bank Of Cyprus Public Comp. (GR) 238.966 16.727 3,2%
(BwazGoupRU) 79000 14200 27%

Heracles General Cement Comp. (GR) 26.185 3.550 0,7%  Bank Zachodni (PL) 29.532 12,053 2,3%

Michaniki (GR) 310.000 8.394 1,6%  Dogan Sirketler Grubu Holding (TR) 372.800 9.912 1,9%

Mytilineos Holding (GR) 82.400 14.556 2,8%  Ethniki General Insurance (GR) 116.000 6.367 1,2%
(Neochimid(6R) 100000 11407 21% GlobeTadeCente(PL) 21807 12095  25%

Novolipetckii Metallurg. Komb. (RU) ~ 77.000 12.204 2,3%  Hellenic Exchange Holding (PL) ~ 127.700 14.796 2,8%

Summa Material 117.472 22,4%  Sekerbank (TR) 321.241 8.030 1,5%

Summa Finans och fastighet 132000 252%

Fourlis Holdings (GR) 38.577 3.944 0,8%  INFORMATIONSTEKNIK

Hellenic Technodomiki (GR) 198.300 13.734 2,6%  Elektrim (PL) 400.870 5.073 1,0%

Terna (GR) 110.000 11.043 2,1%  TELEKOMOPERATORER
TukTrakor Ve Zraat Makinele (IF) 129246 7167 14% GeinHodng Pl 971144 18931 86%

Summa Industri och tjanster 41.272 7,9%  Rostelecom (RU) 64.000 13.275 2,5%
(SALLANKOPSVAROR  SummaTelelomoperatorer 32206 61%

Baltika (EE) 20.000 2.376 0,5%  Summa not. finansiella instr. 506.113 96,6%

Fotex Elsoamer (HU) 490.000 8.412 1,6% FONDFORMOGENHET 523.720 100%
* (GR) Grekland, (TR) Turkiet, (PL) Polen, (RU) Ryssland, (HU) Ungern,
(EE) Estland, (HR) Kroatien
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Forvaltningsberattelse Simplicity Indien

Placeringsinriktning
Fonden placerar enligt var egenutvecklade place-

ringsmodell i aktier knutna till Indien.

Fondens resultat och malsattning

Det forsta halviret av 2006 har varit en besvikelse
for Simplicity Indien som minskat med 11 %. Ned-
gingen beror frimst pa att den indiska valutan rupie
(INR) har tappat 11 % mot svenska kronan. Fondens
jamforelseindex har minskat med 7 % uttryckt i
svenska kronor. Dirmed har fonden for denna
period inte lyckats leva upp till sin mélsittning att
generera en positiv avkastning samt dvertrifta sitt
jamforelseindex. Sett over en lingre tidsperiod,
sedan fondstarten den 30 december 2004 har dock

fonden genererat en positiv avkastning pa 43 %.
g p gp

Fondférmoégenhetens utveckling

Forvaltat kapital i fonden uppgir per den 30 juni
2006 till 519 miljoner kronor.Vid ingingen av 2006
var forvaltat kapital 478 miljoner. Av forindringen
uppgar 151 miljoner kronor av nettoutgivning av
fondandelar. Sett 6ver tiden hade Simplicity Indien
ett nettoinflode under arets fyra forsta fyra manader

foljt av ett nettoutflode i maj och juni.

Fondens utveckling

Simplicity Indiens kurs var vid arsskiftet 160,03.
Under drets forsta minader hade fonden en mycket
stark och stabil uppging och nidde den 9 maj sin

hogsta notering hittills, 206,50, vilket motsvarade
29%.

Nigra dagar senare inleddes emellertid en period
av vildiga kurssvingningar samtidigt som aktie-
kurserna sjonk kraftigt pa de indiska borserna.
Under denna tid minskade fondens kurs kraftigt
for att slutligen stabilisera sig nigot. Andelskursen
var den 30 juni 142,74.

Aktienedgingen i Indien har varit kraftig.
Fondens jimforelseindex, S&P CNX 500, som hade
sin hogsta notering den 11 maj, har sedan toppen
forlorat 20 % av sitt virde mitt i lokal valuta. An
hérdare ansatta ir smd och medelstora bolag, vilka
fonden har betydande innehav i. CNX Midcap
har tappat knappt 25 % sedan den 11 maj. Dirtill
kommer effekten av en forsvagad rupie, vilken har
minskat med ungefir 3 % mot den svenska kronan.

Anledningen till den kraftiga nedgingen har for-
bryllat mdnga, men férmodligen ror det sig i forsta
hand om globala faktorer. Inledningsvis var det oron
for 6kad inflation med rintehdjningar som foljd
som fick de globala aktiemarknaderna att falla.

Det hogre globala rinteliget har paverkat bor-
serna negativt. Pa den senaste tiden har ett antal
centralbanker hojt sina styrrantor. Ett hogre rinte-
lige okar kostnaden for kapital, vilket generellt
paverkar borser negativt. Investeringar som upplevs
som riskfyllda drabbas mest. Det faktum att stora
mingder kortsiktigt kapital investerats 1 tillvixt-

marknader i borjan av detta r har givetvis forvirrat

Simplioby rekan
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Fondens utveckling sedan fondstart 2004.12.30 i jamférelse med S&P CNX 500 Index. Index &r presenterad i lokal

valuta (INR) samt omraknat till svenska kronor (SEK).



fallet. Denna form av kapital ror sig snabbt in och
ut ur olika marknader.

Slutligen bor man se den senaste tidens tillbaka-
ging 1 ljuset av de senaste drens mycket kraftiga upp-
ging. Det var naturligt med en korrigering forr

eller senare.

Valutapéverkan

Hela fondens innehav ir noterade i indiska rupier

(INR), vilket 4r en riskfaktor (mojlighet) for fonden.
Rupien, som under 2005 starktes kraftigt, har under
de forsta 6 manaderna av 2006 forsvagats mot den
svenska kronan med knappt 11 %, vilket har paverkat

fondandelsvirdet negativt.

Portféljférandringar

Antalet innehav i fonden, som vid ingingen av 2006
var 82 st, har minskat till 51 den 30 juni. Ingen
enskild aktie har nigon ging under dret vigt mer
in 4 % av portfoljens virde. Av fondens innehav ir
den storsta andelen medelstora bolag noterade pa
Bombay Stock Exchange (BSE) och National
Stock Exchange of Indian (NSE).
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Fondens utveckling sedan fondstart 2004.12.30.

Material dr den bransch som stir for storst andel av
portfdljen per den 30 juni 2006. Under arets for-
sta sex manader har denna andel 6kat fran 26 % tll
35%. Andelen av innehavet i Industri och tjinster
har under samma period minskat fran 25 % till 15 %.
Andra viktiga sektorer ir Sillankdpsvaror (17 %)
och Hilsovard (12 %), vars andelar ungefir ir de

samma som de var i borjan av aret.

Utdelning
Ingen utdelning har skett under forsta delen av
2006. Fonden kommer inte heller att ha nigon

utdelning under iterstoden av 2006.

Derivat och virdepapperslan

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgdngar mot kurs- och valutarisker fir fonden
bedriva handel 1 optioner och terminskontrakt samt
lina ut aktier ur portfoljen. Fonden har inte utnyttjat
denna majlighet.

Fondfakta

Fondens startdatum: 2004.12.30
Jamforelseindex: S&P CNX 500 Index
Kursnotering/Handel: Dagligen
Utdelning: Ja, aterinvesteras
Inséttningsavgift (<200.000 kr): 1%
Ins&ttningsavgift (=200.000 kr): 0%
Ersattning till fondbolaget (forvaltningsavgift): 1,9%
Ers. till férvaringsinstitut, tillsyn och revisorer (max): 0,3 %
Uttrédesavgift: 0% (1% vid innehav kortare an 6 man.)
Minsta forsta inséttning: 20.000 kr
Manadssparande: Ja, minimum 800 kr
Engangsinséttningar: Minst 800 kr
Bankkonto SEB: 5864 1009779
Bankgiro: 5089-2215
Férvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB
PPM Fondnummer: 722983
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Fondférmdégenhet, tkr

Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr

Antal utestdende andelar
Fondandelsvérde, kr

Utdelning

Kursutveckling sedan starten
Kursutveckling under aret
Jamforelseindex*

Utveckling S&P CNX 500 index under aret
Utveckling S&P CNX 500 index sedan starten
Arsberaknad totalavkastning

Arsberaknad totalavkastning MSCI Index
Genomsnittlig likviditet
Omséttningshastighet

RISKMATT

Aktiv risk/ Tracking Error

Totalrisk/ Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio for jamférelseindex

*S&P CNX 500 Index beréknas i SEK och &r ett s.k. prisindex vilket inte tar hansyn till utdelningar.

Fondens nyckeltal

2006.06.30
519.401
706.554

3.638.6568,3259
142,74

43%

-11%

S&P CNX 500 INDEX
7%

49%

27%

30%

4,3%

0,45

12,20%
30,2%
26,7%

0,8
1,01

Balansrakning

2006.06.30
TILLGANGAR tkr
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 502.650
Bank och 6vriga tillgangar 17.552
Ovriga kortfristiga fordringar (not 1) 908
Summa tillgdngar 521.110
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder (not 2) 1.709
Summa skulder 1.709
FONDFORMOGENHET 519.401
Not 1 Ovriga kortfristiga fordringar
Ej erhallen likvid for utdelningar 908
Summa 908
Not 2 Ovriga kortfristiga skulder
Skuld angéende inlésen av fondandelar 729
Upplupet forvaltningsarvode 980
Summa 1.709
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2006.06.30
Fondférmégenhet vid &rets bérjan 2004.12.31 477.826
Andelsutgivning 5562.721
Andelsinlésen -402.160
Arets resultat enligt resultatrikningen -108.986
Fondférmégenhet 519.401

Redovisnings- och varderingsprinciper

20056.12.31
477.826
207.722

2.985.861,3516
160,08

60%

60%

S&P CNX 500 INDEX
59%

61%

60%

59%

4,0%

0,77

10,70%
22,3%
21,8%

2,57
2,60

05.12.31
tkr
464.648
16.409
119
481.176

3.350
3.350
477.826

119
119

2.520
830
3.350

2005.12.31
0

498.442
-100.888
80.272
477.826

Denna halvarsberéttelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens féreskrifter om investeringsfonder
FFFS 2004:2 samt Fondbolagens Forenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvéarde. Vid berakning av realiserade
vardefoérandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avréknats forsaliningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.



FINANSIELLA INSTRUMENT
Noterade aktier vid utl. bérs
ENERGI

Essar Oil

Guijarat Alkalies and Chemicals
Reliance Industrial Infrastructure
Summa Energi

MATERIAL

Associated Cement

GHCL

Guijarat Ambuja Cements
India Cement

IVRCL Infra & Projects
Jaiprakash Associates

Larsen & Toubro

National Aluminum

Praj Industries

Prism Cement

Reliance Industries

Sesa Goa

Shree Cement

Steel Authority Of India
Sterlite Industries (India)
Ultratech Cement

Summa Material

INDUSTRI OCH TJANSTER
ABB (India)

Balrampur Chini Mills

Bharat Heavy Electricals
Infotech Enterprises
Mangalam Cement

Mysore Cements

Siemens (India)

TVS Motor

Voltas

Summa Industri och tjanster

Antal

700.000
300.000
146.952

94.000
331.887
500.000
591.360
404.420
150.000

32.100
232.152
237.000

2.309.000

95.829

62.658

29177
935.000
430.000
109.831

31.576
457.200
36.000
61.786
351.805
936.133
112.385
450.000
77.253

Fondférmégenhet 2006.06.30

Marknadsv. SEK, tkr

5.366
7.622
11.199
24.086

11.598
6.352
7.831

14.600

14.482
9.306

11.333
8.302
6.122

10.158

16.970

11.000
3.565

11.950

27.465

12.965

182.999

12.405
8.614
11.060
4.692
8.492
6.130
15.693
6.927
9.407
83.420

Andel i %

1,0%
1,4%
2,2%
4,6%

2,2%
1,2%
1,5%
2,8%
2,8%
1,8%
2,2%
1,6%
1,2%
2,0%
3,1%
2,1%
0,7%
2,3%
5,3%
2,5%
35,2%

2,4%
1,7%
2,1%
0,9%
1,6%
1,2%
3,0%
1,3%
1,8%
16,1%

SALLANSKOPSVAROR
Ashok Leyland

Bajaj Auto

Bombay Dyeing & Manufacturing
Indian Hotels

Mahindra & Mahindra

Maruti Udyog

Tata Motors

Zeetelefims

Summa Sallankdpsvaror
DAGLIGVAROR

Bajaj Hindusthan

GTC Industries

ITC Ltd

Sakhti Sugars

Summa Dagligvaror
HALSOVARD

Aurobindo Pharma

Cipla

Colgate Palmolive (India)
Dabur India

Dr Reddy Laboratories

Godrej Industries

Hindustan Lever

Panacea Biotec

Summa Halsovard

FINANS OCH FASTIGHET
Grasim

Hinduja Tmt Ltd

Summa Finans och fastighet
TELEKOMOPERATORER
Sterlite Optical Technologies
Summa Telekomoperatorer
Summa not. finansiella instr.

1.610.000
31.658
134.000
55.000
118.059
80.000
89.000
300.000

176.572
195.000
491.500
233.156

91.621
252.500
165.000
370.000

55.000

50.000
296.000

55.526

39.000
119.000

128.755

Nettot av fondens 6wr. tillg. och skulder

FONDFORMOGENHET

9.478
13.638
12.249

9.898
11.543
10.043
11.129
11.397
89.374

10.804
4.279
14.099
6.270
35.452

8.397
8.577
10.101
8.296
11.029
4.028
10.674
2.558
63.659

11.867
9.422
21.290

2.370
2.370
502.650
16.751
519.401

1,8%
2,6%
2,4%
1,9%
2,2%
1,9%
2,1%
2,2%
17,2%

2,1%
0,8%
2,7%
1,2%
6,8%

1,6%
1,7%
1,9%
1,6%
2,1%
0,8%
2,1%
0,5%
12,3%

2,3%
1,8%
4,1%

0,5%
0,5%
96,8%
3,2%
100%



Forvaltningsberattelse Simplicity Afrika

Placeringsinriktning

Fonden placerar enligt var egenutvecklade place-
ringsmodell i aktier geografiskt knutna till Afrika.
Frimst placerar fonden pi borsen i Sydafrika och

Egypten, men dven i Marocko och Tunisien.

Fondens resultat och méalsattning

Fonden startade den 19 maj 2006 och kan saledes
inte redovisa nigot fullt halvirsresultat. Fondens
malsittning ir att overtrifta jaimforelseindex MSCI
South Africa samt att visa pd en positiv avkastning.
Fonden har under sina dryga fem forsta veckor gitt
ner 12 % medan index gitt ner 7 %. Fondens ned-

ging berodde till stor del pa depreciering av valutan.

Fondférmdgenhetens utveckling

Fonden hade vid fondstart 6ver 500 andelsigare
som tillsammans investerat 75 miljoner kronor.
Forvaltat kapital i fonden uppgar per den 30 juni
2006 till 82 miljoner kronor.

Fondens utveckling

Fondens startkurs var 100,00. Fonden startade mitt
i en turbulent tidpunkt for virldens aktiemarknader
vilket givetvis dven piverkade borserna i Afrika.
Fondens innehav var till 85 % knutna till Sydafrika
vid fondstart, resterande aktier var noterade 1
Egypten. Veckan fore fondstart hade bida dessa
borser backat rejilt efter en ling tids uppging. Aven
valutan hade forsvagats kraftigt gentemot SEK
veckorna innan fondstart. Efter knappt tva veckor,
per den sista maj, hade fonden gitt ner 4,4 % och
index 3,8 %. Borsen 1 Sydafrika (All Share Index)
gick ner 3,2 % medan Egypten (Prime Index) hade
gitt ner hela 12 % under samma period miitt i
svenska kronor.

Bland innehaven har Harmony Gold Mining
samt Anglo Platinum i Sydafrika utmirkt sig med
uppgingar pd 14 % resepektive 9 %. Generellt sett
har aktier knutna till branschen Material gitt bist
sedan fondstart.

Den 30 juni slutade kursen pa 87,95 vilket inne-
bar en nedging pi 8 % under juni manad. Jim-
forelseindexet backade under samma period med
4 %. Forsta halviret har fondens jimforelseindex

minskat med 7 %.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.05.19 i
jamforelse med MSCI South Africa Index.

Valutapaverkan

Fondens innehav ir noterade 1 lokal valuta. Av
fondens tillgingar stir drygt 93 % av innehaven i
sydafrikanska rand (ZAR), 4 % i egyptiska pund
(EGP), 3% 1 amerikanska dollar (USD) och 1% i
brittiska pund (GBP).

Fondens innehav har paverkats negativt da
dessa valutor har forsvagats sedan fondstart. Den
sydafrikanska randen (ZAR) har tappat 11 % gen-
temot den svenska kronan sedan fondstart.

Portféljférandringar
Antalet innehav i fonden per den sista juni var 34 st.
Aktier knutna till Material samt Finans och fastig-
het hade en stor andel av fonden. Totalt stir dessa
aktier for ca 74 % av fondens tillgingar. Vid fond-
start var motsvarande siffra 66 %.

Andelen egyptiska innehav har sedan fondstart
minskat fran 14 % till 7 %.
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Sektorn Material har storst andel av portfoljens
tillgingar med sina 47 %. Sedan fondstart har
framforallt aktier relaterade till Finans och fastighet
okat sin andel frin 22 % till 27 %, medan branschen
Sillankdpsvaror har minskat frin 20 % till 12 %.
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Andel innehav i respektive land.
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Andel innehav i respektive sektor.

Utdelning

D3 det ir fondens forsta verksamhetsar har ingen
utdelning skett under aret och kommer heller inte
att ske under 2006.

Derivat och vardepapperslan

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens
tillgingar mot kurs- och valutarisker fir fonden
bedriva handel i optioner och terminskontrakt samt
l3na ut aktier ur portfoljen. Fonden har inte utnyttjat
denna mgjlighet.

Fondfakta

Fondens startdatum: 2006.05.19
Jamforelseindex: MSCI South Africa
Kursnotering/Handel: Dagligen
Utdelning: Ja, aterinvesteras
Inséttningsavgift (<200.000 kr): 1%
Insattningsavgift (=200.000 kr): 0%
Ersattning till fondbolaget (férvaltningsavgift): 1,9%
Ers. till férvaringsinstitut, tillsyn och revisorer (max): 0,3 %
Uttradesavgift: 0% (1% vid innehav kortare &n 6 man.)
Minsta forsta insattning: 20.000 kr
Ménadssparande: Ja, minimum 800 kr
Engéngsinsattningar: Minst 800 kr
Bankkonto SEB: 5864 1004866
Bankgiro: 5863 8453
Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB
PPM Fondnummer: 534099
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.05.19.
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Fondens nyckeltal

2006.06.30
Fondférmogenhet, tkr 81.524
Genomesnittlig fondférmogenhet, tkr 78.462
Antal utestdende andelar 926.880,3687
Fondandelsvérde, kr 87,95
Utdelning -
Kursutveckling sedan starten -12,05%
Kursutveckling under aret -
Jamforelseindex* MSCI South Africa Index
Utveckling MSCI index sedan starten 2006.05.19 -7,42%
Utveckling MSCI index under aret -10,25%
Arsberaknad totalavkastning =
Arsberaknad totalavkastning MSCI Index -
Genomsnittlig likviditet -
Omséttningshastighet 0,48
RISKMATT**
Aktiv risk/Tracking Error -
Totalrisk/Standardavvikelse =
Totalrisk for jamforelseindex
Sharpe Ratio -
Sharpe Ratio for jamforelseindex B
* MSCI Africa Index beraknas i SEK och &r ett s.k prisindex vilket inte tar hansyn till utdelningar.
** Fonden har for kort historik for att nyckeltal skall vara rattvisande.

Balansrakning

2006.06.30
TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 80.064
Bank och 6vriga tillgangar 7.746
Ovriga kortfristiga fordringar (not 1) 7.340
Summa tillgdngar 95.150
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder (not 2) 13.626
Summa skulder 13.626
FONDFORMOGENHET 81.524
Not 1 Ovriga kortfristiga fordringar
Fordran angéende oreglerade likvider vardepapper 7.276
Ej erhallen likvid for utdelningar 64
Summa 7.340
Not 2 Ovriga kortfristiga skulder
Skuld angéende inlésen av fondandelar 148
Skuld angéende oreglerade likvider fér véardepapper 13.292
Upplupet férvaltningsarvode 186
Summa 13.626
FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2006.06.30
Fondférmagenhet vid arets borjan 0
Andelsutgivning 98.004
Andelsinlésen -6.302
Arets resultat enligt resultatrdkningen -10.178
Fondférmégenhet 81.524

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsberéttelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder
FFFS 2004:2 samt Fondbolagens Forenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgdrs av skillnaden mellan férsaljningsvérde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berékning av realiserade
vérdeférandringar har genomsnittsmetoden anvénts. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats forséliningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Noterade aktier vid utl. bérs Antal
MATERIAL

Anglo American (SA) 10.200
Anglo Platinum (SA) 3.500
Aveng (SA) 108.000
Bhp Billiton (SA) 11.000
Bhp Billiton (UK) 7.000
Gold Fields (SA) 16.500
Harmony Gold Mining (SA) 25.000
Highveld Steel & Vanadium (SA) 31.000
Impala Platinum Holdings (SA) 1.900
Kumba Resources (SA) 20.000
Mittal Steel South Africa (SA) 35.000
Mvelaphanda Resources (SA) 90.000
Northam Platinum (SA) 63.000
Pretoria Portland Cement (SA) 6.881
Simmer And Jack Mines (SA) 1.008.600
Western Areas (SA) 45.000
Summa Material

SALLANKOPSVAROR

City Lodge Hotels (SA) 42.635
Orascom Hotels And Dev. (EG) 63.000
Shoprite Holdings (SA) 114.333
Tongaat-Hulett Group (SA) 24.854

Summa Sallankopsvaror

Fondférmégenhet 2006.06.30

Marknadsv. SEK, tkr

3.027
2,619
2.254
1.542
983
2.692
2.874
2.345
2.548
2.591
2.594
3.248
2.341
2.498
2.360
1.815
38.333

2107
2.146
2.883
2.362
9.498

Andel i %

3,7%
3,2%
2,8%
1,9%
1,2%
3,3%
3,5%
2,9%
3,1%
3.2%
3,2%
4,0%
2,9%
3,1%
2,9%
2,2%
47,0%

2,6%
2,6%
3,5%
2,9%
1,7%
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DAGLIGVAROR

llovo Sugar (SA) 149.000
Summa Dagligvaror

FINANS OCH FASTIGHET

Egypt Kuwaiti Holding (EG) 156.000
Investec (SA) 8.000
Lonmin (SA) 7.500
Murray & Roberts Holdings (SA)  108.724
Nedbank Group (SA) 20.000

Network Healthcare Holdings (SA) 275.000

Olympic Group Financial Inv. (EG) ~ 30.000
Remgro (SA) 21.500
Richemont Securities (SA) 88.000
Summa Finans och fastighet
INFORMATIONSTEKNIK

Business Connexion Group (SA)  240.000
Datatec (SA) 98.000
Reunert (SA) 34.000
S Infor knik

Summa not. finansiella instr.
Nettot av fondens 6vr. tillg. och skulder
FONDFORMOGENHET

* (EG) Egypten, (SA) Sydafrika, (UK) Storbritannien

2.990
2.990

2.068
2.574
2.814
2,741
2.279
2.649
1.541
2.935
2.875
22475

1.936
2 604
2.227
6.768
80.064
1.460
81.524

3,7%
3,7%

2,5%
3,2%
3,5%
3,4%
2,8%
3.2%
1,9%
3,6%
3,5%
27,6%

2,4%
3,2%
2,7%
8,3%
98,2%
1,8%
100%




Fryv: Henrik Tingstorp, Lena Wehlln, UIf Ingemarson, Hans Bergqyist,

Fondbolaget Simplicity AB

Fondbolaget har fitt sitt namn frin engelskans
Simplicity. Ordet har tjanat som en vigledning att
ta fram en placeringsmodell som kan bidra till att
uppnd hog lingsiktig virdetillvixt genom disciplin
och kontroll. Placeringsmodellen Simplicity™
foljs med disciplin, vilket innebir kontinuitet och
underbyggd kvalitet 1 varje beslut.

Fondbolaget Simplicity AB ir ett oberoende
fondforvaltande bolag. Fondbolagets uppgift ar att

Fondbolag

Simplicity AB (orgnr: 556611-4723)
Kyrkogatan 7

432 41 Varberg

Tel: 0340-61 10 30

Fax: 0340-6110 29

Fondbolagets organisation

Ulf Ingemarson, VD, férvaltning

Hans Bergqvist, Marknad, forvaltning
Daniel Helgstedt, Forvaltingsassistent
Henrik Tingstorp, Administrativ chef
Jens Lindskog, Administration

Lena Wehlin, Administration

Maria Tollback, Administration

Fondbolagets dgare
UlIf Ingemarson
Hans Bergqvist

1 enlighet med Lagen om investeringsfonder och
Fondbestimmelserna, forvalta virdepappersfonder-
nas tillgingar.

Finansinspektionen gav den 2 september 2002
fondbolaget Simplicity AB tillstind att bedriva
fondverksamhet och som ett av de forsta fondbo-
lagen i Sverige omauktoriserades Simplicity AB av
Finansinspektionen enligt lagen om investerings-
fonder den 22 december 2004.

Fondbolagets styrelse

Jonas Wollin, Ordférande — VD Jonvoll AB
Anders Halvarsson — VD Netonnet AB

Ulf Ingemarson - VD Simplicity AB

Hans Bergqvist — Simplicity AB

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken
SEB Securities Services
Sergels Torg 2

106 40 Stockholm

Fondbolagets revisor
Michael Lindengren,
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Maria Téllback, Jens Lindskog och Daniel Helgstedt.
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