Halvarsberattelse 2008.06.30

Simplicity AB avger for investeringsfonderna Simplicity Norden, Simplicity Nya Europa, Simplicity Asien,
Simplicity Indien, Simplicity Afrika, Simplicity Neutral och Simplicity Likviditet féljande halvarsberattelse.



o

- Simplicity har sedan &rsskiftet flyttat till nya lokaler och -«
rekryterat tvd nya medarbetare.

« Simplicitys fonder har under forsta halvaret investerat i nya
lander sdsom Mauritius, Kazakstan och Kenya.

« Simplicity Likviditet toppar listan p& Morningstar och

avkastar fér narvarande runt 5% per ar.

« Simplicity Neutral hade under de férsta sex ménaderna
2008 en positiv avkastning pa 2,3%.
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Turbulent halvar pa varldens borser

De visterlandska bérserna hade sina toppnoteringar for ett ar sedan. Efter det har
den svenska borsen fallit med cirka 35 % och den amerikanska med cirka 20 %.

Forsta halviret 2008 har for virldens borser varit ett av de
virsta 1 modern tid. Mitt i det breda virldsindexet MSCI
World Index s har det inte varit simre pi 26 ar. Oron
borjade redan i februari forra dret med de forsta signalerna
om kreditforluster i det amerikanska banksystemet.

De visterlindska borserna fick sina toppnoteringar
under sommaren 2007 och sedan dess har den svenska
borsen fallit med cirka 35% och den amerikanska med
cirka 20%.

Hosten 2007 fortsatte dock minga tillvixtmarknader
uppit med fSrhoppning om att nedgingen i den ameri-
kanska ekonomin inte skulle paverka dessa linder i sa stor
utstrickning som vid tidigare nedgingar. Anledningen var
en forvintan om att dessa ekonomier ska ha blivit si starka
och sjilvstandiga sd att de inte ir lika beroende av konsum-
tionen i USA och 6vriga vistvirlden. Men optimismen
blev for stor, uppgangen for brant och nir det kom nya
bevis pa ekonomisk avmattning och simre foretagsvinster
vinde borserna i Asien i januari kraftigt nedat.

Afrika dr en region som har klarat sig bra under detta
halvar. Anledningen ir de stora rivarutillgingarna och
att varderingarna vid drets borjan inte var lika hoga som
1 Asien.

Summerar vi halviret for vara fonder jamfort med
liknande fonder si har fyra av vira sju fonder presterat
bittre 4n genomsnittet. Detta borde ha gjort oss glada.
Men vi ir varken glada eller nojda. P4 Simplicity har vi
arbetat 1 motvind under halviret. Fem av vira sju fonder
ir aktiefonder, vilka enligt lagen maste innehilla aktier.
Kraftiga och breda nedgingar innebir ofta virdeminsk-

ningar i dessa fonder. Detta drabbar alla som har placerat
i fonderna. Tvd av véra fonder, Simplicity Norden och
Simplicity Afrika, tillh6r de frimsta inom sina katego-
rier medan Simplicity Asien, Simplicity Indien och
Simplicity Nya Europa har gitt simre 4n 6vriga fonder
med liknande inriktning.

Vira tvd andra fonder, Simplicity Likviditet och special-
fonden Simplicity Neutral bor ha gjort sina andelsigare
nojda. Simplicity Neutral steg under halviret med cirka
2,3 %. Detta innebir att fonden tillhorde de bittre inom
sin kategori. Rintefonden Simplicity Likviditet, med
sina laga avgifter, steg med 2,3 %. Detta placerade fonden
i topp bland de korta rintefonderna under halviret.Virt
att notera ar att i skrivande stund, med nuvarande rinte-
lige, si ger Simplicity Likviditet en arsrinta pa cirka §%.

Efter regn kommer solsken och efter ligkonjunktur
kommer hégkonjunktur. S3 har det alltid varit och si
kommer det dven bli i framtiden. Frigan ir bara nir det
vinder. Men historien visar att borsen ofta ligger 6—9 mana-
der fore ekonomin vid en vindning. S& pad Simplicity
héller vi inte bara 6gonen Oppna for att solen ska spricka
igenom molnen pd himlen.Vi vintar ocksi pé tecken pa
att virldens borser ska vinda uppat igen.

Ulf Ingemarson
VD och fondforvaltare
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Simplicity Norden

Simplicity Norden dr den nordenfond som givit hogst avkastning, bade pa tre och fem ars sikt och innehar de
hogsta betygen i sdval Morningstars som Fondmarknadens ranking av fonder.

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden investerar enligt vir egenutvecklade placerings-
modell i aktier geografiskt knutna till de nordiska linderna
Danmark, Finland, Island, Norge och Sverige.

Fondens malsattning och resulat

Fondens malsittning ir att dels &vertriffa fondens jim-
forelseindex, samt leverera en positiv avkastning till dess
andelsigare.

Simplicity Norden lyckades under den forsta halvan
av 2008 att Svertriffa sitt jimforelseindex MSCI TR Net
Nordic Index miitt i svenska kronor, men avkastningen
blev negativ. Fonden sjonk med 12 %, samtidigt som jim-

forelseindex sjonk med 17%.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2002.09.23 i jamfdrelse med
MSCI TR Net Nordic Index.

Fonden har nu varit verksam i nirmare sex ir och har
sedan fondstart den 23 september 2002 stigit med 308 %.
Under samma period har jimforelseindex stigit med

235 %. Simplicity Norden 4r den nordenfond som givit
hogst avkastning, bade pa tre och fem drs sikt och innehar
de hogsta betygen 1 sivil Morningstars savil som Fondmark-
nadens ranking av fonder och tillhér dirmed den absoluta

toppen i sin klass.

Utveckling under aret

De nordiska aktiemarknaderna har haft en svag utveckling
det forsta halviret 2008. Simst har det gitt for Finland
som backat med 26%. Sverige och Danmark sjénk under
perioden med 21 % respektive 12 %. Norge har klarat sig
bist av de nordiska linderna med en nedging pa 6 %.
Simplicity Nordens innehav 4r noterat i lokala valutor.
De nordiska valutorna har under forsta halviret 2008 i
stort sett varit oforandrade mot den svenska kronan.

Innehav och positioner
Sedan arsskiftet 2007/2008 har andelen norska och svenska
aktier 6kat med § procentenheter vardera till 36% respek-

tive 30%. Andelen av fonden som ir investerad 1 danska

och finska aktier har minskat och utgér nu 21 % respek-
tive 14 %. Fonden har under den forsta halvan av 2008

avyttrat alla islindska innehav.

Norge
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Andel innehav i respektive land 2008.06.30. De skuggade staplarna
visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Den viktigaste forandringen avseende branschfordelningen
i portfoljen 4r att Energi 6kat med hela 21 procentenheter
och idr dirmed den storsta sektorn 1 porttdljen med 37 %.
Samtidigt har andelen aktier i Industri och tjanster minskat
med 16 procentenheter till 28 %. Material samt Finans
och fastighet 6kade andelen under perioden till 12%
respektive 7%.

Energi
Industri och tjanster
Material

Finans och fastighet

Dagligvaror

Séllanképsvaror 41%
Telekomoperatorer 2,3%
Hélsovard 21%
Informationsteknik 0,0%
Kraftforsorining 0,0%
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Andel innehav i respektive sektor 2008.06.30. De skuggade staplarna
visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Fondférmégenhetens utveckling

Forvaltat kapital har sedan drsskiftet minskat fran 1.740
miljoner kronor till 1.525 miljoner kronor den 30 juni
2008. Under perioden har fonden nettoutgivit fondandelar
till ett virde av 40 miljoner. Minskningen 1 forvaltat kapital
forklaras av det negativa resultatet i fonden for perioden.

Utdelning
Den 12 april 2008 delades 46 miljoner kronor ut till andels-
dgarna. Syftet med utdelningen var att minimera beskatt-

ning i fonden.

Simplicity Norden | 5



Fondens nyckeltal

2008.06.30 2007.12.31 2006.12.31 2005.12.31
Fondférmdgenhet, tkr 1.524.556 1.739.639 1.386.646 1.080.489
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 1.550.856 1.697.755 1.261.037 596.247
Antal utestaende andelar 4.000.505,5241  3.886.602,7383  3.431.796,1802  3.531.374,1047
Fondandelsvérde, kr 381,09 4476 404,06 305,97
Utdelning, kr/andel 10,5 6,2 1,70 2,55
Kursutveckling sedan starten 2002.09.23 308,3% 366,1 % 315,0% 212,9%
Kursutveckling under &ret -12,4% 12,3% 32,6 % 74,1 %
Arsberaknad totalavkastning 2 ar 7,5% 22,1% 52,0% 46,0%
Arsberéknad totalavkastning 5 ar 30,3% 35,1% 38,9% 40,9 %
Genomsnittlig likviditet 2,8% 3% 2% 4%
Omséattningshastighet 2,334 1,594 1,85 1,62
Jamforelseindex* MSCI TR Nordic MSCI Nordic MSCI Nordic MSCI Nordic
Utveckling MSCI TR Nordic under &ret -17,1% 12,1% 17,10% 35,6 %
Utveckling MSCI TR Nordic sedan starten 135,5% 158,5% 130,6 % 96,9 %
Arsberaknad totalavkastning MSCI TR Nordic 2 &r 4,4% 14,6 % 26,0% 25,0%
Arsberaknad totalavkastning MSCI TR Nordic 5 &r 15,9% 20,9% 21,3% 22,7%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 8,0% 8,7% 10,0% 9,8%
Totalrisk / Standardavvikelse 18,9% 15,6% 17,7% 15,9%
Totalrisk for jamforelseindex 16,9% 12,2% 13,3% 15,1%
Sharpe Ratio 0,2% 1,24 2,06 2,41
Sharpe Ratio for jamforelseindex 0,06 0,96 1,41 1,33

* MSCI TR Nordic beréknas i SEK och ér ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.
Under forsta halvaret 2008 bytte fonden jamférelseindex.

2004.12.31
237.651
178.330

1.336.008,8878
177,86

1,67

79,7%
22,5%
29,8%
29,8%

1%

1,70

MSCI Nordic
15,3%
45,2%
18,2%
18,2%

8,5%
18,7%
18,0%

2,0
0,9

** Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24 ménaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Balansrakning

Not 2008.06.30
TILLGANGAR thr
Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 1.5617.364
Bank och 6vriga tillgangar 1.638
Kortfristiga fordringar 1 16.971
Summa tillgdngar 1.534.973
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder 2 10.417
Summa Skulder 10.417
FONDFORMOGENHET 1.524.556
Poster inom linjen
Marknadsvarde utldnade vardepapper 200.227
Marknadsvérde mottagna sékerheter 210.246
Not 1 Kortfristiga fordringar
Fordran angdende oreglerade likvider véardepapper 14.931
Upplupna rantor 291
Upplupna utdelningar 749
Fordran angdende oreglerade likvider valutaaffarer -
Summa 15.971
Not 2 Ovriga kortfristiga skulder
Skuld angéende inlésen 3.304
Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper -
Upplupet forvaltningsarvode 2.113
Kortfristiga skulder 5.000
Skuld angéende oreglerade likvider valutaaffarer -
Summa 10.417

2007.12.31
tkr
1.730.238
54.206
16.968
1.801.412

61.773
61.773
1.739.639

281.582
295.662

9.589
173
102

7.104

16.968

14.418
39.950
2.301

7.104
61.773
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Foérandring av fondférmoégenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrakningen
Lamnad utdelning

Fondférmogenhet vid arets slut

2008.06.30
1.739.639
669.089
-629.602
-208.911
—-45.659
1.524.556

Fondférmoégenhet 2008.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid sv. och utl. bors Antal
ENERGI

Awilco Offshore (NO) 380.000
DNO International (NO) 2.200.000
Fortum (F) 144.800
Fred Olsen Energy (NO) 116.000
Frontline (NO) 133.000
Global Geo Services (NO) 4.800.000
Lundin Petroleum (SE) 533.200
Norse Energy (NO) 1.206.000
Norsk Hydro (NO) 386.000
PA Resources (SE) 200.000
Seadrill (NO) 253.000
Sevan Marine (NO) 700.000
Songa Offshore (NO) 404.200
Statoil Hydro (NO) 171.000
Tanganyika Oil (SE) 226.000
Vostok Gas (SE) 61.450
Summa Energi

MATERIAL

Auriga Industries (DK) 37.000
Qutokumpu (Fl) 188.500
SSAB A (SE) 209.000
Yara International (NO) 158.000
Summa Material

INDUSTRI OCH TJANSTER

ABB (SE) 204.300
Atlas Copco A (SE) 370.000
D/S Norden (DK) 71.950
FLSmidth & Co (DK) 55.000

Golden Ocean Group (NO) 1.634.200

Intrum Justitia (SE) 164.000

Redovisnings- och varderingsprinciper

Markn.vérde tkr

Andel i %

33.300 22%
27.657 1,8%
44.295 2,9%
42.390 2,8%
56.309 3,7%
9.877 0,6%
47.455 3,1%
9.855 0,6%
33.963 22%
15.500 1,0%
46.601 3,1%
52.567 3,4%
39.317 2,6%
38.403 2,5%
35.595 2,3%
34.719 2,3%
567.803 37,2%
10.328 0,7%
39.770 2,6%
40.755 2,7%
84.271 55%
175.124 11,5%
35.037 2,3%
32.838 22%
46.663 3,1%
36.369 2,4%
58.849 3,9%
17.999 1,2%

2007.12.31 2006.12.31 2005.12.31
1.386.646 1.080.489 237.606
1.117.080 1.108.654 740.707
-911.032 —-1.105.947 -198.627

169.719 310.283 305.625

—22.774 -6.834 -4.822
1.739.639 1.386.646 1.080.489

Kone B (Fl) 187.000

Konecranes (Fl) 152.000

Odim (NO) 111.100

SKF B (SE) 324.600

Vestas Wind Systems (DK) 93.700

Summa Industri och tjanster

SALLANKOPSVAROR

Betsson B (SE) 237.000

Nokian Renkaat (Fl) 157.398

Summa Séllanképsvaror

DAGLIGVAROR

Carlsberg B (DK) 89.000

Hakon Invest (SE) 35.200

Oriflame Cosmetics (SE) 82.400

East Asiatic Company (DK) 57.950

Summa Dagligvaror

HALSOVARD

Novo Nordisk B (DK) 80.900

Summa Halsovéard

FINANS OCH FASTIGHET

Castellum (SE) 546.400

Ratos B (SE) 158.600

Trygvesta (DK) 87.150

Wihlborgs Fastigheter (SE) 107.000

Vostok Nafta Investment (SE) 38.000

Summa Finans och fastighet

TELEKOMOPERATORER

Millicom Int. Cellular (SE) 56.225

Summa Telekomoperatérer

Summa not. finansiella instrument 1

Nettot av fondens 6vr. tillgdngar och skulder

FONDFORMOGENHET

1

2004.12.31
1156.990

133.356

—-47.039

36.743

-1.445

237.606

39.613 2,6%
37.907 2,5%
11.168 0,7%
30.675 2,0%
73.875 4,8%
420.993 27,6%
16.886 1,1%
45.522 3,0%
62.408 4,1%
51.778 3,4%
3.626 0,2%
31.930 2,1%
24171 1,6%
111.505 7,3%
31.892 2,1%
31.892 21%
31.418 2,1%
26.883 1,8%
37.126 2,4%
11.683 0,8%
5.320 0,3%
112.330 7,4%
35.309 2,3%
35.309 2,3%
.517.364 99,5%
7.192 0,5%
.524.556 100 %

* (DK) Danmark, (Fl) Finland, (IS) Island, (NO) Norge, (SE) Sverige

Denna halvarsberéttelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2004:2 samt Fondbolagens Férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder. Vinster och férluster hanférliga till
valutakursforandringar pa likvida medel ingér i realisationsvinster och realisationsforluster avseende vardeférandringar pa aktierelaterade finansiella

instrument.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Simplicity Nya Europa

Under arets forsta sex manaderna har det skett stora forandringar i fondens innehav.

Bland annat har andelen ryska aktier 6kat med 28 procentenheter.

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden placerar enligt var egenutvecklade placerings-
modell i aktier geografiskt knutna till Balkan, Baltikum,
Ryssland, Turkiet och 6vriga Osteuropa.

Fondens resultat och malsattning

Simplicity Nya Europa har en malsittning som bestr i att
skapa en lingsiktig positiv avkastning samt att overtriffa

sitt jamforelseindex, MSCI TR Net Emerging Markets

Europe Index. For den forsta halvan av 2008 har fonden
inte lyckats leva upp till sin milsittning. Simplicity Nya

Europa sjonk med 18 % under perioden och dess jamfor-

elseindex backade med 13 % miitt i svenska kronor.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2005.09.30 i jamférelse med
MSCI TR Net EM Europe Index.

2008.06.30

Utveckling under aret
De 6steuropeiska aktiemarknaderna har generellt sett
uppvisat en negativ utveckling under det forsta halviret
av 2008. Turkiet har backat 39 %. Grekland och Polen
har sjunkit med 33 % respektive 25%. Av fondens huvud-
marknader 4r det endast Ryssland som klarat sig ndgorlunda
genom finanskrisen och sjonk med 3 % under perioden.

Fondens innehav ir noterade i lokal valuta, vilket
innebir att fondens virde kan 6ka eller minska beroende
pa om valutorna stirks eller forsvagas mot den svenska
kronan.Valutornas utveckling har varit blandad under
drets forsta sex minader. Den turkiska liran har forlorat
10% mot den svenska kronan. Den polska zlotyn har stirkts
med 8%. Den amerikanska dollarn, i vilken fondens ryska
innehav ir noterade, har under perioden forsvagats med
6%. Euron 4r 1 stort sett oforandrad jimfort med den
svenska kronan.

Att fonden under perioden underpresterat sitt index,
kan frimst forklaras av att fonden inledningsvis hade en
hog andel turkiska aktier och en relativt 1ag andel ryska

innehav.

Innehav och positioner
Under de forsta sex manaderna av 2008 har det skett stora
forindringar i fondens innehav. Andelen ryska innehav

har 6kat med 28 procentenheter och ryska aktier utgjorde

per den 30 juni 2008 60% av portfoljens virde. Samtidigt
har andelen turkiska aktier minskat med 17 procentenheter
till 15%. Andelen grekiska aktier har ocksd minskat, frin
16 % till 8 %. Fonden gjorde under perioden sin forsta

investering i Kazakstan.

59,6%

Ryssland

Turkiet 15,4%

Grekland
Polen
Tjeckien
Kazakstan
Ruménien
Ungern

Ukraina

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Andel innehav i respektive land 2008.06.30. De skuggade staplarna
visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Aven di det giller branschférdelningen har visentliga
forandringar gjorts. Andelen Material och Energi ckade
under perioden med 19 respektive 11 procentenheter.
Material utgér nu 39% av portfoljen och Energi 32 %.
Samtidigt har andelen aktier i sektorn Finans och fastighet
gitt tillbaka med 15 procentenheter till 1,6%. Aven sillan-
kopsvaror backar, frin 11 % till 3 %.

Material 38,6%

Energi 32,3%
Dagligvaror
Kraftférsorining
Sallankopsvaror
Finans och fastighet
Industri och tjanster
Telekomoperatorer
Aktiefond
Informationsteknik

Halsovard

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

Andel innehav i respektive sektor 2008.06.30. De skuggade staplarna
visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Fondférmégenhetens utveckling

Forvaltat kapital har sedan arsskiftet minskat frin 608
miljoner kronor till 379 miljoner kronor per den 30 juni
2008. Av minskningen bestir 113 miljoner av nettoforsilj-
ning av andelar i fonden.

Utdelning
Den 12 april skedde en utdelning i fonden som uppgick
till 4 miljoner kronor. Syftet med utdelningen var att

minimera beskattning i fonden.
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Fondens nyckeltal

2008.06.30 2007.12.31 2006.12.31 2005.12.31
Fondférmogenhet, tkr 379.428 607.972 452.540 415.585
Genomsnittlig fondfdrmoégenhet, tkr 449.897 543.520 657.306 307.445
Antal utestdende andelar 2.721.777,9879 3.5650.007,3628 3.459.671,8019 3.710.781,439
Fondandelsvarde, kr 139,41 171,26 130,81 112,00
Utdelning, kr/andel 1,17 - - -
Kursutveckling sedan starten 2005.09.30 40,7 % 71,3% 30,8% 12,0%
Kursutveckling under aret -17,9% 30,9% 16,8% 12,0%
Arsberaknad totalavkastning 13,2% 27,0% 24,0% -
Genomsnittlig likviditet 1,7% 4% 3% 2%
Omséttningshastighet 1,54 1,51 1,72 1,43
Jamfoérelseindex* MSCI TR Net EM Europe MSCI EM Europe MSCI EM Europe MSCI EM Europe
Utveckling MSCI TR Net EM Europe under &ret -12,9% 20,30% 14,7 % 32%
Utveckling MSCI TR Net EM Europe sedan starten 2005.09.30 32,1% 46,40 % 21,7% 3.2%
Arsberéknad totalavkastning MSCI EM Europe 10,6 % 18,4% 17,0% -
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 13,7% 12,40 % 9,7% -
Totalrisk / Standardavvikelse 23,0% 22,70% 28,56% -
Totalrisk for jamforelseindex 19,9% 18,70% 24,0% 26,2 %
Sharpe Ratio 0,48 0,92 0,75 -
Sharpe Ratio for jamforelseindex 0,35 0,78 0,61 -

* MSCI TR Net EM Europe berdknas i SEK och &r ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.
Under forsta halvéret 2008 bytte fonden jamforelseindex.
** Nyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 méanaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Balansrakning

Not 2008.12.31 2007.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 374.763 602.168
Bank och 6vriga tillgangar 5.644 7.344
Kortfristiga fordringar 1 5.389 1.369
Summa tillgdngar 385.796 610.881
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder 2 6.368 2.909
Summa Skulder 6.368 2.909
FONDFORMOGENHET 379.428 607.972
Not 1 Kortfristiga fordringar
Fordran angdende oreglerade likvider vardepapper 4.150 492
Upplupna rantor 55 64
Upplupna utdelningar 1.184 813
Summa 5.389 1.369
Not 2 Ovriga kortfristiga skulder
Skuld angdende inlésen 5.727 1.886
Upplupet forvaltningsarvode 641 1.023
Summa 6.368 2.909
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Foérandring av fondférmoégenhet

2008.06.30 2007.12.31 2006.12.31 2005.12.31
Fondférmdgenhet vid &rets borjan 607.973 452.540 415.585 -
Andelsutgivning 78.750 393.781 856.692 395.847
Andelsinlésen -192.045 -366.046 -837.490 —22.926
Arets resultat enligt resultatrakningen -111.632 127.697 17.752 42.664
Lamnad utdelning -3.618 - - -
Fondférmégenhet vid arets slut 379.428 607.972 452.540 415.585

Fondférmoégenhet 2008.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT SALLANKOPSVAROR

Not. aktier vid sv. och utl. bors Antal  Markn.varde tkr  Andel i % Vestel Beyaz Esya Sanayi Ve (TU)  540.000 10.153 2,7%
ENERGI Summa Séllanképsvaror 10.153 2,7%
Gazprom Adr (RU) 51.600 18.014 4,7% DAGLIGVAROR

Gazprom Neft (RU) 20.000 4.821 1,3% Alapis Holding Industrial (GR) ~ 500.000 8.297 2,2%
Hellenic Petroleum (GR) 50.000 4.201 1,1% Central Euro Distribution (PO) 45.000 20.141 5,3%
Lukoils (RU) 28.000 16.618 4,4% Migros Turk Tas (TU) 155.000 15.411 41%
Novatek (RU) 35.000 18.307 4,8% X 5 Retail Group (RU) 75.766 15.369 41%
OAO Rosneft Oil (RU) 270.000 18.852 5,0% Summa Dagligvaror 59.218 15,6%
Sibir Energy (RU) 100.000 9.5688 2,5% FINANS OCH FASTIGHET

Tatneft (RU) 21.500 19.509 51% Babis Vovos Int. Construction (GR) ~ 10.000 1.969 0,5%
Tsakos Energy Navigation (GR)  55.500 12.548 3,3% SIF 3 (RO) 1.100.000 3.977 1,0%
Summa Energi 122458 32,3% Summa Finans och fastighet 5.945 1,6 %
MATERIAL KRAFTFORSORJNING

Erdemir (TU) 400.697 19.722 52% Akenerji Elektrik Uretim (TU) 140.000 7.718 2,0%
Evraz Group (RU) 47.000 32.958 8,7% CEZ (C2) 35.000 18.674 4,9%
Kardemir Karuk Demircl (TU)  1.000.000 5.611 1,5% Athens Water Supply & Sewage GR) ~ 25.000 2.299 0,6%
KazMunaiGas Exploration (K2) ~ 83.600 15.700 41% TGKS5 (RU) 3.602 65 0,0%
Mechel (RU) 62.500 18.460 4,9% Summa Kraftférsorjning 28.757 7,6%
Novolipetsk Steel (RU) 64.200 22.027 5,8% Summa not. finansiella instrument 374.763 98,8%
Polyus Goldsponsored (RU) 87.800 15.326 4,0% Nettot av fondens ovr. tillgdngar och skulder  4.665 1,2%
Severstal (RU) 108.000 16.837 4,4% FONDFORMOGENHET 379.428 100,0 %
Summa Material 146.641 38,6% * (GR) Grekland, (TU) Turkiet, (PL) Polen, (C2Z) Tjeckien, (RU) Ryssland,

INDUSTRI OCH TJANSTER (HU) Ungern, (EE) Estland, (RO) Rumanien, (KZ) Kazakstan

RA Automotive Holding (HU) 25.000 1.591 0,4%

Summa Industri och tjanster 1.591 0,4%

Redovisnings- och véarderingsprinciper

Denna halvarsberattelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2004:2 samt Fondbolagens Forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder. Vinster och férluster hanférliga till
valutakursforandringar pa likvida medel ingér i realisationsvinster och realisationsforluster avseende vérdeférandringar pa aktierelaterade finansiella
instrument.

Finansiella instrument

Realiserade vérdeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vérdeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats férsaljningsvérdet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Simplicity Asien

Andelen kinesiska aktier har sedan arsskiftet minskat med 16 procentenheter i fonden.

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Fonden placerar enligt vir egenutvecklade placerings-
modell i aktier geografiskt knutna till Australien, Bangladesh,
Filippinerna, Hong Kong, Indien, Indonesien, Japan, Kina,
Malaysia, Nya Zeeland, Pakistan, Singapore, Sydkorea,

Taiwan, Thailand och Vietnam.

Fondens resultat och malsattning

Simplicity Asiens mal 4ir tvidelat. Det bestar dels 1 att
generera en langsiktigt positiv avkastning till dess andels-
dgare, dels att Overtriffa sitt jimforelseindex, MSCI AC
TR Net Asia Pacific Index.

40%
30%
20%
10%

0%

4% 4% 7%

-10% W Simplicity Asien
-20% MSCI AC TR Net Asia Pacific (SEK)
-30% L L
20086, fran fond- 2007
start 2006.11.30
Fondens utveckling sedan fondstart 2006.11.30 i jamférelse med
MSCI AC TR Net Asia Pacific Index.

2008.06.30

For forsta halvan av 2008 kan det konstateras att fonden
inte har lyckats leva upp till sin malsittning. Simplicity
Asien sjonk med 30% under perioden och jaimforelse-

index mitt i svenska kronor sjonk med 18 %.

Utveckling under aret

I likhet med Gvriga virlden har de asiatiska aktiemarknad-
erna utvecklats svagt under drets forsta mianader. Samtliga
aktiemarknader som fonden verkar pa har sjunkit. Sdmst
har det gitt for Indien, Filippinerna och Kina. Det land
som har utvecklats bast ir Indonesien, vars nedging mitt
i svenska kronor stannade pd 1 %. Den storsta ekonomin
i regionen, Japan, gick relativt bra med en nedging pa
9% 1 SEK.

Fondens samtliga innehav ir noterade i lokala valutor.
Med undantag for den japanska yenen och den australiens-
iska dollarn har alla valutor forsvagats mot den svenska
kronan, vilket haft en negativ paverkan pa fondens utveck-
ling. Den storsta forsvagningen uppvisar den koreanska
wonen samt den indiska rupien med nedgingar pa 16%
respektive 11 %.

Innehav och positioner

Sedan 3rsskiftet 2007/2008 har andelen indiska och
kinesiska aktier minskat med 16 respektive 8 procent-
enheter och ligger numera pa en andel av 6% respektive
8%. Andelen innehav i Australien och Taiwan har sam-

tidigt ©kat och utgjorde per den 30 juni 2008 14% resp-
ektive 10%. Sydkorea ir fortfarande det storsta landet
med en andel av 16 %, aven om andelen minskat med

4 procentenheter.

Sydkorea
Australien
Indonesien
Taiwan
Kina

Indien
Thailand
Hong Kong
Pakistan
Japan
Singapore
Malaysia

Filippinerna

Nya Zeeland

0% 5% 10% 15% 20% 25%
Andel innehav i respektive land 2008.06.30. De skuggade staplarna
visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Viktiga forindringar i branschfrdelningen ir att andelen
av portfoljen som ir relaterad till Finans och fastighet samt
Industri och tjdnster har minskat med 12 procentenheter
vardera och utgdr nu 10% respektive 13 %. Minskningen
har skett till forman for dvriga sektorer. Mest har sektor-
erna Material samt Energi 6kat och dessa utgdr nu 22%

respektive 19 %.

Material

Energi

Industri och tjanster
Finans och fastighet
Sallankopsvaror
Informationsteknik
Telekomoperatorer

Dagligvaror

Kraftforsorining
Halsovard 1.9%

0% 5% 10%  16%  20%  25%  30%
Andel innehav i respektive sektor 2008.06.30. De skuggade staplarna
visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Fondférmégenhetens utveckling

Forvaltat kapital har sedan arsskiftet minskat fran 401 milj-
oner kronor till 255 miljoner kronor den 30 juni 2008.
Av minskningen bestdr 27 miljoner av nettoforsiljning

av fondandelar.

Utdelning
Den 12 april skedde en utdelning i fonden som uppgick
till 2 miljoner kronor. Syftet med utdelningen var att

minimera beskattningen i fonden.
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Fondens nyckeltal

2008.06.30 2007.12.31 2006.12.31
Fondférmogenhet, tkr 254.579 401.440 144.206
Genomsnittlig fondformdgenhet, tkr 299.845 265.900 114.154
Antal utestdende andelar 2.520.909,1561 2.755.500,4265 1.381.951,4757
Fondandelsvérde, kr 100,99 145,69 104,35
Utdelning, kr/andel 0,88 - -
Kursutveckling sedan starten 2006.11.30 1,80% 45,70% 4,4 %
Kursutveckling under aret -30,1% 39,60% 4,4 %
Arsberaknad totalavkastning 1,2% 41,5% -
Genomesnittlig likviditet 2,8% 5% 4 %
Omesattningshastighet 1,10 1,47 1,46
Jamforelseindex* MSCI AC TR Net Asia Pacific MSCI Asia Pacific Free MSCI Asia Pacific Free
Utveckling MSCI AC TR Net Asia Pacific under aret -17,90% 3,90% 3,6 %
Utveckling MSCI AC TR Net Asia Pacific sedan starten 2006.11.30 -9,20% 7,60% 3,6 %
Arsberaknad totalavkastning MSCI AC Asia Pacific Free -5,9% 7,0% -
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 14,6% 11,8% -
Totalrisk / Standardavvikelse 26,8% 18,2% -
Totalrisk for jamforelseindex 17,5% 10,6% -
Sharpe Ratio -0,9 - -
Sharpe Ratio for jamforelseindex -0,54 - -
* MSCI AC TR Net Asia Pacific beraknas i SEK och &r ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.
Under forsta halvéret 2008 bytte fonden jamforelseindex.
** Nyckeltalen &r berdknade sedan fondstart.
Balansrakning
Not 2008.06.30 2007.12.31
TILLGANGAR tkr thr
Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 241.508 389.673
Bank och 6vriga tillgéngar 8.406 15.476
Kortfristiga fordringar 1 7.217 1.794
Summa tillgdngar 257.131 406.943
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder 2 2.552 5.503
Summa Skulder 2.552 5.503
FONDFORMOGENHET 254.579 401.440
Not 1 Kortfristiga fordringar
Fordran angéende oreglerade likvider vardepapper 5.464 1.551
Upplupna rantor 19 81
Upplupna utdelningar 361 162
Fordran angéende oreglerade likvider valutaaffarer 1.373 -
Summa 7.217 1.794
Not 2 Ovriga kortfristiga skulder
Skuld angéende inlésen 698 1.163
Skuld angaende oreglerade likvider vardepapper - 3.572
Upplupet forvaltningsarvode 481 768
Skuld angéende oreglerade likvider valutaaffarer 1.373 -
Summa 2.552 5.503
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Foérandring av fondférmoégenhet

2008.06.30 2007.12.31 2006.12.31
Fondférmégenhet vid &rets borjan 401.441 144.206 -
Andelsutgivning 69.600 467.402 138.511
Andelsinlésen -96.741 —-283.636 —263
Arets resultat enligt resultatrakningen -117.469 73.467 5.958
Lamnad utdelning -2.251 - -
Fondférmdgenhet vid érets slut 254.579 401.440 144.206

Fondférmoégenhet 2008.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Nagarjuna Fertilizers & Che. (IN) 210.000 1.025 0,4%
Not. aktier vid utléndsk bors Antal  Markn.varde tkr  Andel i % Namhae Chemical (KR) 12.000 1.932 0,8%
ENERGI QOil Search (AU) 84.000 3.302 1,3%
Attock Refinery (PK) 68.750 1.508 0,6% OneSteel (AU) 46.000 1.978 0,8%
Banpu Public (TH) 28.000 2.648 1,0% Pakistan Qilfields (PK) 50.000 1.601 0,6%
Bumi Resources (ID) 1.280.000 6.818 2,7% Philex Mining (PH) 1.430.000 1.357 0,5%
China CQilfield Service (CH) 220.000 2.378 0,9% PTT Chemical (TH) 70.000 1.316 0,5%
CNOOC (US) 1.600 1.600 0,6% Samsung Fine Chemicals (KR) 6.200 1.865 0,7%
Hyundai Steel (KR) 4.400 1.987 0,8% Sesa Goa (IN) 4.700 2.216 0,9%
Inpex Holdings (JP) 27 2.061 0,8% Sims Group (AU) 10.400 2.506 1,0%
KNM Group (MY) 262.500 3.062 1,2% Sinofert Holdings (CH) 300.000 1.397 0,6%
Oil & Gas Development (PK)  140.000 1.628 0,6% Sterlite Industries (IN) 16.600 1.613 0,6%
Pakistan State Oil (PK) 34.000 1.245 0,5% Taiwan Fertilizer (TW) 78.000 1.758 0,7%
Parkson Holdings (MY) 97.500 905 0,4% Welspunguijarat Stahl (IN) 34.000 1.438 0,6%
PTT Exp. & Prod. Public (TH) 59.000 2.039 0,8% Summa Material 55.963 22,0%
PTT (TH) 24.400 1.320 0,5% INDUSTRI OCH TJANSTER
Santos (AU) 18.200 2.257 0,9% China Cosco Holdings (CH) 241.000 3.532 1,4%
Singapore Petroleum (SG) 54.000 1.672 0,6% China Shipping Development (CH) ~ 90.000 1.621 0,6%
SK Energy (KR) 1.200 801 0,3% Daiichi Chuo Kisen Kaisha (JP) ~ 34.000 1.392 0,5%
Straits Asia Resources (SG) 258.000 4.018 1,6% Doosan (KR) 1.200 1.203 0,5%
Tambang Batubara Bukit (ID)  350.000 3.729 1,5% Doosan Heavy Industries (KR) 3.300 1.872 0,7%
Woodside Petroleum (AU) 7.400 2.887 1,1% Evergreen Marine (TW) 430.000 2.049 0,8%
WorleyParsons (AU) 7.000 1.632 0,6% Far Eastern Textile (TW) 220.000 1.720 0,7%
Yanzhou Coal Mining (CH) 158.000 1.769 0,7% Japan Steel Works (JP) 16.000 1.882 0,7%
Summa Energi 47.650 18,7% Korea Line (KR) 1.600 1.613 0,6%
MATERIAL Lanco Infratech (IN) 35.000 1.380 0,5%
Aneka Tambang (ID) 800.000 1.650 06%  Leighton Holdings (AU) 5.700 1.675 0,7%
Asia Cement (TW) 200.000 1.799 07% LG(KR) 4.500 1.751 0,7%
BHP Biliiton (AU) 7.500 1.895 0,7% LS Cable (KR) 3.800 1.994 0,8%
Bluescope Steel (AU) 27.000 1.770 0,7% Mitsubishi (JP) 9.000 1.794 0,7%
China Steel (TW) 197.000 1.825 0,7% MTR (HK) 80.000 1.612 0,6%
DC Chemical (KR) 1.500 3.034 1,2% Samsung Corporation (KR) 3.900 1.265 0,5%
Dongkuk Steel Mill (KR) 6.800 1.757 0,7% Sembcorp Marine (SG) 75.600 1.347 0,5%
Engro Chemical (PK) 75.000 1.830 0,7% Taiwan Cement (TW) 201.300 1.632 0,6%
Fortescue Metals Group (AU) 70.000 4.815 1,9% United Tractors (ID) 250.000 1.973 0,8%
Hyosung (KR) 5.600 2.387 0,9% Summa Industri och tjanster 33.209 13,1%
Incitec Pivot (AU) 4.000 4.277 1,7% SALLANKOPSVAROR
International Nickel (ID) 500.000 1.965 0,8% Azgard Nine (PK) 400.000 2.140 0,8%
JSW Steel (IN) 13.200 1.655 0,7% Bec World Public (TH) 330.000 1.448 0,6%
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Gome Electrical Appliances (HK)  520.000 1.481 0,6% Tiong Yang Securities (KR) 390 26 0,0%
Hyundai Motor (KR) 4.000 1.627 0,6% Wharf Holdings (HK) 47.000 1.181 0,5%
Jardine Cycle & Carriage (SG) ~ 18.000 1.350 0,5% Yuanta Financial Holding (TW)  380.000 1.597 0,6%
Land & Houses (TH) 960.000 1.186 0,5% Summa Finans och fastighet 24.749 9,7%
Largan Precision (TW) 21.000 1.611 0,6% INFORMATIONSTEKNIK

LG Electronics (KR) 3.000 2.037 0,8% High Tech Computer (TW) 13.000 1.748 0,7%
Live (TH) 3.000.000 2.042 0,8% ITE Technology (TW) 92.000 1.241 0,5%
Matsushita Electric Industrial JP) ~ 13.000 1.695 0,7% Lenovo Group (CH) 420.000 1.707 0,7%
Summa Séllankoépsvaror 16.617 6,5% Nintendo (JP) 600 2.047 0,8%
DAGLIGVAROR Samsung Electronics (KR) 460 1.647 0,6%
ABB Grain (AU) 36.000 1.727 07%  Samsung (KR) 4,000 1.916 0,8%
Astra Agro Lestari (ID) 121.000 2.323 0,9% Satyam Computer Services (IN)  25.000 1.521 0,6%
Bakrie Sumatera Plantatio (ID)1.300.000 1.588 0,6% Taiwan Semiconductor Man. (TW)  141.000 1.812 0,7%
IO Corporation (MY) 106.000 1.451 0,6% Tencent Holdings (CH) 41.000 1.903 0,7%
KT&G Corp (KR) 4.000 2.063 0,8% Summa Informationsteknik 15.541 6,1%
PP London Sumatra Indones (D)  240.000 1.637 0,6% TELEKOMOPERATORER

Seven & | Holdings (JP) 10.800 1.864 0,7% China Comm. Servih (CH) 280.000 1.230 0,5%
Taiwan Tea (TW) 430.000 1.309 0,5% China Mobile (US) 3.300 1.315 0,5%
Summa Dagligvaror 13.961 5,5% Chungwa Telecom (US) 14.000 2.064 0,8%
HALSOVARD Korea Technology Industry (KR) ~ 75.000 2.978 1,2%
CSL (AU) 9.000 1.857 0,7% Singapore Telecom. (SG) 73.000 1.166 0,5%
Wilmar International (SG) 129.000 2.880 1,1% Telstra (AU) 76.000 1.863 0,7%
Summa Halsovard 4.737 1,9% Timah (ID) 196.000 4.768 1,9%
FINANS OCH FASTIGHET Summa Telekomoperatérer 15.380 6,0 %
Arif Habib Securities (PK) 100.000 1.417 0,6% KRAFTFORSORJNING

Bangkok Bank Public (TH) 80.000 1.705 0,7% Cheung Kong Infrastructure (HK) ~ 75.000 1.905 0,8%
Bank Internasional (ID) 10.400.000 3.141 1,2% CLP Holdings (HK) 38.000 1.954 0,8%
Bank of India (IN) 38.000 1.149 0,5% Contact Energy (N2) 43.000 1.575 0,6%
China Insurance Int. (HK) 120.000 1.718 0,7% Hongkong Electric Holdings (HK) ~ 45.000 1.616 0,6%
Chinatrust Financial Holding (TW)  380.000 2.202 0,9% Korea Gas Corporation (KR) 4.500 1.965 0,8%
Fubon Financial Holding (TW) 260.000 1.5694 0,6% Manila Water Company (PH) ~ 780.000 1.903 0,7%
Guangzhou R&F Prop. (CH) 45.000 505 0,2% Reliance Infrastructure (IN) 10.500 1.146 0,5%
Hang Seng Bank (HK) 16.000 2.025 0,8% Reliance Natural Resources (IN)  182.000 1.638 0,6%
Henderson Investment (HK) 110.000 63 0,0% Summa Kraftférsorjning 13.701 54%
Jahangir Siddiqui & Co TR (PK) ~ 35.500 43 0,0% Summa not. finansiella instrument 241.508 94,9%
Jahangir Siddiqui & Co (PK) 35.500 1.652 0,6% Nettot av fondens ovr. tillgdngar och skulder 13.071 51%
Daehan Fire & Marine (KR) 16.000 1.082 0,4% FONDFORMOGENHET 254.579  100,0 %
Mirae Asset Securities (KR) 1.700 998 0,4% * (AU) Australien, (CH) Kina, (HK) Hong Kong, (IN) Indien, (ID) Indonesien,
moon v om0 KOSy M (oo
Sun Hung Kai Properties (CH) ~ 13.800 1.124 0,4% (PK) Pakistan.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2004:2 samt Fondbolagens Férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder. Vinster och férluster hanférliga till
valutakursforandringar pa likvida medel ingér i realisationsvinster och realisationsférluster avseende vardeférandringar pa aktierelaterade finansiella

instrument.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgodrs av skillnaden mellan férsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berékning av realiserade
vardefoérandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pé balansdagen.6
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Simplicity Indien

Stora férandringar har skett i fondens sektorférdelning under arets férsta sex manader.

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning
Fonden placerar enligt Simplicitys egenutvecklade

placeringsmodell i aktier geografiskt knutna till Indien.

Fondens malsattning och resultat
Simplicity Indiens malsittningar ir att dels overtrifta
fondens jimforelseindex, MSCI TR Net Emerging Markets
India Index, dels leverera en positiv avkastning till dess
andelsigare.

Forsta halvan av 2008 har fonden dessvirre ej lyckats
leva upp till sina maélsittningar. Fonden sjonk med 57 %
under drets forsta sex minader, medan dess jimforelse-

index mitt i svenska kronor backade med 45 %.
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Simplicity Indien

80%
: MSCI TR Net EM India (SEK)
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Fondens utveckling sedan 2005 i jamférelse med
MSCI TR Net EM India Index.

2008.06.30

Sett &ver en lingre tidsperiod, sedan fondstarten den
30 december 2004, har dock fonden genererat en positiv

avkastning pa 49 %.

Utveckling under aret

Den indiska aktiemarknaden har under den forsta halvan
av dret haft en mycket dyster utveckling. Under 2008 har
Indien varit en av de sdmst presterande marknaderna i
virlden.

I finanskrisens spar har dven Indien drabbats. I oroliga
tider 4r det i regel investeringar som upplevs som riskfyllda
som drabbas mest. Efter ett mycket stort nettoinflode till
den indiska aktiemarknaden frin utlindska investerare under
2007, vinde det i borjan av 2008 till ett nettoutflode, vilket

givetvis ocksa har satt press pd den indiska aktiemarknaden.

Slutligen bor man se drets tillbakaging i ljuset av forra
rets mycket kraftiga borsuppging. Det var naturligt med
en korrigering forr eller senare.

Forutom aktieprisfall har dven den indiska rupien
forsvagats med hela 15%, vilket haft en negativ inverkan

pa fondens utveckling.

Innehav och positioner

Fondens innehav ir noterade pa de indiska borserna
Bombay Stock Exchange (BSE) och National Stock
Exchange of India (NSE).

Det har skett stora forindringar i sektorfordelningen
under arets sex forsta manader. Innehavet 1 Hilsovard har
Skat med 16 procentenheter till 18%. Samtidigt har andel
aktier inom Finans och fastighet minskat med 15 procent
till 1%. Andelen Industri och tjanster har ocksa minskat
betydande, frin 17% till §%. Det bor ocksd nimnas att
Informationsteknik har okat till 10%.

Material

Hélsovard

Energi

Kraftférsorining

Informationsteknik

Industri och tjanster

Séllanképsvaror

Telekomoperatorer
Dagligvaror 2,3%
Finans och fastighet 1,4%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Andel innehav i respektive sektor 2008.06.30. De skuggade staplarna
visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Fondférmdgenhetens utveckling

Forvaltat kapital har sedan arsskiftet minskat frin 3.902
miljoner kronor den 31 december 2007 till 1.079 miljoner
kronor per den 30 juni 2008. Av minskningen bestir 762

miljoner av forsiljning av andelar i fonden.
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Fondférmoégenhet, tkr

Genomsnittlig fondformogenhet

Antal utestdende andelar

Fondandelsvérde, kr

Utdelning, kr/andel

Kursutveckling sedan starten 2004.12.30
Kursutveckling under aret

Arsberaknad totalavkastning

Genomsnittlig likviditet
Omséttningshastighet

Jamforelseindex*

Utveckling MSCI TR Net EM India under aret
Utveckling MSCI TR Net EM India sedan starten
Arsberaknad totalavkastning S&P CNX 500
RISK**

Aktiv risk / Tracking Error

Totalrisk / Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio for jamforelseindex

Fondens nyckeltal

2008.06.30
1.074.283
2.080.796

7.208.046,1998
149,04

49,0%

-57,1%

12,1%

3,7%

1,56

MSCI TR Net EM India
-45,4%

92,2%

20,5%

13,0%
42,5%
32,6%
-0,03
0,12

2007.12.31
3.902.227
974.920
11.221.484,2723
347,75
247,8%
97,9%
51,56%

17%

1,24

S&P CNX 500
68,5 %
215,8%

46,7 %

10,7 %
30,9%
24,1%
1,4
1,6

2006.12.31
566.836
643.885

3.225.137,5287

175,76
75,8%

9,8%

32,6%

4%

1,44

S&P CNX 500
17,7%
87,4%
36,9%

10,2%
27,6%
24,1 %
1,09
1,43

* MSCI TR Net EM India beraknas i SEK och &r ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar.
Under forsta halvaret 2008 bytte fonden jamforelseindex.
** Nycketalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

TILLGANGAR

Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde
Bank och 6vriga tillgangar

Kortfristiga fordringar

Summa tillgdngar

SKULDER

Ovriga kortfristiga skulder

Summa Skulder

FONDFORMOGENHET

Not 1 Kortfristiga fordringar

Fordran angéende oreglerade likvider vardepapper
Ej erhallen likvid for utdelningar

Upplupna rantor

Summa

Not 2 Ovriga kortfristiga skulder

Skuld angaende inlésen

Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper
Upplupet foérvaltningsarvode

Summa

Balansrakning
Not

1

2

2008.06.30
tkr
1.010.156
1.024
179.166
1.190.346

116.063
116.063
1.074.283

177.801
1.201
164
179.166

14.070
99.216
2.777
116.063

Foérandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakningen

Fondférmégenhet vid rets slut

2008.06.30 2007.12.31
3.902.227 566.837
1.250.983 3.371.153

-2.017.728 —-848.461

-2.061.200 812.698
1.074.283 3.902.227

2006.12.31
477.826
718.935

—643.661
13.737
566.836

2005.12.31
477.826
207.722

2.985.861,3516
160,03
60,0%
60,0%
60,0%

4%

0,77

S&P CNX 500
59,0%
61,3%
59,0%

10,7%
22,3%
21,8%
2,57
2,60

2007.12.31
tkr
3.650.214
711.915
45.989
4.308.117

405.890
405.890
3.902.227

41.320
20
4.649
45.989

21.330
377.062
7.499
405.890

2005.12.31
498.442
-100.888
80.272
477.826
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid utldndsk bors Antal
ENERGI

Cairn India (IN) 1.300.000
Chennai Petroleum (IN) 120.000
Great Eastern Shipping (IN) 30.000

Mangalore Refinery & Petro (IN)2.560.000
60.950
1.939.000

Reliance Ind. Infrastructure (IN)
Reliance Petroleum (IN)
Summa Energi
MATERIAL

Chambal Fertilizers & Chem (IN)3.519.628

Gujarat Mineral (IN) 30.838
Jindal Steel & Power (IN) 328.500
JSW Steel (IN) 305.000
Nagarjuna Fertilizers & Che. (IN)8.120.000
National Aluminium (IN) 260.000

Rashtriya Chemicals & Fert. (IN) 102.132

Sesa Goa (IN) 93.500
Tata Chemicals (IN) 200.000
Welspunguijarat Stahl (IN) 649.000
Summa Material

INDUSTRI & TJANSTER

Adani Enterprises (IN) 53.062
Balrampur Chini Mills (IN) 450.000
Lanco Infratech (IN) 773.000
Mercator Lines (IN) 883.583
Noida Toll Bridge (IN) 389.920
Sintex Industries (IN) 47.000
Summa Industri & tjanster
SALLANSKOPSVAROR

Adlabs Films (IN) 433.500
Bombay Dyeing & Man. (IN) 100.000
Hero Honda Motors (IN) 157.000
Summa Séllanképsvaror
DAGLIGVAROR

ITC (IN) 950.000

Summa Dagligvaror

Fondférmoégenhet 2008.06.30

Markn.vérde tkr

49.727
4.477
1.662

18.572
6.838

46.049

127.215

33.008
1.070
80.119
38.249
39.631
12.715
713
44.076
7.990
27.450
285.020

4.534
4.991
30.489
9.997
1.759
2.022
53.791

26.542

8.101
156.135
49.779

24.843
24.843

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsberattelse har uppréattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2004:2 samt Fondbolagens Férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder. Vinster och férluster hanférliga till
valutakursforandringar pa likvida medel ingér i realisationsvinster och realisationsforluster avseende vérdeférandringar pé aktierelaterade finansiella

instrument.

Finansiella instrument

Andel i %

4,6%
0,4%
0,1%
1,7%
0,6%
4,3%
11,8%

3,1%
0,1%
7,5%
3,6%
3,7%
1,2%
0,1%
41%
0,7%
2,6%
26,5%

0,4%
0,6%
2,8%
0,9%
0,2%
0.2%
5,0%

2,5%
0,8%
1,4%
4,6 %

2,3%
2,3%

HALSOVARD

Cipla (IN) 130.000
Divi's Laboratories (IN) 34.000
Dr. Reddy's Laboratories (IN)  105.000

Glenmark Pharmaceuticals (IN) 275.000

Hindustan Unilever (IN) 1.440.000
Orchid Chemicals & Pha. (IN)  760.000
Ranbaxy Laboratories (IN) 701.820
Sun Pharmaceutical Ind. (IN)  162.000
Summa Hélsovard

FINANS & FASTIGHET

LIC Housing Finance (IN) 304.000
UCO Bank (IN) 925.000
Summa Finans & fastighet
INFORMATIONSTEKNIK

HCL Technologies (IN) 80.000
Infosys Technologies (IN) 154.000
Rolta India (IN) 110.000

Satyam Computer Services (IN) 630.000

Wipro (IN) 360.000
Summa Informationsteknik
TELEKOMOPERATORER

Bharti Airtel (IN) 340.000
Summa Telekomoperatorer
KRAFTFORSORJNING

Gujarat Ind. Power (IN) 71.719
Neyveli Lignite (IN) 2.076.000

Reliance Natural Resources (IN)4.600.000
Tata Power (IN) 342.000
Summa Kraftforsorjning

Summa not. finansiella instrument

3.820
6.329
9.793
24.381
41.637
23.811
51.116
31.603
192,392

11.245
4141
15.386

2.813
37.244
3.768
38.323
22.054
104.203

34.147
34.147

757
30.874
41.411
50.337

123.379

1.010.156

Nettot av fondens &vr. tillgdngar och skulder 64.127

FONDFORMOGENHET
*(IN) Indien

1.074.283

0,4%
0,6%
0,9%
2,3%
3,9%
2,2%
4,8%
2,9%
17,9%

1,0%
0,4%
1,4%

0,3%
3,5%
0,4%
3,6%
2,1%
9,7%

3,2%
3.2%

0,1%
2,9%
3.9%
4,7%
11,5%
94,0 %
6,0 %
100,0 %

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Simplicity Afrika

Férvaltat kapital i fonden har 6kat fran 378 miljoner kronor till 410 miljoner kronor
under arets forsta sex manader.

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Simplicity Afrika placerar enligt vir egenutvecklade
placeringsmodell i aktier geografiskt knutna till den
afrikanska kontinenten. Merparten av fondférmogenheten
ir investerad 1 Sydafrika och Egypten, men 4ven Nigeria,
Kenya, Marocko samt Mauritius finns representerade i
portfoljen. Dirtill 4r ett flertal andra aktiemarknader pa
den afrikanska kontinenten under bevakning.

Fondens malsittning och resultat

I likhet med Simplicitys Svriga aktiefonder ir Simplicity
Afrikas finansiella malsittning att skapa en lingsiktig positiv
avkastning samt att Gverprestera sitt jimforelseindex.
Fonden har inte lyckats generera en positiv avkastning den
forsta halvan av 2008, men har haft en utveckling som varit
betydligt bittre dn dess jamforelseindex — MSCI TR Net
EFM Africa Index. Simplicity Afrika sjonk med 8%, medan
dess jamforelseindex backade med 14 % mitt i svenska
kronor.

30%

25,7%
20%

10%
o | I

M Simplicity Afrika
MSCI TR Net EFM Africa (SEK)

2008.06.30

-10%

-20%
2006, sedan fond- 2007
start 2006.05.19

Fondens utveckling sedan fondstart 2006.05.19 i jamférelse med
MSCI TR Net EFM Africa Index.

JamfSrelseindex MSCI TR Net EFM Africa startade den
30 november 2007. Avkastningen for perioden innan dess
utgdrs av MSCITR Net EM South Africa Index miitt i
svenska kronor.

Fonden har nu varit verksam i drygt tvd ir och har
sedan fondstart den 15 maj 2006 stigit med 22 %. Under

samma period har jimforelseindex stigit med med 3 %.

Utveckling under aret

De afrikanska aktiemarknaderna har uppvisat en blandad
utveckling under forsta halvéret av 2008. Bist har det gitt
for Marocko som steg med 20% i lokal valuta. Aven syd-
afrikanska aktier steg marginellt i lokal valuta (0,5 %), men
den sydafrikanska randen forlorade hela 18 % av dess
virde relativt den svenska kronan, vilket haft en negativ
inverkan pa fondens utveckling. Nigeriabdrsen sjonk med

4% och Egypten sjonk med 8 %. De Gvriga afrikanska

valutorna har liksom randen fSrsvagats mot den svenska
kronan om in inte si dramatiskt. De storsta valutorna har
fallit mellan 1% och §%.

Innehav och positioner

Sedan arsskiftet 2007/2008 har andelen sydafrikanska
aktier minskat med 18 procentenheter. Detta har frimst
skett till forman for egyptiska aktier vars andel har okat
fran 17% till 36 %. Andelen nigerianska aktier har minskat
frin 16 procentenheter till 8 %. Marocko har okat frin
4% till 10%.

Sydafrika
Egypten
Marocko
Nigeria

Australien

Kenya 0,6%

Mauritius 0,2%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Andel innehav i respektive land 2008.06.30. De skuggade staplarna
visar motsvarande innehav 2007.12.31.

En visentlig forindring i branschférdelningen ir att

andelen av portfoljen som ir investerad i sektorn Material
har okat frin 25% till hela 56%. Samtidigt har Finans och
fastighet minskat frin 36 % till 13 %. Dagligvaror har sedan
arsskiftet minskat frin 7% till 0,3 %, medan Gvriga forind-

ringar ir sma.

Material

Industri och tjanster
Finans och fastighet
Telekomoperatorer
Energi
Séllanképsvaror
Dagligvaror

Informationsteknik

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Andel innehav i respektive sektor 2008.06.30. De skuggade staplarna
visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Fondférmégenhetens utveckling

Forvaltat kapital har sedan drsskiftet okat frin 378 milj-
oner kronor till 410 miljoner kronor den 30 juni 2008.
Fonden har under drets forsta sex méanader nettoutgivit
fondandelar till ett virde av 8o miljoner.

Utdelning
Den 12 april skedde en utdelning i fonden som uppgick
till 3 miljoner. Syftet med utdelningen var att minimera

beskattning i fonden.
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Fondens nyckeltal

2008.06.30 2007.12.31 2006.12.31
Fondférmdgenhet, tkr 410.353 378.308 132.224
Genomsnittlig fondférmdgenhet, tkr 421.197 253.373 95.645

Antal utestdende andelar

3.402.456,7655 2.850.526,5358

1.252.626,3037

Fondandelsvérde, kr 120,6 132,72 105,56
Utdelning 0,97 - -
Kursutveckling sedan starten 2006.05.19 21,5% 32,7% 5,6%
Kursutveckling under &ret -8,5% 25,7% -
Arsberéknad totalavkastning 9,4% 19,1% -
Genomsnittlig likviditet 3,5% 6% 2%
Omséttningshastighet 1,89 1,43 1,36

Jamfoérelseindex*

MSCI TR Net EFM Africa MSCI South Africa

MSCI South Africa

Utveckling MSCI TR Net EFM Africa under aret -15,3% 11,40 % 3,8%
Utveckling MSCI TR Net EFM Africa sedan starten 2006.05.19 1,1% 15,60 % 3,8%
Arsberéknad totalavkastning MSCI South Africa 0,5% 9,4% -
RISK**

Aktiv risk / Tracking Error 10,2% 10,8% -
Totalrisk / Standardavvikelse 19,3% 15,4% -
Totalrisk for jamforelseindex 21,1% 16,7 % 27,1 %
Sharpe Ratio 0,73 - -
Sharpe Ratio for jamforelseindex 0,08 - -

* MSCI TR Net EFM Africa berdknas i SEK och &r ett s.k. Total Return-index vilket tar hansyn till utdelningar. Under forsta halvéret 2008 bytte
fonden jamforelseindex. MSCI TR Net EFM Africa startade 2007.11.30 och avkastning fram till det datumet utgérs av MSCI South Africa.
** Nycketalen &r berdknade per de senaste 24 ménaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Balansrakning

Not 2008.06.30 2007.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 405.522 373.590
Bank och 6vriga tillgangar 781 31.544
Kortfristiga fordringar 1 19.533 3.620
Summa tillgdngar 425.836 408.754
SKULDER
Ovriga kortfristiga skulder 2 15.483 30.446
Summa Skulder 15.483 30.446
FONDFORMOGENHET 410.353 378.308
Not 1 Kortfristiga fordringar
Fordran angdende oreglerade likvider véardepapper 19.132 3.258
Upplupna rantor 236 175
Upplupna utdelningar 165 187
Summa 19.533 3.620
Not 2 Ovriga kortfristiga skulder
Skuld angdende inlésen 5.642 888
Skuld angéende oreglerade likvider véardepapper 4.058 28.931
Upplupet forvaltningsarvode 783 627
Kortfristiga skulder 5.000 -
Summa 15.483 30.446
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Foérandring av fondférmoégenhet

2008.06.30 2007.12.31 2006.12.31
Fondférmagenhet vid arets borjan 378.308 132.224
Andelsutgivning 314.345 405.601 154.809
Andelsinlésen —-234.565 -199.654 -30.949
Arets resultat enligt resultatrakningen -44.664 40.136 8.364
Lamnad utdelning -3.071
Fondférmdgenhet vid arets slut 410.353 378.308 132.224

Fondférmoégenhet 2008.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Raubex Group (ZA) 90.000 2.357 0,6%
Not. aktier vid utlandsk bors Antal Markn.varde tkr  Andel i % Upper Egypt Contracting (EG) 4.950.000 22.932 5,6%
ENERGI United Housing & Dev. (EG) ~ 500.000 9.932 2,4%
African Petroleum (NG) 260.000 3.904 1,0% Summa Industri och tjanster 65.041 15,9%
Oando (NG) 322.964 3.221 08%  SALLANKOPSVAROR
Sasol (ZA) 35.000 12.429 3,0% Douja Prom Addoha (MA) 8.700 15.360 3,7%
Summa Energi 19.554 4,8% Summa Sallankopsvaror 15.360 3,7%
MATERIAL DAGLIGVAROR
African Rainbow Minerals (ZA)  160.100 34.532 8,4% C&l Leasing (NG) 2.000.000 1.140 0,3%
Albidon (AU) 250.000 6.111 1,5% Summa Dagligvaror 1.140 0,3%
Anglo American (ZA) 30.000 12.456 3,0% FINANS OCH FASTIGHET
Anglo Platinum (ZA) 12.600 12.686 3,1% Cairo Housing & Development (EG)  262.500 7.264 1,8%
ArcelorMittal South Africa (ZA)  92.900 156.959 3,9% Continental Reinsurance (NG) 2.000.000 348 0,1%
BHP Billiton (ZA) 62.600 14.297 3,5% Crusader Insurance (NG) 3.000.000 1.149 0,3%
Egyptian Fin. & Industrial (EG)  48.140 18.386 4,5% Egypt Kuwati Holding (EG) 483.999 8.711 2,1%
Exxaro Resources (ZA) 149.000 16.580 4,0% Equity Bank (KE) 80.000 2.260 0,6%
Highveld Steel And Vanadium (ZA) ~ 20.000 2.465 0,6% First Inland Bank (NG) 700.000 284 0,1%
Impala Platinum Holdings (ZA)  52.500 12.497 3,0% Intercontinental Bank (NG) ~ 6.985.120 12.152 3,0%
Kumba Iron Ore (ZA) 56.500 13.710 3,3% Lasaco Assurance (NG) 8.000.000 1.312 0,3%
Lafarge Ciments (MA) 800 1.404 0,3% Mauritius Commercial Bank (MU) ~ 20.000 727 0,2%
Merafe Resources (ZA) 3.509.350 11.489 2,8% Medinet Nasr Holding (EG) 178.625 10.314 2,5%
Misr Chemical Industries (EG) 230.000 4.938 1,2% NEM Insurance (NG) 9.000.000 1.554 0,4%
Northam Platinum (ZA) 288.000 14.997 3,7% United Bank for Africa (NG) ~ 3.000.000 5.055 1,2%
Orascom Construction (EG) 19.600 16.163 3,9% Zenith Bank (NG) 437.500 971 0,2%
Sonasid (MA) 800 2.347 0,6% Summa Finans och fastighet 52.101 12,7%
South Valley Cement (EG) 580.000 20.546 5,0% TELEKOMOPERATORER
Summa Material 231.562 56,4 % Maroc Telecom (MA) 134.000 20.764 51%
INDUSTRI OCH TJANSTER Summa Telekomoperatorer 20.764 51%
Canal Shipping Agencies (EG) 155.000 4.414 11% Summa not. finansiella intrument 405.522 98,8%
Egyptian Electrical Cables (EG) 5.500.000 13.672 3,3% Nettot av fondens ovr. tillgdngar och skulder 4.831 1,2%
ElSwedy Cles Holding (EG) 74.000 10.878 2,7% FONDFORMOGENHET 410.353 100 %
Japul Oil and Maritime Ser. (NG) 1.500.000 856 0,2% * (EG) Egypten, (MA) Marocko, (MU) Mauritius, (NG) Nigeria, (ZA) Sydafrika

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsberattelse har uppréttats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2004:2 samt Fondbolagens Forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder. Vinster och férluster hanférliga till
valutakursforandringar pa likvida medel ingér i realisationsvinster och realisationsforluster avseende vardeférandringar pa aktierelaterade finansiella

instrument.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Simplicity Neutral

De storsta forandringarna vad géller nettoexponering mot branscher under arets forsta sex manader ar att
Industri och tjénster gatt fran positiv exponering pa 10 % till en negativ exponering pa -6 %.

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Simplicity Neutral ir en marknadsneutral specialfond
som placerar i lika stor utstrickning i linga som korta
positioner av aktier.

Placeringen sker i enlighet med Simplicitys vil bepro-
vade placeringsmodell. Inriktningen bestir dels av invest-
eringar 1 hogpresterande aktier — i likhet med vira aktie-
fonder — men dirtill blankar fonden underpresterande
aktier. Milsittningen ir att de linga positionerna alltid
skall vara lika stora som de korta. Syftet 4r att minimera
marknadsrisken och pa s vis kunna skydda andelsigarna
mot kraftiga och linga nedgingar.

Fonden har mgjlighet att placera utan geografisk
begrinsning. Inledningsvis har placeringar skett i Sverige,
Norge, Finland, Danmark samt i Hong Kong. Dessa mark-
nader har vi valt pa grund av att de redan finns i regioner
som foljs samt att Simplicity Neutral kriver en vil funge-
rande bors med likvida aktier samt laga avgifter f6r kop,
silj och blankningar.

Fondens resultat och mélsattning

Fonden vinder sig till den som ser sin investering som
lingsiktig och vill ha en ligre marknadsrisk 4n en tradi-
tionell aktiefond. Milsittningen ir att avkastningen ska
vara positiv over en tvadrsperiod oavsett utvecklingen pa
aktie- och rintemarknaden. Forsta halviret 2008 avkastar
Simplicity Neutral 2,3 %.

2,5%

2,0% W Simplicity Neutral

1.5%

1,0%

0,5%

0,0%

2007, frén fondstart 2007.11.30
Fondens utveckling sedan fondstart 2007.11.30.

2008.06.30

Innehav och positioner

Fondens bruttoexponering (summan av virdet av invest-
eringar plus blankningar som andel av fondférmogen-
heten) per respektive land per den 30 juni 2008 redovisas
i foljande diagram.

Sverige
Norge
Hong Kong
Finland

Danmark

-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%
Bruttoexponering i respektive land 2008.06.30.

De storsta forindringarna vad giller nettoexponering mot
branscher under drets forsta sex manader ar att Industri
och tjinster gitt frin positiv exponering pa 10% till en
negativ exponering pi —6% samt att Energi har utokat
sin positiva nettoexponering till 16%. Sektorn Finans och
fastighet har gitt frin en negativ nettoexponeringen pa
4% till positiv exponering pd 2 %. Den negativa expone-

ringen i Sillank&psvaror har uttkats till —7 %.

Energi
Kraftforsorining
Finans och fastighet
Telekomoperatorer
Hélsovard
Dagligvaror

Material

Industri och tjanster
Séllankopsvaror

Informationsteknik
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Nettoexponering i respektive sektor 2008.06.30. De skuggade
staplarna visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Fondférmégenhetens utveckling

Forvaltat kapital har sedan arsskiftet minskat frin 117
miljoner kronor till 69 miljoner kronor per den 30 juni
2008. Av minskningen bestir 46 miljoner av forsiljning

av andelar i fonden.

Utdelning
Den 30 april skedde en utdelning i fonden dir 165.000
kronor delades ut till andelsigarna. Syftet med utdelning

var att minimera beskattningen i fonden.
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Fondens nyckeltal

2008.06.30 2007.12.31
Fondférmégenhet, tkr 69.453 117.303
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 87.912 87.164
Antal utestaende andelar 685.613,8577 1.163.777,0628
Fondandelsvérde, kr 101,38 100,8
Utdelning kr/andel 0,21 -
Kursutveckling sedan starten 2007.11.30 3,06 % 0,80 %
Kursutveckling under aret 2,25% 0,80%
Arsberaknad totalavkastning - -
Genomesnittlig likviditet 100 % 100 %
Omsattningshastighet 5,72 -
Jamforelserénta Svenska riksbankens reporénta  Svenska riksbankens reporanta
RISK

Fonden har for kort historik for att nyckeltal skall vara rattvisande.

Balansrakning

Not 2008.06.30 2007.12.31
TILLGANGAR
Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 70.477 87.180
Bank och 6vriga tillgéngar 71.350 115.506
Kortfristiga fordringar 1 7.266 4.893
Summa tillgangar 149.093 207.579
SKULDER
Finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 70.515 86.849
Ovriga kortfristiga skulder 2 9.125 3.427
Summa Skulder 79.640 90.276
FONDFORMOGENHET 69.453 117.303
Poster inom linjen
Nettot av stéllda sakerheter for inlanade och utlanade véardepapper 74.756 92.221
Marknadsvérde utldnade vardepapper 4.952 -
Marknadsvarde inldnade vardepapper 72.647 87.256
Not 1 Kortfristiga fordringar
Fordran angéende oreglerade likvider vardepapper 7.011 4.605
Upplupna rantor 255 224
Upplupna utdelningar - 63
Summa 7.266 4.893
Not 2 Ovriga kortfristiga skulder
Skuld angéende inldsen 3.923 -
Skuld angéende oreglerade likvider vardepapper 4.800 3.175
Upplupet férvaltningsarvode 377 252
Upplupna negativa utdelningar 25 -
Summa 9.125 3.427
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Foérandring av fondférmoégenhet

2008.06.30 2007.12.31
Fondférmagenhet vid arets borjan 117.303 -
Andelsutgivning 21.189 116.631
Andelsiniésen -67.565 -
Arets resultat enligt resultatrikningen -1.303 672
Lamnad utdelning -171
Fondférmogenhet vid arets slut 69.453 117.303

Fondférmoégenhet 2008.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Billerud (SE) -11.800 -543 -0,8%
Not. aktier vid utlandsk bors Antal  Markn.varde tkr - Andel i % Boliden (SE) -11.700 -574 -0,8%
ENERGI Holmen B (SE) -2.700 -478  -0,7%
Acergy (NO) -3.400 -458 -0,7% Huhtamaki (FI) -14.200 —732 -1,1%
Aker A (NO) -1.400 -404 -0,6% Hoganas B (SE) 3.300 325 0,5%
Aker Solutions (NO) -3.700 -526 -0,8% Kemira (FI) -9.500 —722 -1,0%
Awilco Offshore (NO) 11.200 978 1,4% Lee & Man Paper Man. (HK) ~ -54.000 —484 -0,7%
Brostrom B (SE) -14.000 602 -0,9%  Lundin Mining (SE) -14.700 531 -0,8%
Dampskibsselskabet Torm (DK)  —2.050 -435 -0,6% MREAL B (FI) -56.500 -713 -1,0%
Deep Sea Supply (NO) —-20.000 —445 -0,6% Nine Dragons Paper (HK) -108.000 -507 -0,7%
DNO International (NO) 61.000 767 1,1% Norske Skogindustrier (NO) -17.100 -465 -0,7%
Fortum (FI) 2.350 719 1,0% Northland Resources (NO) -33.000 -535 -0,8%
Fred Olsen Energy (NO) 2.350 859 1,2% Novozymes B (DK) -700 -381 -0,5%
Frontline (NO) 2.250 953 1,4% Outokumpu (FI) 2.880 608 0,9%
Global Geo Services (NO) 330.000 679 1,0% Rautaruukki (FI) 2.000 551 0,8%
Golar (NO) 6.500 603 0,9% SCAB (SB) -7.600 -648  -09%
Lundin Petroleum (SE) 8.600 765 1,1% SSAB Svenskt Stal Ser A (SE) 3.000 585 0,8%
Neste Oil (Fl) -2.900 -515 -0,7% Stora Enso R (FI) -12.750 —721 -1,0%
Norse Energy (NO) 86.000 703 1,0% Tricorona (SE) 58.000 609 0,9%
Norsk Hydro (NO) 8.400 739 1,1% Yara International (NO) 3.400 1.813 2,6%
PA Resources (SE) 10.000 775 1,1% Summa Material -1.586 -2,3%
Petroleum Geoservices (NO) -3.000 -443 -0,6 % INDUSTRI OCH TJANSTER
Petrolia Drilling (NO) —-172.000 -488  -0,7% ABB (SE) 4.000 686 1,0%
Prosafe (NO) -7.000 -418 -0,6% Aker Yards (NO) -6.400 -515 -0,7%
Revus Energy (NO) 7.400 759 1,1% Alfa Laval (SE) 6.600 619 0,9%
Rocksource (NO) 390.000 835 1,2% A P Moller Maersk B (DK) -7 -516 -0,7%
Seadrill (NO) 5.800 1.068 1,5% Assa Abloy B (SE) -8.000 698  -1,0%
Sevan Marine (NO) 10.300 773 1,1% Atlas Copco A (SE) 6.000 533 0,8%
Songa Offshore (NO) 10.600 1.031 1,5% Be Group (SE) 8.000 462 0,7%
Statoil Hydro (NO) 4.200 943 1,4% Bw Gas (NO) -7.600 -404  -0,6%
Subsea 7 (NO) —-2.800 —427 -0,6% Cargotec (Fl) -3.400 -713 -1,0%
Tanganyika Oil (SE) 5.600 882 1,3% Cathay Pacific Airways (HK) -49.000 -562 -0,8%
TGS-NOPEC Geophysical (NO)  -6.300 -527  -0,8% China Infrastr. Machinery (HK) -95.000 532  -0,8%
Upmkymmene (Fl) 4.600 454 0,7% Citic Pacific (HK) —-22.000 —-488 -0,7%
West Siberian Resources (SE)  116.000 974 1,4% Cramo (FI) —-7.050 -703 -1,0%
Vostok Gas (SE) 1.250 706 1,0% D/S Norden (DK) 1.375 892 1,3%
Summa Energi 11.276 16,2% DSV (DK) 6.500 938 1,4%
MATERIAL FLSmidth & Co (DK) 1.500 992 1,4%
Anhui Conch Cement (HK) 16.000 644 0,9% Golden Ocean Group (NO) 18.200 655 0,9%
Auriga Industries (DK) 4.700 1.312 1,9% G4S (DK) -18.000 -433 -0,6%
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Guangshen Railway (HK) -214.000 -586 -0,8% Li & Fung (HK) -18.000 =327 -0,5%

Hexagon B (SE) 4.200 462 0,7% Lifestyle Int. (HK) -59.500 -503  -0,7%
Hopewell Holdings (HK) —-26.000 -556 -0,8% Modern Times Group (SE) 1.425 505 0,7%
Intrum Justitia (SE) 5.400 593 0,9% Nobia (SE) -21.200 -621 -0,9%
Jinhui Shipping & Trans. (NO) —-7.000 -410 -0,6% Nokian Renkaat (Fl) 2.670 772 1,1%
Kone B (FI) 2.650 561 0,8% Pou Sheng (HK) 825 2 0,0%
Konecranes (Fl) 2.500 623 0,9% Rezidor Hotel Group (SE) -20.000 =510 -0,7%
Lind International (SE) -5.400 —637 -0,9% Royal Caribbean Cruises (NO) ~ -3.000 -403 -0,6%
Melco International Dev. (HK)  -84.000 -486 -0,7% Sanomawsoy (Fl) -5.300 -707 -1,0%
Metso (F) 2.000 549 0,8% Schibsted (NO) -3.050 -521 -0,8%
MTR (HK) 42.500 805 1,2% Shangrila Asia (HK) —-26.000 -365 -0,5%
NCC B (SE) -7.600 -690 -1,0%  Stockmann (Fl) 1.800 419 0,6%
Nibe Industrier B (SE) -10.600 -466 -0,7% Techtronic Industries (HK) -100.000 -507 -0,7%
Nkt Holding (DK) -975 —474 -0,7% Television Broadcasts (HK) 24.000 834 1,2%
Odim (NO) 8.300 834 1,2% Unibet Group (SE) -3.750 -555 -0,8%
Orient Overseas Int. (HK) -16.500 -497 -0,7% Yue Yuen Industrial (HK) -33.500 -479 -0,7%
Orkla (NO) -7.000 =541 -0,8% Summa Séllanképsvaror -4.670 -6,7%
Outotec (Fl) 1.650 633 0,9% DAGLIGVAROR

Pacific Basin Shipping (HK) 67.000 576 0,8% Axfood (SE) 2.750 549 0,8%
Poyry (Fl) 4.100 641 09%  Carlsberg (DK) -400 233  -03%
Ramirent (Fl) -11.350 712 -10%  Cermaq (NO) ~7.000 503 -0,7%
Renewle Energy (NO) -2.700 -421 -0,6% Danisco (DK) -1.200 —465 -0,7%
Ruukki Group (Fl) 15.700 350 0,5% Hkscan (Fl) -8.016 -685 -1,0%
SAAB B (SE) 3.800 578 0,8% Kesko B (FI) -3.700 -722 -1,0%
Sandvik (SE) -6.400 -528 -0,8% Leroy Seafood Group (NO) -4.000 —-458 -0,7%
SAS (SE) ~12.600 387 -0,6%  Marine Harvest (NO) -98.000 433 -0,6%
Scania B (SE) -7.800 -644 -0,9% Oriflame Cosmetics (SE) 800 310 0,4%
Shanghai Industrial (HK) -30.000 -530 -0,8% Swedish Match (SE) 4.200 519 0,7%
Sinotrans H (HK) -366.000 -542 -0,8% East Asiatic (DK) 1.775 740 1,1%
Sjaelso Gruppen (DK) -3.500 —447 -0,6% Summa Dagligvaror -1.380 -2,0%
Skanska B (SE) -6.600 -571 -0,8% HALSOVARD

SKF B (SE) 4.600 435 0,6% Alkello (DK) -570 413  -0,6%
Stoltnielsen (NO) -3.750 -514 -0,7% AstraZeneca (SE) 2.050 525 0,8%
Tomra Systems (NO) -11.400 -456 -0,7% Coloplast (DK) -1.000 -525 -0,8%
Trelleborg B (SE) -6.900 -628 -0,9% Elekta B (SE) 6.000 696 1,0%
Uponor (Fl) -8.200 -726 -1,0% Genmab (DK) -1.600 -368 -0,5%
Veidekke (NO) -9.400 -406  -0,6% Getinge B (SE) 3.637 536 0,8%
Vestas Wind Systems (DK) 1.500 1.183 1,7% GN Store Nord (DK) -13.600 -393 -0,6%
Volvo B (SE) -9.100 -673 -1,0% Great Eagle Holdings (HK) -27.000 -479  -0,7%
Wartsila (Fl) 1.430 542 0,8% H Lundbeck (DK) -3.200 -439 -0,6%
Vit (FI) 3.500 530 08%  MedaA (SE) 6.000 474 0,7%
Zhejiang Expressway (HK) -110.000 -510 -0,7% Neurosearch (DK) 2.100 642 0,9%
Summa Industri och tjanster -3.933 -5,7% Novo Nordisk (DK) 2175 857 1,2%
SALLANKOPSVAROR Orion Class B (Fl) 4.800 576 0,8%
Alma Media (Fl) 5.600 458 0,7% Qmed (SE) -17.900 -573 -0,8%
Autoliv (SE) 1.650 466 0,7% William Demant Holding (DK) -1.150 -456 -0,7%
Betsson (SE) 8.600 613 0,9% Summa Halsovéard 660 1,0%
Bjorn Borg (SE) -9.800 -426 -0,6% FINANS OCH FASTIGHET

China Resources Enterprise (HK)  —30.000 -515 -0,7% Alm. Brand (DK) -1.425 -451 -0,6%
Electrolux Ser B (SE) -7.200 -554 -0,8% Bank Of East Asia (HK) 20.000 654 0,9%
Eniro (SE) -30.300 -664 -1,0% Boc Hong Kong Holdings (HK) ~ 49.500 789 1,1%
Hennes & Mauritz B (SE) 1.600 522 0,8% D Carnegie & Co (SE) -6.700 -539 -0,8%
Husqgvarna B (SE) -10.600 -559 -0,8% Castellum (SE) 6.400 368 0,5%
JM (SE) —-7.500 -587 -0,8% Chinese Estates Holdings (HK) ~ 66.000 611 0,9%
Kappahl Holding (SE) -11.100 -456 -0,7% Citic International Financia (HK)  127.000 583 0,8%
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Citycon (Fl) 15.300 466 0,7% Wheelock & Co (HK) 41.000 662 1,0%

Danske Bank (DK) -2.400 -418 -0,6% Wihlborgs Fastigheter (SE) 4.600 498 0,7%
DnB Nor (NO) -7.000 -536 -0,8% Wing Hang Bank (HK) 8.500 678 1,0%
Fabege (SE) -15.400 -621 -0,9% Summa Finans och fastighet 1.195 1,7%
Hang Lung Properties (HK) —-28.000 -540 -0,8% INFORMATIONSTEKNIK

Hang Seng Bank (HK) 7.700 978 1,4% ASM Pacific Technology (HK) 17.600 800 1,2%
Henderson Investment (HK) 615.000 351 0,5% Axis Communications (SE) -8.900 —665 -1,0%
Henderson Land Dev. (HK) -13.000 -488 -0,7% Ementor (NO) —-12.400 -500 -0,7%
Hong Kong Ex. & Cl. (HK) —6.000 -528 -0,8% Ericsson B (SE) -11.800 —741 -1,1%
Hufvudstaden A (SE) 8.000 464 0,7% Foxconn International (HK) —-76.000 —444 -0,6%
Hysan Development (HK) 36.000 595 09%  Nokia (F) -4.900 720 -1,0%
Industrivarden C (SE) -9.000 -738 -1,1% Orc Software (SE) -5.900 —625 -0,9%
Investor B (SE) 4.200 534 0,8% Simcorp (DK) -360 -392 -0,6%
Jyske Bank (DK) -1.400 -508  -0,7% Tandberg (NO) -5.000 -494 -0,7%
Kinnevik Investment B (SE) 4.200 476 0,7% Tradedoubler (SE) -5.700 -584 -0,8%
Kowloon Development (HK) —-47.000 -518 -0,7% Wavefield Inseis (NO) -10.200 -434 -0,6%
Kungsleden (SE) 5.500 245 0,4% Summa Informationsteknik -4.800 -6,9%
New World Development (HK) -41.000 -503 -0,7% TELEKOMOPERATORER

Securitas Systems (SE) -48.000 -629 -0,9% Elisa (FI) -5.800 -733 -1,1%
Nordea Bank (SE) 5.400 449 0,6% Hutchison Telecom. (HK) 73.000 623 0,9%
Norwegian Property (NO) -14.600 -409 -0,6% Millicom Intl Cellularsdr (SE) 800 502 0,7%
PEAB (SE) -13.600 -562  -0,8% PCCW (HK) 187.000 681 1,0%
Pohjola Bank (Fl) 4.500 470 0,7% Tele2 B (SE) 4.300 507 0,7%
Ratos B (SE) 3.200 542 0,8% Telenor (NO) -4.100 -465 -0,7%
Sampo A (Fl) 3.240 493 0,7% TeliaSonera (SE) 10.000 446 0,6%
SEB (SE) -5.000 -560 -0,8% Vtech Holdings (HK) -15.000 -544  -0,8%
Securitas B (SE) 7.800 546 0,8% Summa Telekomoperatorer 1.019 1,5%
SHB (SE) 2.700 387 0,6% KRAFTFORSORJNING

Shimao Property Holdings (HK) -66.500 -459 -0,7% Cheung Kong Infrastr. (HK) 25.000 637 0,9%
Shun Tak Holdings (HK) -88.000 496  -0,7% CLP Holdings (HK) 15.500 799 1,2%
Sino Land (HK) —-42.000 -503 -0,7% Greentech Energy Systems (DK) ~ —4.000 -404 -0,6%
Sponda (FI) -13.700 -718  -1,0% Hafslund B (NO) -3.250 -407 -0,6%
Storebrand (NO) -11.000 -492 -0,7% Hong Kong & China Gas (HK) ~ 54.600 781 1,1%
Swedbank A (SE) -4.700 -548 -0,8% Hongkong Electric (HK) 21.500 774 1,1%
Sydbank (DK) -1.900 -436 -0,6% Summa Kraftférsorjning 2,180 3,1%
Tk Development (DK) -5.500 -434 -0,6% Summa not. finansiella intrument -38 -0,1%
Topdanmark (DK) 750 682 1,0% Nettot av fondens ovr. tillgdngar och skulder 69.491 100,1%
Trygvesta (DK) 1.650 703 1,0% FONDFORMOGENHET 69.453 100,0%
Wharf Holdings (HK) 23.750 599 0,9% * (SE) Sverige, (DK) Danmark, (NO) Norge, (HK) Hong Kong, (Fl) Finland

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsberéttelse har uppréattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2004:2 samt Fondbolagens Férenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder. Vinster och férluster hanférliga till
valutakursforandringar pa likvida medel ingér i realisationsvinster och realisationsforluster avseende vérdeférandringar pa aktierelaterade finansiella
instrument.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skilnaden mellan férséljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vérdeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avréknats férsaljningsvéardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvérde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Simplicity Likviditet

For att dra férdel av den stigande rantetrenden har fondens genomsnittliga duration 6kats fran tvd manader
vid arets borjan till att i dagslaget uppga till drygt fyra manader.

Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning

Simplicity Likviditet 4r en kort rintefond med inriktning
pa Sverige. Dirmed kan inte Simplicitys placeringsmodell
anvindas d denna ir avsedd for aktiefonder.

Fonden placerar i svenska finansiella instrument, med
vilket avses rintebirande fondpapper och penningmark-
nadsinstrument.

RANTEBARANDE PAPPER ir obligationer eller andra
fordringsritter som ir utgivna for allmin omsittning av
stat, kommun, landsting, kreditinstitut eller foretag med
god kreditvirdighet.

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT ir statsskuldvixlar,
bankcertifikat, foretagscertifikat och andra fordringsbevis
utgivna av stat, kommun, landsting, kreditinstitut eller
foretag samt sidana finansiella instrument med 16ptid pa
hogst tolv minader som normalt omsitts pd penning-
marknaden, ir likvida och har ett virde som vid varje
tidpunkt kan faststillas.

Fondens malsattning och resulat

Simplicity Likviditet har under 2008 ars forsta sex manader

lyckats infria sin malsittning att ge sina andelsdgare en rinta

som har varit hgre 4n den korta svenska marknadsrintan.
Fonden har under den forsta halvan av ret genererat

en avkastning pi 2,3 %. Jamforelseindex, OMRXBILL, steg

under samma period med 2,0%. Fonden tillhér dirmed

fortsatt den absoluta toppen i sin kategori.

4,0%
3,5% Simplicity Likviditet
3,0% OMRXTBILL

2,5%
2,0%
1.5%
1,0%
0,5%
0,0%

2006, sedan fond- 2007
start 2006.10.31

2008.06.30

Fondens utveckling sedan fondstart 2006.10.31 i jamférelse
med OMRXTBILL.

Innehav och positioner
Andel av fonden som ir investerad i foretagscertifikat
har under 2008 irs forsta hilft okat frin 94 % till 95 %.

Foretagscertifikat

Likvida medel 5,3%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Andel innehav i respektive tillgangsslag 2008.06.30. De skuggade
staplarna visar motsvarande innehav 2007.12.31.

Under den forsta halvan av 2008 har det varit en konti-
nuerlig press uppat pa de korta marknadsrintorna. Infla-
tionstakten har okat varje minad och uppgir for niarva-
rande till omkring 4% pa drsbasis. Denna inflationstakt
overskrider Riksbankens mil pd 2+ 1 procentenhet vilket
har medfort en hojning av reporintan med 25 punkter frin
4% till 4,25%. Aven kreditkrisen 1 USA har fitt spridnings-
effekter pa den svenska rintemarknaden vilket lett till att
STIBOR 6kat markant samt att TED-spreaden skjutit i
hojden, det vill siga skillnaden i rinta mellan foretags-
certifikat och statsskuldvixlar. For att dra fordel av den
stigande rantekurvan har fondens genomsnittliga
duration okats frin tvd manader vid drets borjan till att 1

dagsliget uppga till drygt fyra manader.

Fondférmégenhetens utveckling

Forvaltat kapital har sedan arsskiftet 6kat frin 1.160
miljoner kronor till 1.711 miljoner kronor den 30 juni
2008. Av 6kningen pi 551 miljoner kronor bestir 525

miljoner av nettoutgivning av andelar.

Utdelning
Den 12 april skedde en utdelning i fonden som uppgick
till 11 miljoner kronor. Syftet med utdelningen var att

minimera beskattningen i fonden.
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Fondférmdgenhet, tkr
Genomsnittlig fondformdgenhet, tkr
Antal utestdende andelar
Fondandelsvérde, kr

Utdelning

Kursutveckling sedan starten 2006.10.31
Kursutveckling under aret
Arsberaknad totalavkastning
Genomsnittlig likviditet
Omeséttningshastighet
Jamforelseindex

Utveckling OMRXTBILL under aret

Utveckling OMRXTBILL sedan starten 2006.10.31

Arsberaknad totalavkastning OMRXTBILL
RISK*

Aktiv risk / Tracking Error

Totalrisk / Standardavvikelse

Totalrisk for jamforelseindex

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio for jamforelseindex

* Nyckeltalen &r beraknade sedan fondstart.

TILLGANGAR

Finansiella instrument med positivt marknadsvéarde

Bank och 6vriga tillgangar
Kortfristiga fordringar
Summa tillgdngar
SKULDER

Ovriga kortfristiga skulder
Summa Skulder

FONDFORMOGENHET

Not 1 Ovriga kortfristiga skulder
Skuld angéende inlésen
Upplupet forvaltningsarvode

Summa

Fondens nyckeltal

Not

2008.06.30
1.711.383
1.665.213

16.173.133,1164

Balansrakning

105,82
0,6
6,56 %
2,26%
3,89 %
6,3%
4,22
OMRXTBILL
2,02%
5,97 %
3,54 %

0,15%
0,21%
0,20%
1,36
-0,33

2007.12.31
1.160.365
259.456
11.149.690,55
104,07

0,13

4.2%

3,7%

3,6 %

16%

3,08
OMRXTBILL
3,4%

3,9%

3,3%

0,156%
0,17 %
0,14 %
0
0

2008.06.30
tkr
1.619.968
101.761

1.721.729

10.346
10.346
1.711.383

10.145
201
10.346

2006.12.31
26.229
19.955

260.960,2299
100,51

0,5%

0,5%

9%

0,33
OMRXTBILL
0,4%

0,4%

2007.12.31
tkr
1.066.448
106.007
5.247
1.177.702

17.337
17.337
1.160.365

17.200
136
17.337
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Foérandring av fondférmoégenhet

Fondférmagenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakningen
L&mnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

2008.06.30
1.160.365
2.365.278

-1.840.476

37.185

-10.969

1.711.383

Fondférmoégenhet 2008.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT
Not. aktier vid svensk bors

FORETAGSCERTIFIKAT

Assa Finans 081028 70.000.000
Atlas Copco 081128 60.000.000
Danske Bank 090526 69.000.000
Fastighetsforvaltaren 080915 70.000.000
Fortum 081128 70.000.000
Holmen 080915 50.000.000
Holmen 081027 60.000.000
Holmen 081216 50.000.000
Landshypotek 081031 65.000.000
Linkdp. Fast 080903 26.000.000
Lansforsakringar Bank 080916  60.000.000
Rodamco 080923 80.000.000
Sandvik 080728 30.000.000
Sandvik 080822 40.000.000
SBAB 080919 60.000.000

Redovisnings- och varderingsprinciper

68.854
58.741
69.150
69.293
68.532
49.495
59.027
48.815
63.907
25.782
59.398
79.098
29.900
39.732
59.372

Nominellt Markn.varde tkr  Andel i %

4,0%
3,4%
4,0%
4,0%
4,0%
2,9%
3,4%
2,9%
3,7%
1,5%
3,5%
4,6%
1,7%
2,3%
3,5%

SCA Finans 080815
SCA Finans 081014
SCA Finans 081112
Scania 080819
Scania 081016
Securitas 081013
Securitas 081022
TeliaSonera 081006
Toyota 080828

VW 081023

Volvo Finans 081013
Volvo Finans 081016
Volvo 081121

Volvo Treasury 080804

Summa Foretagscertifikat

Summa not. finansiella intrument

Nettot av fondens 6vr. tillgdngar och skulder 91.415

FONDFORMOGENHET

2007.12.31 2006.12.31
26.229 -

1.875.132 42.366
-751.729 -16.234

10.825 97

-92 -

1.160.365 26.229
40.000.000 39.770 2,3%
97.000.000 95.610 5,6%
20.000.000 19.628 1.1%
10.000.000 9.937 0,6%
50.000.000 49.269 2,9%
80.000.000 78.865 4,6%
65.000.000 63.993 3,7%
65.000.000 64.144 3,7%
70.000.000 69.473 4,1%
66.000.000 64.968 3.8%
20.000.000 19.716 1,2%
136.000.000 134.012 7,8%
21.000.000 21.661 1,3%
40.000.000 39.829 2,3%
1.619.968 94,7 %

1.619.968 94,7%

5,3%

1.711.383 100,0%

Denna halvarsberattelse har upprattats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder FFFS
2004:2 samt Fondbolagens Férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder. Vinster och férluster hanférliga till
valutakursforandringar pa likvida medel ingér i realisationsvinster och realisationsférluster avseende vardeférandringar pa aktierelaterade finansiella

instrument.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan férsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berékning av realiserade
vardefoérandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvérdet och avréknats forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pé balansdagen.
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Investera i Simplicitys fonder

-

. Fylli en teckningsanmilan, den kan bestillas av Simplicity eller laddas ner frin hemsidan www.simplicity.se.
(Ta dven del av gillande fondbestimmelser och informationsmaterial, vilket kostnadsfritt kan bestillas av
Simplicity eller laddas ner frin hemsidan www.simplicity.se.)

2. Skriv under teckningsanmailan.
3. Faxa in teckningsanmiilan till 0340-21 9509 eller skicka den portofritt per post.

4. Sitt in onskat belopp pa respektive fonds bankgironummer. Forsta minsta insittning i fonderna 4r 100.000 kr
for Simplicity Norden och 20.000 kr for &vriga fonder.

5. Du kan ocksa gi in pd www.simplicity.se och folja instruktionerna under linken “Investera”.

Mer om Simplicitys fonder och hur du gor for att bli andelsigare finns pd www.simplicity.se.
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Fondbolag

Simplicity AB

Soédra Hamnvagen 12
SE-43244 Varberg, Sweden
Tel: +46(0)340-219500
Fax: +46(0)340-219509
info@simplicity.se

www.simplicity.se

Fondbolagets organisation

UIf Ingemarson, VD, férvaltning

Hans Bergqvist, marknadschef, férvaltning
Mathias Lundmark, férséljningschef

Daniel Helgstedt, férvaltning

Henrik Tingstorp, administrativ chef, férvaltning
Lena Wehlin, administration

Jens Lindskog, administration

Marie Ingemarson, administration

Karin Bolander Bjork, administration

Linn Kluge, ekonomi, administration

Maria Boivie, reklam/marknad

Héakan Kjellson, juridik

Fondbolagets styrelse

Jonas Wollin, Ordférande — VD Jonvoll AB
Anders Halvarsson — VD Netonnet AB

Ulf Ingemarson - VD Simplicity AB

Hans Bergqvist — Simplicity AB

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken
SEB Securities Services
Sergels Torg 2

10640 Stockholm

Fondbolagets revisor

Michael Lindengren, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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