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Simplicity Norden
Simplicity Norden är Simplicitys flaggskepp. Det är vår första fond och den lanserades när fondbolaget
startade i september 2002. Sedan fondstart tillhör fonden den främsta, mätt i avkastning, i sin kategori.

Fondstart 2002.09.23  Jmf.index MSCI TR Net Nordic  Förvaltare Ulf Ingemarson  Risknivå Medel/hög  Minsta första insättning 100 kr 

Bankkonto SEB 5851-1054618  Bankgiro 5457-2839  PPM-nummer 484980

Simplicity Asien
Tillväxten i Asien är fortfarande hög och dessa länder kommer på sikt att närma sig västerländsk levnads-
standard. I Simplicity Asien samlas alla de stora ekonomierna i regionen i en och samma aktiefond. Fonden 
lanserades i november 2006.

Fondstart 2006.11.30  Jmf.index MSCI AC TR Net Asia Pacific  Förvaltare Ulf Ingemarson, Hans Bergqvist  Risknivå Hög 

Minsta första insättning 100 kr  Bankkonto SEB 5864-1009701  Bankgiro 5068-6666  PPM-nummer 602094

Simplicity Afrika
Världens investerare har fått upp ögonen för den enorma potential som finns i Afrika - världens näst största 
världsdel till ytan. Simplicity tillhör pionjärerna och var första svenska fondbolag som satsade på en renodlad 
afrikafond. Fonden lanserades våren 2006.

Fondstart 2006.05.19  Jmf.index MSCI TR Net EFM Africa  Förvaltare Ulf Ingemarson, Hans Bergqvist  Risknivå Hög 

Minsta första insättning 100 kr  Bankkonto SEB 5864-1004866  Bankgiro 5863-8453  PPM-nummer 534099

Simplicity Balans
Simplicty Balans, vår senaste fond, balanserar aktivt mellan aktier och räntebärande värdepapper. Tror du på en 
långsiktig placering i aktier men inte själv vill ta beslut om vilka fonder du vill investera i, kommer Simplicity Balans 
vara det självklara investeringsalternativet.

Fondstart 2009.05.29  Jmf.index MSCI TR Net World Index  Förvaltare Ulf Ingemarson, Hans Bergqvist  Risknivå Medel 

Minsta första insättning 100 kr  Bankkonto SEB 5851-1067744  Bankgiro 409-6103  PPM-nummer 191494

Simplicity Likviditet
Simplicity Likviditet är en kort räntefond med inriktning på Sverige. Fonden har en av marknadens lägsta avgif-
ter, 0,15 %, och kan därför erbjuda en av de högsta avkastningarna bland svenska korta räntefonder.

Fondstart 2006.10.31  Jmf.index OMRXTBILL  Förvaltare Henrik Tingstorp  Risknivå Låg  Minsta första insättning 100 kr 

Bankkonto SEB 5851-1034072  Bankgiro 5972-6141  PPM-nummer 418699

Simplicity Nya Europa
Ett tidigare uppdelat Europa håller på att växa samman. Många länder i Europa genomgår en stor politisk och 
ekonomisk förbättring. Simplicity Nya Europa samlar alla tillväxtmarknader i det ”nya Europa” i en och samma 
fond. Fonden lanserades hösten 2005.

Fondstart 2005.09.30  Jmf.index MSCI TR Net Emerging Markets Europe  Förvaltare Ulf Ingemarson, Hans Bergqvist  Risknivå Hög 

Minsta första insättning 100 kr  Bankkonto SEB 5864-1006621  Bankgiro 5467-7307  PPM-nummer 286948

Simplicity Indien
Indien är högmodernt när det gäller till exempel IT-lösningar, programvaror och läkemedel. Drivkraften i den 
indiska ekonomin är den växande medelklassen som idag omfattar cirka 300 miljoner indier. Fonden är en av 
de första renodlade indienfonderna i Sverige och lanserades 2004.

Fondstart 2004.12.30  Jmf.index MSCI TR Net Emerging Markets India  Förvaltare Ulf Ingemarson, Hans Bergqvist  Risknivå Hög 

Minsta första insättning 100 kr  Bankkonto SEB 5864-1009779  Bankgiro 5089-2215  PPM-nummer 722983

Simplicity Neutral
Simplicity Neutral lanserades 2007. Ambitionen är att avkastningen ska vara högre än i vår räntefond men att 
risken ska vara mindre än i våra aktiefonder sett över en tvåårsperiod oavsett utvecklingen på aktie- och ränte-
marknaden. 

Fondstart 2007.11.30  Jmf.ränta Svenska riksbankens reporänta  Förvaltare Ulf Ingemarson, Hans Bergqvist  Risknivå Medel 

Minsta första insättning 100 kr  Bankkonto SEB 5851-1043322  Bankgiro 222-2545  PPM-nummer Ej valbar
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Köp av fondandelar

Det är enkelt att bli kund i Simplicitys fonder. Följ instruktionerna nedan. 

Har du frågor kontakta oss gärna på tel: 0340-21 95 00.

Nya andelsägare
Ta del av fondbestämmelser

Nya andelsägare ska ta del av aktuella fondbestämmelser innan andelsköp (finns i denna broschyr).

Fyll i teckningsanmälan

Fondbolaget måste innan köp av andelar kan genomföras få uppgifter om dig som privatperson eller företag. 
Skriv ut teckningsanmälan inklusive kundfrågeformulär från vår hemsida (www.simplicity.se) eller kontakta 
oss så skickar vi den kostnadsfritt. Fyll i och skriv under. Glöm ej att fylla i ditt kontonummer. Det är till detta 
konto som utbetalning kommer att ske vid framtida inlösen av andelar.

Skicka in teckningsanmälan och vidimerade id-handlingar

Skicka in teckningsanmälan samt vidimerad kopia av legitimation (privatperson). För företag och andra juridiska 
personer skall, förutom vidimerad kopia av legitimation för den person som företräder den juridiska personen, 
också bifogas registreringsbevis eller annan motsvarande behörighetshandling. Teckningsanmälan skickas 
kostnadsfritt till Frisvar, Simplicity AB, 432 10 Varberg, faxas till 0340-21 95 09 eller skickas via email inscannad 
(backoffice@simplicity.se).

Gör inbetalning till fonderna via bankgiro

Överför pengar till respektive fonds bankgironummer. Uppgifter om bankgiro, bankkonton samt stopptider finns 
på teckningsanmälan. Ange ditt personnummer eller organisationsnummer som referens. Detta blir ditt kund- 
nummer hos Simplicity. Observera att beloppet inte dras från ditt konto utan du måste själv göra inbetalningen.

Bekräftelse på andelsköp
För likvid som har nått fondens konto före respektive fonds stopptid genomförs köp samma dag under förutsättning att 
erforderliga handlingar och uppgifter har inkommit. Bekräftelse på andelsköp skickas sedan ut med posten. Du får samtidigt 
användarnamn och lösenord till vår internettjänst där du dagligen kan följa utvecklingen av dina innehav i våra fonder.

1

4

3

2

Fondbolaget Simplicity AB

Vi förvaltar värdepappersfonder enligt en effektiv och disciplinerad förvaltning.

Fondbolaget Simplicity grundades 2002 och har tillstånd 
av Finansinspektionen att bedriva fondverksamhet enligt 
lagen om investeringsfonder.

Affärsidén är att förvalta investeringsfonder enligt en 
egenutvecklad placeringsmodell baserad på kvantitativ 
analys av aktiemarknaderna. Den första fonden, Simplicity 
Norden, startades hösten 2002 och är en av Sveriges främsta 
på marknaden i sin kategori mätt i avkastning. Ytterligare 
ett antal aktiefonder har sedan startats. Simplicitys 
systematiska placeringsmodell letar kontinuerligt efter 

högpresterande aktier till samtliga aktiefonder på 
marknader i över 40 länder. Simplicty Balans balanserar 
aktivt mellan aktier och räntebärande värdepapper. 
Simplicity förvaltar även en specialfond, Simplicity 
Neutral, och en kort räntefond, Simplicity Likviditet.

Simplicity har sitt kontor i Varberg på västkusten. 
Organisationen är uppbyggd med effektivitet och kvalitet 
som ledord. Ambitionen är att skapa såväl långsiktig 
avkastning som långsiktiga relationer med andelsägare 
och samarbetspartners.
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Halvårsberättelse
Förvaltningsberättelser, fondernas nycketal, balansräkningar och fondernas innehav
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Förvaltningsberättelse Simplicity Norden

Fondens resultat och utveckling under året

Under första halvan av 2010 sjönk fonden med 2,6 % vilket 
var något sämre än jämförelseindex som steg med 1,3 %. 
Sedan fondstart har fonden stigit med 209 %. Jämförel-
seindex har under samma period stigit med 119 %.
Fondens rörelser under halvåret har legat i linje med 
index under hela perioden för att tappa något under de 
sista månaderna. 

De nordiska börserna har företag med en väl differentierad 
profil. Norge som är ett av världens rikaste länder har en 
stor exponering mot olja och gas. Sverige i sin tur har 
många världsledande företag och starka exportföretag som 
är effektiva och har hög produktivitet. Affärsklimatet i 
Danmark anses vara det bästa i världen och i Finland 
väger skogsindustrin tungt och svarar för en femtedel  
av Finlands export. Detta gör denna region unik och 
intressant för fonden att verka i.

Det har varit kraftiga svängningar på världens börser 
under halvåret och så även i Norden.  Den första perioden 
med oroligheter var under februari månad då nedgången 
från topp till botten uppgick till 4 %. Detta följdes av en 
mycket positiv period under mars och april med en upp- 
gång på drygt 13 %. Som mest hade fonden stigit, sedan 
årsskiftet, med drygt 9 %. Efter det tilltog oroligheterna 
kring skuldproblemen och budgetunderskotten i Europa 
samt en oro kring att världens ekonomier skulle återhämta 
sig långsammare efter finanskrisen. Det innebar att fonden 
backade tillbaka under maj månad med drygt 12 %. 

De senaste åren har fonden haft en standardavvikelse 
på 24,8 % som varit något över det normala, vilket skall 
jämföras med 20,1 % sedan fondstart. 

Aktie och valutamarknaden

De nordiska aktiemarknaderna har hittills under 2010 upp- 
visat en blandad utveckling. Danmark och Sverige har stigit 

med 21 % respektive 7 %, medan Norge och Finland sjunkit 
med 16 % respektive 6 %. De övriga nordiska valutorna har 
försvagats mot den svenska kronan vilket haft en negativ 
inverkan på fondens resultat. Den danska kronan och euron 
har sjunkit med 7 % och den norska kronan med 3 %.

Innehav och positioner

Sedan årsskiftet 2009/2010 har andelen norska aktier minskat 
med 16 procentenheter och utgjorde vid halvårsskiftet 
endast 7 %. Detta har skett till förmån för framförallt svenska 
aktier, vars andel har ökat med 9 procentenheter till 53 %. 
Även andelen danska aktier har ökat och dessa utgjorde 
per den 30 juni, 18 %. Andelen finska aktier har minskat 
med 3 procentenheter till 18 %.

Under de första sex månaderna av 2010 har andelen 
Hälsovård i portföljen ökat med 6 procentenheter till 12 %. 
Under samma period har sektorerna Finans och fastighet, 
Sällanköpsvaror och Energi minskat med 5 procentenheter 
vardera och dessa andelar ligger nu på 12 %, 11 % respektive 
6 %. Telekomoperatörer och Informationsteknik har ökat 
med 4 procentenheter vardera till 8 % respektive 5 %.

Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har under året haft ett nettoutflöde på 100 MSEK 
och förvaltat kapital uppgår till 438 MSEK. Fonden har 
även lämnat en utdelning under april månad på 25 MSEK.

Derivat

För att effektivisera förvaltningen och skydda fondens 
tillgångar mot kurs- och valutarisker får fonden bedriva 
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte 
använt denna möjlighet under året.
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Fondens nyckeltal

Balansräkning

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet, tkr 438.370 573.461 718.031 1.739.639 1.386.646

Genomsnittlig fondförmögenhet, tkr  582.038.120   592.740   1.291.930 1.597.755 1.261.037

Antal utestående andelar  1.704.577,6733   2.088.294,1007   3.201.915,5560 3.886.602,7383 3.431.796,1802

Fondandelsvärde, kr 257,17 274,61 224,25 447,60 404,06

Utdelning, kr/andel 11,68 16,22 10,50 6,20 1,70

Kursutveckling sedan fondstart 208,9 % 217,1 % 140,2 % 366,1 % 315,0 %

Kursutveckling under året –2,6 % 32,0 % –48,5 % 12,3 % 32,6 %

Årsberäknad totalavkastning 2 år –13,0 % –17,5 % –19,2 % 22,1 % 52,0 %

Årsberäknad totalavkastning 5 år 5,0 % 12,0 % 10,4 % 35,1 % 38,9 %

Genomsnittlig likviditet 2,4 % 2 % 3 % 3 % 2 %

Omsättningshastighet 2,0 1,9 3,4 1,6 1,9

JÄMFÖRELSEINDEX

Jämförelseindex* MSCI TR Net Nordic MSCI TR Net Nordic MSCI TR Net Nordic MSCI Nordic MSCI Nordic

Utveckling jämförelseindex sedan fondstart	 119,1 % 116,4 % 62,5 % 158,5 % 130,6 %

Utveckling jämförelseindex under året	 0,1 % 33,1 % –43,1 % 12,1 % 17,1 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 2 år	 –3,5 % –13,0 % –16,2 % 14,6 % 26,0 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 5 år	 3,7 % 7,5 % 4,9 % 20,9 % 21,3 %

RISK**

Aktiv risk / Tracking Error 10,9 % 11,9 % 9,6 % 8,7 % 10,0 %

Totalrisk / Standardavvikelse 24,8 % 26,6 % 24,6 % 15,5 % 17,7 %

Totalrisk för jämförelseindex 24,8 % 26,6 % 22,6 % 12,2 % 13,3 %

Sharpe Ratio –0,58 –0,75 –1,12 1,24 2,06

Sharpe Ratio för jämförelseindex –0,20 –0,58 –1,02 0,96 1,41

* MSCI TR Net Nordic Index beräknas i SEK och är ett total return index som tar hänsyn till utdelningar.			
**Nyckeltalen är beräknade per de senaste 24 månaderna i enlighet med fondbolagens förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal.	

Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 420.390 570.288

Bank och övriga tillgångar 11.570 6.282

Kortfristiga fordringar 1 23.967 34

Summa tillgångar 455.928   576.604  

SKULDER

Övriga kortfristiga skulder 2  17.558   3.143  

Summa skulder  17.558   3.143  

FONDFÖRMÖGENHET  438.370   573.461  

Poster inom linjen

Marknadsvärde utlånade värdepapper 48.785 82.403

Marknadsvärde mottagna säkerheter 51.235 84.893

Not 1 Övriga kortfristiga fordringar

Fordran angående oreglerade likvider värdepapper 23.448 -

Upplupna räntor 477 4

Upplupna utdelningar 42 30

Summa  23.967   34  

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen 626 1.212

Skuld angående oreglerade likvider värdepapper 16.162 1.138

Upplupet förvaltningsarvode 664 768

Övriga kortfristiga skulder 106 25

Summa  17.558   3.143  
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Förändring av fondförmögenhet

Fondens innehav 2010.06.30

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr  573.461  718.031 1.739.638 1.386.645 1.080.489

Andelsutgivning, tkr  99.518   147.473  896.369 1.117.080 1.108.654

Andelsinlösen, tkr –199.352  –373.974  –1.061.016 –911.032 –1.105.947

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr –10.264  145.416 –811.301 169.719 310.283

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr  - –14.261

Lämnad utdelning, tkr –24.994  –49.224 –45.659 –22.774 –6.834

Fondförmögenhet, tkr 438.370 573.461 718.031 1.739.638 1.386.645

FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid sv. och utl. börs Antal Markn.värde tkr Andel i %

ENERGI

Enquest (SE) 600.000 6.900 1,6 %

Fortum (FI) 44.000 7.556 1,7 %

Northern Offshore (NO) 300.000 4.376 1,0 %

UPM-Kymmene (FI) 78.000 8.090 1,8 %

Summa Energi 26.922 6,1 %

MATERIAL

Höganäs B (SE) 36.000 7.344 1,7 %

Kemira (FI) 64.500 5.403 1,2 %

M-real B (FI) 590.000 16.296 3,7 %

Novozymes B (DK) 12.000 10.028 2,3 %

Stora Enso R (FI) 135.000 7.663 1,7 %

Summa Material 46.734 10,7 %

INDUSTRI OCH TJÄNSTER

AF B (SE) 36.000 3.753 0,9 %

Alfa Laval (SE) 74.000 7.548 1,7 %

A P Møller-Mærsk B (DK) 126 7.808 1,8 %

Assa Abloy B (SE) 51.000 7.997 1,8 %

Atlas Copco A (SE) 87.500 10.036 2,3 %

FLSmidth & Co (DK) 17.000 8.619 2,0 %

Group 4 Securicor (DK) 312.000 9.695 2,2 %

Haldex (SE) 138.000 9.315 2,1 %

Hexpol (SE) 8.000 718 0,2 %

Indutrade (SE) 10.000 1.675 0,4 %

Kone B (FI) 36.925 11.493 2,6 %

Metso (FI) 34.500 8.714 2,0 %

Sandvik (SE) 80.000 7.676 1,8 %

SKF B (SE) 72.000 10.123 2,3 %

Volvo B (SE) 93.000 8.110 1,8 %

Summa Industri och tjänster 113.280 25,8 %

SÄLLANKÖPSVAROR

Autoliv (SE) 23.100 8.776 2,0 %

Bilia A (SE) 12.000 1.080 0,2 %

Ekornes (NO) 5.000 765 0,2 %

Electrolux B (SE) 57.500 10.339 2,4 %

Hennes & Mauritz B (SE) 33.200 7.148 1,6 %

Mekonomen (SE) 18.000 3.114 0,7 %

Modern Times Group B (SE) 21.200 9.141 2,1 %

Sanoma (FI) 49.786 6.710 1,5 %

Summa Sällanköpsvaror 47.073 10,7 %

DAGLIGVAROR

Carlsberg B (DK) 12.300 7.343 1,7 %

Danisco (DK) 12.800 6.742 1,5 %

Leroy Seafood Group (NO) 29.000 4.196 1,0 %

Swedish Match (SE) 53.400 9.179 2,1 %

Summa Dagligvaror 27.460 6,3 %

HÄLSOVÅRD

AstraZeneca (SE) 23.000 8.480 1,9 %

Coloplast B (DK) 9.100 7.057 1,6 %

Elekta B (SE) 47.700 9.445 2,2 %

Getinge B (SE) 49.100 7.439 1,7 %

GN Store Nord (DK) 173.000 9.424 2,1 %

Novo Nordisk B (DK) 16.900 10.678 2,4 %

Summa Hälsovård 52.522 12,0 %

FINANS OCH FASTIGHET

DnB NOR (NO) 104.000 7.853 1,8 %

Kinnevik B (SE) 60.500 7.611 1,7 %

Sampo A (FI) 49.000 8.121 1,9 %

SHB A (SE) 45.000 8.627 2,0 %

Swedbank A (SE) 103.000 7.462 1,7 %

Wallenstam B (SE) 25.000 3.256 0,7 %

Wihlborg Fastigheter (SE) 56.000 8.274 1,9 %

Summa Finans och fastighet 51.203 11,7 %

INFORMATIONSTEKNIK

Axis (SE) 74.000 6.623 1,5 %

Ericsson B (SE) 96.000 8.357 1,9 %

Know It (SE) 34.000 2.066 0,5 %

Nordic Semiconductor (NO) 152.060 4.400 1,0 %

Summa Informationsteknik 21.445 4,9 %

TELEKOMOPERATÖRER

Millicom Int. Cellular (SE) 12.800 8.179 1,9 %

Tele2 B (SE) 66.700 7.804 1,8 %

Telenor (NO) 82.700 8.173 1,9 %

TeliaSonera EUR (SE) 190.000 9.595 2,2 %

Summa Telekomoperatörer 33.751 7,7 %

Summa not. finansiella instrument 420.390 95,9 %

Nettot av fondens övriga tillgångar och skulder	 17.980 4,1 %

FONDFÖRMÖGENHET 438.370 100 %

* (DK) Danmark, (FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 420.390 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.
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Förvaltningsberättelse Simplicity Nya Europa

Fondens resultat och utveckling under året

Fonden har under de första sex månaderna av 2010 sjunkit 
med 4 % vilket är i linje med jämförelseindex som gått ner 
med 2 %. Fonden steg fram till mitten av april månad och 
uppgången var på drygt 14 %. Efter det kom det en mindre 
sättning i marknaden som påverkade fonden negativt med 
drygt 18 %, justerat i SEK.  De östeuropeiska marknaderna 
med Ryssland i spetsen står under en snabb ekonomisk 
tillväxt med stora oljetillgångar. Ryssland är en av världens 
största oljeproducenter och oljeprisets framtida utveckling 
kommer att vara en viktig faktor för den ryska ekonomin 
under de närmaste åren. Fonden har haft en betydande 
andel ryska aktier i portföljen under halvåret och hade 
en exponering på 45,8 % per 30 juni 2010.

Fonden har även haft betydande innehav i Turkiet under 
halvåret som har återhämtat sig väl efter finanskrisen och 
har en stor inhemsk ekonomi i grunden. 

Fonden har de senaste åren haft en standardavvikelse 
som överstigit det normala och uppgick till 34,2 %, vilket 
skall jämföras mot 30,2 % sedan fondstart. 

Aktie- och valutamarknaden

Överlag har de östeuropeiska aktiemarknaderna uppvisat 
en svag utveckling under första halvan av 2010. Ryssland 
sjönk med 10 % mätt i USD. Polen, Ungern och Tjeckien 
backade med 5 % vardera. Av fondens större marknader 
var det enbart Turkiet som steg under perioden och detta 
med 6 %.

Euron och den polska zlotyn sjönk under perioden med 
7 % vardera mot den svenska kronan. Även den ungerska 
forinten och den tjeckiska kronan har försvagats mot den 
svenska kronan, med 11 % respektive 4 %. Den amerikanska 
dollarn, vilka de ryska innehaven är noterade i, stärktes 
samtidigt mot den svenska kronan med 8 %. Även den 
turkiska liran stärktes mot den svenska kronan och detta 
med 4 %.

Innehav och positioner

Det har inte skett några dramatiska förändringar avseende 
landfördelningen under det första sex månaderna av 2010. 
Andelen ryska aktier har ökat med 5 procentenheter och 
ryska aktier utgjorde vid halvårsskiftet 46 %. Även turkiska 
aktier har ökat något, till 33 %. Polens andel minskade med 
3 procentenheter till 9 % medan Ungerns och Tjeckiens 
andelar varit i stort sett oförändrade. Under första halv- 
året av 2010 avyttrades fondens samtliga innehav i Cypern, 
Österrike och Kazakstan.
 

När det gäller sektorfördelningen kan noteras att Material 
har minskat sin andel med 7 procentenheter och utgjorde 
vid halvårsskiftet 14 %. Detta har skett till förmån för fram- 
förallt Energi vars andel ökat till 21 %. Finans och fastighet 
har minskat sin andel med 5 procentenheter men är 
alltjämt den största sektorn med 30 % av fondens värde. 
Det skall även noteras att Telekomoperatörer ökat sin 
andel med 5 procentenheter till 9 %.

Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har under året haft ett nettoinflöde på 15 MSEK 
och förvaltat kapital uppgår till 183 MSEK. Fonden har även 
lämnat en utdelning under april månad på 3,8 MSEK.

Derivat

För att effektivisera förvaltningen och skydda fondens 
tillgångar mot kurs- och valutarisker får fonden bedriva 
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte 
använt denna möjlighet under året.
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Fondens nyckeltal

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet, tkr  182.602   182.510  136.482  607.972 452.540

Genomsnittlig fondförmögenhet, tkr  208.636   157.346  336.450  543.520 657.306

Antal utestående andelar  2.198.084,7183   2.078.717,0003   2.113.143,1658 3.550.007,3628 3.459.671,8019

Fondandelsvärde, kr 83,08 87,80 64,59 171,26 130,81

Utdelning, kr/andel 1,63 2,20 1,17 - -

Kursutveckling sedan fondstart –11,9 % –8,5 % –34,8 % 71,3 % 30,8 %

Kursutveckling under året –3,8 % 40,5 % –61,9 % 30,9 % 16,8 %

Årsberäknad totalavkastning 2 år –20,9 % –26,9 % –22,6 % 27,0 % 24,0 %

Genomsnittlig likviditet 3 % 3 % 2 % 4 % 3 %

Omsättningshastighet 1,7 2,2 2,6 1,5 1,7

JÄMFÖRELSEINDEX

Jämförelseindex*	 MSCI TR Net EM Eur. MSCI TR Net EM Eur. MSCI TR Net EM Eur. MSCI EM Europe MSCI EM Europe

Utveckling jämförelseindex sedan fondstart –2,9 % –0,8 % –41,0 % 46,4 % 21,7 %

Utveckling jämförelseindex under året –2,2 % 68,1 % –61,1 % 20,3 % 14,7 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 2 år	 –14,3 % –19,2 % –23,5 % 18,4 % 17,0 %

RISK**

Aktiv risk / Tracking Error 14,3 % 15,4 % 15,1 % 12,4 % 9,7 %

Totalrisk / Standardavvikelse 34,2 % 35,0 % 33,4 % 22,7 % 28,5 %

Totalrisk för jämförelseindex 36,7 % 38,0 % 30,3 % 18,7 % 24,0 %

Sharpe Ratio –0,65 –0,84 –0,99 0,92 0,75

Sharpe Ratio för jämförelseindex –0,43 –0,57 –1,15 0,78 0,61

* MSCI TR Net Emerging Markets Europe Index beräknas i SEK och är ett total return index som tar hänsyn till utdelningar.
** Nyckeltalen är beräknade per de senaste 24 månaderna i enlighet med fondbolagens förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal.

Balansräkning

	 Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 177.915 180.685

Bankmedel och övriga likvida medel 4.484 3.248

Kortfristiga fordringar	 1 1.024 71

Summa tillgångar  183.423   184.004  

SKULDER

Övriga kortfristiga skulder	 2 821 1.494

Summa skulder  821   1.494  

FONDFÖRMÖGENHET  182.602   182.510  

Not 1 Kortfristiga fordringar

Upplupna räntor 10 14

Upplupna utdelningar 1.014 57

Summa  1.024   71  

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen 487 1.158

Upplupet förvaltningsarvode 296 300

Övriga kortfristiga skulder 38 36

Summa  821   1.494  
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Fondens innehav 2010.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid sv. och utl. börs Antal Markn.värde tkr Andel i %

ENERGI

Gazprom ADR (RU) 27.000 3.992 2,2 %

Gazprom Neft ADR (RU) 7.031 1.029 0,6 %

Grupa Lotos (PO) 43.000 2.862 1,6 %

Lukoil ADR (US) (RU) 10.000 4.020 2,2 %

Hungarian Oil and Gas (HU) 2.700 1.749 1,0 %

Novatek ADR (RU) 11.000 6.160 3,4 %

Surgutneftegaz ADR (RU) 63.000 4.308 2,4 %

Tatneft ADR (RU) 24.000 5.242 2,9 %

Tupras (TU) 37.000 5.268 2,9 %

Unipetrol Holding (CZ) 60.000 4.276 2,3 %

Summa Energi 38.907 21,3 %

MATERIAL

KGHM (PO) 19.500 3.986 2,2 %

Mechel Steel ADR (RU) 30.000 4.366 2,4 %

MMC Norilsk Nickel ADR (RU) 32.000 3.599 2,0 %

Novolipetsk Steel ADR (RU) 14.200 2.859 1,6 %

Petropavlovsk (RU) 14.000 1.937 1,1 %

Polymetal GDR (RU) 51.876 5.042 2,8 %

Severstal GDR (RU) 49.000 3.719 2,0 %

Summa Material 25.508 14,0 %

INDUSTRI OCH TJÄNSTER

Enka Insaat (TU) 70.000 1.873 1,0 %

Koc Holding (TU) 200.000 5.303 2,9 %

Summa Industri och tjänster 7.176 3,9 %

SÄLLANKÖPSVAROR

Arcelik (TU) 200.000 6.579 3,6 %

PKN Orlen (PO) 53.000 4.338 2,4 %

Summa Sällanköpsvaror 10.917 6,0 %

DAGLIGVAROR

Magnit GDR (RU) 40.169 5.379 2,9 %

Wimm-B-Foods ADR (RU) 24.800 3.419 1,9 %

X5 Retail Group GDR (RU) 18.400 4.831 2,6 %

Summa Dagligvaror 13.629 7,5 %

HÄLSOVÅRD

Farmstandart GDR (RU) 10.000 1.704 0,9 %

Richter Gedeon (HU) 3.400 4.713 2,6 %

Summa Hälsovård 6.417 3,5 %

FINANS OCH FASTIGHET

Akbank (TU) 151.666 5.697 3,1 %

Asya Katilim Bank B (TU) 205.000 3.684 2,0 %

Bank Zachodni (PO) 4.000 1.788 1,0 %

IMMOEAST TR (AT) 40.000 0 0,0 %

Komercni Banka (CZ) 1.000 1.261 0,7 %

OTP Bank (HU) 7.000 1.114 0,6 %

PKO Bank Polski (PO) 36.000 3.027 1,7 %

Sabanci Holding (TU) 177.000 5.562 3,0 %

Sberbank GDR (RU) 3.000 5.843 3,2 %

Turkiye Garanti Bankasi (TU) 125.000 4.081 2,2 %

Turkiye Halk Bankasi (TU) 111.000 6.431 3,5 %

Turkiye Is Bank C (TU) 230.000 5.590 3,1 %

VTB Bank ADR (RU) 121.000 4.564 2,5 %

Yapi Kredi Bankasi (TU) 263.000 5.579 3,1 %

Summa Finans och fastighet 54.221 29,7 %

TELEKOMOPERATÖRER

Comstar ADR (RU) 42.959 2.030 1,1 %

Mobile Telesystems ADR (RU) 26.000 3.884 2,1 %

Sistema GDR (RU) 30.600 5.622 3,1 %

Turk Telekomunikasyon (TU) 220.000 5.455 3,0 %

Summa Telekomoperatörer 16.991 9,3 %

KRAFTFÖRSÖRJNING

CEZ (PL) (CZ) 13.000 4.149 2,3 %

Summa Kraftförsörjning 4.149 2,3 %

Summa not. finansiella instrument 177.915 97,4 %

Nettot av fondens övriga tillgångar och skulder	 4.687 2,6 %

FONDFÖRMÖGENHET 182.602 100 %

* (GR) Grekland, (TU) Turkiet, (PL) Polen, (CZ) Tjeckien, (RU) Ryssland, 
(HU) Ungern, (AT) Österrike

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 177.915 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.

Förändring av fondförmögenhet

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr 182.510 136.482 607.972 452.540 415.585

Andelsutgivning, tkr 75.400 72.874 99.018 393.781 856.692

Andelsinlösen, tkr –60.780 –76.105 –271.340 –366.046 –837.490

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr –10.753 54.912 –295.550 127.697 17.752

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr - –1.129 - - -

Lämnad utdelning, tkr –3.775 –4.523 –3.618 - -

Fondförmögenhet, tkr 182.602 182.510 136.482 607.972 452.540
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Förvaltningsberättelse Simplicity Asien

Fondens resultat och utveckling under året

Fonden steg under årets sex första månader med 4,0 % vilket 
var bättre än fondens jämförelseindex som steg med 2,8 %. 
Utvecklingen under halvåret började med en nedgång 
fram till februari månads utgång för att sedan ha en 
stark period från början av april med en toppnotering 
under maj månad, då med en uppgång på 7 %. Därefter 
har fonden backat något till halvårsskiftet. 

Kina, Japan, Indien och Sydkorea tillhör världens största 
ekonomier och tillsammans med flera av länderna i regionen 
står de under stark tillväxt. Fonden har under det senaste 
halvåret haft betydande innehav i dessa länder. Fonden gick 
in i året med en portfölj bestående av en stor andel aktier, 
med störst andel i Kina, Taiwan och Australien. Fonden 
har under halvåret successivt ändrat fördelningen av inne- 
haven till en betydande exponering mot Indien, Sydkorea 
och Indonesien. Dessa tre länder utgör drygt 43 % av port- 
följen och har under halvåret haft den starkaste trenden 
tillsammans med uppstickare som Thailand och Filippinerna.

Fonden investerar i tillväxtmarknader och har under de 
senaste två åren haft en standardavvikelse som varit på 21,7 %. 
Detta kan intressant nog jämföras mot mer utvecklade 
länder.  Vår nordenfonds standardavvikelse uppgick till 
24,8 % för de senaste 24 månaderna. 

Aktie- och valutamarknaden

För de första sex månaderna av 2010 har de asiatiska aktie- 
marknaderna uppvisat en blandad utveckling. Bäst har 
utvecklingen varit för Indonesien vars aktiemarknad steg 
med 10 %. Även Thailand och Filippinerna har utvecklats 
positivt under perioden med uppgångar om 6 % vardera. 
Sämre har det gått för exempelvis Taiwan och Australien 
med nedgångar på 12 % respektive 11 %. Även Japan och 
Kina har utvecklats svagt och sjönk med 8 % respektive 
5 % under första halvan av 2010.

Samtliga valutor i vilka fonden har innehav, har under 
perioden stärkts väsentligt mot den svenska kronan. Den 
japanska yenen och den indonesiska rupien har stärkts med 
så mycket som 13 % vardera. Den thailändska bahten stärktes 
med 11 %, medan singaporedollarn, den indiska rupien och 
den kinesiska yuanen med 9 % vardera.

Innehav och positioner

Sedan årsskiftet 2009/2010 har andelen indiska aktier ökat 
med 8 procentenheter till 17 %. Sydkorea, Indonesien och 
Malaysia har ökat sina andelar med 6 procentenheter vardera 
och dessa utgör nu 16 %, 10 % respektive 10 %. Istället har 
framförallt andelen aktier från Kina, Hong Kong, Taiwan 
och Japan minskat. Kinas andel var vid halvårsskiftet 9 %, 
Taiwans 7 % och Hong Kongs 5 %. Fonden har under 
årets första sex månader avyttrat alla japanska innehav.

Beträffande sektorfördelningen är den största förändringen 
att andelen Industri och tjänster har minskat med hela 11 
procentenheter och utgjorde vid halvårsskiftet endast 5 %. 
Detta har skett till förmån för bland annat Dagligvaror och 
Telekomoperatörer vars andelar har ökat med 6 procent- 
enheter vardera till 11 respektive 8 %. Noteras bör även 
att Sällanköpsvaror ökade med 5 procentenheter och dess 
andel var 16 % av portföljen den 30 juni 2010. 

Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har under året haft ett nettoutflöde på 21 MSEK 
och förvaltat kapital uppgår till 177 MSEK. 

Derivat

För att effektivisera förvaltningen och skydda fondens 
tillgångar mot kurs- och valutarisker får fonden bedriva 
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte 
använt denna möjlighet under året. 
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Fondens nyckeltal

Balansräkning

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet, tkr 177.168 193.118 123.957  401.440 144.206

Genomsnittlig fondförmögenhet, tkr 177.641 153.418 246.813  265.900 114.154

Antal utestående andelar  2.094.858,4659   2.374.206,3601   1.963.642,7451 2.755.500,4265 1.381.951,4757

Fondandelsvärde, kr 84,57 81,34 63,13 145,69 104,35

Utdelning, kr/andel - 1,70 0,88 - -

Kursutveckling sedan fondstart –12,5 % –15,9 % –36,4 % 45,7 % 4,4 %

Kursutveckling under året 4,0 % 32,2 % –56,3 % 39,6 % 4,4 %

Årsberäknad totalavkastning 2 år –7,3 % –24,0 % –17,9 % - -

Genomsnittlig likviditet 4 % 3 % 3 % 5 % 4 %

Omsättningshastighet 2,1 1,7 2,1 1,5 1,5

JÄMFÖRELSEINDEX

Jämförelseindex*	 MSCI AC TR Net Asia Pac. MSCI AC TR Net Asia Pac. MSCI AC TR Net Asia Pac. MSCI Asia Pacific Free MSCI Asia Pacific Free

Utveckling jämförelseindex sedan fondstart	 1,3 % –1,4 % –22,2 % 7,6 % 3,6 %

Utveckling jämförelseindex under året 2,8 % 26,7 % –29,0 % 3,9 % 3,6 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 2 år	 5,6 % –5,2 % –11,6 % 7,0 % -

RISK**

Aktiv risk / Tracking Error 10,5 % 12,2 % 16,0 % 11,8 % -

Totalrisk / Standardavvikelse 21,7 % 26,2 % 28,0 % 18,2 % -

Totalrisk för jämförelseindex 14,9 % 18,6 % 17,1 % 10,6 % -

Sharpe Ratio –0,40 –1,01 –0,92 - -

Sharpe Ratio för jämförelseindex 0,28 –0,41 –0,99 - -

* MSCI AC TR Net Asia Pacific Index beräknas i SEK och är ett total return index som tar hänsyn till utdelningar.
**Nyckeltalen är beräknade per de senaste 24 månaderna i enlighet med fondbolagens förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal.

Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 175.761 189.131

Bank och övriga tillgångar 2.979 7.175

Kortfristiga fordringar 1 1.175 97

Summa tillgångar 179.915 196.403

SKULDER

Övriga kortfristiga skulder 2 2.747 3.285

Summa skulder 2.747 3.285

FONDFÖRMÖGENHET 177.168 193.118

Not 1 Kortfristiga fordringar

Fordran angående oreglerade likvider värdepapper 794 -

Upplupna räntor 16 13

Upplupna utdelningar 366 84

Summa 1.175 97

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen 611 785

Skuld angående oreglerade likvider värdepapper 1.824 2.167

Upplupet förvaltningsarvode 273 301

Övriga kortfristiga skulder  38   31  

Summa 2.747 3.285
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Fondens innehav 2010.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid utländsk börs Antal Markn.värde tkr Andel i %

ENERGI

Indo Tambangraya Megah (ID) 110.000 3.514 2,0%

Oil & Natural Gas (IN) 6.000 1.322 0,7%

Summa Energi 4.836 2,7%

MATERIAL

Amcor (AU) 39.000 1.633 0,9%

Fletcher Building (NZ) 17.000 713 0,4%

Hanwha Chemical (KR) 7.000 783 0,4%

Huabao International (CN) 310.000 3.083 1,7%

LG Chem (KR) 1.156 2.254 1,3%

Lihir Gold (AU) 90.000 2.546 1,4%

Orica (AU) 5.000 827 0,5%

PTT Chemical (TH) 50.000 1.254 0,7%

Reliance Industries (IN) 10.000 1.818 1,0%

Siam Cement (TH) 50.000 3.128 1,8%

Summa Material 18.039 10,2%

INDUSTRI OCH TJÄNSTER

Jardine Matheson Hold. (SG) 3.200 871 0,5%

Korean Air (KR) 2.200 1.137 0,6%

PLUS Expressways (MY) 200.000 1.631 0,9%

Samsung Techwin (KR) 2.000 1.336 0,8%

Singapore Techn. Eng (SG) 100.000 1.826 1,0%

SMRT Corporation (SG) 80.000 986 0,6%

Thoresen Thai Agencies (TH) 100.000 554 0,3%

PT United Tractors (ID) 74.000 1.193 0,7%

Summa Industri och tjänster 9.532 5,4%

SÄLLANKÖPSVAROR

Astra International (ID) 66.000 2.742 1,5%

Bajaj Auto (IN) 6.000 2.490 1,4%

Ctrip.com ADR (CN) 8.000 2.389 1,3%

Hero Honda Motors (IN) 4.000 1.367 0,8%

Hyundai Mobis (KR) 2.300 2.999 1,7%

Hyundai Motor (KR) 2.600 2.367 1,3%

Jardine Cycle & Carriage (SG) 32.000 5.328 3,0%

Kia Motors (KR) 13.500 2.781 1,6%

Largan Precision (TW) 8.000 995 0,6%

Mahindra Mahindra (IN) 15.000 1.570 0,9%

New Oriental Edu. & Techn. (CN) 3.300 2.429 1,4%

Summa Sällanköpsvaror 27.455 15,5%

DAGLIGVAROR

Br. Am. Tobacco Malaysia (MY) 13.000 1.364 0,8%

Coca-Cola Amatil (AU) 60.000 4.710 2,7%

CP ALL (TH) 150.000 1.030 0,6%

Fosters Group (AU) 55.000 2.040 1,2%

Indofood Sukses Makmur (ID) 640.000 2.284 1,3%

ITC (IN) 60.000 3.057 1,7%

Want Want China (CN) 720.000 4.726 2,7%

Summa Dagligvaror 19.211 10,8%

HÄLSOVÅRD

Cochlear (AU) 7.000 3.415 1,9%

Dr. Reddys Laboratories (IN) 5.500 1.331 0,8%

Sun Pharm. Ind. (IN) 3.000 893 0,5%

Summa Hälsovård 5.639 3,2%

FINANS OCH FASTIGHET

AMMB Holdings (MY) 240.000 2.863 1,6%

Axis Bank (IN) 6.000 1.243 0,7%

Ayala Land (PH) 376.000 848 0,5%

Ayala Land TR (PH) 352.000 0 0,0%

Bangkok Bank (TH) 100.000 2.985 1,7%

Bank Central Asia (ID) 600.000 3.070 1,7%

Bank Mandiri (Persero) (ID) 544.000 2.807 1,6%

Bank Rakyat Indonesia (ID) 360.000 2.879 1,6%

CapitaCommercial Trust (SG) 250.000 1.693 1,0%

CapitaMall Trust (SG) 76.000 776 0,4%

CIMB Group Holdings (MY) 60.000 1.004 0,6%

Hang Lung Group (HK) 50.000 2.103 1,2%

HDFC Bank ADR (IN) 2.500 2.772 1,6%

Hongkong Land (HK) 63.000 2.430 1,4%

Housing Dev. Finance (IN) 6.000 2.947 1,7%

Kasikornbank (TH) 39.000 845 0,5%

Keppel Land (SG) 45.000 974 0,5%

Krung Thai Bank (TH) 800.000 2.407 1,4%

Malayan Banking (MY) 40.000 723 0,4%

Oversea-Chinese Banking (SG) 16.000 788 0,4%

Public Bank (MY) 121.897 3.468 2,0%

State Bank of India (IN) 6.500 2.496 1,4%

Suntec Real Estate Inv. Tr. (SG) 95.000 696 0,4%

United Overseas Bank (SG) 8.000 871 0,5%

Summa Finans och fastighet 43.689 24,7%

INFORMATIONSTEKNIK

Baidu ADR (CN) 6.000 3.216 1,8%

Infosys Techn. ADR (IN) 6.300 2.949 1,7%

Macronix International (TW) 380.000 1.955 1,1%

NCsoft Corp (KR) 2.200 2.821 1,6%

Förändring av fondförmögenhet

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr 193.118 123.957 401.440 144.206 -

Andelsutgivning, tkr 33.539 103.157 205.772 467.402 138.511

Andelsinlösen, tkr –54.518 –70.879 –265.859 –283.636 -263

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr 5.028 42.575 –215.144 73.467 5.958

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr - –2.246 - -

Lämnad utdelning, tkr - –3.446 –2.251 - -

Fondförmögenhet, tkr 177.168 193.118 123.957 401.440 144.206
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Samsung Electro-Mech. (KR) 2.200 2.141 1,2%

Samsung Electronics (KR) 600 2.926 1,7%

Samsung SDI (KR) 2.900 3.161 1,8%

Synnex Technology Int. (TW) 88.400 1.493 0,8%

Taiwan Semicond.Man. (TW) 36.000 2.766 1,6%

Tata Consultancy Serv. (IN) 7.000 877 0,5%

Unimicron Technology (TW) 189.000 2.159 1,2%

Summa Informationsteknik 26.464 14,9%

TELEKOMOPERATÖRER

Chungwha Telecom (TW) 13.000 1.997 1,1%

Digi.Com (MY) 61.000 3.355 1,9%

KT Corp ADR (KR) 22.000 3.249 1,8%

Taiwan Mobile (TW) 120.000 1.900 1,1%

Telekom Malaysia (MY) 400.000 3.204 1,8%

Summa Telekomoperatörer 13.704 7,7%

KRAFTFÖRSÖRJNING

GAIL (IN) 34.000 2.650 1,5%

Hong Kong & China Gas (HK) 140.000 2.693 1,5%

Hong Kong Electric (HK) 40.000 1.848 1,0%

Summa Kraftförsörjning 7.191 4,1%

Summa not. finansiella instrument 175.761 99,2%

Nettot av fondens övriga tillgångar och skulder	 1.408 0,8%

FONDFÖRMÖGENHET 177.168 100%

* (AU) Australien, (CN) Kina, (HK) Hong Kong, (IN) Indien, (ID) Indonesien, 
(JP) Japan, (KR) Sydkorea, (MY) Malaysia, (NZ) Nya Zeeland, (PH) Filippinerna, 
(SG) Singapore, (TH) Thailand och (TW) Taiwan.

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 175.761 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.
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Förvaltningsberättelse Simplicity Indien

Fondens resultat och utveckling under året

Under första halvan av 2010 har Simplicity Indien ökat 
med 9,2 % medan jämförelseindex stigit med 11,8 %.
Indien är en av världens största ekonomier och är en av 
de intressantaste tillväxtmotorerna i världen just nu med 
en enorm potential för framtida positiv utveckling. 

Tillväxttakten under de senaste 18 åren har varit 7 % per 
år och under 2009 blev den 6 %. Detta talar för fortsatt 
positiv utveckling i landet som har världens tredje största 
vägnät, tillverkar 1,8 miljoner bilar och är världens största 
tillverkare av motorcyklar. Aktiemarknaden i Indien är väl 
fungerande med ett stort antal bolag att investera i.

Fonden började året med en nedgång från mitten av 
januari men vände snabbt upp igen under mars fram till 
mitten av april. Då kom ytterligare en nedgång på ca 10 % 
från april till slutet av maj för att sedan åter vända upp fram 
till halvårsskiftet. Det har varit en mycket orolig börs med 
flera svängningar och den främsta anledningen till orolig- 
heterna kommer från den höga skuldsättningen i många 
europeiska länder som smittat av sig på hela världens börser. 

Det som kan noteras är att Reliance Industries och 
Infosys Technologies väger tungt i index och motsvarar 
drygt 24 %. Fonden, som inte tar hänsyn till aktiens vikt i 
index, hade innehav i Reliance Industries till 3,3 % och 
Infosys Technologies till 3,2 %.

Fonden har under de senaste två åren haft en lägre 
standardavvikelse, 28,2 %, än vad fonden haft sedan fond- 

start. Under de senaste två åren har standardavvikelsen även 
varit lägre än jämförelseindex på drygt 32 %. Vid ingången 
av året var motsvarande siffra 42 % i fonden vilket innebär 
att variationerna i aktiemarknaden kraftigt har gått ner 
under halvåret. Däremot ökade standardavvikelsen i mark- 
naden under maj. 

Marknaden

Den indiska aktiemarknaden steg under den första halvan 
av 2010 med 2 %. Därtill har den indiska rupien under 
samma period stärkts med nästan 9 % mot den svenska 
kronan, vilket haft en positiv effekt på fondens utveckling.

Innehav och positioner

Fondens innehav är i huvudsak noterade på de indiska 
börserna Bombay Stock Exchange (BSE) och National 
Stock Exchange of India (NSE). En del innehav är dock 
i form av så kallade depåbevis, vilka är noterade i USA.
De viktigaste förändringarna beträffande sektorfördelningen 
är att Material minskat sin andel med 13 procentenheter 
till 12 %, samtidigt som Finans och fastighet ökat sin andel 
med 13 procentenheter och blir därmed fondens största 
sektor med 34 %. 

Noteras bör även att Industri och tjänster minskar med 
10 procentenheter till 8 %. Energi och Sällanköpsvaror ökar 
sina andelar med 5 procentenheter vardera och utgjorde 
vid halvårsskiftet 7 % respektive 13 %.

Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har under året haft ett nettoutflöde på 74 MSEK 
och förvaltat kapital uppgår till 1.196 MSEK. 

Derivat

För att effektivisera förvaltningen och skydda fondens 
tillgångar mot kurs- och valutarisker får fonden bedriva 
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte 
använt denna möjlighet under året. 
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Fondens nyckeltal

Förändring av fondförmögenhet

Balansräkning

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet, tkr  1.196.204   1.168.333   764.388  3.902.227 566.836

Genomsnittlig fondförmögenhet  1.171.288   971.694   1.482.500  974.920 643.885

Antal utestående andelar  6.035.262,8712   6.438.966,2290   6.710.732,1411  11.221.484,2723 3.225.137,5287

Fondandelsvärde, kr  198,20   181,45   113,91  347,75 175,76

Utdelning, kr/andel - 3,32 - - -

Kursutveckling sedan fondstart 103,3 % 86,2 % 13,9 % 247,8 % 75,8 %

Kursutveckling under året 9,2 % 63,4 % –67,2 % 97,9 % 9,8 %

Årsberäknad totalavkastning 2 år 16,8 % –26,8 % –16,3 % 51,5 % 32,6 %

Årsberäknad totalavkastning 5 år 10,3 % 13,2 %

Genomsnittlig likviditet 3,9 % 4 % 4 % 17 % 4 %

Omsättningshastighet 1,9 1,9  1,9  1,2  1,4

JÄMFÖRELSEINDEX

Jämförelseindex* MSCI TR Net EM India MSCI TR Net EM India MSCI TR Net EM India S&P CNX 500 S&P CNX 500

Utveckling jämförelseindex sedan fondstart	 211,6 % 178,7 % 52,3 % 215,8 % 87,4 %

Utveckling jämförelseindex under året 11,8 % 83,0 % –56,5 % 68,5 % 17,7 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 2 år	 27,3 % –10,8 % –14,1 % 46,7 % 36,9 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 5 år	 19,1 % 22,8 %

RISK**

Aktiv risk / Tracking Error 11,8 % 14,0 % 15,0 % 10,7 % 10,2 %

Totalrisk / Standardavvikelse 28,2 % 42,0 % 44,4 % 30,9 % 27,6 %

Totalrisk för jämförelseindex 32,4 % 40,7 % 36,1 % 24,1 % 24,1 %

Sharpe Ratio 0,55 –0,70 –0,52 1,44 1,09

Sharpe Ratio för jämförelseindex 0,80 –0,32 –0,55 1,58 1,43

* MSCI TR Net Emerging Markets India Index beräknas i SEK och är ett total return index som tar hänsyn till utdelningar.
**Nyckeltalen är beräknade per de senaste 24 månaderna i enlighet med fondbolagens förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal.

Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 1.174.075 1.155.065

Bankmedel och övriga likvida medel –16.854 22.082

Kortfristiga fordringar 1 42.180 69

Summa tillgångar 1.199.401 1.177.216

SKULDER

Övriga kortfristiga skulder 2 3.197 8.883

Summa skulder 3.197 8.883

FONDFÖRMÖGENHET 1.196.204 1.168.333

Not 1 Kortfristiga fordringar

Fordran angående oreglerade likvider värdepapper 37.274 -

Upplupna räntor 1 2

Upplupna utdelningar 4.906 67

Summa 42.180 69

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen 1.034 6.947

Upplupet förvaltningsarvode 1.842 1.845

Övriga kortfristiga skulder 321 91

Summa 3.197 8.883

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr 1.168.333 764.388 3.902.227 566.837 477.826

Andelsutgivning, tkr 118.259 697.252 11.426.462 3.371.153 718.935

Andelsinlösen, tkr –192.587 –707.369 –2.266.159 –848.461 –643.661

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr 102.199 437.620 –2.298.142 812.698 13.737

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr - –2.277 - - -

Lämnad utdelning - –21.281 - - -

Fondförmögenhet, tkr 1.196.204 1.168.333 764.388 3.902.227 566.837
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid utländsk börs Antal Markn.värde tkr Andel i %

ENERGI

Bharat Petroleum (IN) 110.000 12.160 1,0 %

Cairn India (IN) 475.000 24.066 2,0 %

Hindustan Petroleum (IN) 180.000 14.096 1,2 %

Oil & Natural Gas (IN) 156.000 34.368 2,9 %

Summa Energi 84.691 7,1 %

MATERIAL

Hindalco Industries (IN) 818.000 19.716 1,6 %

Larsen & Toubro (IN) 100.000 30.173 2,5 %

Lupin (IN) 120.300 39.487 3,3 %

Reliance Industries (IN) 226.000 41.084 3,4 %

United Phosphorus (IN) 250.000 7.675 0,6 %

Summa Material 138.135 11,5 %

INDUSTRI OCH TJÄNSTER

ABB India (IN) 165.000 23.749 2,0 %

Cummins India (IN) 84.000 8.368 0,7 %

IRB Infrastructure Developers (IN) 143.000 6.378 0,5 %

Siemens (IN) 154.000 18.924 1,6 %

Tata Motors ADR (IN) 195.000 26.687 2,2 %

Torrent Power (IN) 200.000 11.091 0,9 %

Summa Industri och tjänster 95.196 8,0 %

SÄLLANKÖPSVAROR

Bajaj Auto (IN) 89.800 37.261 3,1 %

Hero Honda Motors (IN) 95.000 32.461 2,7 %

Mahindra Mahindra (IN) 332.000 34.741 2,9 %

Titan Industries (IN) 49.000 19.373 1,6 %

Zee Entertainment (IN) 660.000 33.560 2,8 %

Summa Sällanköpsvaror 157.396 13,2 %

DAGLIGVAROR

Escorts (IN) 800.000 25.594 2,1 %

ITC (IN) 771.000 39.282 3,3 %

Summa Dagligvaror 64.876 5,4 %

HÄLSOVÅRD

Biocon (IN) 100.000 5.429 0,5 %

Cipla (IN) 254.000 14.341 1,2 %

Dr. Reddys Laboratories (IN) 143.000 34.616 2,9 %

Ranbaxy Laboratories (IN) 150.000 11.519 1,0 %

Sun Pharmaceuticals Ind. (IN) 36.000 10.719 0,9 %

Summa Hälsovård 76.624 6,4 %

FINANS OCH FASTIGHET

Allahabad Bank (IN) 498.500 13.491 1,1 %

Axis Bank (IN) 158.000 32.743 2,7 %

Bank of Baroda (IN) 247.000 28.916 2,4 %

Canara Bank (IN) 330.000 24.701 2,1 %

Dena Bank (IN) 1.330.000 20.643 1,7 %

HDFC Bank ADR (IN) 30.600 33.926 2,8 %

Housing Development 
Finance (IN)

62.000 30.448 2,5 %

ICICI Bank ADR (IN) 82.000 23.217 1,9 %

Infrastructure Dev. Finance (IN) 740.000 22.119 1,8 %

LIC Housing Finance (IN) 232.000 38.609 3,2 %

Oriental Bank of Commerce (IN) 295.000 16.053 1,3 %

Power Finance (IN) 192.000 9.612 0,8 %

Rural Electrification (IN) 721.000 36.626 3,1 %

State Bank of India (IN) 82.000 31.486 2,6 %

UCO Bank (IN) 1.330.000 17.182 1,4 %

Yes Bank (IN) 619.000 27.805 2,3 %

Summa Finans och fastighet 407.576 34,1 %

INFORMATIONSTEKNIK

HCL Technologies (IN) 427.952 25.994 2,2 %

Infosys Technologies ADR (IN) 81.500 38.144 3,2 %

Patni Computer Systems (IN) 220.500 19.059 1,6 %

Tata Consultancy Services (IN) 240.000 30.064 2,5 %

Summa Informationsteknik 113.261 9,5 %

KRAFTFÖRSÖRJNING

GAIL (IN) 465.958 36.319 3,0 %

Summa Kraftförsörjning 36.319 3,0 %

Summa not. finansiella instrument 1.174.075 98,2 %

Nettot av fondens övriga tillgångar och skulder	 22.129 1,8 %

FONDFÖRMÖGENHET 1.196.204 100 %

* (IN) Indien

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 1.174.075 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.

Fondens innehav 2010.06.30
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Förvaltningsberättelse Simplicity Afrika

Fondens resultat och utveckling under året

Simplicity Afrika har under första halvåret av 2010 genererat 
en positiv avkastning på 7,3 %. Detta är bättre än fondens 
jämförelseindex på 5,1 %. Afrikafonder som kategori har 
tillhört de främst avkastande fonderna under första halv-
året. Det har varit ett stort intresse för regionen Afrika och 
afrikafonder och detta mycket tack vare regionens starka 
ställning i världshandeln för råvaror där vissa är unika 
såsom mangan, platina, och krom. Regionen har även en 
stor andel av världens samlade reserver av guld, ca 40 %. 
Tillväxten i fonden har påverkats positivt av att Sydafrika 
och Afrika som region för första gången har arrangerat 
ett fotbolls-VM. 

Fonden hade under det senaste halvåret en mycket bra 
period från årsskiftet till början av april då fonden hade 
sin toppnotering med en uppgång på nästan 14 %.
 

Fondens standardavvikelse för de senaste två åren uppgår 
till 25 % vilket är något högre än medelstandardavvikelsen i 
fonden sedan fondstart. Variationerna på aktiemarknaderna 
minskade rejält under den andra halvan av 2009 men har 
kommit att öka återigen under senare delen av första 
halvåret 2010. 

Aktie- och valutamarknaden

De största afrikanska aktiemarknaderna, Sydafrika och 
Egypten, har uppvisat en ganska svag utveckling det första 
halvåret av 2010 med nedgångar om 2 % vardera i lokal 
valuta. Dock har den sydafrikanska randen och det egyptiska 
pundet stärkts mot den svenska kronan med 5 % respektive 
4 %. Den marockanska börsen steg under perioden med 
13 %, medan den marockanska dinaren försvagades med 5 %. 
Bättre gick det för Nigeria, vars aktiemarknad steg med 
21 % och valutan stärktes med 8 % mot den svenska kronan.

Innehav och positioner

Sedan årsskiftet 2009/2010 har andelen sydafrikanska aktier 
ökat med 11 procentenheter och utgjorde vid halvårsskiftet 
hela 89 % av portföljen. Istället har fonden minskat expo- 
neringen mot Egypten med 6 procentenheter och denna 
utgör nu 4 %. Under första halvåret har fonden avyttrat 
samtliga innehav i Kanada och Australien med huvuddelen 
av sin verksamhet på den afrikanska kontinenten. Fonden 
har fortsatt mindre innehav i USA, Storbritannien, Kenya, 
Nigeria och Marocko.

Viktiga förändringar avseende sektorfördelningen är att 
Material minskat med 17 procentenheter till 11 %. Istället 
har Finans och fastighet och Dagligvaror ökat med 8 
procentenheter vardera och utgjorde per den sista juni 
31 % respektive 15 %. Det skall även noteras att Industri 
och tjänster minskat med 6 procentenheter till 2 %.

Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har under året haft ett nettoinflöde på 62 MSEK 
och förvaltat kapital uppgår till 355 MSEK. Fonden har 
även lämnat en utdelning under april månad på 6 MSEK. 

Derivat

För att effektivisera förvaltningen och skydda fondens 
tillgångar mot kurs- och valutarisker får fonden bedriva 
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte 
använt denna möjlighet under året. 

5% 10% 20%15% 25% 30% 35%

Informationsteknik 2,2%

Telekomoperatörer 4,9%

Material 11,3%

Hälsovård 5,5%

Finans och fastighet 30,8%

Kassa 2,5%

Energi 2,1%

Industri och tjänster 1,6%

Sällanköpsvaror 24,1%

14,9%Dagligvaror

0%

–10%

20%

10%

–20%

–30%

–40%

5,6%

2006, sedan fond-
start 2006.05.19

25,7%

2007

–39,6%

2008

30%

–50%

27,6%

2009

7,3%

2010.06.30

Simplicity Afrika

0%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

1,2%Storbritannien

89,2%Sydafrika

2,2%USA

3,7%Egypten

0,6%Kenya

0,3%Nigeria

0,3%Marocko

0,0%Australien

0,0%Kanada

2,5%Kassa

Fondens utveckling per år sedan fondstart 2006.05.19.

Andel innehav i respektive land 2010.06.30. De skuggade staplarna 
visar motsvarande innehav 2009.12.31.

Andel innehav i respektive sektor 2010.06.30. De skuggade staplarna 
visar motsvarande innehav 2009.12.31.

50

90

80

70

60

100

200

2009.01 2010.012007.01 2008.01

Simplicity Afrika

Fondens utveckling sedan fondstart 2006.05.19.



20 | Simplicity Afrika

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet, tkr  354.645   278.503   211.843  378.308 132.224

Genomsnittlig fondförmögenhet, tkr  318.311   222.915   339.653  253.373 95.645

Antal utestående andelar  3.534.181,5453   2.929.247,1603   2.664.046,8848 2.850.526,5358 1.252.626,3037

Fondandelsvärde, kr 100,35 95,08 79,52 132,72 105,56

Utdelning 1,76 5,50 0,97 - -

Kursutveckling sedan fondstart 9,8 % 2,3 % –19,9 % 32,7 % 5,6 %

Kursutveckling under året 7,3 % 27,6 % –39,6 % 25,7 % -

Årsberäknad totalavkastning 2 år –5,0 % –12,2 % –11,4 % 19,1 % -

Genomsnittlig likviditet 2,3 % 3 % 3 % 6 % 2 %

Omsättningshastighet 1,1 1,8 2,5 1,4 1,4

JÄMFÖRELSEINDEX

Jämförelseindex*	 SCI TR Net EFM Africa MSCI TR Net EFM Africa MSCI TR Net EFM Africa MSCI South Africa MSCI South Africa

Utveckling jämförelseindex sedan fondstart 17,6 % 11,8 % –14,4 % 15,6 % 3,8 %

Utveckling jämförelseindex under året 5,1 % 36,6 % –30,1 % 11,4 % 3,8 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 2 år	 9,4 % –2,3 % –9,0 % 9,4 % -

RISK**

Aktiv risk / Tracking Error 15,1 % 16,0 % 14,9 % 10,8 % -

Totalrisk / Standardavvikelse 24,7 % 27,0 % 26,5 % 15,4 % -

Totalrisk för jämförelseindex 21,5 % 25,0 % 24,2 % 16,7 % 27,1 %

Sharpe Ratio –0,26 –0,54 –0,63 - -

Sharpe Ratio för jämförelseindex 0,37 –0,19 –0,57 - -

* MSCI TR Net EFM Africa Index beräknas i SEK och är ett total return index som tar hänsyn till utdelningar.			 
**Nyckeltalen är beräknade per de senaste 24 månaderna i enlighet med fondbolagens förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal.

Fondens nyckeltal

Balansräkning

Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde  345.772   275.982  

Bankmedel och övriga likvida medel  18.037   4.754  

Kortfristiga fordringar 1  478   7.366  

Summa tillgångar  364.287   288.102  

SKULDER

Övriga kortfristiga skulder 2  9.642   9.599  

Summa skulder  9.642   9.599  

FONDFÖRMÖGENHET  354.645   278.503  

Not 1 Kortfristiga fordringar

Fordran angående oreglerade likvider värdepapper  -    1.837  

Fordran angående oreglerade likvider valutaaffärer  -    5.502  

Upplupna räntor  131   27  

Upplupna utdelningar  347   - 

Summa  478   7.366  

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen  1.100   1.370  

Skuld angående oreglerade likvider värdepapper  7.952   2.236  

Skuld angående oreglerade likvider valutaaffärer  -    5.502  

Upplupet förvaltningsarvode  540   425  

Övriga kortfristiga skulder  49   66  

Summa  9.642   9.599  
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Fondens innehav 2010.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid utländsk börs Antal Markn.värde tkr Andel i %

ENERGI

Sasol (ZA) 27.000 7.522 2,1 %

Summa Energi  7.522  2,1 %

MATERIAL

African Rainbow Minerals (ZA) 32.000 5.240 1,5 %

AngloGold Ashanti (ZA) 18.000 6.062 1,7 %

Exxaro Resources (ZA) 57.496 6.437 1,8 %

Kumba Iron Ore (ZA) 24.000 7.768 2,2 %

Nampak (ZA) 340.000 6.623 1,9 %

Randgold Resources ADR (US) 10.500 7.811 2,2 %

Summa Material  39.940  11,3 %

INDUSTRI OCH TJÄNSTER

Bidvest Group (ZA) 47.000 5.812 1,6 %

Summa Industri och tjänster  5.812  1,6 %

SÄLLANKÖPSVAROR

Adcock Ingram (ZA) 140.228 8.251 2,3 %

Clicks Group (ZA) 321.000 11.056 3,1 %

Financiere Richemont (ZA) 262.668 7.155 2,0 %

Foschini (ZA) 99.000 6.512 1,8 %

Imperial Holdings (ZA) 78.590 6.841 1,9 %

Lewis Group (ZA) 148.000 8.842 2,5 %

Mr Price Group (ZA) 159.930 7.261 2,0 %

Naspers (ZA) 29.401 7.752 2,2 %

Steinhoff International (ZA) 320.000 5.782 1,6 %

Truworths International (ZA) 130.472 7.099 2,0 %

Woolworths Holdings (ZA) 361.000 8.771 2,5 %

Summa Sällanköpsvaror  85.322  24,1 %

DAGLIGVAROR

AVI (ZA) 120.000 2.690 0,8 %

Massmart Holdings (ZA) 75.000 8.978 2,5 %

Nigerian Breweries (NG) 200.000 651 0,2 %

Pickn Pay Stores (ZA) 170.000 7.485 2,1 %

PZ Cussons (GB) 110.000 4.309 1,2 %

Shoprite (ZA) 84.000 7.060 2,0 %

Spar Group (ZA) 89.752 7.266 2,0 %

Tiger Brands (ZA) 40.000 6.909 1,9 %

Tongaat Hulett (ZA) 70.000 7.631 2,2 %

Summa Dagligvaror  52.979  14,9 %

HÄLSOVÅRD

Aspen Pharmacare (ZA) 132.559 10.234 2,9 %

Medi-Clinic (ZA) 108.000 2.884 0,8 %

Netcare (ZA) 484.708 6.343 1,8 %

Summa Hälsovård  19.461  2,6 %

FINANS OCH FASTIGHET

Absa Group (ZA) 49.600 6.113 1,7 %

African Bank Inv (ZA) 193.000 5.927 1,7 %

Banque Centrale Populaire (MA) 4.400 1.140 0,3 %

Capital Property Fund (ZA) 120.000 889 0,3 %

Commercial Int. Bank (EG) 89.000 8.176 2,3 %

Discovery Holdings (ZA) 250.000 8.890 2,5 %

FirstRand (ZA) 338.000 6.193 1,7 %

Growthpoint Properties (ZA) 545.000 8.581 2,4 %

Hyprop Investments (ZA) 16.000 811 0,2 %

Investec (ZA) 85.000 4.644 1,3 %

Liberty Holding (ZA) 69.515 5.183 1,5 %

Metropolitan Holdings (ZA) 460.000 7.495 2,1 %

Nedbank Group (ZA) 49.000 5.965 1,7 %

Pangbourne Properties (ZA) 70.000 1.243 0,4 %

Remgro (ZA) 100.000 9.603 2,7 %

Resilient Prop. Income Fund (ZA) 61.000 1.733 0,5 %

RMB Holdings (ZA) 200.620 6.350 1,8 %

Sanlam (ZA) 447.150 10.370 2,9 %

Standard Bank Group (ZA) 47.758 4.961 1,4 %

T M G Holding (EG) 500.000 4.991 1,4 %

Summa Finans och fastighet  109.259  30,8 %

INFORMATIONSTEKNIK

Dimension Data Holdings (ZA) 736.908 7.962 2,2 %

Summa Informationsteknik  7.962  2,2 %

TELEKOMOPERATÖRER

MTN Group (ZA) 80.000 8.197 2,3 %

Safaricom (KE) 4.000.000 2.197 0,6 %

Vodacom Group (ZA) 120.000 7.122 2,0 %

Summa Telekomoperatörer  17.516  2,0 %

Summa not. finansiella instrument 345.772 97,5 %

Nettot av fondens övr. tillgångar och skulder	 8.873 2,5 %

Fondförmögenhet 354.645 100,0 %

* (EG) Egypten, (MA) Marocko, (ZA) Sydafrika, (KE) Kenya, (NG) Nigeria, 
(GB) Storbrittannien, (US) USA

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 345.772 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.

Förändring av fondförmögenhet

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr  278.503  211.843  378.308    132.224 -

Andelsutgivning, tkr  125.027  159.664  383.979    405.601 154.809

Andelsinlösen, tkr –62.720  –130.557 –368.980    –199.654 –30.949

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr  19.748  53.926 –178.393    40.136 8.364

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr  - –2.818 - - -

Lämnad utdelning, tkr –5.913  –13.554 –3.071    - -

Fondförmögenhet, tkr 354.645 278.503 211.843 378.308 132.224
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Förvaltningsberättelse Simplicity Balans

Fondens resultat och utveckling under året

Fonden har under årets sex första månader sjunkit med 
7,3 % medan fondens jämförelseindex sjönk med 2,9 %. 
Det första halvåret 2010 har bjudit på kraftiga svängningar 
på världens aktiemarknader. Året började med uppgång för 
att under februari månad backa rejält på världens börser.

Simplicity Balans viktade under denna period ner till 
huvuddelen räntepapper. Under mars månad vände mark- 
naden åter snabbt och kraftigt upp och fonden, med då 
huvuddelen i trygga räntepapper, följde inte med i mark- 
nadens snabba återhämtning. Simplicity Balans var åter 
fullinvesterad i aktiemarknaden i slutet av mars månad. 
Marknaden (MCSI World Index) nådde sin toppnotering 
i mitten av april för att sedan åter kraftigt rasa under maj 
månad då oron för Europas höga skuldsättning spreds, 
framförallt var det Grekland som stod i fokus. Simplicity 
Balans har sedan dess successivt trappat ner aktieexpone-
ringen till 22,5 % i aktier relaterade till Asien vid halvårs- 
skiftet. Fondens placeringsstrategi är unik på den svenska 
fondmarknaden då den kan gå från 100 % investerat i 
aktier i tillväxtmarknader till att helt lämna marknaden 
och istället investera i svenska penningmarknadsinstru-
ment. Fonden förvaltas efter en kvantitativ strategi som 
systematiskt beslutar hur stor exponering fonden ska ha 
mot aktiemarknaden. Strategin styr när fonden ska äga 
aktier och i vilket land eller på vilken marknad fonden 
ska investera. Strategin och grundfilosofin bygger på 
långsiktighet och gynnas av långa trender i marknaden.

Investerar i aktier eller i svenska 

penningmarknadsinstrument

Simplicity Balans kommer att följa våra aktiefonders urval 
av aktier och direktinvestera i dessa aktier. Fonden hade 
vid halvårsskiftet en exponering mot aktiemarknaden på 
16 % i Asien. Varje region måste systematiskt uppvisa en 
positiv trend för att kvalificera sig och hålla sig kvar i 

portföljen. Så fort någon region inte uppvisar en stark trend 
kommer den delen istället att ligga utanför aktiemarknaden 
och investera i svenska penningmarknadsinstrument.

Innehav och positioner

Fondens sammansättning har förändrats under årets sex 
första månader. Vid årsskiftet 2009/2010 var fonden i princip 
100 % investerad i aktiemarknaden och vid halvårsskiftet 
var denna andel 22,5 %.

Det land som Simplicity Balans hade störst exponering 
mot aktiemarknaden den 30 juni 2010 var Indien vars andel 
av fonden utgjorde drygt 6 %. Därefter kommer Sydkorea 
och Kina med 4 % vardera.

Beträffande sektorfördelning är Finans och fastighet 
störst med 7 %, följt av Sällanköpsvaror på 6 %.

Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har under året haft ett nettoinflöde på 22 MSEK 
och förvaltat kapital uppgår till 119 MSEK.

Derivat

För att effektivisera förvaltningen och skydda fondens 
tillgångar mot kurs- och valutarisker får fonden bedriva 
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte 
använt denna möjlighet under året. 
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Fondens nyckeltal

2010.06.30 2009.12.31

Fondförmögenhet, tkr 118.561 106.872

Genomsnittlig fondförmögenhet 127.383 75.065

Antal utestående andelar  1.115 015,6105   931.540,5437  

Fondandelsvärde, kr 106,33 114,73

Utdelning, kr/andel - -

Kursutveckling sedan fondstart 6,3 % 14,7 %

Kursutveckling under året –7,3 % 14,7 %

Årsberäknad totalavkastning 2 år - 6,6 %

Genomsnittlig likviditet 20,9 % 3,2

Omsättningshastighet 5,6 -

Jämförelseindex* MSCI TR Net World Index MSCI TR Net World Index

Utveckling jämförelseindex sedan starten 11,7 % 15,1 %

Utveckling jämförelseindex under året –2,9 % 15,1 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 2 år - -

RISK**

Aktiv risk / Tracking Error - -

Totalrisk / Standardavvikelse - -

Totalrisk för jämförelseindex - -

Sharpe Ratio - -

Sharpe Ratio för jämförelseindex - -

* MSCI TR Net World Index beräknas i SEK och är ett total return index som tar hänsyn till utdelningar.			 
** Fonden har för kort historik för att nyckeltal skall vara rättvisande.			 

Balansräkning

Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 109.975 105.899

Bank och övriga tillgångar 21.219 2.903

Kortfristiga fordringar 1 15.098 65

Summa tillgångar 146.292 108.868

SKULDER

Övriga kortfristiga skulder 2 27.731 1.996

Summa skulder 27.731 1.996

FONDFÖRMÖGENHET 118.561 106.872

Not 1 Kortfristiga fordringar

Fordran angående oreglerade likvider värdepapper 14.981 -

Upplupna räntor 33 63

Upplupna utdelningar 84 2

Summa 15.098 65

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen 1.459 225

Skuld angående oreglerade likvider värdepapper 25.975 1.587

Skuld angående oreglerade likvider valutaaffärer - -

Upplupet förvaltningsarvode 193 158

Övriga kortfristiga skulder 104 25

Summa 27.731 1.996
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid utländsk börs Antal Markn.värde tkr Andel i %

RÄNTEFOND

Simplicity Likviditet (SE) 237.050.0439 24.312 20,5%

Summa Räntefond 24.312 20,5%

MATERIAL

Dr. Reddys Laboratories (IN) 20.000 838 0,7%

Huabao International (CN) 90.000 895 0,8%

Summa Material 1.733 1,5%

INDUSTRI OCH TJÄNSTER

Samsung Techwin (KR) 1.300 868 0,7%

Summa Industri och tjänster 868 0,7%

SÄLLANKÖPSVAROR

Astra International (ID) 22.000 914 0,8%

Ctrip.com ADR (CN) 2.600 776 0,7%

Hyundai Mobis (KR) 700 913 0,8%

Hyundai Motor (KR) 900 819 0,7%

Jardine Cycle & Carriage Ltd (SG)	 5.000 832 0,7%

Kia Motors (KR) 4.300 886 0,7%

Mahindra Mahindra (IN) 11.000 1.151 1,0%

New Oriental Education & 
Technology Group Inc (CN)

1.100 810 0,7%

Summa Sällanköpsvaror 7.101 6,0%

DAGLIGVAROR

Coca-Cola Amatil (AU) 11.000 864 0,7%

CP ALL (TH) 130.000 893 0,8%

Fosters Group (AU) 22.000 816 0,7%

Want Want China (CN) 140.000 919 0,8%

Summa Dagligvaror 3.491 2,9%

HÄLSOVÅRD

Dr. Reddys Laboratories (IN) 4.500 1.089 0,9%

Summa Hälsovård 1.089 0,9%

FINANS OCH FASTIGHET

Axis Bank (IN) 5.300 1.098 0,9%

Bank Central Asia (ID) 180.000 921 0,8%

CIMB Group Holdings (MY) 52.000 870 0,7%

Hongkong Land (HK) 22.000 849 0,7%

IMMOEAST TR (AT) 13.000 0 0,0%

Public Bank (MY) 30.000 854 0,7%

Rural Electrification (IN) 22.400 1.138 1,0%

State Bank of India (IN) 2.800 1.075 0,9%

Yes Bank (IN) 23.000 1.033 0,9%

Summa Finans och fastighet 7.838 6,6%

INFORMATIONSTEKNIK

Baidu ADR (CN) 1.500 804 0,7%

Samsung SDI (KR) 800 872 0,7%

Summa Informationsteknik 1.676 1,4%

TELEKOMOPERATÖRER

Digi.Com (MY) 16.000 880 0,7%

Summa Telekomoperatörer 880 0,7%

KRAFTFÖRSÖRJNING

GAIL (IN) 14.000 1.091 0,9%

Hong Kong & China Gas (HK) 48.000 923 0,8%

Summa Kraftförsörjning 2.014 1,7%

FÖRETAGSCERTIFIKAT

Framtiden 100909 (SE) 10.000.000 9.990 8,4%

MKB Fast AB 100908 (SE) 6.000.000 5.994 5,1%

Stångstaden 100901 (SE) 10.000.000 9.992 8,4%

Summa Företagscertifikat 25.976 21,9%

STATSKULDVÄXLAR

SSVX 100721 (SE) 33.000.000 32.997 27,8%

Summa Statskuldväxlar 32.997 27,8%

Summa not. finansiella instrument 109.975 92,8%

Nettot av fondens övriga tillgångar och skulder	 8.586 7,2%

FONDFÖRMÖGENHET 118.561 100,0%

* (DK) Danmark, (FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige, (GR) Grekland, 
(JP) Japan, (TU) Turkiet, (RU) Ryssland, (AU) Australien, (CN) Kina, 
(ID) Indonesien, (KR) Sydkorea, (SG) Singapore), (IN) Indien, (TH) Thai-
land, (MY) Malaysia, (HK) Hong Kong, (AT) Österrike

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 109.975 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.

Fondens innehav 2010.06.30

Förändring av fondförmögenhet

2010.06.30 2009.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr 106.872 -

Andelsutgivning, tkr 54.684 122.898

Andelsinlösen, tkr -32.680 -26.266

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr -10.316 10.240

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr - -

Lämnad utdelning, tkr - -

Fondförmögenhet, tkr 118.561 106.872
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Förvaltningsberättelse Simplicity Neutral

Fondens resultat och målsättning

Fonden vänder sig till den som ser sin investering som 
långsiktig och vill ha en lägre marknadsrisk än en traditionell 
aktiefond. Målsättningen är att avkastningen ska vara positiv 
över en tvåårsperiod oavsett utvecklingen på aktie- och 
räntemarknaden. Under de första sex månaderna av 2010 
uppvisade Simplicity Neutral en negativ avkastning på 7,1 %.
 

Fonden har under de senaste 24 månaderna haft en standard- 
avvikelse på 11,69 % vilket är lägre än sedan fondstart på 
12,21 % och ungefär hälften av risken mot en traditionell 
investering i aktier. 

Utveckling under året

Fonden har under halvåret ändrat strategin med att direkt 
blanka aktier. Fonden har istället tagit en negativ position 
i svenska indexterminer. Främsta anledningen är av kostnads- 
skäl men även för att effektivisera förvaltningen och skapa 
ett positivt resultat i fonden. Fonden har även lämnat 
Danmark under perioden och investerar nu endast i 
Sverige och svenska aktier.

I dagsläget har fonden en branschspecifik nettoexponering 
där fonden har överviktat Dagligvaror, Energi, Sällanköps- 
varor samt Industri och tjänster medan fonden underviktat 
Hälsovård, Informationsteknik samt Finans och fastighet.

Innehav och positioner

Den största förändringen under första halvan av 2010 vad 
gäller nettoexponering per sektor är att exponeringen 
mot Industri och tjänster har minskat från +12,3 % till 
+0,8 %. Istället har Telekomoperatörer gått från en negativ 
exponering på -2,1 % till en positiv exponering på +6,9 %. 
Den negativa exponeringen mot Finans och fastighet har 
under perioden utökats och var per den 30 juni, 7,4 %.

Med syftet att få portföljens totala nettoexponering 
nära noll hade fonden vid halvårsskiftet korta positioner 
i indexterminer.

Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har under året haft ett nettoutflöde på 5 MSEK 
och förvaltat kapital uppgår till 16 MSEK.  

Derivat

Fonden har under 2010 använt derivatprodukter i form av 
indexterminer för att säkerställa att marknadsneutralitet 
upprätthålls i fonden. Detta har varit mer kostnadseffektivt 
för andelsägarna när fondförmögenheten successivt minskat.
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2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31

Fondförmögenhet, tkr  16.104   22.499  55.351  117.303

Genomsnittlig fondförmögenhet, tkr  19.724   38.107  73.149  87.164

Antal utestående andelar  202.932,8245   263.294,0655   532.139,6086 1.163.777,0628

Fondandelsvärde, kr 79,36 85,45 104,02 100,80

Utdelning kr/andel - 2,74 0,21 -

Kursutveckling sedan fondstart –11,90 % –9,24 % 7,13 % 0,80 %

Kursutveckling under året –3,80 % –15,28 % 6,28 % 0,80 %

Årsberäknad totalavkastning –9,60 % –5,10 % 6,56 % -

Genomsnittlig likviditet 71 % 92 % 100 % 100 %

Omsättningshastighet 2,9 4,3 6,6 -

Jämförelseränta Sv. riksbankens reporänta Sv. riksbankens reporänta Sv. riksbankens reporänta Sv. riksbankens reporänta

RISK*

Aktiv risk / Tracking Error –0,73 –0,62 - -

Totalrisk / Standardavvikelse 11,7 % 13,8 % 16,4 % -

Sharpe Ratio –0,94 –0,54 0,15 % -

Fondens nyckeltal

Balansräkning

Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 12.067 13.205

Bank och övriga tillgångar 1.681 16.644

Kortfristiga fordringar 1 2.497 827

Summa tillgångar  16.244     30.676    

SKULDER

Finansiella instrument med negativt marknadsvärde - 7.513

Övriga kortfristiga skulder 2 140 664

Summa Skulder  140     8.177    

FONDFÖRMÖGENHET  16.104     22.499    

Poster inom linjen

Ställda säkerheter för inlånade värdepapper 716  10.105   

Marknadsvärde utlånade värdepapper - 128

Not 1 Kortfristiga fordringar

Fordran angående oreglerade likvider värdepapper 2.496 819

Upplupna räntor 1 8

Upplupna utdelningar - -

Summa 2.497 827

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen  118     256    

Skuld angående oreglerade likvider värdepapper  -  361    

Upplupet förvaltningsarvode  12     17    

Övriga kortfristiga skulder  10     31    

Summa  140     664    
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Förändring av fondförmögenhet

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr 22.499 55.351 117.303 -

Andelsutgivning, tkr 62 4.783 38.463 116.631

Andelsinlösen, tkr -4.990 -27.535 -100.314 -

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr -1.467 -8.257 70 672

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr - -486 - -

Lämnad utdelning, tkr - -1.357 -171 -

Fondförmögenhet, tkr 16.104 22.499 55.351 117.303

Fondens innehav 2010.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid utländsk börs Antal Markn.värde tkr Andel i %

ENERGI

Enquest (SE) 40.000 472 2,9%

Summa Energi 472 2,9%

MATERIAL

Höganäs B (SE) 2.200 448 2,8%

Summa Material 448 2,8%

INDUSTRI OCH TJÄNSTER

AF B (SE) 4.600 483 3,0%

Assa Abloy B (SE) 4.000 629 3,9%

Atlas Copco A (SE) 6.500 748 4,6%

Hexpol (SE) 4.600 404 2,5%

Indutrade (SE) 2.900 486 3,0%

SKF B (SE) 4.400 621 3,9%

Summa Industri och tjänster 3.370 20,9%

SÄLLANKÖPSVAROR

Autoliv (SE) 1.100 417 2,6%

Electrolux B (SE) 3.400 612 3,8%

Mekonomen (SE) 2.700 467 2,9%

Modern Times Group B (SE) 1.200 516 3,2%

Summa Sällanköpsvaror 2.012 12,5%

DAGLIGVAROR

Swedish Match (SE) 3.600 617 3,8%

Summa Dagligvaror 617 3,8%

HÄLSOVÅRD

Elekta B (SE) 2.200 436 2,7%

Summa Hälsovård 436 2,7%

FINANS OCH FASTIGHET

SHB A (SE) 5.200 997 6,2%

Wihlborg Fastigheter (SE) 3.200 473 2,9%

Summa Finans och fastighet 1.470 9,1%

INFORMATIONSTEKNIK

Know It (SE) 6.900 417 2,6%

Summa Informationsteknik 417 2,6%

TELEKOMOPERATÖRER

Millicom International Cellular (SE) 400 255 1,6%

Tele2 B (SE) 5.200 609 3,8%

TeliaSonera EUR (SE) 29.600 1.495 9,3%

Summa Telekomoperatörer 2.359 14,6%

INDEXTERMINER

OMXS30 IND FUTURE Jul10 (SE) –113 466 2,9%

Exponering  (–11,390) (-70,7%)

Summa Indexterminer 466 2,9%

Summa not. aktierelaterade finansiella instrument	12.067 74,9%

Nettoexp. aktierelaterade finansiella instrument	 (211) (1,3%)

Nettot av fondens övr. tillgångar och skulder	 4.037 25,1%

FONDFÖRMÖGENHET 16.104 100,0%

* (SE) Sverige, (DK) Danmark, (NO) Norge, (FI) Finland

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 12.067 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.
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Förvaltningsberättelse Simplicity Likviditet

Fondens resultat och utveckling under året

Simplicity Likviditet har under 2010 års första sex månader 
lyckats infria sin målsättning att ge sina andelsägare en ränta 
som har varit högre än den korta svenska marknadsräntan. 
Fonden har under första halvan av 2010 genererat en 
avkastning på 0,3 %. Jämförelseindex, OMRX T-Bill Index, 
steg under samma period med 0,1 %.
 

Utveckling under året

Fonden har under 2010 strategiskt förlängt sin duration 
i början av året, för att korta ned den inför Riksbankens 
räntehöjning den 30 juni. Fonden har som högst haft en 
duration på drygt sex månader vilket skall jämföras med 
normalläget på tre till fyra månader. Vid ingången av 2010 
var durationen strax över fyra månader men har förlängts 
under halvåret till som mest strax över sex månader. Detta 
för att inför halvårsskiftet återgå till drygt fyra månader.  

Fonden har fortsatt sin strategi att köpa företagscerifikat 
med högsta kreditrating, vilket visat sig framgångsrikt. 

Det är ett stort intresse för dessa bolag som har en god 
likviditet, vilket gör att det är kostnadseffektivt att handla. 
Utbudet har dock varit begränsat och fonden har köpt ett 
par utländska företag som emitterat på den svenska mark- 
naden. Även dessa sker uteslutande med kravet på högsta 
kreditvärdighet samt att de har en god likviditet.

Stibor 6 månader var vid årsskiftet 2009/2010 0,67 % och 
vid halvårsskiftet 2010 1,00 %. Liknande utveckling har 
det varit för Stibor 3 mån som var 0,48 % vid årsskiftet och 
0,79 % vid halvårsskiftet 2010.06.30. Räntan har under året 
stigit något på grund av Riksbankens räntebana för 
reporäntan. 

Oroligheterna på finansmarknaden har satt sina spår på 
den svenska räntemarknaden i form av att kreditspreadarna 
(skillnaden mellan Stibor och erhållen ränta) ökade något 
under sista delen av halvåret. Detta främst p.g.a. de skuld- 
problem och budgetunderskott som finns i Europa med 
PIIGS-länderna (Portugal, Italien, Irland, Grekland och 
Spanien) i spetsen. 

Fonden har minskat sitt innehav i FRN, Floating Rate 
Note, under halvåret med 4 %. Detta av den anledningen 
att likviditeten i räntepapperna inte var tillfredställande 
för fondens karaktär.

Innehav och positioner

Den andel av fonden som är investerad i företagscertifikat 
har under de första sex månaderna av 2010 ökat med 5 
procentenheter till 89,2 %. Istället har andelen FRN minskat 
med 4 procentenheter och utgjorde vid halvårsskiftet 10,5 %. 
Likvida medel i fonden var per den 30 juni 2010 0,3 %.
 
Fondförmögenhetens utveckling

Fonden har hittills under året haft ett nettoinflöde på  
39 MSEK och förvaltat kapital uppgår till 669 MSEK. 
Fonden har även lämnat en utdelning under april månad 
på 21 MSEK. 

Derivat

För att effektivisera förvaltningen och skydda fondens 
tillgångar mot kurs- och valutarisker får fonden bedriva 
handel i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte 
använt denna möjlighet under året.
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Fondens nyckeltal

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet, tkr  668.755   648.677   1.495.013 1.160.365  26.229

Genomsnittlig fondförmögenhet, tkr  592.425   994.371   1.755.689 259.456 19.955

Antal utestående andelar  6.520.911,2017   6.062.470,5365   13.725.279,9361 11.149.690,55 260.960,2299

Fondandelsvärde, kr 102,56 107,00 108,92 104,07 100,51

Utdelning, kr/andel 4,73 4,13 0,60 0,13 -

Kursutveckling sedan fondstart 12,3 % 12,0 % 9,7 % 4,2 % 0,5 %

Kursutveckling under året 0,3 % 2,1 % 5,3 % 3,7 % 0,5 %

Årsberäknad totalavkastning 2 år 2,6 % 3,7 % 4,5 % 3,6 % -

Genomsnittlig likviditet 5,9 % 4 % 6 % 16 % 9 %

Omsättningshastighet 3,1 2,8 4,4 3,1 0,3

JÄMFÖRELSEINDEX

Jämförelseindex OMRXTBILL OMRXTBILL OMRXTBILL OMRXTBILL OMRXTBILL

Utveckling jämförelseindex sedan fondstart 9,0 % 8,9 % 8,4 % 3,9 % 0,4 %

Utveckling jämförelseindex under året 0,1 % 0,4 % 4,4 % 3,4 % 0,4 %

Årsberäknad totalavkastning jämförelseindex 2 år	 1,4 % 2,4 % 4,1 % 3,3 % -

RISK*

Aktiv risk / Tracking Error 0,30 % 0,30 % 0,20 % 0,15 % -

Totalrisk / Standardavvikelse 0,68 % 0,60 % 0,35 % 0,17 % -

Totalrisk för jämförelseindex 0,56 % 0,60 % 0,23 % 0,14 % -

Sharpe Ratio 1,82 2,11 1,95 - -

Duration 0,30 0,29 0,14 0,12 0,18

*Nyckeltalen är beräknade per de senaste 24 månaderna i enlighet med fondbolagens förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal.

Balansräkning

Not 2010.06.30 2009.12.31

TILLGÅNGAR tkr tkr

Finansiella instrument med positivt marknadsvärde 666.577 635.806

Bank och övriga tillgångar 5.409 16.959

Kortfristiga fordringar 1 6 -

Summa tillgångar  671.991   652.765  

SKULDER

Övriga kortfristiga skulder 2 3.236 4.087

Summa skulder  3.236   4.087  

FONDFÖRMÖGENHET  668.755   648.677  

Not 1 Kortfristiga fordringar

Upplupna räntor  6  -

Summa  6   - 

Not 2 Övriga kortfristiga skulder

Skuld angående inlösen 3.138 3.986

Upplupet förvaltningsarvode 82 87

Övriga kortfristiga skulder 15 14

Summa  3.236   4.087  
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Not. aktier vid svensk börs Nominellt Markn.värde tkr Andel i %

FÖRETAGSCERTIFIKAT

Bkir 110210     20.000.000  20.039  3,0 %

BMW Finans 110420  25.000.000  25.934  3,9 %

Electrolux 110225  9.000.000  9.287  1,4 %

Fortum 101206    30.000.000  29.877  4,5 %

Framtiden 100827  10.000.000  9.993  1,5 %

Framtiden 100909  20.000.000  19.980  3,0 %

GE 100817      25.000.000  25.673  3,8 %

GE 110214      10.000.000  10.257  1,5 %

HSBC 100729     45.000.000  46.285  6,9 %

Industrivärden 100831   20.000.000  19.980  3,0 %

Länsförsäkringar Bank 101214 30.000.000  29.875  4,5 %

MKB Fastighets AB 101020 30.000.000  29.933  4,5 %

Nykredit 101001   25.000.000  25.451  3,8 %

SCA Finans 101104  20.000.000  19.947  3,0 %

SCA Finans 101118  20.000.000  20.654  3,1 %

Scania 100910 50.000.000  49.936  7,5 %

Securitas 101022  25.000.000  24.931  3,7 %

Stadshypotek 101104 25.000.000  24.942  3,7 %

Stockholm Stad 100915  10.000.000  10.352  1,5 %

Stångstaden 100831 25.000.000  24.981  3,7 %

Swedbank 101104   25.000.000  24.942  3,7 %

VW Finans 110406 20.000.000  20.717  3,1 %

TeliaSonera 110124 12.000.000  12.527  1,9 %

Toyota 100913    30.000.000  29.962  4,5 %

Svenska VW 100903 5.000.000  4.994  0,7 %

Volvo Finans 100915 25.000.000  24.967  3,7 %

Summa Företagscertifikat  596.415  89,2 %

FLOATING RATE NOTE

Atlas Copco FRN 100525 12.000.000  12.527  1,9 %

Industrivärden FRN 30.000.000  29.962  4,5 %

Sandvik FRN 100125 5.000.000  4.994  0,7 %

Telenor FRN 100308 25.000.000  24.967  3,7 %

Summa Floating Rate Note  70.162  10,5 %

Summa not. finansiella instrument  666.577  99,7 %

Nettot av fondens övr. tillgångar och skulder	 2.179  0,3 %

FONDFÖRMÖGENHET  668.755  100,0 %

* (SE) Sverige

Finansiella instrument upptagna till handel på reglerad marknad eller 
en motsvarande marknad utanför EES: 666.577 kr.

Finansiella instrument som inom ett år från emissionen avses bli 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller motsvarande 
marknad utanför EES: 0 kr.

Redovisnings- och värderingsprinciper
Denna halvårsberättelse har upprättats enligt lagen om investeringsfonder 2004:46, Finansinspektionens föreskrifter om investeringsfonder FFFS 
2008:11 samt Fondbolagens Förenings rekommendation för redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder.

Finansiella instrument
Realiserade värdeförändringar utgörs av skillnaden mellan försäljningsvärde och ursprungligt anskaffningsvärde. Vid beräkning av realiserade 
värdeförändringar har genomsnittsmetoden använts. Courtagekostnader har inräknats i anskaffningsvärdet och avräknats i försäljningsvärdet. 
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvärde motsvarande aktuell sista avslutskurs på balansdagen.

Förändring av fondförmögenhet

2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31

Fondförmögenhet vid årets början, tkr 648.677 1.495.013 1.160.365 26.229 -

Andelsutgivning, tkr 504.216 1.275.404 4.005.738 1.875.132 42.366

Andelsinlösen, tkr –457.068 –2.061.469 –3.749.072 –751.729 –16.234

Årets resultat enligt resultaträkningen, tkr 1.606 23.573 88.951 10.825 97

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen, tkr –7.650 –40.325 - - -

Lämnad utdelning, tkr –21.025 –43.519 –10.969 –92 -

Fondförmögenhet, tkr 668.755 648.677 1.495.013 1.160.365 26.229
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