Simplicity.

HALVARS- 201
REDOGORELSE







INNEHALL

Fandbalaget SImpliCitU AB ... 5
Blikund Nos SIMpPlCitU . . ... 5
SIMPICEY SVEMGE. . 6
SImplicity SMAabolag SVeriQe .. ... 11
SIMPICtY NOMeN. 16
SIMPICtY KiNa. 21
Simplicity Smabolag Global ... . 26
SIMPICtY Palma. . 31
Simplicity Foretagsobligationer. . .. ... 36
Simplicity Global Corporate Bond . . .. ... 42

SIMpPlicity LIKVIditet . 48






Fondbolaget Simplicity AB

Vi férvaltar vardepappersfonder enligt en effektiv och disciplinerad forvaltning

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och star sedan 2002 under Finansinspektionens
tillsyn. Viforvaltar drygt 25 miljarder i tre rantefonder och
fem aktiefonder. Samtliga vara fonder kannetecknas av en
aktiv forvaltning, riskmedvetenhet och fokus pa langsiktig,
riskjusterad avkastning. Vi séker de framsta aktierna och
kvalitetsbolagen, baserat pa lénsamhet, varde, risk och
positiv formkurva. Vara aktieforvaltare utgar fran fakta och
matbara faktorer, med fokus pa bolagens prestationer

snarare an pa den makroekonomiska utvecklingen. VVara
ranteforvaltare arbetar enligt en strukturerad och funda-
mental analysprocess. Vart mal ar att skapa langvariga
relationer med saval kunder som samarbetspartners
genom att fortsatta leverera goda resultat och kontinuitet i
férvaltningen.

Mer information om bolaget och fonderna finns pa
simplicity.se. Fondbolaget ar medlem i Fondbolagens
férening.

Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity dr ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen.

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, en av de viktigaste forutsattningarna for
att skapa hog, riskjusterad avkastning at vara kunder. Lite
férenklat kan man saga att vi pa Simplicity vill skapa varden
utan att forstora varlden.

| Simplicitys fonder valjer vi att inte investera i foretag
som producerar och sdljer klusterbomber, personminor,
kemiska och biologiska vapen eller karnvapen. | samtliga
vara fonder valjer vi dessutom bort bolag som producerar
och sdljer alkohol, tobak, pornografi eller vapen samt foretag
som tillhandahaller kommersiella speltjanster.

Ibland kan det vara svart att dra en grans for vad som
ar ok och vad som inte ar det. Ett exempel pa det kan vara
en detaljhandelskedja dar butikerna saljer manga olika varor,
varav vissa tillhér de kategorier av produkter vi valjer bort. Det
kan ocksa handla om vilka tv-program man kommer at i ett
visst kanalutbud fran ett mediabolag. | dessa fall anges istallet
en accepterad andel av underliggande bolags omsattning
fran produkten. Denna ar satt till 5% av bolagets omsattning.

Utdver ovan namnda branscher utesluter dessutom
samtliga fonder bolag som utvinner fossila branslen samt
6vriga foretag inom sektor 10 inom GICS sektorklassifice-
ring. Samtliga rantefonder investerar dessutom en del av

kapitalet i gréna abligationer, vilket ar obligationer dar peng-
arna aronmarks for olika former av miljoprojekt. Malet ar att
en viss del av tillgangarna i Simplicity Likviditet, Simplicity
Foretagsobligationer samt Simplicity Global Corporate Bond
skall investeras i gréna obligationer innan 2020.

Vivill att féretagen utfor sitt arbete i linje med inter-
nationella normer och konventioner kring miljoé, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik som till exempel FN:s
Global Compact eller OECD:s principer for multinationella
faretaq. For att sakerstalla att sa sker genomgar samtliga
fondportféljer kontinuerliga genomlysningar av konsult-
bolaget Sustainalytics. Om vi far en indikation pa att ett
bolag i vara portfoljer brutit mot internationella konventioner,
inleder vi en dialog i syfte att paverka bolaget i en mer
hallbar riktning. De svar och atgarder som formedlas tillbaka
blir sen en del av underlaget i beslutsprocessen om vi ska
stanna kvar i bolaget, eller om det ska uteslutas.

Simplicity har skrivit under UNPRI, de FN-stddda rikt-
linjerna for ansvarsfulla investeringar. UNPRI arbetar for att
oka forstaelsen for ansvarsfulla och hallbara investeringar.
Grunden for arbetet ligger i sex icke bindande principer som
sammanfattar vad som férvantas av de undertecknande
féretagen.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto direkt hos oss pa Simplicity far du till-
gang till den personliga service som bara ett litet fondbolag
kan ge dig. Utbver en personligare kontakt kring dina place-
ringar erbjuder vi dessutom en personlig inloggning direkt
pa simplicity.se. Med hjélp av den personliga inloggningen
kan du folja vardeutvecklingen for ditt eget, din familjs eller
ditt foretags fondinnehav hos oss. | slutet av varje manad
utkommer en manadsrapportering éver aktuella marknads-
handelser i stort samt mer specifika kommentarer kring
handelser som ber6r de marknader du kan investera pa
med hjalp av vara fonder.

\/i forstar dven att det ar smidigt att samla alla sina
investeringar, konton och 13n pa ett och samma stélle.

Darfor finner du vara fonder hos nastan samtliga svenska
banker och investeringsplattformar. Fér en komplett lista
med banker och plattformar, vanligen besék simplicitu.se.
\/ar manadsrapportering ingar av tekniska skal inte per auto-
matik om du investerar via din bank, men om du kontaktar
var kundservice pa kundservice@simplicity.se sa ordnar vi
sjalvklart det.

Ett flertal av vara fonder finns tillgangliga via Premie-
pensionssystemet. Om du ar intresserad av att k6pa eller
byta till vara fonder i premiepensionssystemet gors det
genom Pensionsmyndigheten. De hanterar all informations-
utgivning samt administrerar k6p och férsaljning av andelar.
Pensionsmundigheten nas enklast via deras hemsida (www.
pensionsmyndigheten.se) eller per telefon 0771-776 776.
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Forvaltningsberattelse Simplicity Sverige

Fondens utveckling under aret

Simplicity Sverige hade under halvaret en avkastning pa
16,6 % vilket kan jamforas med fondens jamforelseindex,
SIX Portfolio Return Index, som gick upp 20,7 %. Fonden
hade dock en mucket Iagre standardavvikelse under halvaret.
Fonden hade en mer defensiv profil under hela perioden med
|ag vikt i cukliska bolag och en stor del av skillnaden mot index
kan forklaras av att fonden hade en lagre vikt i de indextunga
industribolagen. For fondens del var det istdllet fastighetsbo-
lagen och dagligvarubolagen som presterade val. Dios Fastig-
heter AB var fondens stérsta bidragsgivare foljt av AAK AB och
ICA Gruppen AB. AAK AB visade stark organisk tillvaxt i sina
rapporter under halvaret bland annat tack vare tillvaxt pa den
kinesiska marknaden. Positivt var ocksa att fonden hade en Idg
vikt allokerad till banker som presterade svagt under halvaret.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2015.12.16

Aktie- och valutamarknaderna

Borsaret inleddes valdigt starkt da bérsen vande uppat efter
det dustra slutet pa 2018. Handelskonflikten mellan USA
och Kina, som lange paverkat varldens finansmarknader, sag
i borjan av aret ut att ga i en mer positiv riktning. Konflikten
blev dock precis som under fiolaret en féljetong under hela
perioden med flera positiva och negativa vandningar. Nar
avtalet man hoppades skulle vara pa plats i maj uteblev
steg volatiliteten pa aktiemarknaderna och landerna inforde
istallet nua tullar mot varandra. Konflikten stagnerade nagot
fram till att diskussioner dterupptogs vid halvarsskiftet. Trots
generellt samre makrostatistik under halvaret, bland annat
genom sankta tillvaxtprognoser, Iagre export och sjunkande
inkdpschefsindex var rapporterna fran borsbolagen gene-
rellt starka vilket ocksa bidrog till marknadernas uppgang.
Sarskilt talande for klimatet var Volvo AB:s kvartalsrapport
for Q1 da bade resultat och forsaljning var langt éver for-
vantningarna samtidigt som bolagets orderingang var svag.
Verkstadsbolagen slappte generellt rapporter som var dver
férvantan och utéver Volvo AB kan Atlas Copco AB, Sandvik
AB, Assa Abloy AB och SKF AB namnas som exempel pd
industribolag med 6ver 30 % i avkastning under halvaret.
Marknadens sun pa konjunkturen blev ocksa mer optimis-
tisk under perioden vilket spaddes pa av centralbankernas
duvaktiga vandning. Sarskilt fokus riktades som vanligt mot
amerikanska Fed som man tidigare trodde skulle fortsatta

hoja styrrantan under 2019. Centralbanken signalerade dock
tidigt en mer farsiktig hallning och marknaderna prisade
snabbt in kommande rantesankningar. Detta ledde till att
skillnaden mellan amerikanska korta rantor och langa rantor
blev negativ. Denna sd kallade inverterade rantekurva fick
stor uppmarksamhet da den historiskt varit en stark signal
pa att en lagkonjunktur ar att vanta. Fed var dock langt

ifran ensam med sin mer expansiva vandning och svenska
Riksbanken fortsatte sin mycket expansiva penningpolitik
da de trots inflationssiffror i paritet med malet pa 2,0 %
under halvaret fluttade fram prognosen for nasta rante-
hojning till omkring arsskiftet. Riksbanken fick dessutom
huvudbry fran kronan som fortsatte falla och forsvagades
mest av alla varldens stérre valutor under halvaret. Aven de
svenska storbankerna fick bekummer under halvaret da en
misstankt penningtvattsskandal uppdagades i framforallt
Swedbank AB men aven Nordea Bank AB blev indraget.
Sarskilt Swedbank AB fick se sin aktiekurs sjunka kraftigt.

Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Sverige har under de senaste tva aren haft en
standardavvikelse pa 9,9 % vilket ar mycket lagt jamfort med
SIX Portfolio Return Index vars motsvarande siffra ar 14,6 %.
Fonden har hanterat marknads- och branschrisken genom
att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika branscher.

Innehav och positioner

Fastighetsbolag utgjorde en stor del av fonden under hela
perioden men under det andra kvartalet sjonk vikten med

8 procentenheter till 28 % vid halvarets slut. Aven finans-
bolagen spelade en betydande roll i fonden under perioden
men viktades ner i och med férsaljningen av storbankerna.
Vid periodens slut var Svenska Handelsbanken AB fondens
enda storbank. Istallet flyttades kapitalet till industribolagen
genom kop av bland annat Nibe Industrier AB, Indutrade
AB och Instalco AB. Aven IT-bolag tkade, framst i form av
Mucronic AB som vid halvarsskiftet var ett av fondens fem
storsta innehav. Starst var dock Investor AB foljt av Dios
Fastigheter AB och Essity AB.

Fondférmégenhetens utveckling
Fondférmdgenheten 6kade med 74 MSEK och uppgick per
den sista juni 2019 till 144 MSEK. Fonden hade ett nettoin-
flode under perioden pa 60 MSEK.

Derivat och virdepapperslan

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket har
bidragit med 5 TSEK till fondens intakter. For att effektivisera
forvaltningen och skudda fondens tillgdngar mot kurs- och
valutarisker far fonden bedriva handel i optioner och termins-
kontrakt. Fonden har inte anvant denna méjlighet under dret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2019.
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Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfor en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och kanventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsalining av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohaol,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
avfonden
E(Miljijaspekter (tex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
o Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands fér hallbarhetsarbetet

O Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgtrande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande

produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tiansten.

Produkter och tjanster

E(Klusterbomber, personminor

& Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

& Kommersiell spelverksamhet

ErPomograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kal)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga bolag
som har en GICS-sektorklassificering 10.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krdnkningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer far
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshori-
sant underkanns for investering.

E(Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att pdverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Vid dessa tillfallen har inga
innehav med aktuella incidenter hittats i fonden. Under aret
har bolag involverade i alkohol, tobak, kommersiell spel-
verksamhet, pornografi, vapen och krigsmateriel samt bolag
som exploaterar fossila branslen uteslutits fran investering.
Simplicity har under halvaret utokat sitt hallbarhets-
arbete genom engagemang i tva olika hallbarhetsinitiativ.
Fond-bolaget medverkar nu i BBFAW Global Investor
Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett samarbete dar
investerare varlden dver engagerar sig i livsmedelsforetags
djurskudd genom bade positiv och negativ aterkappling.
Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco Free Portfolios,
ett initiativ for att minska finansiella floden till tobaksindustrin.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

19.06.30 18.12.31 171231 16.12.31 151231
Fondférmogenhet 144117 70.231 115701 50400 30.687
Andelsvarde 147,58 126,56 127,58 109,10 102,27
Handelskurs* 147,58 126,57 127,59 109,11 102,04
Antalet utestaende andelar Q74529 556.325 907.881 460.895 300.049
Utdelning per andel - - - - -
Totalavkastning i procent 16,6% -0,8% 16,9% 6,9% 2,0%
Totalavkastning i procent jamforelseindex 20,7% -4,4% 39.5% 9,6% 1,9%
* Andelskursen far den sista handelsdagen 2019.06.28
Fondens nyckeltal

19.06.30
Genomesnittlig fondférmagenhet, tkr 105454
Kursutveckling sedan fondstart 47,6%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 2 aren 8,2%
Active share 64,71%
Omsattningshastighet 08
Jamfarelseindex*
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 41,0%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 6,8%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 78%
Totalrisk / Standardavvikelse 99%
Totalrisk for jamforelseindex 14,6%
*SIX Portfolio Return Index beraknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nuyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nuckeltal.

Férandring av fondférmodgenhet

19.06.30
Fondfarmagenhet vid arets borjan, tkr 70.231
Andelsutgivning, tkr 79525
Andelsinlosen, tkr -19922
Arets resultat enligt resultatrékningen, tkr 14.283
Fondférmogenhet, tkr 144117
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Balansrakning

Not 19.06.30 181231
TILLGANGAR tkr tkr
Overlatbara vardepapper 138296 64.798
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 138.296 64.798
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 138.296 64.798
Bankmedel och 6vriga likvida medel 6173 5501
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 65 45
Ovriga tillgédngar 6 6
Summa tillgangar 144.540 70.350
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 90 62
Ovriga skulder 333 57
Summa skulder 423 119
FONDFORMOGENHET 144117 70.231
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 3 7935
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument L4 7934
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 65 45
Summa 65 45
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 90 62
Summa 90 62
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 7935 0
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 57% 0,0%
Motpart SEB SEB
Not 4 Mottagna sdkerheter for utlanade instrument
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2019.06.30 Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent

SVENSKA STATEN OBL 95/2020.12.01 NR 3102 INDEXKLAUSUL 2345000 3569  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SVENSKA STATEN OBL 13/2025.06.01 NR 3109 30.000 38  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 0,25% OBL 16/2022-06-01 LAN K2206 60.000 61 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 0,75% OBL 17/2023-02-22 LAN k2302 3580.000 3697  SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 1% OBL 17/2024-10-02 LAN K2410 540.000 569

Summa Mottagna Sékerheter 7934

Mottagna Sakerheter for VP-1an 2018.12.31

Summa Mottagna Sékerheter 0

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2019.06.30

FINANSIELLAINSTRUMENT Resurs Holding Ab (SE) 20153 1114 0,8%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Svenska Handelsbanken-AShs (SE)  44.000 4043 2,8%
Antal Marknvarde tkr  Andel i % Summa Finans 19966 139%
INDUSTRI & TJANSTER INFORMATIONSTEKNIK
Assa Abloy Ab-B (SE) 18.000 3778 2,6% Ericsson Lm-B Shs (SE) 44,000 3876 2,7%
Coor Service Management (SE) ~ 31.000 2.660 18% Muycronic Ab (SE) 39000 4399 31%
Indutrade Ab (SE) 12.000 3562 25% Summa Informationsteknik 8.276 57%
Instalco Ab (SE) 31000 2706 19% TELEKOMOPERATORER
Momentumn Group Ab-Class B (SE) 2063 239 0,2% Millicomn Intl Cellular-Sdr (SE) 4150 2168 15%
Nibe Industrier Ab-B Shs (SE) 29.000 3943 2,7% Tele2 Ab-B Shs (SE) 27000 3.659 25%
Peab Ab (SE) 28,000 2222 15% Telia Co Ab (SE) $2.000 3794 2,6%
Securitas Ab-B Shs (SE) 21000 3421 24% Summa Telekomoperatdrer 9.621 6,7%
Skanska Ab-B Shs (SE) 8500 1425 10% FASTIGHETER
Sweco Ab-B Shs (SE) 4000 1019 0,7% Atrium Ljungberg Ab-B Shs (SE) 10124 1699 12%
Summa Industri & Tjdnster 24975 17,3% Fastighets Ab Balder-B Shrs (SE) 8500 2644 1,8%
SALLANKOPSVAROR Castellum Ab (SE) 21679 3.849 2,7%
Dustin Group Ab (SE) 18.000 1537 11% Catena Ab (SE) 5.049 1474 1,0%
Husgvarna Ab-B Shs (SE) 32.000 2780 19% Dios Fastigheter Ab (SE) 72300 L4967 3,4%
Pandox Ab (SE) 14184 2425 17% Fabege Ab (SE) 28,000 3913 2,7%
Thule Group Ab/The (SE) 7000 1606 11% Hembla Ab (SE) 12.600 2.281 16%
Summa Séllanképvaror 8.348 5,8% Hemfosa Fastigheter Ab (SE) 29430 2582 18%
DAGLIGVAROR Hufvudstaden Ab-A Shs (SE) 23.000 3.632 2,5%
Aak Ab (SE) 24000 422k 29% Klovern Ab-B Shs (SE) 120.000 1752 12%
Axfood Ab (SE) 23.000 4.226 2,9% Kungsleden Ab (SE) 39.000 2987 21%
Essity Aktiebolag-B (SE) 16400 4.681 32% Np3 Fastigheter Ab (SE) 4000 322 02%
Ica Gruppen Ab (SE) 11500 4.591 32% Nyfosa Ab (SE) 24500 1427 1,0%
Scandi Standard Ab (SE) 25000 1600 11% Sagax Ab-B (SE) 6.200 543 0,4%
Summa Dagligvaror 19322 134% Sagax Ab-D (SE)! 56.008 2016 14%
HALSOVARD Wallenstam Ab-B Shs (SE) 30.000 2946 2,0%
Ambea Ab (SE) 7000 438 03% Wihlborgs Fastigheter Ab (SE) 13.000 1750 12%
Arjo Ab - B Shares (SE) 59000 2478 1,7% Summa Fastigheter 40.784 28,3%
Astrazeneca Plc (SE) 3510 2709 1,9% Summa Overlatbara virdepapper upp-
Humana Ab (SE) 13861 778 05% tagna till handel pa reglerad marknad 138296 96,0%
Medicover Ab - B Share (SE) 7000 503 0% SUMMA FINANSIELLA [NSTRUMENT 138.296 96,0%
Summa Halsovard 7005 49%  TILLCANGAROCHSKULDER 5820 4,0%
FINANS FONDFORMOGENHET 144117 100,0%
Eastnine Ab (SE) 6700 716 0,5% (SE) Sverige.
Industrivarden Ab-C Shs (SE) 20.000 4116 29% Vingar | foretagsgruppen Sagax AB och utgsr 1,8%.
Investor Ab-B Shs (SE) 15.000 6.692 4,6%
Investment Ab Latour-B Shs (SE) ~ 24.000 3.286 23%
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Forvaltningsberattelse Smabolag Sverige

Fondens utveckling under aret

Simplicity Smabalag Sverige hade under halvaret en avkast-
ning pa 23,5% vilket var i linje med farandringen i fondens
jamforelseindex Carnegie Small Cap Net Return Index Sweden
som visade 23,9 %. Fonden hade dock en mycket lagre
standardavvikelse under halvaret tack vare mer defensiva
innehav. Bland annat hade fonden en hog vikt allokerad till
stabila konsumentbolag och fastighetsbolag samtidigt som
vikten i industribolag och materialbolag var 1ag i férhallande
till index. Bland specifika defensiva innehav hade fonden

en hog vikt i Axfood AB, Dios Fastigheter AB, Castellum AB
och AAK AB under hela perioden. Den sistnamnda var dven
fondens storsta bidragsaivare till avkastningen da foretagets
rapporter visade pa stark organisk tillvaxt, inte minst pa den
kinesiska marknaden. Medicinteknikbolaget Arjo AB var fon-
dens nast storsta bidragsgivare foljt av Nibe Industrier AB.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2016.10.31.

Aktie- och valutamarknaderna

Svenska smabolag inledde dret i hog takt uppat tillsammans
med de globala aktiemarknaderna da riskaptiten tilltog
efter det dystra slutet pa 2018. Humaret hojdes bade av
att handelskonflikten mellan USA och Kina verkade ga i en
mer positiv riktning och att varldens centralbanker andrade
tonen till att bli mer expansiva an under fjolaret. Handels-
konflikten blev dock aterigen en foljetong under hela
perioden med flera bade positiva och negativa vandningar.
Overenskommelsen som man hoppades skulle komma
under maj uteblev och istdllet inférde Ianderna nya tullar
mot varandra samtidigt med stigande volatilitet pa aktie-
marknaderna som foljd. Konflikten stagnerade sedan fram
till att diskussioner aterupptogs vid halvarsskiftet. Trots
handelskonfliktens trakiga utveckling fick aktiemarknaderna
ny kraft av centralbankernas duvaktiga vandning. Sarskilt
fokus riktades som vanligt mot amerikanska Fed som man
tidigare trodde skulle fortsatta hoja styrrantan under 2019.
Centralbanken signalerade dock tidigt en mer forsiktig
hallning och marknaderna prisade snabbt in kommande
rantesankningar. Detta ledde till att skillnaden mellan ameri-
kanska korta rantor och Idnga rantor blev negativ. Denna sa
kallade inverterade rantekurva fick stor uppmarksamhet da
den historiskt varit en stark signal pa att en lagkonjunktur ar

att vanta. Fed var dock Iangt ifran ensam med sin mer ex-
pansiva vandning. Svenska Riksbanken fortsatte sin mycket
expansiva penningpalitik da de trots inflationssiffror i paritet
med malet pa 2,0 % under halvdret flyttade fram prognosen
for nasta rantehdjning till omkring drsskiftet. Riksbanken
fick dessutom huvudbry fran kronan som fortsatte falla

och férsvagades mest av alla varldens stérre valutor under
halvaret. Den mer pessimistiska sunen pa konjunkturen i
varlden bekraftades i stor grad av diverse makrostatistik
under halvaret, da bland annat tillvaxtprognoser sanktes
och exportsiffror och inképschefsindex sjonk. Anda var rap-
porterna fran bérsbolagen generellt sett starka vilket ocksa
bidrog till den héga avkastningen under halvaret.

Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Smabolag Sverige har under det senaste tva
aren haft en standardavvikelse pa 10,5% vilket ar klart
lagre an for Carnegie Small Cap Net Return Index Sweden
vars motsvarande siffra ar 12,9 %. Fonden har hanterat
marknads- och branschrisken genom att placera i flertalet
muycket likvida aktier i olika branscher.

Innehav och positioner

Fonden hade under hela halvaret en hdg vikt i fastighetsbolag
aven om vikten sjonk med fura procentenheter till 34 % vid
halvarets slut. Framforallt breddades fastighetsexponeringen
och genom att vikten minskade i Castellum AB, Dios
Fastigheter AB och Hufvudstaden AB som alla tidigare
tilhérde fondens fem stérsta innehav. Aven finansbolag
minskade da Resurs Holding AB, som ocksa inledde aret
som ett av fondens storsta innehav, viktades ner. Istallet
6kade innehavet i industribolagen fran 15 % till 23 %, vilket
framforallt skedde under det andra kvartalet. Bland annat
Okade vikten i Nibe Industrier AB, som vid halvarets slut var
fondens stérsta innehav och flera nya industribolag togs in
i portféljen, sasom Skanska AB, Instalco AB och Peab AB.
VVikten i vriga sektorer var farhallandevis stabil. Fondens
nast storsta innehav vid halvarsskiftet var AAK AB faljt av
Arjo AB.

Fondférmégenhetens utveckling
Fondformagenheten steg under aret med 84 MSEK och
uppgick per den sista juli 2019 till 203 MSEK. Fonden hade
ett nettoinflode under perioden pa 51 MSEK.

Derivat

Faor att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna majlighet under aret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2019.
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Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och kanventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
foérsalining av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohal,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
IYrHéIIbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
avfonden
E(Miljijaspekter (tex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands fér hallbarhetsarbetet

O Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgtrande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande

produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tiansten.

Produkter och tjanster

E(Klusterbomber, personminor

& Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

& Kommersiell spelverksamhet

E(Pornograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kal)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga bolag
som har en GICS-sektorklassificering 10.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krdnkningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer far
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshori-
sant underkanns for investering.

E(Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att pdverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Vid dessa tillfallen har inga
innehav med aktuella incidenter hittats i fonden. Under aret
har bolag involverade i alkohol, tobak, kommersiell spel-
verksamhet, pornografi, vapen och krigsmateriel samt bolag
som exploaterar fossila branslen uteslutits fran investering.
Simplicity har under halvaret utokat sitt hallbarhets-
arbete genom engagemang i tva olika hallbarhetsinitiativ.
Fondbolaget medverkar nu i BBFAW Global Investor
Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett samarbete dar
investerare varlden dver engagerar sig i livsmedelsforetags
djurskudd genom bade positiv och negativ aterkappling.
Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco Free Portfolios,
ett initiativ for att minska finansiella floden till tobaksindustrin.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

19.06.30 181231 171231 16.12.31
Fondformogenhet 202510 118915 108.042 37448
Andelsklass A 181510 113.818 101162 31345
Andelsklass B 19782 4047 6.880 6103
Andelsklass C 1218 1050 - -
Andelsvarde A 141,08 14,24 14,48 101,32
Andelsvarde B 127,27 108,45 114,48 101,32
Andelsvarde C 123,67 99,92 - -
Handelskurs A* 141,09 114,25 114,49 101,32
Handelskurs B* 127,28 108,45 114,49 101,32
Handelskurs C* 123,67 99,92 - -
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 1295.620 1001.000 883327 308518
Andelsklass B 141203 35596 60.072 60.072
Andelsklass C 8.693 9.234 - -
Utdelning per andel, klass B 6,43 5,81 - -
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 23,5% -02% 13,0% 13%
Andelsklass B 23,5% -02% 13,0% 13%
Andelsklass C 24,2% -01% - -
Totalavkastning i procent jamforelseindex 23,9% -0,9% 8,0% 33%
* Andelskursen far den sista handelsdagen 2019.06.28
Fondens nyckeltal

19.06.30
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 168.894
Kursutveckling sedan fondstart 411%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 aren 10,9%
Active share 61,50%
Omsattningshastighet 04
Jémforelseindex*
Utveckling jamférelseindex sedan fondstart 37,0%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 3.8%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 51%
Totalrisk / Standardavvikelse 10,5%
Totalrisk for jgmforelseindex 129%
*Carnegie Small Cap Return Index berdknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nuyckeltalen &r beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal

Férandring av fondférmodgenhet

19.06.30
Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr 118915
Andelsutgivning, tkr 76124
Andelsinlésen, tkr -25107
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 33.476
Lamnad utdelning 897
Fondférmogenhet, tkr 202.510
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Balansrakning

Not 19.06.30 181231
TILLGANGAR thr the
Overlatbara vardepapper 199122 117548
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 199122 117548
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 199122 117 548
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3730 3656
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 79 71
Ovriga tillgédngar 6 4756
Summa tillgangar 202937 126031
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 131 9L
Ovriga skulder 296 7022
Summa skulder 427 7116
FONDFORMOGENHET 202510 118 915
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 79 71
Summa 79 71
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 131 QL
Summa 131 94

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsberattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2019.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Sectra Ab-B Shs (SE) 4300 1447 0,7%
QOverlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Vitrolife Ab (SE) 7000 1267 0,6%
Antal  Marknvarde tkr - Andel i % Xvivo Perfusion Ab (SE) 5982 1188 0,6%
MATERIAL Summa Halsovard 17.536 87%
Billerudkorsnas Ab (SE) 10.000 1236 0,6% FINANS
Holmen Ab-B Shares (SE) 3.000 594 03% Eastnine Ab (SE) 49.800 5319 2,6%
Summa Material 1.830 0,9% Resurs Holding Ab (SE) 78.000 4313 21%
INDUSTRI & TJANSTER Summa Finans 9.632 4,8%
Beijer Alma Ab (SE) 1800 222 01% INFORMATIONSTEKNIK
Beijer Ref Ab (SE) 7600 1702 0,8% Addnode Group Ab (SE) 1200 185 01%
Bergman & Beving Aktiebalag (SE) 4300 433 0.2% Fortnox Ab (SE) 25132 3524 17%
Bravida Holding Ab (SE) 11.000 Q05 04% lar Systems Group Ab (SE) 8279 2231 11%
Coor Service Management (SE) 63737 5469 2,7% Know It Ab (SE) 2000 L27 0,2%
Eolus Vind Ab-B Shs (SE) 2500 188 01% Lagercrantz Group Ab-B Shs (SE)  17.800 2.360 12%
Ferronordic Machines Ab-Ord (SE) 12.626 1862 0,9% Mycronic Ab (SE) 48300 5448 2,7%
Garo Ab (SE) 2300 737 0,4% Novotek Ab-B Shs (SE) 9.616 297 01%
Indutrade Ab (SE) 9500 2.820 14% Vertiseit Ab (SE) 35.000 578 03%
Instalco Ab (SE) 57600 5.028 25% Vitec Software Group Ab-BSh(SE) ~ 19.682 2086 1,0%
Ncc Ab-B Shs (SE) 1000 161 01% Summa Informationsteknik 17.136 8,5%
Nibe Industrier Ab-B Shs (SE) 62.833 8542 4,2% TELEKOMOPERATORER
Nordic Waterproofing Hol (SE) 2.000 168 01% Millicom Intl Cellular-Sdr (SE) 3000 1568 0,8%
Peab Ab (SE) 43000 3412 17% Tele2 Ab-B Shs (SE) 16.000 2168 11%
Securitas Ab-B Shs (SE) 38.000 6190 31% Summa Telekomoperatérer 3.736 1,8%
Semcon Ab (SE) 39.041 2159 11% FASTIGHETER
Skanska Ab-B Shs (SE) 30.000 5031 25% Atrium Ljungberg Ab-B Shs (SE) 14500 2433 12%
Af Poyry Ab (SE) 7000 1471 0,7% Fastighets Ab Balder-B Shrs (SE) 19400 6033 3,0%
Summa Industri & Tjanster 46503 23,0% Castellum Ab (SE) 29.600 5.255 2,6%
SALLANKOPSVAROR Catena Ab (SE) 9110 2.660 13%
Clas Ohlson Ab-B Shs (SE) 4000 369 0.2% Dios Fastigheter Ab (SE) 77800 5.345 2,6%
Dustin Group Ab (SE) 22000 1879 09% Fabege Ab (SE) 37000 5171 2,6%
Husgvarna Ab-B Shs (SE) 11.000 955 05% Hembla Ab (SE) 23300 4.217 21%
Jm Ab (SE) 17500 3736 18% Hemfosa Fastigheter Ab (SE) 28585 2508 12%
New Wave Group Ab -B Shs (SE) 4.000 258 01% Hufvudstaden Ab-A Shs (SE) 37.855 5977 3,0%
Pandox Ab (SE) 20.800 3557 18% Klovern Ab-B Shs (SE) 216065 3155 1,6%
Skistar Ab (SE) 12000 1370 0,7% Kungsleden Ab (SE) 62900 4818 4%
Swedol Ab-B (SE) 19338 743 04% Np3 Fastigheter Ab (SE) 36,560 2947 15%
Thule Group Ab/The (SE) 10.200 2340 12% Nyfosa Ab (SE) 51398 2994 15%
Summa Sallankdépvaror 15.208 7,5% Platzer Fastigheter Hold-B (SE) 42790 3.680 18%
DAGLIGVAROR Sagax Ab-B (SE)! 9200 805 0.4%
Aak Ab (SE) 42.289 7443 37% Sagax Ab-D (SE) 33.000 1188 0,6%
Axfood Ab (SE) 32500 5972 29% Wallenstam Ab-B Shs (SE) 34.824 3420 17%
Ica Gruppen Ab (SE) 6.600 2.635 13% Wihlborgs Fastigheter Ab (SE) 41918 5.642 2,8%
Scandi Standard Ab (SE) 50.696 3245 16% Summa Fastigheter 68249 33,7%
Summa Dagligvaror 19.294 9,5% Summa Overlatbara vardepapper upp-
HALSOVARD tagna till handel pa reglerad marknad 199.122 98,3%
Addlife Ab-B (SE) 4800 1392 07% SUMMA FINANSIELLA .I.NSTRUMENT 199122 98,3%
Ao BB B8 860 2 0w  NETIOTAVFONDENS GURICA ssms 7%
Ambea Ab (SE) 8100 506 02%  FONDFORMOGENHET 202,510 100,0%
Arjo Ab - B Shares (SE) 151000 6342 31% (SE) Sverige.
Humana Ab (SE) 20200 1133 0.6% !Ingar i foretagsgruppen Sagax AB och utgér 1,8%
Lifco Ab-B Shs (SE) 4000 2.058 10%
Medicover Ab - B Share (SE) 22958 1977 1,0%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Norden

Fondens utveckling under aret

Simplicity Norden hade under halvaret en avkastning pa
19,1% vilket ar battre an férandringen far STOXX Nordic
Total Market Net Return Index som samtidigt var 17,8 %.
Fonden 13g defensivt placerad under perioden med hdg vikt
i stabila kansumentbolag, férsakringsbolag och fastighets-
bolag samt hade lag vikt i cykliska bolag inom verkstad och
materialsektorn. Trots att cykliska bolag generellt hade hég
avkastning under perioden lyckades fonden kompensera for
den defensiva profilen genom bra val av aktier. Innehaven i
Danmark samt i Norge gick starkast uppat och sarskilt fondens
finansbolag utanfor Sverige utvecklades val. Som exempel
kan namnas det danska forsakringsbolaget Tryg A/S som var
fondens storsta bidragsgivare under halvaret men dven den
norska banken DNB ASA och forsakringskoncernen Sampo
0YJ var lyckade placeringar. Fran Norge var det annars fram-
forallt investeringen i kraftbolaget @rsted A/S som bidrog il
avkastningen och i Sverige agerade AAK AB draglok. Ytter-
ligare anledning till att fonden presterade val var att flera av
borsens storre forlorare undveks i hog utstrackning, sdsom
Nokia OYJ, Nordea Bank AB och Danske Bank A/S.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2002.09.23.

Aktie- och valutamarknaderna

De nordiska aktiemarknaderna inledde dret rekardstarkt i
linje med de globala marknaderna. Sentimentet i marknaden
vande uppat efter det dystra avslutet pa 2018. Bland annat
sag handelskonflikten mellan USA och Kina, som lange
paverkat varldens finansmarknader, ut att ga i en positiv
riktning. Konflikten blev dock fortsatt en féljetong under hela
perioden med flera bade positiva och negativa vandningar.
Férhoppningen om att ett nytt avtal skulle vara pa plats i
maj grusades och fick volatiliteten i marknaderna att stiga.
Landerna inforde istallet nya tullar mot varandra och kon-
flikten stagnerade fram till att diskussioner aterupptogs vid
halvarsskiftet. Trots generellt sémre makrostatistik under
halvaret, bland annat genom sankta tillvaxtprognoser, lagre
export och sjunkande inkdpschefsindex var rapporterna fran
borsbolagen generellt starka vilket ocksa bidrog till markna-
dernas uppgang. Sarskilt talande for klimatet var Volvo AB:s
kvartalsrapport for Q1 da bade resultat och forsaljning var
langt dver forvantningarna men bolagets orderingang var
svag. De nordiska bankerna med verksamhet i Baltikum fick
ett uppvaknande under perioden da en misstankt penning-

tvattskandal uppdagades i framfarallt Danske Bank A/S

och Swedbank AB men aven Nordea Bank AB paverkades
och alla tre fick se sina aktiekurser sjunka kraftigt. Fokus lag
annars pa en annan typ av bank, namligen varldens central-
banker. Amerikanska Fed, som man vid periodens ingang
forvantade sig fortsatta rantehojningar ifran, vaxlade till

mer forsiktiga tongangar och marknaderna prisade snabbt
in framtida rantesankningar istallet. Detta ledde till att
skillnaden mellan amerikanska korta réntor och langa rantor
blev negativ. Denna sa kallade inverterade rantekurva fick
stor uppmarksamhet da den historiskt varit en stark signal
pa att en lagkonjunktur ar att vanta. Fed var dock langt

ifran ensamma med sin duvaktiga vandning da flera av
varldens centralbanker, daribland svenska Riksbanken och
EU:s ECB, andrade tonen pa ett liknande satt. Riksbanken
flyttade fram prognosen for nasta rantehojning ett snapp till
omkring drsskiftet och fick dessutom huvudbry fran kronan
som fortsatte att falla och férsvagades mest av alla varldens
storre valutor under halvaret. Valutaeffekten i fonden blev
darmed ocksa klart positiv. Den laga arbetslosheten i Norge
och héga investeringar i oljesektorn bidrog dock till att Norges
bank hojde rantan for tredje gangen pa ett ar.

Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Nordens standardavvikelse under de senaste tva
aren var 10,7 % vilket ar klart Iagre an motsvarande siffra for
STOXX Nordic Total Market Net Return Index som ar 13,0 %.
Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och region-
risken genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika
branscher, Iander och regioner. Valutarisken har fonden

valt att inte valutasakra sig emot. VValutarisken uppgar i det
narmaste till investeringens storlek i respektive land.

Innehav och positioner

VVikten i svenska aktier 6kade under perioden fran 47 % till

59 %. Majoriteten av forandringen berodde pa att svenska
fastighetsbolag och dagligvarubolag viktades upp, bland
annat genom kop av Fastighets AB Balder och Essity AB.
Fastighetsbolag var ocksa den sektor som 6kade mest i port-
foljen medan dagligvarubolag sjénk nagot, delvis pa grund
av att norska laxodlingsbolag viktades ner. Detta gjorde i sin
tur dven att norska aktier minskade med tva procentenheter
till 17 %. Aven vikten i Finland minskade fran 13 % till 5%,
bland annat pa grund av att materialsektorn viktades ner
och finska pappersbolaget UPM-Kymmene QYJ var ett av
fondens stora finska innehav vid arets barjan. Precis som i
slutet av 2018 fortsatte industribolagen minska i portféljen,
aven om de 6kade igen under arets andra kvartal och slutade
perioden med en vikt pa 12 % fran tidigare 14 %. Det svenska
investmentbolaget Investor AB var fondens storsta innehav
vid periodens slut, foljt av @rsted A/S och Trug A/S.

Fondférmégenhetens utveckling
Fondférmégenheten 6kade med 218 MSEK och uppgick
per den sista juni 2019 till 1 559 MSEK. Fonden hade ett
nettoutfléde under halvaret pa 48 MSEK.
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Derivat och virdepapperslan

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 327 TSEK till fondens intakter. For att ef-
fektivisera forvaltningen och skudda fondens tillgangar mot
kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel i optioner
och terminskontrakt. Fonden har inte anvant denna mojlig-
het under dret.

Vasentliga hdndelser

Fran och med 1 maj uttkade Simplicity Norden sina hall-
barhetsrestriktioner vilket innebdr att samtliga av Simplicitys
fonder nu exkluderar bolag med mer an 5% av sin forsalj-
ning hanforlig till alkahol, kommersiell spelverksamhet, por-
nografi, vapen/krigsmateriel eller tobak. Fonderna utesluter
aven helt bolag som saljer eller tillverkar klusterbomber,
personminor, kemiska och biologiska vapen eller karnvapen
samt foretag inom den fossila energisektorn.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stddda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfoér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i forsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och konventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohaol,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i farvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
IYrMinfjaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och
klimat).
o Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet
O Fonden véljerin

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val
av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in

bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys

av bolagens arbete med hallbarhet ar avgtrande for valet

av bolag i fonden.

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanaluser

och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte

vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Ovrigt

O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

E(Klusterbornber, personminor

™ Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

& Alkohol

™ Tobak

™ Kommersiell spelverksamhet

E(Pomograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga bolag
som har en GICS-sektorklassificering 10.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(dtminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav for in-
cidenter kopplade till miljaspekter, sociala aspekter och bolags-
styrningsaspekter. Totalt rapporterade de om ett bolag med en
incident gallande penningtvatt. Fallet var kant sedan tidigare och
fondbolaget har varit i kontakt med bolaget och f&tt svar. Aren-
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det har behandlats av Simplicitus interna hallbarhetskommitté
som tidigare fattat beslut om att fortsdtta bevaka foretaget men
attingen omedelbar atgard behdver vidtagas for narvarande.
Innehavet i bolaget saldes senare av andra skal.

Simplicity har under halvaret uttkat sitt hallbarhets-
arbete genom engagemang i tva olika hallbarhetsinitiativ.

Fondbolaget medverkar nu i BBFAW Global Investor
Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett samarbete dar
investerare varlden dver engagerar sig i livsmedelsforetags
djurskydd genom bade pasitiv och negativ aterkoppling.
Simplicity har dven ansilutit sig till Tobacco Free Portfolios, ett
initiativ for att minska finansiella floden till tobaksindustrin.

Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

19.0630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmégenhet 1558796 1341183 598384 575121 556546 443370 362456 262076 267549 462085
Andelsvarde 657,26 551,78 576,33 524,87 485,98 415,86 343,83 26113 24232 306,60
Handelskurs* 657,32 551,86 576,38 524,90 485,82 416,29 343,96 261,00 240,61 306,60
Antalet utest. andelar 2367141 2447771 1039940 1093871 1145200 1066141 1054185 1003640 1104111 1529958
Utdelning per andel - - - - - - 13,08 10,00 11,68
Totalavkastning i procent 191% -4,3% 9,8% 8,0% 16,7% 21,0% 31,8% 14,1% -18,8% 16,1%
Totalavk. i proc. jamf.index 178% -43% 12,4% 61% 12,5% 154% 25,6% 17,0% -16,7% 18,6%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2019.06.28.
Fondens nyckeltal

19.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 1480903
Kursutveckling sedan fondstart 759,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 6,4%
Genomsnittlig arsavkasting senaste 5 aren 11,2%
Omsattningshastighet 0,6
Jamfdrelseindex* STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 449,2%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 73%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex 91%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 4,9%
Totalrisk / Standardavvikelse 10,7%
Totalrisk for jamforelseindex 13,0%
*STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nuckeltalen &r berdknade per de senaste 24+ manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekammendation for redovisning av nuckeltal.

Forandring av fondformogenhet

19.06.30
Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr 1341183
Andelsutgivning, tkr 58.648
Andelsinlésen, tkr -106.386
Periodens resultat enligt resultatrékningen, tkr 265.350
Fondférmogenhet, tkr 1.558.796
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Balansrakning

Not 19.06.30 181231

TILLGANGAR tkr the
Overlatbara vardepapper 1507000 1289606
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1.507.000 1.289.606
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1.507.000 1.289.606
Bankmedel och 6vriga likvida medel 52419 53388
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 1111 898
Ovriga tillgdngar 507 6
Summa tillgangar 1.561.037 1.343.898
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 2035 1868
Ovriga skulder 206 847
Summa skulder 2.241 2715
FONDFORMOGENHET 1558.796 1341183
Posterinom linjen
Utlanade finansiella instrument 3 196744 180.715
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument 4 196743 180.725
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 0 61
Upplupna utdelningar 1111 837
Summa 1111 898
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 2035 1865
Upplupna utgiftsrantor 0 3
Summa 2.035 1.868
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 196744 180.715
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 131% 14,0%
Motpart SEB SEB
Not &4 Mottagna sdkerheter fér utlanade instrument

Antal Marknadsvarde, tkr  Valuta Tup Emittent
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2019.06.30
SVENSKA STATEN OBL 95/2020.12.01 NR 3102 INDEXKLAUSUL 74120.000 112810  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
SVENSKA STATEN OBL 13/2025.06.01 NR 3109 19970.000 25497  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 1% OBL 14/2021.09.15 LAN K2109 19490000 20153 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 0,25% 0BL 16/2022.0601 LAN K2206  34.870.000 35.259 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
KOMMUNINVEST | SVERIGE AB 1% OBL 17/2024:10.02 LAN K2410  2.870.000 3024 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sakerheter 196.743
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2018.12.31
SGB 4 1/4 03/12/19 #1052 21590.000 22532 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
SCBI01/8 06/01/19 #3110 6910.000 7331  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
SGBI106/01/25 63545.000 79668  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
SCBI 412/01/20 15.695.000 23889 EUR Statsskuldvaxel Svenska staten
SWED 01/8 O4/24/23 1630.000 16992  SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
SWTB 0 03/20/19 30.275.000 30313  SEK Statsskuldvéxel Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 180.725

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2019.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Resurs Holding Ab (SE) 169500 9373 0,6%
Antal  Marknvérde tkr  Andel i % Ringkjoebing Landbobank A/S(OK) ~ 25.550 15397 1,0%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Sampo Oyj-A Shs (FI) 90.000 39443 25%
MATERIAL Skandinaviska Enskilda Ban-A(SE)  110.300 QL77 0,6%
Borregaard Asa (NO) 9.000 Q68 01% Svenska Handelsbanken-AShs (SE) 347000 31882 2,0%
Summa Material 968 0,1% Sparebank 1 SrBank Asa (NO) 267200 30211 19%
INDUSTRI & TJANSTER Sparebank 1 Nord-Norge (NO) ~ 122.000 9014 0,6%
Af Gruppen Asa (NO) 2.000 366 71% Sparebank 1 Oestlandet (NO) 3500 324 0,0%
Assa Abloy Ab-B (SE) 183900 38601 746,9% Sparebank 1 Smn (NO) 175300 18.637 12%
Coor Service Management (SE) ~ 13.000 1115 21L6% Storebrand Asa (NO) 418.000 28511 1,8%
Dsv A/S (DK) 6000 5471 1059% Topdanmark A/S (DK) 30.000 15711 1,0%
Indutrade Ab (SE) 6000 1781  345% Tryg A/S (DK) 185.000 55.847 3,6%
Instalco Ab (SE) 3.000 262 51% Summa Finans L427.622 27,4%
Kone Ouj-B (FI) 49400 27075 5239% INFORMATIONSTEKNIK
Nibe Industrier Ab-B Shs (SE)  244.300 33213 642,6% Atea Asa (NO) 10.000 1262 01%
Nrc Group Asa (NO) 14500 1010 19.5% Ericsson Lm-B Shs (SE) 242000 21320 14%
Orkla Asa (NO) %0.000 7412 1434% Mycronic Ab (SE) 130.600 14.732 0,9%
Peab Ab (SE) 102.000 8094 156,6% Summa Informationsteknik 37314 2,4%
Securitas Ab-B Shs (SE) 270.200 44016  851,7% TELEKOMOPERATORER
Tomra Systems Asa (NO) 24000 7323 1417% Millicom Intl Cellular-Sdr (SE) 13.000 6793 0,4%
Veidekke Asa (NO) 50500 4550 88,0% Tele2 Ab-B Shs (SE) 327000 44,309 2.8%
Summa Industri & Tjanster 180.288 11,6% Telenor Asa (NO) 212.000 41779 2,7%
SALLANKOPSVAROR Telia Co Ab (SE) 1133.000 46725 3,0%
Dustin Group Ab (SE) 29000 2477 0,2% Summa Telekomoperatdrer 139.605 9,0%
Jm Ab (SE) 83500 17827 11% KRAFTFORSORINING
Pandox Ab (SE) 37700 6447 0,4% Fjordkraft Holding Asa (NO) 40,000 1937 01%
Skistar Ab (SE) 2000 228 0,0% Orsted A/S (DK) 71000 57008 3,7%
Thule Group Ab/The (SE) 1000 229 0,0% Summa Kraftforsorjning 58945 3,8%
Tokmanni Group Corp (FI) 84.800 7182 0,5% FASTIGHETER
Summa Séllankdpsvaror 34.390 2,2% Atrium Ljungberg Ab-B Shs (SE) ~ 30.800 5168 0,3%
DAGLIGVAROR Fastighets Ab Balder-B Shrs (SE) 139400 43353 2,8%
Aak Ab (SE) 286500 50424 32% Castellum Ab (SE) 293586 52126 3,3%
Axfood Ab (SE) 228.000 41.895 2,7 % (Catena Ab (SE) 4500 1314 01%
Essity Aktiebolag-B (SE) 157000 44,808 2,9% Citycon Oyj (FI) 17000 1644 01%
Ica Gruppen Ab (SE) 134.250 53593 34% Dios Fastigheter Ab (SE) 142003 9756 0,6%
Mowi Asa (NO) 100.000 21704 14% Entra Asa (NO) 189.700 27043 17%
Scandi Standard Ab (SE) 5000 320 0,0% Fabege Ab (SE) 279700 39.088 2,5%
Scottish Salmon Co Ltd/The (NO) ~ 13.000 315 0,0% Hembla Ab (SE) 31000 5611 0,4%
Summa Dagligvaror 213.059 13,7% Hemfosa Fastigheter Ab (SE) 101.800 8933 0,6%
HALSOVARD Hufvudstaden Ab-A Shs (SE) 120.700 19059 1,2%
Arjo Ab - B Shares (SE) 173200 7274 05% Klovern Ab-B Shs (SE) 142600 2082 01%
Astrazeneca PIc (SE) 55400 L2763 2,7% Kojamo Ouyj (FI) 9000 1247 01%
Cellavision Ab (SE) 1500 478 0,0% Kungsleden Ab (SE) 244,500 18729 12%
Coloplast-B (DK) 43870 46035 3,0% Nyfosa Ab (SE) 103.800 6046 0,4%
Medicover Ab - B Share (SE) 4.600 396 0,0% Sagax Ab-D (SE) 45559 1640 01%
Novo Nordisk A/S-B (DK) 101.000 47792 31% Wallenstam Ab-B Shs (SE) 32.000 9.034 0,6%
Summa Hélsovard 144.738 9,3% Wihlborgs Fastigheter Ab (SE)  135.200 18198 12%
FINANS Summa Fastigheter 270071 173%
Aktia Bank Ouj (FI) 44700 4074 03% Summa Overlatbara virdepapper upp-
Alm. Brand A/S (DK) 12.000 984 01% tagna till handel pé reglerad marknad 1.507.000 96,7 %
Dnb Asa (NO) 232900 40221 2.6% SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 1507.000 96,7%
Cjensidige Forsikring Asa (NO) 146,000 27295 18%  NETTOTAVFONDENS OVRIGA
Industrivarden Ab-C Shs (SE) 76000 15661  10%  VILLGANGAR OCH SKULDER 51795  33%
Investor Ab-B Shs (SE) 146500 65354  42%  FONDFORMOGENHET 1558.796 100,0%
Investment Ab Latour-B Shs (SE) ~ 62.000 8488 0,5% (DK) Danmark, (FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige.
Lundbergs Ab-B Shs (SE) 5.000 1738 01%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Kina

Fondens utveckling under aret

Simplicity Kina hade en avkastning pa 9,0 % under halvaret
samtidigt som férandringen i Hang Seng Total Return Index
var 18,4 %. Skillnaden mot index kan bland annat forklaras
av att de indextunga bolagen Tencent Holdings Inc, AIA
Group Ltd och Ping An Insurance Company Ltd gick valdigt
starkt och inte hade lika hég vikt i Simplicity Kina. Fonden
hade dven en lagre exponering mot finansbolag som hade
ett bra halvar pa Hongkong-barsen och utgér nastan halften
av vikten i index. Fonden utvecklades muycket starkt under
arets tva forsta manader men vande sedan nedat da en
I6sning i Kinas handelskonflikt med USA sag mer avldgsen
ut. Positivt var dock att fondens fastighetsbolag fortsatte

att prestera val. Samtliga av de tre storsta bidragsgivarna

till avkastningen var fastighetsbolag. Passande nog gick
investeringen i Champion REIT bast foljt av Link REIT och
Swire Pacific Ltd.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2010.10.29.

Aktie- och valutamarknaden

Under perioden 1ag stort fokus pa hur handelskonflikten
mellan USA och Kina skulle utvecklas. Aret inleddes med
mer positiva tongangar fran parterna och forhoppningarna
pa en 6verenskommelse steg tillsammans med kurserna pa
de kinesiska borserna. Diskussionerna blev dock utdragna
och kanflikten blev en foljetong under hela perioden med
flera bade positiva och negativa vandningar. Férhoppningen
var att ett nytt avtal skulle vara pa plats i maj men detta
uteblev ach fick volatiliteten i marknaderna att stiga. Istallet
inférde Ianderna nya tullar mot varandra samtidigt som nya
verktyg borjade anvandas da USA besl6t sig for att svartlista
det kinesiska telekombolaget Huawei fran den amerikanska
marknaden. Bolaget har anklagats for spionage vilket dock
aldrig bevisats och alltid fornekats fran kinesiskt hall. Diskus-
sioner aterupptogs vid halvarsskiftet men férvantas paga
under en langre tid framaver. Konfliktens implikationer samt
generellt svagare makrostatistik i omvarlden ledde den
kinesiska regeringen till att sanka sitt tillvaxtmal fran 6,5 %
till mellan 6,0 % och 6,5% och aven satta in atgarder for

att stddja landets tillvaxt. Kinas tillvaxttakt har fallit under
flera ar men trots att siffran for det farsta kvartalet 2019
hamnade pa 13ga 6,4 % sa sags tillvaxten efter omstandig-
heterna anda som stark. | linje med den generella trenden
hos varldens centralbanker blev den kinesiska mer expansiv
i sina uttalanden och handlingar. Framforallt fortsatte de
sanka kapitalkravet for landets banker och marknaden

farvantar sig dven rantesankningar innan aret ar slut. Under
aret starktes Hongkong-dollarn, som majoriteten av fondens
innehav ar noterade i, mot den svenska kronan, mest
beroende pa att den svenska Riksbanken fortsatte med en
mycket expansiv penningpolitik. Valutaeffekten i fonden
blev darmed klart positiv.

Riskhantering och nyckeltal

Simplicity Kina har under de senaste tva aren haft en
standardavvikelse pa 12,8 % vilket ar klart Iagre an for Hang
Seng Total Return Index vars motsvarande siffra ar 16,0 %.
Fonden har hanterat marknads- och branschrisken genom
att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika branscher.
\Valutarisken har fonden valt att inte valutasakra sig emot.
Valutarisken uppgar i det narmaste till investeringens storlek
i respektive land.

Innehav och positioner

Andelen aktier med huvudkontor i Fastlandskina respektive
i Hongkong andrades till fordel for Fastlandskina. Bolag fran
Hongkong vagde vid halvarets slut 50 %, en minskning
med elva procentenheter, medan bolag fran Kina vagde
40% vid halvarets slut, en 6kning med tio procentenheter.
Pa sektorsidan var den storsta forandringen att telekombolag
dkade fran 11% till 16 % nar halvaret summerades. Bland
annat dkade innehavet i HKBN Ltd som vid arets slut var
fondens tredje storsta innehav. Fonden minskade vikten i
industribolag och kraftférsérjningsbolag med sju respektive
fem procentenheter till 19 % respektive 11%. Fondens
storsta innehav vid halvarets slut var Swire Pacific Ltd foljt
av Alibaba Group Holding Ltd.

Fondformdgenhetens utveckling
Fondfarmogenheten steg under halvaret och uppgick per
den sista juni 2019 till 55 MSEK. Fonden hade ett nettout-
flode under aret pa &4 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under aret.

Vasentliga hdndelser

Fran och med 1 maj uttkade Simplicity Kina sina hallbar-
hetsrestriktioner vilket innebar att samtliga av Simplicitys
fonder nu exkluderar bolag med mer an 5% av sin forsalj-
ning hanforlig till alkohol, kommersiell spelverksamhet, por-
nografi, vapen/krigsmateriel eller tobak. Fonderna utesluter
aven helt bolag som saljer eller tillverkar klusterbomber,
personminor, kemiska och biologiska vapen eller karnvapen
samt foretag inom den fossila energisektorn.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stddda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska

branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med

konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
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Sustainalytics genomfor en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och konventioner utan att visa forandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
férsaljning av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohaol,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
E(Miljfjaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet

O Fonden valjerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av balagens arbete med hallbarhet ar avgérande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

E(Klusterbomber, personminor

® Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

IZ(\/apen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

& Kommersiell spelverksamhet

E(Pornograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga bolag
som har en GICS-sektorklassificering 10.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer far
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser férandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

lYfFondboIaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspéverkan i egen reqi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav for
incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter och
bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om fura bo-
lag med incidenter gallande korruption och aterkommande
arbetsplatsolyckor. Ett av bolagen har sdlts och exkluderats
fran framtida investering da bolaget aterkommande har
varit inblandat i allvarliga incidenter utan att bolaget visat pa
farandringsvilja. Ett fall har avskrivits medan resterande tvd
bolag har lamnats av andra skal. | samtliga fall har Simplicity
kontaktat bolagen. Tillfredstallande aterkoppling gavs av
bolaget vars arende avskrevs. Samtliga arenden har disku-
terats i Simplicitys interna hallbarhetskommitté.

Simplicity har under halvaret utokat sitt hallbarhets-
arbete genom engagemang i tva olika hallbarhetsinitiativ.
Fondbolaget medverkar nu i BBFAW Global Investor
Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett samarbete dar
investerare varlden dver engagerar sig i livsmedelsforetags
djurskudd genom bade positiv och negativ aterkappling.
Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco Free Portfolios,
ett initiativ for att minska finansiella fldden till tobaksindustrin.
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Jamfdrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

19.06.30 18.1231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmégenhet 54933 53775 60055 54829 52359 51211 60094 84018 65031 100107
Andelsvarde 154,27 14150 154,60 129,69 121,57 111,65 90,67 88,48 81,85 98,49
Handelskurs* 154,28 141,53 154,61 129,70 120,70 111,05 90,10 8816 81,87 98,49
Antalet utestaende andelar 356035 382478 389264 420121 430686 458670 662760 949619 794515 1016420
Utdelning per andel - - - - - - - 0,67 - -
Totalavkastning i procent 9,0% -85% 19.2% 7.4% 87% 23,3% 2,2% 85% -169% -15%
Totalavk. i procent jamforelseindex 18,4% -3,6% 26,7% 12,3% 3,7% 27,7% 53% 201%  -153% 0,6%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2019.06.28
Fondens nyckeltal

19.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 57208
Kursutveckling sedan fondstart 55,5%
Genomesnittlig drsavkastning senaste 2 aren 45%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren 10,5%
Omsattningshastighet 11
Jamforelseindex* Hang Seng Total Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 130,0%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 dren jamforelseindex 14,3%
Genomesnittlig rsavkastning senaste 5 dren jamforelseindex 151%
RISK**
Aktiv risk / Tracking Error 84%
Totalrisk / Standardavvikelse 12,8%
Totalrisk for jamforelseindex 16,0%
*Hang Seng Total Return Index berdknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nuyckeltalen &r beréknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens farenings rekommendation for redovisning av nyckeltal

Forandring av fondféormégenhet

19.06.30
Fondfarmagenhet vid arets borjan, tkr 53775
Andelsutgivning, tkr 2.640
Andelsinlésen, tkr -6.726
Periodens resultat enligt resultatrdkningen, tkr 5.243
Fondférmogenhet, tkr 54933
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Balansrakning

Not 19.06.30 18.12.31
TILLGANGAR tkr thr
Overlatbara vardepapper 51204 51587
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 51.204 51.587
Summa placeringar med postitivt marknadsvarde 51.204 51587
Bankmedel och 6vriga likvida medel 3494 2773
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 348 L7
Ovriga tillgdngar 6 b
Summa tillgangar 55.052 54.413
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 86 91
Ovriga skulder 33 547
Summa skulder 19 638
FONDFORMOGENHET 54.933 53.775
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 348 45
Upplupna rantor 0 2
Summa 348 47
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 86 91
Summa 86 91

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan foérsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2019.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT TELEKOMOPERATORER

Antal Markn.varde tkr - Andel i % China Mobile Ltd (CN) 20.000 1691 31%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad China Telecom Corp Ltd-H (CN)  340.000 1588 2,9%
MATERIAL Citic Telecom International (HK) ~ 440.000 1621 3,0%
Zhaojin Mining Industry - H (CN)  160.000 1663 3,0% Hkbn Ltd (HK) 130.000 2175 4,0%
Summa Material 1.663 3,0% Pccw Ltd (HK) 330.000 1768 3,2%
INDUSTRI & TJANSTER Summa Telekomoperatdrer 8.842 16,1%
Boc Aviation Ltd (SG) 19000 1481 2.7% KRAFTFORSORINING
China Aircraft Leasing Group (CN)  180.000 1764 3,2% Cgn Power Co Ltd-H (CN) 850.000 2171 4,0%
Kerry Logistics Network Ltd (HK) ~ 120.000 2.005 3,6% Ck Infrastructure Holdings L (HK) ~ 10.000 757 14%
Mtr Corp (HK) 30.000 1875 3,4% Clp Holdings Ltd (HK) 11000 1127 21%
Yuexiu Transport Infrastruct (HK)  170.000 1289 23% Guangdong Investment Ltd (HK) 100.000 1837 33%
Zhejiang Expressway Co-H (HK)  130.000 1271 23% Summa Kraftférsérjning 5.892 10,7%
Zhuzhou Crrc Times Electri-H (CN) ~ 20.000 978 18% FASTIGHETER
Summa Industri & Tjanster 10.663 194% Champion Reit (HK) 220.000 1702 31%
SALLANKOPSVAROR Fortune Reit (HK) 110.000 1404 2,6%
Alibaba Croup Holding-Sp Adr (CN) 1400 2203 4,0% Hui Xian Reit (HK) 100.000 460 0,8%
Boshiwa International Holdin (CN)  420.000 0 0,0% Link Reit (HK) 14000 1597 29%
Cafe De Coral Holdings Ltd (HK) ~ 44.000 1216 2,2% Sino Land Co (HK) 41000 638 12%
Yadea Group Holdings Ltd (CN)  250.000 740 13% Sun Hung Kai Properties (HK) 10.000 1574 29%
Summa Sallankdpsvaror 4.158 7,6% Swire Pacific Ltd - Cl A (HK) 20.000 2.281 4,2%
DAGLIGVAROR Yuexiu Real Estate Investmen (HK) ~ 150.000 952 17%
Shandong Weigao Gp Med-H (CN)  100.000 841 15% Zhenro Properties Group Ltd (CN)  180.000 1067 19%
Summa Dagligvaror 841 1,5% Summa Fastigheter 11675 21,3%
FINANS Summa Overlatbara virdepapper upp-
Bank Of Com. Co-H (CN) 540000 1691 31% tagna till handel pa reglerad marknad 51.204 932%
Far East Horizon Ltd (CN) 150.000 1424 2,6% SUMMA FINANSIELLA .I.NSTRUMENT 51204  93,2%
Ping An Insurance Group Co-H (CN) 5.000 557 1,0% ?IEIE?\LQXE%'EEEST(%EXEE A 3729 6,8%
Summa Finans 3672 67%  FONDFORMOGENHET 54933 100,0%
INFORMATIONSTEKNIK (CN) Kina, (HK) Hong Kong, (SG) Singapore
Lenovo Group Ltd (CN) 230.000 1653 3,0%
Tencent Hold. Ltd-Uns Adr (CN) 5100 2143 39%
Summa Informationsteknik 3.796 6,9%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Smabolag Global

Fondens utveckling under aret

Simplicity Smabolag Global hade under halvaret en avkast-
ning pa 24,5%. Under samma period hade S&P Global Small
Cap Total Return Index en forandring pa 21,8 %. Skillnaden
mot index berodde dels pa att fonden hade en hogre vikt i
industribolag och IT-bolag, vilka generellt utvecklades battre
an marknaden, och dels pa att specifika innehav i fonden
presterade mycket val. Sarskilt luckosammma var aktievalen i
Asien, bland annat genom Afreecal V Co Ltd och Li-Ning Co
Ltd, men ingen av dessa var fondens storsta bidragsgivare.
Det var daremot Kardex AG, en schweizisk leverantor av
logistiklésningar, som levererade bade starka rapporter och
orderingdngar under perioden. Aven den amerikanska sko-
tillverkaren Deckers Outdoor Corp. och Fox Factory Holding,
som tillverkar fiadring till bland annat mountainbikes, utveck-
lades muycket positivt och bidrog starkt till fondens avkastning
och var fondens nast respektive tredje storsta bidragsgivare.

120

M Simplicity Smabolag Global
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-18 -19

Fondens utveckling sedan fondstart 2018.02.28.

Aktie- och valutamarknaderna

Trots generellt sémre makrostatistik under halvaret, bland
annat genom sankta tillvaxtprognoser, Iagre export och
sjunkande inkdpschefsindex, gick sentimentet i aktiemark-
naderna i positiv riktning och aret inleddes i rekordartad takt
uppat. Bakgrunden till uppgangen var att oron for handels-
konfliktens inverkan pa varldsekonomin kulminerade i slutet
av 2018 och 2019 inleddes med mer pasitiva tongangar

i diskussionerna mellan de bada parterna USA och Kina.
Handelskonflikten var en féljetong under hela perioden med
flera bade positiva och negativa vandningar. Férhoppningen
var att ett nytt avtal skulle vara pa plats i maj men detta ute-
blev och fick volatiliteten i marknaderna att stiga. Istallet in-
forde Ianderna nya tullar mot varandra och konflikten stag-
nerade. Diskussioner aterupptogs vid halvarsskiftet men
forvantas paga under en langre tid framover. Aktiemark-
naderna fick dven en skjuts uppat av de generellt starka
bolagsrapporterna samt av centralbankernas vandning at
det mer expansiva hallet. Storst fokus under perioden 1ag
som oftast pa amerikanska Fed som man vid periodens
ingang forvantade sig fortsatta rantehajningar ifran. Istallet
vaxlade tongdngarna fran centralbankscheferna till att bli
muycket mer férsiktiga och marknaderna prisade snabbt in
framtida rantesankningar istallet. Detta ledde till att skill-
naden mellan amerikanska korta rantor och 1dnga rantor
blev negativ. Denna sa kallade inverterade rantekurva fick

stor uppmarksamhet da den historiskt varit en stark signal
pa att en Idgkonjunktur ar att vanta. Fed var dock langt

ifran ensamma med sin duvaktiga vandning da flera av
varldens centralbanker andrade tonen pa ett liknande satt.
Bland annat Australiens och Indiens centralbanker gick ett
steg lange och sankte sina styrrantor. Svenska Riksbanken
gjorde ocksa en mer expansiv vandning da de flyttade fram
prognosen for ndsta rantehojning ett snapp till omkring
arsskiftet. Riksbanken fick dessutom huvudbry fran kronan
som fortsatte att falla och férsvagades mest av alla varldens
storre valutor under halvaret. Valutaeffekten i fonden blev
darmed ocksa klart positiv.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och region-
risken genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i olika
branscher, Iander och regioner. Valutarisken har fonden valt
att inte valutasakra sig emot. Valutarisken uppgar i det nar-
maste till investeringens storlek i respektive land.

Innehav och positioner

Den geografiska allokeringen i fonden var relativt stabil under
aret. VVikten i Nordamerika sjonk med en procentenhet fill
58 % vid arsskiftet samtidigt som vikten i Europa tkade
nagot genom kap i framforallt Tuskland. Storre farandringar
skedde i sektorférdelningen dar vikten tkade i framforallt
sdllankopsbolag genom kép av bland annat Li Ning Co Ltd
och MTY Food Group Inc samt i fastighetsbolag genom kép
av bland annat TLG Immobilien AG och Safestore Holdings Plc.
Samtidigt minskade vikten inom industrisektorn, material-
sektorn samt halsovardsbolag. Vid periodens slut var den
amerikanska kontorsmoébelproducenten Herman Miller Inc
fondens storsta innehav foljt av och kanadensiska MTY
Food Group Inc. och Kardex AG.

Fondférmdégenhetens utveckling
Fonden hade ett nettoinfléde under perioden pa 2 MSEK. Per
den sista juni 2019 uppgick fondfarmagenheten till 78 MSEK.

Derivat

Far att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskaontrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under aret.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2019.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stodda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalutics genomfor en kontinuerlig screening av samtliga
innehav i fonderna for att informera om eventuella incidenter
inom hallbarhetsomradet som bolagen varit involverade i.
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Om det noteras att ett bolag varit involverat i en incident,
inleder Simplicity i férsta hand en dialog med bolaget i
sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om ett bolag
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner utan att visa forandringsvilja exkluderas bolaget. Alla
Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspalicy
som innebar exkludering av bolag vars omsattning till mer
an fem procent ar hanforlig till produktion eller férsaljining
av varor och tjianster kopplade till vapen, alkohal, tobak,
spel, pornografi samt bolag verksamma inom den fossila
energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
E(Miljéaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och
klimat).
o Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
EfBo\agsstgmingsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvéands for hallbarhetsarbetet

O Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analus
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgaérande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behéver inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Qvrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

® Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljiande
produkter och tjanster. Hgst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

E(Klusterbomber, personminor

™ Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

IZ(\/apen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

® Kommersiell spelverksamhet

E(Pomograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga bolag
som har en GICS-sektorklassificering 10.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer far
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser férandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspéverkan i egen reqi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljgaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Vid dessa tillfallen har inga
innehav med aktuella incidenter hittats i fonden. Under aret
har bolag involverade i alkohol, tobak, kommersiell spel-
verksamhet, pornografi, vapen och krigsmateriel ssmt bolag
som exploaterar fossila branslen uteslutits fran investering.
Simplicity har under halvaret utokat sitt hallbarhets-
arbete genom engagemang i tva olika hallbarhetsinitiativ.
Fondbolaget medverkar nu i BBFAW Global Investor
Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett samarbete dar
investerare varlden 6ver engagerar sig i livsmedelsforetags
djurskydd genom bade positiv och negativ aterkoppling.
Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco Free Portfolios,
ett initiativ for att minska finansiella floden till tobaksindustrin.
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Jamfdrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

19.06.30 18.12.31
Fondférmogenhet 77926 61020
Andelsvarde 111,81 89,83
Handelskurs* 111,82 89,84
Antalet utest. andelar 694410 683145
Totalavkastning i procent 24,5% -10,2%
Totalavk. i proc. jamfindex 21,8% -7,7%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2019.06.28
Fondens nyckeltal**

19.06.30
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 70.225
Kursutveckling sedan fondstart 11,8%
Active Share 38,30%
Omsattningshastighet 11
Jamforelseindex* S&P Global Small Cap TR Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 11,6%
*S&P Clobal Small Cap TR Index bergknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Fonden har for kort historik for att 6vriga nyckeltal ska vara relevanta

Forandring av fondformogenhet

19.06.30
Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 61020
Andelsutgivning, tkr 10.624
Andelsinlésen, tkr -9.005
Periodens resultat enligt resultatrékningen, tkr 15.287
Fondférmogenhet, tkr 77926
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Balansrakning

19.06.30 18.12.31
TILLGANGAR tkr
Overlatbara vardepapper 77157 60.377
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 77157 60.377
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 77157 60.377
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1002 747
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 106 89
Ovriga tillgdngar 6 6
Summa tillgangar 78.271 61.219
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 86 85
Ovriga skulder 259 14
Summa skulder 345 199
FONDFORMOGENHET 77926 61.020
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 106 81
Upplupna rantor 0 8
Summa 106 89
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 86 85
Summa 86 85

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan foérsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2019.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT FINANS

Antal Markn.varde tkr - Andel i % Bawag Group Ag (AT) 2.000 779 1,0%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Employers Hold. Inc (US) 4500 1766 2,3%
MATERIAL Northw. Bancshares Inc (US) 12.000 1962 2,5%
Silgan Holdings Inc (US) 7000 1989 2,6% Selective Insurance Group (US) 2750 1912 25%
Summa Material 1989 2,6% Trico Bancshares (US) 4900 1720 22%
INDUSTRI & TJANSTER Washington Federal Inc (US) 6100 1978 25%
Crane Co (US) 2400 1859 24% Summa Finans 10117 13,0%
Frencken Group Ltd (SC) 170.000 762 1,0% INFORMATIONSTEKNIK
CGrupoAeroportuario Cen-Adr (MX) 2.000 908 12% Alten Sa (FR) 1610 1792 2,3%
Herman Miller Inc (US) 5400 2241 2.9% Altium Ltd (AU) 4100 914 12%
Icf International Inc (US) 2.800 1893 24% Electrocomponents Plc (GB) 10995 819 11%
Indutrade Ab (SE) 6.000 1781 23% J2 Clobal Inc (US) 2.300 1898 24%
Itt Inc (US) 1750 1064 14% Maximus Inc (US) 2.700 1818 2,3%
Kardex Ag-Reg (CH) 1320 2140 2,7% Progress Softw. Corp (US) 4.800 1944 25%
Mcgrath Rentcorp (US) 3200 1847 24 % Qualys Inc (US) 2400 1940 25%
Meitec Corp (JP) 2500 1190 15% Reply Spa (IT) 2920 1849 2,4%
Sankyu Inc (JP) 2900 1412 1,8% Tis Inc (OP) 3100 1464 19%
Service Stream Ltd (AU) 53.000 971 12% Summa Informationsteknik 14439 18,5%
Tfi International Inc (CA) 7000 1968 25% TELEKOMOPERATORER
Zhejiang Expressway Co-H (HK) 120.000 1173 15% Telkom Sa Soc Ltd (ZA) 13.000 790 1,0%
Summa Industri & Tjanster 21.208 27,2% Summa Telekomoperatorer 790 1,0%
SALLANKOPSVAROR KRAFTFORSORINING
Afreecatv Co Ltd (KR) 3.000 1476 19% China Water Affairs Group (HK) 100.000 94 12%
Deckers Outdoor Corp (US) 1300 2124 2,7% Summa Kraftférsérjning 914 1,2%
Fox Factory Hold. Corp (US) 2.700 2.068 2,7% FASTIGHETER
LiNing Co Ltd (CN) 82.000 1795 2,3% Relo Group Inc OP) 5.000 1167 15%
Malibu Boats Inc - A (US) 4.200 1515 19% Safestore Holdings Plc (GB) 24000 1733 2,2%
Marcus Corporation (US) 5800 1775 2,3% Tlg Immobilien Ag (DE) 6200 1683 2,2%
Mty Food Group Inc (CA) 4700 2179 2,8% Summa Fastigheter 4,583 5,9%
Tokmanni Group Corp (FI) 14000 1186 15% Summa Overlatbara vardepapper upp-
Summa Sallanképsvaror w18 181% tagna till handel pa reglerad marknad 77157 99,0%
DAGLIGVAROR SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 77157 99,0%
Axfood Ab (56) 10000 1838 24%  TILGANGAROCHSKULDER 769 1,0%
J & J Snack Foods Corp (US) 1300 1943 25% FONDFORMOGENHET 77926 100,0%
Sugi Holdings Co Ltd (JP) 3300 1445 19% ]
Summa Dagligvaror 5.226 6,7% ﬁ!@???g'pgepggnuﬁriﬁ?gfgﬁtKaan”nfna ((»5';; iﬁmén(gN(l)TT\TJe(EE&Tp?SﬁEZﬁ Eig)
HALSOVARD Sydkorea, (MX) Mexico, (SE) Sverige, (SG) Singapore, (US) USA, (ZA) Sudafrika
Amedisys Inc (US) 1600 1804 2,3%
Lantheus Holdings Inc (US) 7500 1971 2,5%
Summa Hélsovard 3.774 4,8%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Palma

Fondens utveckling under aret

Simplicity Palma hade en avkastning pa 7,2 % under halv-
aret. Ett index bestaende av 70 % SIX PRX Index som foljer
Stockholmsborsens utveckling och 30 % OMRX T-bill Index
som foljer utvecklingen for korta svenska statsobligationer
steg samtidigt med 14,2 %. Fonden var relativt defensivt
placerad under hela perioden med hég vikt allokerad till
obligationsfonder och rantepapper. | och med den starka
utvecklingen pa aktiemarknaden var det framst fondens
aktiefonder som bidrog till avkastningen, men dven innehaven
i obligationer och obligationsfonder presterade val. Bast gick
innehavet i Simplicity Smabolag Sverige som steg med
23,5% under perioden.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2018.09.21.

Aktie- och valutamarknaden

Aret inleddes optimistiskt pa bade aktie- och obligations-
marknaderna da riskaptiten tilltog efter det dustra slutet

pa 2018. Humoret hojdes bade av att handelskonflikten
mellan USA och Kina verkade ga i en mer positiv riktning
och att varldens centralbanker andrade tonen till att bli mer
expansiva an under 2018. Handelskonflikten blev dock
aterigen en foljetong under hela perioden med flera bade
positiva och negativa vandningar. Overenskommelsen som
man hoppades skulle komma under maj uteblev och istdllet
inforde Ianderna nya tullar mot varandra med stigande
volatilitet pd marknaderna som foljd. Konflikten stagnerade
sedan fram till att diskussioner dterupptogs vid halvars-
skiftet. Trots handelskonfliktens trakiga utveckling fick aktier
och rantepapper ny kraft av centralbankernas duvaktiga
vandning. Sarskilt fokus riktades som vanligt mot ameri-
kanska Fed som man tidigare trodde skulle fortsatta hoja
styrrantan under 2019. Centralbanken signalerade dock
tidigt en mer farsiktig hallning och marknaderna prisade
snabbt in kommande rantesankningar. Detta ledde till att
skillnaden mellan amerikanska korta rantor och langa rantor
blev negativ. Denna sd kallade inverterade rantekurva fick
stor uppmarksamhet da den historiskt varit en stark signal
pa att en Idgkonjunktur ar att vanta. Fed var dock Iangt

ifran ensam med sin mer expansiva vandning da flera av
varldens centralbanker andrade tonen pa ett liknande satt.
Bland annat Australiens och Indiens centralbanker gick ett
steg Iange och sankte sina styrrantor. Svenska Riksbanken
gjorde ocksa en mer expansiv vandning da de fluttade fram
prognosen for ndsta rantehojning ett snapp till omkring
arsskiftet. Riksbanken fick dessutom huvudbry fran kronan

som fortsatte att falla och forsvagades mest av alla varldens
storre valutor under halvaret. Valutaeffekten i fonden blev
darmed nagot positiv, dven om fondens exponering till
utlandska valutor var relativ begransad da underliggande
innehav till majoriteten antingen handlas i SEK eller var
valutasakrade. Den mer pessimistiska synen pa konjunk-
turen i varlden bekraftades i stor grad av diverse makro-
statistik under halvaret, da bland annat tillvaxtprognoser
sanktes och exportsiffror och inképschefsindex sjonk. Anda
var rapporterna fran barsbolagen generellt sett starka och
kreditspreadar pa obligationsmarknaderna sjonk vilket ocksa
bidrog till den héga avkastningen under halvaret.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och
regionrisken genom att placera i olika aktie- och rante-
fonder samt specifika obligationer med olika inriktning eller
inom olika branscher. Valutarisken har fonden valt att inte
valutasakra sig emot. Valutarisken har varit bade direkt
genom innehav handlade i utlandsk valuta och indirekt via
fondens placeringar i aktiefonder med innehav handlade i
annan valuta an den svenska kronan, SEK. Da majoriteten
av fondens direkta och indirekta innehav antingen handlats
i SEK eller har varit valutasakrade mot SEK har valutarisken
varit relativt begransad.

Innehav och positioner

Da 2018 avslutades med fallande marknader och stigande
volatilitet inledde fonden med en hég vikt pa 66 % i sakrare
obligationsfonder och specifika rantepapper. | takt med

att marknaderna aterhamtade sig och steg under halvaret
sjonk denna andel da specifika rantepapper saldes till fordel
for bade aktiefonder och specifika aktier. De aktier som kop-
tes var till stor majoritet svenska och till stor del i defensiva
bolag sasom AAK AB, ICA Gruppen AB och fastighetsbolag.
\/id halvarets slut utgjorde aktietillgangar 52 % av fonden,
en akning med 24 procentenheter fran arets borjan.

Fondférmégenhetens utveckling

Fonden hade sammanlagt ett nettaflode pa O MSEK fram
till halvarets slut. Den sista juni 2019 uppaick fondférmogen-
heten till 178 MSEK.

Derivat

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat, i sufte att effektivisera férvaltningen och skydda
fondens tillgangar. Fonden har inte anvant denna majlighet
under dret.

Vasentliga handelser

Fran och med 1 maj uttkade Simplicity Palma sina hallbar-
hetsrestriktioner vilket innebar att samtliga av Simplicitys
fonder nu exkluderar bolag med mer an 5% av sin forsalj-
ning hanforlig till alkohol, kommersiell spelverksamhet, por-
nografi, vapen/krigsmateriel eller tobak. Fonderna utesluter
aven helt bolag som sdljer eller tillverkar klusterbomber,
personminor, kemiska och biologiska vapen eller karnvapen
samt féretag inom den fossila energisektorn.
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Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i sufte att paverka det i en mer hallbar riktning. Om
ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer
och kanventioner utan att visa férandringsvilja exkluderas
bolaget. Alla Simplicitys fonder har dven antagit en uteslut-
ningspolicy som innebar exkludering av bolag vars omsatt-
ning till mer an fem procent ar hanforlig till produktion eller
foérsalining av varor och tjanster kopplade till vapen, alkohal,
tobak, spel, pornografi samt bolag verksamma inom den
fossila energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
avfonden
E(Miljijaspekter (tex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands fér hallbarhetsarbetet

O Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgtrande for valet
av bolag i fonden.
O Fondens farvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden.
Ovrigt
O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande

produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tiansten.

Produkter och tjanster

E(Klusterbomber, personminor

™ Kemiska och biologiska vapen

E(Kérnvapen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

™ Alkohol

™ Tobak

™ Kommersiell spelverksamhet

E(Pomograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kal)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga bolag
som har en GICS-sektorklassificering 10.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade

i krdnkningar av internationella normer och konventioner

(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer far

multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,

arbetsvillkor och affarsetik.

lYfBo\ag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar

fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshori-
sant underkanns for investering.

E(Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att pdverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Simplicity har under halvaret utokat sitt hallbarhetsarbete
genom engagemang i tva olika hallbarhetsinitiativ. Fond-
bolaget medverkar nu i BBFAW Clobal Investor Collaboration
on Farm Animal Wellfare, ett samarbete dar investerare
varlden Gver engagerar sig i livsmedelsforetags djurskydd
genom bade positiv och negativ aterkoppling. Simplicity har
dven anslutit sig till Tobacco Free Portfolios, ett initiativ for
att minska finansiella floden till tobaksindustrin.

Under det forsta halvaret 2019 har fonden enbart
investerat i fonder med minst samma hallbarhetskriterier
och paverkansarbete som fondens egna. Sustainalytics
har screenat bade alla fondens specifika innehav och alla
innehav i fonderna som Simplicity Palma har investerat i for
incidenter inom miljéaspekter, sociala aspekter och bolags-
styrningsaspekter.
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Jamfodrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

19.06.30 18.12.31
Fondférmégenhet 178197 166.098
Andelsklass A 99 92
Andelsklass B 178.098 166,006
Andelsvarde A 98,45 92,06
Andelsvarde B 98,85 92,20
Handelskurs A* 9845 92,06
Handelskurs B* 98,85 32,20
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 1000 1000
Andelsklass B 1800401 1800401
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 69% -79%
Andelsklass B 7.2% -7,8%
Totalavkastning i procent jamforelseindex 14,2% -10,4%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2019.06.28
Fondens nyckeltal**

19.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 173.674
Kursutveckling sedan fondstart -15%
Omsattningshastighet 0,4
Jamforelseindex* 70% SIX Portfolio Return Index & 30 % OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 4,8%
*Jamfarelseindex (70 % SIX Portfolio Return Index och 30 % OMRX T-Bill Index) &r beréknat i SEK och tar hansun till utdelningar.
**Fonden har for kort historik for att 6vriga nyckeltal ska vara relevanta.

Forandring av fondformogenhet

19.06.30
Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr 166.098
Andelsutgivning, tkr 0
Andelsinlésen, tkr 0
Periodens resultat enligt resultatrdkningen, tkr 12.099
Fondférmdgenhet, tkr 178197
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Balansrakning

Not 19.06.30 18.12.31
TILLGANGAR tkr
Overlatbara vardepapper 7096 54125
Fondandelar 168.704 103111
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 175.800 157.236
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 175.800 157.236
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2135 8603
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 L 0
Ovriga tillgadngar 302 333
Summa tillgangar 178.281 166172
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 59 57
Ovriga skulder 25 17
Summa skulder 84 74
FONDFORMOGENHET 178197 166.098
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar L4 0
Summa Lly
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 59 57
Summa 59 57

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.
Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan foérsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekastnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

34 | Simplicity Palma



Fondens innehav 2019.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Summa Aktier 7.096 4,0%
Antal Marknvarde tkr - Andel i % Summa Overlatbara virdepapper upp-

Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad tﬂagna til handel p4 reglerad marknad 7096 40%

AKTIER OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

DAGLICVAROR AKTIEFONDER

sk (SE) 3100 Shb 03% Simplicity Norden (SE) 2894572 19027 10,7 %

Ica Gruppen (SE) 1300 o9 03% Simplicity Smab Glob (SE) 3356678 3753 21%

Summa Dagligvaror 1065 0.,6% Simplicity Smab. A (SE) 24131890 34048 191%

FINANS Simplicity Sverige (SE) 192.815.83 28456 16,0%

Seb A (SE) 15000 1289 0.7% Sl.J.mma Aktiefonder 85283 47,9%

Summa Finans 1.289 0,7% RANTEFONDER

FASTIGHETER Simplicity Fob A (SE) 21791510 27568 155%

Atrium Ljungberg (SE) 5400 403 02% Simplicity Glob A (SE) 213.091.39 26353 14,8%

Balder (SE) 1400 135 02% Simplicity Likv. A (SE) 265.016.89 29499 16,6%

Brinova Fast B (SE) 17120 375 0.2% Summa Ifﬁntefonder 83420 L46,8%

Castellum (SE) 5300 408 02% Summa Ovriga finansiella instrument 168.704 947%

Dibs Fastigheter (SE) 12000 oot 05% SUMMA FINANSIELLA .I‘NSTRUMENT 175.800 98,7%

Fabege (56) 3000 B9 02%  YitIGANGAROCHSKULDER 2397 13%

Hembla (SE) 2400 434 0°%  FONDFORMOGENHET 178197 100,0%

Hufvudstaden A (SE) 2700 [ele} 0,2%

Klovern Ab Pref (SE) 3000 107 06% R

Summa Fastigheter 4.743 2,7%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Féretagsobligationer

Fondens utveckling under aret
Simplicity Foretagsobligationer genererade en avkastning om
2,31% efter forvaltningsavaifter under forsta halvaret 2019.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2012.03.30

Under det férsta halvaret har fondens duration varit kort och
i genomsnitt legat pa knappt ett ar. Kreditbindningstiden har
varit ldngre och i genomsnitt legat runt tre ar. Den korta
durationen och relativt begransade kreditbindningstiden har
varit anpassad for att skapa en balanserad risk i portfolien.

Den genomsnittliga férrantningstakten som vid
ingdngen av aret 1ag runt 2,4 % sjonk och lag vid halvars-
skiftet pa en niva kring 2,0 %. Den I&gre farrantningstakten
forklaras i huvudsak av sjunkande kreditspreadar da den
svenska internbankrantan, tre manaders Stibar, som utgér
referensranta for en stor andel av fondens obligationer med
rorlig ranta stigit fran -0,132 % till -0,025 %. Arets positiva
avkastning forklaras sdledes av uielden i portfoljen samt
av de sjunkande kreditspreadarna. Fonden har stigit med
26,51% sedan fondstart 2012 och den effektiva, genom-
snittliga arsavkastningen sedan fondstart har varit 3,29 %.

Fonden har haft en forhallandevis stabil utveckling under
aret, utan nagra storre variationer. Avkastningen har varit
god i absoluta tal och da volatiliteten ocksa varit 1ag innebar
detta att den riskjusterade avkastningen varit forhallandevis
hog. Fondens avkastning har gynnats av en stark utveckling
for efterstdllda obligationer utgivna av banker samt av ett
antal enskilda innehav som till exempel Good Valley, Erics-
son, Transcom och Dometic. Bland de fatal innehav som
utvecklats svagt och paverkat fondens utveckling negativt
kan namnas, Nova Austral, Serneke och \West Air.

| primarmarknaden inleddes aret lite trevande med nagot
lagre aktivitet. | takt med att marknaden utvecklades val
kom dock aktiviteten igang och ett stort antal transaktioner
genomfordes.

Efterfragan for de obligationer fonden investerar i har
varit stor under aret och likviditeten i marknaden har gene-
rellt sett varit bra, dven om samre likviditet tidvis har kunnat
noteras for obligationer utgivna av mindre foretag.

Rantemarknaden

Rantemarknadens fokus har varit inriktat pa agerandet fran
de olika centralbankerna runt om i varlden. Den amerikanska
centralbanken Fed gick ifran att ha prognostiserat ytterligare
rantehojningar till att istallet indikera att ndsta steg ar en
sankning av styrrantan. | Europa gjorde chefen for ECB,
Mario Draghi, uttalanden om att ECB ar beredd att tillskjuta

utterligare penningpolitiska stimulanser for att ge stod at den
europeiska ekonomin. De Idnga internationella obligations-
rantorna sjonk under det forsta halvaret mot bakgrund av de
6kade forvantningarna om en lattare penningpolitik. | Sverige
bibehall Riksbanken reporantan pa -0,25% samtidigt som
de sankte sin rantebana och flyttade fram den férvantade
rantehdjningen till slutet av 2019 eller borjan av 2020. Aven
de svenska obligationsrantorna paverkades av den interna-
tionella rantenedgangen och foll under forsta halvaret.

| handelskonflikten mellan USA och Kina inleddes aret
med lite positivare tongangar och mycket tydde pa att
forhandlingarna utvecklades i ratt riktning. Under varen for-
samrades dock situationen da den amerikanske presiden-
ten, Donald Trump, hotade med att inféra importtullar pa
kinesiska varor vilket Kina bematte genom att hota med en
begransning av exporten av vissa jordartsmetaller till USA.
| samband med G20-métet i Osaka i Japan i slutet av juni
kom dock Trump 6verens med Kinas president, Xi Jinping,
om ett vapenstillestand i handelskriget vilket fick riskviljan
att dtervanda till marknaden.

| Storbritannien har den politiska turbulensen kopplat
till forhandlingarna om det brittiska EU-uttradet varit hog
och premiarminister Theresa May valde till slut att avga. Det
mesta tyder pa att hon ersatts av Boris Johnson som var en
hogljudd Brexit-foresprakare i samband med folkomrost-
ningen 2016. Allt annat lika bedéms risken for en avtalslos
Brexit tka om Johnson blir vald.

| den internationella kreditmarknaden har utvecklingen
varit stark under stara delar av aret da investerare tagit fasta
pa positiva signaler fran handelsférhandlingarna och de
indikationer som kommit fran centralbankerna om en mer
expansiv penningpolitik. | Norden har de flesta bolag inom
bank- och fastighetsbranscherna fortsatt att utvecklas val
och manga obligationer har aterhamtat sig efter den svaga
utvecklingen under fjarde kvartalet 2018.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har under de senaste tva aren haft en standardav-
vikelse pa 0,90 % och under de senaste tolv manaderna

pa 1,18 %. Aven om standardavvikelsen stigit nagot under
det senaste aret, som en konsekvens av den turbulenta ut-
vecklingen under slutet av forra aret, ar den fortfarande lag i
absoluta tal. Var bedémning ar att det ar rimligt att anta att den
kommer vara nagot hogre sett dver en langre tidsperiod. Den
bolagsspecifika risken hanteras genom att portféljen diversifie-
ras med innehav i ett flertal obligationer med en forhallandevis
kort, genomsnittlig I6ptid. Fonden har haft en kort rantedura-
tion under hela aret vilket bidragit till att halla ranterisken pa en
I8g niva. Vid arsskiftet uppgick den till 0,78 ar. Den genom-
snittliga loptiden i portfolien var vid samma tidpunkt 2,84 ar.
Fordelningen mellan féretag med officiell rating och bolag
utan officiell rating uppaick till ca 64 % respektive 33%. Likvida
medel utgjorde ca 3% av fondens varde.

Innehav och positioner

Sedan fondstart har forvaltningsstrategin varit att investera i
obligationer med hég avkastning, utgivna av foretag med
god kreditvardighet. Denna tup av investeringar har i genom-
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snitt utgjort cirka 60 % av tillgangarna i fonden. VVad galler
geagrafisk exponering har andelen svenska balag utgjort en
stor del av portfélien och uppgick vid arsskiftet till cirka 59 %
av fondférmogenheten. Resterande del var i huvudsak place-
rad i 6vriga nordiska lander samt till viss del i 6vriga Europa.
Sektormassigt har de stérsta branschexponeringarna utgjorts
av bolag inom bank-, finans- och fastighetssektarerna.

Fondformdégenhetens utveckling
Fonden har under aret haft ett nettoinfléde om 704 MSEK

och forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2019 till 7 144 MSEK.

Derivat

Faor att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utlandsk va-
luta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasakrad
till svenska kronor. Fonden har daven anvant méjligheten att
anvanda rantederivat for att minska ranterisk i portfolien.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under perioden.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-st6dda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfar en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Alla
Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspolicy av
bolag inom vissa branscher. Simplicity Féretagsobligationer
utesluter féretag vars omsattning till mer an fem procent ar
hanforlig till produktion eller férsaljning av varor och tjanster
kopplade till vapen, alkohal, tobak, spel, pornografi samt
bolag verksamma inom energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Hél\barhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
avfonden
E(Milj(’jaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bolagsstgrningsaspekter (tex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands fér hallbarhetsarbetet
™ Fonden vdljerin

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val
av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in

bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys

av balagens arbete med hallbarhet ar avgérande for valet

av bolag i fonden.

™ Fondens férvaltare tar hansuyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser

och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte

vara avgorande for vilka bolag som vdljs in i fonden.

Ovrigt

O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tiansten.

Produkter och tjanster
E(Klusterbomber, personminor
& Kemiska och biologiska vapen
ErKérnvapen
IZrVapen och/eller krigsmateriel
™ Alkohol
™ Tobak
& Kommersiell spelverksamhet
E(Pornograﬁ
™ Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter bolag som

exploaterar fossila branslen.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

& Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

ErBo\agspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljoaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om
incidenter i tre nya fall rérande misstankar om miljobrott,
penningtvatt samt brott mot manskliga rattigheter. \/id ars-
skiftet fanns det tre aktuella incidenter kopplat till innehav i
portfélien avseende misstankar om penningtvatt, mutbrott
samt brott mot miljdlagstiftning. Av dessa har ett arende
kunnat avskrivas. Simplicity har varit i kontakt med samtliga
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foretag och fatt tillfredsstallande aterkoppling. Samtliga
arenden har diskuterats i Simplicitys interna hallbar-
hetskommitté som fattat beslut om att fortsatta bevaka
respektive faretag men att ingen omedelbar atgard behover
vidtagas far narvarande.

Som en del av hallbarhetsarbetet stravar Simplicitu
aven efter att gdra proaktiva investeringar i sina rantefonder
dar hallbarhetsaspekter beaktas i analysen och urvalet av
potentiella investeringar. Ett sarskilt fokus Idggs pa bolag
som beddms bidra positivt till uppfullelsen av de 17 globala
malen som antogs av varldens stats- och regeringschefer
vid FN:s toppmate 2015 och da specifikt mal nr7, 9, 11 och
13. Ett exempel pa proaktiva investeringar ar investeringar

med emissionen 6ronmarks till olika slags miljoférbattrande
projekt medan det kapital som emitteras genom sociala
obligationer skall anvandas till olika projekt som bedéms ha
positiva sociala effekter. VVid arsskiftet utgjorde gréna och
sociala obligationer cirka 10 % av fondens forvaltade kapital.
Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utdkat
sitt hallbarhetsarbete genom engagemang i tvd olika
hallbarhetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW
Global Investor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett
samarbete dar investerare varlden dver engagerar sig i livs-
medelsforetags djurskydd genom bade positiv och negativ
aterkoppling. Simplicity har dven anslutit sig till Tobacco
Free Portfolios, ett initiativ for att minska finansiella fléden

i gréna- och sociala obligationer. Gréna obligationer ar en till tobaksindustrin.

typ av obligationer dar kapitalet som anskaffas i ssmband

Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

19.0630 18.12.31 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmogenhet 7143860 6289104 5359411 3852676 3156768 3375736 1938165 525845
Andelsklass A 6.614544 6054532 5294.608 3827485 3155169
Andelsklass B 110.623 Q1231 64803 25191 1599
Andelsklass C 418.692 143341
Andelsvarde A 126,51 123,65 124,28 119,85 115,49 114,39 112,42 106,18
Andelsvarde B 113,85 114,59 119,63 119,85 115,49
Andelsvarde C 102,32 99,84
Handelskurs A* 126,51 123,66 124,29 119,85 115,49 114,39 112,44y 106,18
Handelskurs B* 113,86 114,59 119,64 119,85 115,49
Handelskurs C* 102,32 99,85
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 52960684 49230723 42.621.251 31932801 27320382 29509924 17239642 4952562
Andelsklass B 885.727 741822 521663 210.168 13845
Andelsklass C 3352345 1165536
Utdelning per andel, klass B 332 4,43 4,53
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 2,31% -0,51% 3,70% 3,78% 0,96% 173% 590% 6,20%
Andelsklass B 2,27 % -0,54% 3,70% 3,78% -1,08%
Andelsklass C 2,48% -0,16%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -0,26% -0,81% -0,77% -0,65% -0,27% 0,47% 0,20% 0,20%
* Andelskursen for den sista handelsdagen 2019.06.28

Fondens nyckeltal
19.06.30

Genomsnittlig fondférmaégenhet, tkr 6716483
Kursutveckling sedan fondstart 265%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 14%
Genomesnittlig drsavkastning senaste 5 aren 1,8%
Omsattningshastighet 0,3
Jamforelseindex OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart -0,6%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex -0,7%
Genomsnittlig arsavkastning sedan 5 aren jamfarelseindex -05%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 0,89%
Korrelation 0,430
Totalrisk / Standardavvikelse 0,91%
Totalrisk for jamforelseindex 0,05%

Duration 0,78

*Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens farenings rekommendation for redovisning av nuckeltal
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Forandring av fondformoégenhet

19.06.30
Fondférmoégenhet vid drets borjan, tkr 6289104
Andelsutgivning, tkr 1552812
Andelsinlésen, tkr -848903
Periodens resultat enligt resultatrdkningen, tkr 153.777
Lamnad utdelning, tkr 2930
Fondférmogenhet, tkr 7.143.860
Balansrakning
Not 19.06.30 18.12.31
TILLGANGAR tke tkr
Overlatbara vardepapper 6.244407 5476.291
Penningmarknadsinstrument 670.061 509082
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 20379 23015
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 6934.847 6.008.388
Summa placeringar med postivt marknadsvéarde 6.934.847 6.008.388
Bankmedel och 6vriga likvida medel 324.846 290949
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 4561 4818
Ovriga tillgdngar 47365 50
Summa tillgangar 7.311.619 6.304.205
SKULDER
Ovriga derivat med negativt marknadsvarde 241 162
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 241 162
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 4543 4.205
Ovriga skulder 162975 10734
Summa skulder 167.759 15.101
FONDFORMOGENHET 7.143.860 6.289.104
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 4561 4818
Summa 4.561 4.818
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 4543 4194
Upplupna utgiftsrantor 0 1
Summa 4.543 4.205

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogarelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeftrandringar utgors av skillinaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inrdknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2019.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Melin 221030 (NO) 28.000.000 29.656 0,4%
Nominellt Marknvérde tkr - Andel i% Millicom 240515 (LU) 54.000.000 Shbh7 0,8%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Mtg 201005 (SE) 42.000.000 L2457 0,6%
FORETAGSOBLIGATIONER Nackahusen 200813 (SE) 25.000.000 24.208 0,3%
L4Finance 210523 (LV)%* 3400.000 37781 05% Nibe 210621 (SE)¥ 13.000.000 13133 0,2%
Aak 211210 (SE) 46.000.000 46382 0,6% Nibe 220411 (SE)* 44,000.000 44916 0,6%
Akelius 211004 (SE)? 58.000.000 58439 0,8% Nobina 240213 (SE) 36.000.000 36.594 05%
Akelius 231003 (SE)? 38.000.000 38343 05% Nordea 230926 (SE)® 56.000.000 55.651 0,8%
Arion 220405 (IS)? 50.000.000 50156 0,7% Nova Austral 210526 (CL) 2.050.000 15.218 0,2%
Arion 231122 (IS)? 50.000.000 49146 0,7% Nya Sff 221031 (SE) 35.000.000 34904 0,5%
Atrium Ljungb 230503 (SE)  70.000.000 69890 1,0% Nykredit 210603 (DK) 3.500.000 39203 0,5%
B2 Holding 221114 (NO) 2150.000 22060 03% Polygon 230223 (SE) 4.600.000 50478 0,7%
Balder 220314 (SE)*° 1750.000 18931 0,3% Protector 220331 (NO) 18.000.000 19527 0,3%
Balder 220321 (SE)® 50.000.000 49862 0,7% Resurs Bank 210316 (SE)? 28.000.000 28.281 0,4%
Balder 230307 (SE)© 3.000.000 32274 0,5% Resurs Bank 210616 (SE)? 32.000.000 32192 0,5%
Balder 240306 (SE)*© 30.000.000 30210 0,4% Sagax 200909 (SE)* 5500.000 60062 0,8%
Bank Norweg 231002 (NO¥*  40.000.000 39929 0,6% Sagax 240117 (SE)* 2.000.000 22146 03%
Bayport 220614 (MU)* 6.500.000 62469 0,9% Sas 221124 (SE) 61000.000 64116 0,9%
Bilia 231011 (SE) 42.000.000 L2412 0,6% Sato 210324 (FI)© 1184000 13.015 0,2%
Billerud 220221 (SE) 35.000.000 35523 05% Sbab 210617 (SE) 29.000.000 30.082 0,4%
Bonheur 210709 (NO) 35.000.000 39.600 0,6% Sbb Norden 230329 (SE)* 2.000.000 2163 0,0%
Castellum 230317 (SE)° 18.000.000 18450 03% Sbb Norden 240214 (SE)*>  10.000.000 10,747 0,2%
Castellum 230517 (SE)° 22.000.000 22011 03% Sbb Norden 240313 (SE)**  24.000.000 25573 0,4%
Castellum 240328 (SE)° 30.000.000 30.284 04% Sbb Norden 240426 (SE)* 3900.000 42359 0,6%
Castellum 240521 (SE)° 30.000.000 29.874 0,4% Scania 210906 (SE)* 26.000.000 26399 0,4%
Coor 240320 (SE) 20.000.000 20.258 0,3% Scania Fxd 210504 (SE)* 40.000.000 40026 0,6%
Corem Prop 210301 (SE) 48.000.000 49177 0,7% Scatec 211117 (NO) 30.000.000 34490 05%
Ddm 201211 (CH)? 1.800.000 19454 0,3% Serneke 210601 (SE) 35.000.000 31736 0,4%
Ddm 220408 (CH)? 1600.000 17442 0,2% Sfss 221122 (SE)* 10.000.000 10410 01%
Dsv Miljo As 210510 (DK) 3700.000 40.268 0,6% Sgl 220627 (DK)” 2120.000 18900 03%
Electrolux 220617 (SE) 45000.000 L5479 0,6% Sgl Dkk 220627 (DK)?” 20950.000 29478 0,4%
Elekta 220328 (SE) 40.000.000 40992 0,6% Shb 210301 (SE)* 5.000.000 L7764 0,7%
Fabege 230830 (SE) 40,000.000 39.890 0,6% Shb 221115 (SE)* 21000.000 20929 03%
Fastpartner 210915 (SE) 30.000.000 30426 0,4% Shb 230302 (SE)® 3.000.000 32401 05%
Fastpartner 220530 (SE) 30.000.000 30.614 0,4% Shb 240301 (SE)* 2.600.000 26183 0,4%
Fastpartner 240328 (SE) 30.000.000 30414 0,4% Sirius Int. 220922 (BM) 71.000.000 71.299 1,0%
Fjordl 221122 (NO) 44.000.000 L9423 0,7% Socgen 220125 (FR) 30.000.000 30321 0,4%
Georg Jensen 230515 (DK) 3700.000 39386 0,6% Stora Enso 240220 (FI) 25.000.000 25425 0,4%
Getinge 210521 (SE) 10.000.000 9991 01% Storebrand 211011 (NO)*° 15.000.000 15531 02%
Glamox 231208 (NO) 53.000.000 59.847 0,8% Storebrand 221121 (NO)*® 50.000.000 49694 0,7%
Golden Hei 220308 (SE) 27500.000 27688 0,4% Svea 251124 (SE)* 18.000.000 18.696 03%
Goodvalley 210526 (DK) 4900.000 52175 0,7% Sveaskog 220926 (SE) 12.000.000 12076 02%
Hedin Bil 221005 (SE) 40.000.000 39635 0,6% Swedbank 230508 (SE)* 30.000.000 29.827 0,4%
Heims Bostad 230905 (SE)* 3.000.000 33261 05% Sydbank 220204 (DK) 2.000.000 21741 03%
Heimstaden 241110 (SE)* 40.000.000 41371 0,6% Tele 2 230224 (SE)* 30.000.000 30814 0,4%
Hexagon 220310 (SE)® 16.000.000 16277 02% Tele2 220316 (SE)* 40.000.000 41113 0,6%
Hexagon 230404 (SE)2 50.000.000 50.215 0,7% Tele2 Fixed 210511 (SE)* 20.000.000 20.618 03%
Hoist 230901 (SE) 3.000.000 33127 05% Telia 221004 (SE)* 28.000.000 28864 0,4%
Husquarna 230214 (SE) 27000.000 27059 0,4% Telia 230404 (SE)* 5.000.000 55.817 0,8%
If 211201 (FI)* 68.000.000 69199 1,0% Telia Fix 221004 (SE)* 28.000.000 29452 0,4%
If 230322 (Fl)* 18.000.000 17464 02% Transcom 230322 (SE) 3.800.000 38795 05%
lkanobank 220829 (SE) 105.000.000 105.820 15% Tryg 210526 (DK)¥” 42.000.000 43149 0,6%
Infront 230515 (NO) 2.200.000 23.668 0,3% Tryg 231026 (DK)¥ 10.000.000 9800 01%
Ipf 220615 (GB) 20.000.000 20183 03% Tvo 230113 (FI)*® 1000.000 11396 0,2%
Islandsbanki 210201 (IS) 50.000.000 L99LT 0,7% Vacse 220607 (SE)? 18.000.000 18123 03%
Islandsbanki 210705 (IS) 30.000.000 29959 0,4% Varbergs Spar 220418 (SE) 18.000.000 18.050 0,3%
Jacob Holm 220331 (DK) 3.650.000 37461 0,5% Vasakronan 220524 (SE) 90.000.000 91.838 13%
Jyske Bank 210916 (DK)® 47000.000 49623 0,7% Vattenfal Fix 220319 (SE) 55.000.000 56985 0,8%
Jyske Bank 230907 (DK)®  28.000.000 28.058 0,4% Velliv P & L 230608 (DK) 70.000.000 69860 1,0%
Jyske Bank 240409 (DK)®  34.000.000 35113 05% Wihlborgs 210308 (SE)*©° 30.000.000 30134 13%
Klovern 211124 (SE)* 40,000.000 39.805 0,6% Volva Finans 230411 (SE) 30.000.000 89.607 13%
Klovern 220404 (SE)* 68.000.000 68567 1,0% Volva Treasur 210812 (SE) 75.000.000 75518 11%
Kungsleden 220321 (SE)” 36.000.000 37033 05% Vw Finans 211001 (DE)* 114.000.000 114780 16%
Kungsleden 230307 (SE)” ~ 50.000.000 51082 0,7% Vastra Malar 200923 (SE) 20.000.000 20121 03%
Landsbankinn 201124 (IS) 15.000.000 15163 0,2% Summa Féretagsobligationer 4978.632 697%
Landsbankinn 220221 (IS) 43.000.000 43568 0,6% Summa Overlatbara virdepapper upp-
Landshypotek 210525 (SE) ~ 30.000.000 30922 04% tagna till handel pa reglerad marknad 4978.632 69,7%
Leaseplan 210105 (NL)® 70,000,000 70680 10%  OVRIGAFINANSIELLAINSTR.SOM AR

UPPT.TILLHANDEL PA EN REGLERAD

18 o)
Leaseplan 230505 (NL) 2.000.000 1978 0,0% MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE
Leaseplan 230914 (ND® 30000000 29804  04%  MARKNAD UTANFOR EES
Leaseplan 240529 (NL)® 5.000.000 56.099 0,8% PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Leaseplan Fix 210111 (NL)®  60.000.000 60.251 0,8%

Arion Bank 200707 (IS)? 27000.000 30.294 04%
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Aviva 200727 (GB) 4536.000 58110 0,8% Nordax 240528 (SE) 15.000.000 15172 02%
Bayport 190924 (MU)* 33.000.000 34055 0,5% Nordisk Berg 230626 (SE) 20.000.000 20124 03%
Bayport 191117 (MU)* 33.000.000 36.674 0,5% Nyfosa 220522 (SE) 30.000.000 30.235 0,4%
Bewi 200608 (SE) 30.000.000 30.770 0,4% Posten Norden 240528 (SE)  22.000.000 22.010 03%
Collector 200317 (SE)? 24.000.000 24165 03% Qred 220617 (SE) 2.000.000 21.301 03%
Ge 190730 (US)? 20.000.000 20044 03% Resurs Bank 220531 (SE)?  42.000.000 42081 0,6%
Ge Fixed 190730 (US)®? 7000.000 7225 01% Sbab 240620 (SE)* 29.000.000 22065 0,4%
Icbc 191202 (CN) 5.010.000 L7734 0,7% Sergel 220709 (SE)* 30.000.000 30.263 0,4%
LLoomis 191218 (SE) 10.000.000 10.050 01% Sfss 240630 (SE) 40.000.000 40144 0,6%
Nibe 200528 (SE)” 12.000.000 12109 02% Svea 240620 (SE)! 22.500.000 22631 03%
Norsk Gen 190710 (NO) 3912566 4333 01% Vacse 240603 (SE) 14000.000 13969 02%
Rabo 191231 (NL)? 677000 8.351 01% Af 240627 (SE) 50.000.000 50.086 0,7%
Rabo 200629 (NL)® 2.000.000 22038 03% Summa Faretagsobligationer 748.821 10,5%
Resurs Bank 200529 (SE)? 8.000.000 8.054 01% Summa Overlatb. virdep. som inom ett
Sbab 200316 (SE) 10.000.000 10200 01%  arfrénemissionen avses bli upptagna
Scania 200715 (SE) 10000000 10036 01% t“I" handel pa en reglerad marknad 748.821 10,5%
Scania Fixed 200316 (SE)  8.000.000 8066  01%  OVRIGAFINANSIELLAINSTRUMENT
Seb 200513 (SE)* 7900000 7,838 10%  ONOTERADE OVERLATB.VARDEP.
Tvo 191030 (F‘)?H 60.000.000 63077 O’g % Bank NOF\A/E‘Q 220616 (NO)Z1 10.000.000 11.039 0,2 %
Wihlborgs 200622 (SE)®  25000.000 25057  04%  DIfF221127 (0K 2500000 28128  O4%
Af 200512 (SE)] 10.000.000 10.054 O,lo/o Summa Onoterade éverlatb. vérdep. 39.167 0,5°/o
Summa Penningmarknadsinstrument 555.334 7,3% OTC-DERIVAT
DERIVATINSTRUMENT Dkksek Forward (SE) -17500.000 216 0,0 %
Eurex Bobl SE‘Dlg (DE) _40 24] 0,0 % Eursek Forward (SE) -107.325.000 9889 0,10/0
Summa Derivatinstrument i 0,0% Gbpsek Forward (SE) -5500.000 1122 0,0%
Summa Ovriga finansiella instr. som ar Noksek Forward (SE) -300000.000 141 0,0%
uppt. till handel pa en regl.marknad eller Usdsek Forward (SE) -65.275.000 9.012 01%
en motsvarande marknad utanfér EES 555.094 73% Summa OTC-Derivat 20.379 0,3%
OVERLATB. VARDEP. SOM AR FOREMAL Summa Ovriga finansiella instrument 59546  0,8%
FOR REGELB. HANDEL VID NAGON SUMMA FINANSIELLA INTSRUMENT 6934.606  971%
ANNAN MARKNAD SOM AR REGL. OCH NETTOT AV FONDENS GVRICA
,_ TILLGANGAR OCH SKULDER 209.254 2,9%
FORETAGSOBLIGATIONER FONDFORMOGENHET 7143.860 100,0%
L4Finance 220501 (LV)* 7100.000 61.875 0,9% ] ] ]
Fivena 220405 (NO) 1400000 14830 02% Island, (LO) Luxemburd, (W) Lettlam/d, (MU) Mauriti\us, (NL) Neder\éndéma,
Garfunkel 230901 (LU) 30.000.000 25023 0,4% (NO) Norge, (SE) Sverige, (US) USA.
Garfunkel Eur 230901 (LU)? 5.000.000 44819 0,6% 1 ingar | foretagsgruppen AF POYRY AB och utgér 0,8%
Gestam 230515 (ES) 2.000.000 21625 03% 2 Ingér i foretagsgruppen Akelius Foundation och utgér 1,4 %
Intrum Ju Fix 220715 (SE)* 2.000.000 21.650 0,3% 3 Ingar i foretagsgruppen Arion Banki HF och utgor 1,8 %
Nordea 210913 (FI)° 5100.000 LOLLS 0,7% “Ingar i féretagsgruppen Bauport Management Ltd och utgér 1,9 %
Norbil 210903 68500000 47606 _O7% IS o it o
Sbb Norden 220704 (SEF* 50000000 50031 0./% 7 Ingar i foretagsgruppen Compactor FastigheterAB och utgér1,3%
Seb 220513 (SE)* 2.000.000 18943 03% #Ingar i foretagsgruppen Cooperatieve Rabobank UA och utgér 0,4 %
\lolvo Car 220307 (SE)*2 40.000.000 40826 0,6% 7 Ingar i foretagsgruppen DDM Holding AG och utgér 0,5%
\lolvo Car 230227 (SE)*? 48000.000 48460 0,7% 19 Ingér i faretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgar 2,1%
Volvo Car Fix 220307 (SE)* 11.000.000 11349 02% B \ng%r i ﬂ?retagsgruppen Fredensborg Eiendomsselskap AS och utgor 1,6 %
Summa Féretagsobligationer 477.787 67% E :ng?r i fgretagsgruppen CGeneral Electric Co och utgoz1 04%
ngar i foretagsgruppen Hexagon AB och utgér 0,9v%
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT ¥ Ingar i foretagsgruppen Intrum AB och utgér 0,7 %
Nordea 190923 (FI)* 7000.000 66.237 09% 15 Ingar i foretagsgruppen Jyske Bank A/S och utgor 1,6 %
Swedbank 200317 (SE)* 2.000.000 18975 03% ** Ingar i foretagsgruppen Klovern AB och utgor 2,1%
Swissre 190901 (CH) 3000000 29514 04% 7 Ingar i foretagsgruppen Kungsleden AB och utgér 1,2 %
Summa Penningmarknadsinstrument 114.727 1,6% . lng?r " ﬁjrmgsgmppen U,ncom TopCo Pte Lid och utgor 3,1%
— L4 % |Ingar i foretagsgruppen Nibe Industrier AB och utgor 1,3 %
Summa Overlatb. vérdep.som &r fére- 20 |ngdr i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgor 2,4 %
mal fér regelb. handel vid ndgon annan 2 Ingar i foretagsgruppen Norwegian Finans Holding ASA och utgor 0,2 %
ma”.(_nad som &r reglerad och éppen fér o 2 Ingar i foretagsgruppen Permira Holdings LLP och utgér 1%
illmanhﬂeten _ 592.514 83% 2 Ingar i féretagsgruppen Resurs Holding AB och utgsr 1,5%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM 2+ Ingar i foretagsgruppen Sagax AB och utgor 1,2 %
INOM ETT AR FRAN EMISSIONEN % |ngar i foretagsgruppen Samhallsbyggnadsbolaget i Nord och utgér 1,8 %
AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL 2 Ingar i foretagsgruppen Sampo Oyj och utgér 1,2 %
PA EN REGLERAD MARKNAD 27 Ingar i foretagsgruppen Scan Bidco A/S och utgér 0,7 %
FORETAGSOBLIGATIONER 2% Ingar i foretagsgruppen Skandinaviska Enskilda Banken och utgar 1,3 %
Balder 240605 (SE)© 22.000.000 22082 03% 27 Ingar i foretagsgruppen Stillfront Group AB och utgor 0,7 %
Ny 30 Ingdr i foretagsgruppen Storebrand ASA och utgor 0,9 %
Boliden 240617 (5F) 30000000 30126 0% B Im;;ér i fOretaggsgrugppen Svea Ekonomi AB och ugtgt‘)r 0,6%
Collector 240328 (SE)° 18.000.000 18491 03% 2 |ngar i foretagsgruppen Swedbank AB och utgér 0,7%
Digiplex 240430 (NO) 36000000 39986 06% = Ingériforetagsgruppen Svenska Handelsbanken AB och utgér 1,8%
Dilasso 230708 (SE) 55.000.000 55.653 0,8% **Ingar i foretagsgruppen Tele2 AB och utgér13%
Ekornes 231002 (NQ) 29000.000 32554 05% *Ingar i féretagsgruppen Telia Co AB och utgér 1,6 %
36 |ngar i féretagsgruppen Tirona Ltd och utgor 0,9 %
Eu .Nrgg 230920 (DK 3300000 35957 05% ¥ Ingér i fOretaSsgruEEen Trgghedsgruppeg smba och utgor 0,7 %
Heimstaden 230531 (SE)* 40.000.000 40115 0,6% * |ngar i foretagsgruppen UPM-Kymmene OY3J och utgér 1%
Hemfosa 220516 (SE) 45.000.000 45348 0,6% * Ingér i féretagsgruppen Vacse AB och utgér 0,4 %
Intrum 230703 (SE)* 25.000.000 25.095 0,4% 40 |ngdr i foretagsaruppen Wihlborgs Fastigheter AB och utgor 1,6 %
Kidvern 230605 (SE)e 40.000.000 40258 0,6% “ Ingé:r i f?retagsgruppen Volkswagen AG och utgtr 2,8 % )
Nibe 240603 (SE) 56000000 56075 0% “2|ngar i foretagsgruppen Zhejiang Geely Holding Group C och utgér 1,4 %
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Forvaltningsberattelse Simplicity Global Corporate Bond

Fondens utveckling under aret
Simplicity Global Corporate Bond genererade en avkastning om
3,20% efter forvaltningsavagifter under forsta halvaret 2019.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2012.12.20.

Under 2019 har fonden haft en kort duration som legat
mellan 1,4 och 1,5 ar. Kreditbindningstiden har varit Iangre
och har legat runt tre ar. Den korta durationen och relativt
begransade kreditbindningstiden har varit anpassad for att
skapa en balanserad risk i portfolien.

Den genomsnittliga férrantningstakten som vid
ingangen av aret Iag runt 5,4 % sjonk och 1ag vid halvars-
skiftet pa en niva kring 4,2 %. Den lagre forrantningstakten
forklaras i huvudsak av sjunkande kreditspreadar men dven
av sjunkande rantor. Arets positiva avkastning har saledes
genererats av yielden i portfolien samt av sjunkande rantor
och kreditspreadar. Fonden har stigit med 23,6 % sedan
fondstart 2012 och den effektiva, genomsnittliga arsavkast-
ningen sedan fondstart har varit 3,31 %.

Fonden hade en stark utveckling under forsta halvaret
med undantag for en rekyl under maj da hela marknaden
utvecklades svagt. Volatiliteten har varit fortsatt lag vilket
innebar att den riskjusterade avkastningen varit god. Fondens
avkastning har gynnats av en positiv utveckling for obligationer
utgivna av foretag inom finanssektorn samt av en stark
utveckling for ett antal enskilda innehav som till exempel
Xerox, Groupama, Golden Eagle, Norican och Yestar. Fondens
innehav i det indiska foretaget Jain Irrogation Systems
utvecklades svagt under juni vilket tyngde utvecklingen for
fonden. For évrigt paverkades utvecklingen negativt av ett
litet antal innehav som till exempel Tresu, 361 Degrees och
Nova Austral.

| den internationella obligationsmarknaden var primar-
marknadsaktiviteten god under hela aret medan aktiviteten
i Norden var nagot lagre i bérjan av aret. Den tog dock fart
i takt med att marknaden fortsatte utvecklas starkt och ett
stort antal transaktioner genomfordes.

Marknadens intresse for de bolag fonden investerar i har
varit forhallandevis stort under dret och det har generellt sett
varit god likviditet i marknaden aven om samre likviditet tidvis
har kunnat noteras for obligationer utgivna av mindre foretag.

Rantemarknaden

Rantemarknadens fokus har varit inriktat pa agerandet fran
de olika centralbankerna runt om i varlden. Den ameri-
kanska centralbanken Fed gick ifran att ha prognostiserat
ytterligare rantehojningar till att istallet indikera att ndsta
steg ar en sankning av sturrantan. | Europa gjorde chefen

for ECB, Mario Draghi, uttalanden om att ECB ar beredd
att tillskjuta ytterligare penningpolitiska stimulanser for att
ge stod at den europeiska ekonomin. De I3nga internatio-
nella obligationsrantorna sjonk under det forsta halvaret
mot bakgrund av de 6kade forvantningarna om en lattare
penningpolitik. | Sverige bibeholl Riksbanken reporantan pa
-0,25% samtidigt som de sankte sin rantebana och flyttade
fram den férvantade rantehojningen till slutet av 2019
eller bérjan av 2020. Aven de svenska obligationsrantorna
paverkades av den internationella rantenedgangen och foll
under forsta halvaret.

| handelskonflikten mellan USA och Kina inleddes aret
med lite positivare tongangar och mycket tudde pa att
farhandlingarna utvecklades i ratt riktning. Under varen for-
samrades dock situationen da den amerikanske presiden-
ten, Donald Trump, hotade med att inféra importtullar pa
kinesiska varor vilket Kina bematte genom att hota med en
begransning av exporten av vissa jordartsmetaller till USA.
| samband med G20-métet i Osaka i Japan i slutet av juni
kom dock Trump 6verens med Kinas president, Xi Jinping,
om ett vapenstillestand i handelskriget vilket fick riskviljan
att atervanda till marknaden.

| Storbritannien har den politiska turbulensen kopplat
till forhandlingarna om det brittiska EU-uttradet varit hog
och premiarminister Theresa Mauy valde till slut att avga.
Det mesta tyder pa att May ersatts av Boris Johnson
som var en hogliudd Brexit-foresprakare i samband med
folkomrostningen 2016. Allt annat lika bedoms risken for en
avtalslds Brexit 6ka om Johnson blir vald.

| den internationella kreditmarknaden har utvecklingen
varit stark under stora delar av aret da investerare tagit fasta
pa positiva signaler fran handelsférhandlingarna och de
indikationer som kommit fran centralbankerna om en mer
expansiv penningpolitik. | Norden har de flesta bolag inom
bank- och fastighetsbranscherna fortsatt att utvecklas val
och manga obligationer har aterhamtat sig efter den svaga
utvecklingen under fiarde kvartalet 2018.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har haft en standardavvikelse pa 1,82 % under

den senaste tvaarsperioden vilket vi fortfarande anser vara
muycket 1agt for denna tup av fond och var bedémning ar att
det ar rimligt att anta att den kommer vara nagot hogre sett
6ver en langre tidsperiod. Den bolagsspecifika risken han-
teras genom att portféljen diversifieras med innehav i ett
flertal obligationer med en forhallandevis kort, genomsnittlig
|6ptid. Fonden har haft en kort ranteduration under hela
aret vilket bidragit till att halla rénterisken pa en 13g niva. Vid
halvarsskiftet uppgick den till 1,46 ar. Den genomsnittliga
|6ptiden i portféljen var vid samma tidpunkt 3,02 ar.

Innehav och positioner

Sedan fondstart har forvaltningsstrategin varit att investera
i obligationer med hag avkastning, utgivna av féretag

med god kreditvardighet. Denna typ av investeringar har
ocksa utgjort en stor del av portféljen. Vad galler geografisk
exponering har investment grade-delen av portféljen fram-
forallt varit fokuserad pa Norden, Europa och till viss del
USA. Inom high yield-segmentet har fonden, utéver nyss
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namnda marknader, dven haft en relativ h6g exponering
i asiatiska obligationer. VVad galler sektorexponering har
fonden haft en forhallandevis hog vikt i bolag inom bran-
scherna finans, industri och konsumentvaror.

Fondférmégenhetens utveckling
Fonden har under halvaret haft ett nettoinflode om 495 MSEK
och férvaltat kapital uppgick den 30 juni 2019 till 3 854 MSEK.

Derivat

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utlandsk va-
luta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasakrad
till svenska kronor. Fonden har daven anvant moéjligheten att
anvanda rantederivat for att minska ranterisk i portfoljen.

Vasentliga handelser
Inga vasentliga handelser noterades under perioden.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stddda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfoér en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i férsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Alla
Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspolicy av
bolag inom vissa branscher. Simplicity Likviditet utesluter
foretag vars omsattning till mer an fem procent ar hanforlig
till produktion eller férsaljning av varor och tjanster kopplade
till vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi samt bolag verk-
samma inom energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i farvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
E(Miljbaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bo\agsstgmingsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvéands for hallbarhetsarbetet
™ Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val
av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analus

av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet
av bolag i fonden.

™ Fondens forvaltare tar hansuyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behéver inte
vara avgorande for vilka bolag som véljs in i fonden.
Ovrigt

O Annan metod som anvands for att vadlja in.

™ Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
E(Klusterbomber, personminor
™ Kemiska och biologiska vapen
E(Kérn\/apen
IZ(\/apen och/eller krigsmateriel
™ Alkohol
™ Tobak
& Kommersiell spelverksamhet
E(Pomograﬁ
™ Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter bolag som

exploaterar fossila branslen.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bo\ag dar fonden inte ser férandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

E(Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bo\agspé\/erkan i egen reqi

Uppfiéljning av hallbarhetsarbetet

Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljgaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om
incidenter i nio nya fall rérande misstankar om miljébrott,
korruption samt brott mot manskliga rattigheter. Vid ars-
skiftet fanns det sju aktuella incidenter kopplade till innehav
i portfélien. Av samtliga gamla och nua arenden har atta
kunnat avskrivas och ett innehav har avvecklats av andra
skal. Simplicity har varit i kontakt med samtliga féretag.

De foretag som aterkopplat har givit svar pa hur de ser pa
incidenterna och hur de hanteras. | ett fall har Simplicitys
Hallbarhetskommitté beslutat om att avveckla innehavet da
vi anser att det ar svart att se att de atgarder som vidtagits
av foretaget givit tillfredsstallande resultat. Ett foretag har
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trots paminnelser inte ldmnat nagot svar och &r uppsatt pa

bevakningslista. Da det ror sig om tva incidenter som inte
ar bekraftade och inte bedéms vara av systematisk karaktar

har vi valt att behalla innehavet tills vidare. Samtliga arenden

har diskuterats i Simplicitys interna hallbarhetskommitté.
Som en del av hallbarhetsarbetet stravar Simplicitu

aven efter att gdra proaktiva investeringar i sina rantefonder

dar hallbarhetsaspekter beaktas i analysen och urvalet av
potentiella investeringar. Ett sarskilt fokus Idggs pa bolag
som beddms bidra positivt till uppfullelsen av de 17 globala
malen som antogs av varldens stats- och regeringschefer
vid FN:s toppmate 2015 och da specifikt mal nr7, 9, 11 och
13. Ett exempel pa proaktiva investeringar ar investeringar

i gréna- och sociala obligationer. Gréna obligationer ar en

typ av obligationer dar kapitalet som anskaffas i samband
med emissionen 6ronmarks till olika slags miljoférbattrande
projekt medan det kapital som emitteras genom sociala
obligationer skall anvandas till olika projekt som bedéms ha
positiva sociala effekter. VVid arsskiftet utgjorde gréna och
sociala obligationer cirka 7% av fondens farvaltade kapital.
Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utdkat sitt
hallbarhetsarbete genom engagemang i tva olika hallbar-
hetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW Global In-
vestor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett samarbete
dar investerare varlden 6ver engagerar sig i livsmedelsfore-
tags djurskydd genom bade positiv och negativ aterkoppling.
Simplicity har dven ansiutit sig till Tobacco Free Portfolios, ett
initiativ for att minska finansiella floden till tobaksindustrin.

Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

19.06.30 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmogenhet 3853639 3253287 4047814 1461489 511509 226.627 134.915 20721
Andelsklass A 3736920 3177552 4000463 1456319
Andelsklass B 86.752 62766 47351 5170
Andelsklass C 29967 12969
Andelsvarde A 123,66 119,82 124,10 119,21 114,09 111,38 108,26 99,86
Andelsvarde B 108,30 109,44 118,26 119,21
Andelsklass C 100,29 96,96
Handelskurs A* 123,67 119,83 124,11 119,21 114,12 111,37 108,29 39,98
Handelskurs B* 108,30 109,45 118,27 119,21
Handelskurs C* 100,29 96,96
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 30351175 26584182 32255127 12216078 4483222 2034751 1246210 207494
Andelsklass B 704596 525115 381786 43371
Andelsklass C 243392 108505
Utdelning per andel, klass B 4,66 4,85 577
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 3,20% -3,45% 4,10% 4,46% 247 % 2,84% 8,31% -0,02%
Andelsklass B 3,20% -3,45% 4,10% 4,84%
Andelsklass C 3,43% -3,04%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -0,26% -0,81% -0,77% -0,65% -0,27% 0,47% 0,88% 0,04%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2019.06.28.

Fondens nyckeltal
19.06.30

Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 3560533
Kursutveckling sedan fondstart 23,7%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 dren 0,5%
Genomesnittlig arsavkastning sedaste 5 aren 2,0%
Omsattningshastighet 0,3
Jamforelseindex OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart -1L4%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamfarelseindex -0,7%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 dren jamfarelseindex -0,5%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 1,8%
Korrelation 0,23
Totalrisk / Standardavvikelse 1,82%
Totalrisk for jamforelseindex 0,05%
Duration 146

*Nuckeltalen &r beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.
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Forandring av fondférmodgenhet

19.06.30
Fondférmoégenhet vid drets borjan, tkr 3.253.287
Andelsutgivning, tkr 1100976
Andelsinlésen, tkr -606.169
Periodens resultat enligt resultatrdkningen, tkr 108.795
Lamnad utdelning, tkr 3.250
Fondférmdgenhet, tkr 3.853.639
Balansrakning
19.06.30 18.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Overlatbara vardepapper 3535742 2940137
Penningmarknadsinstrument 40.087 177867
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 32002 23875
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3.607.831 3.141.879
Summa placeringar med postivt marknadsvarde 3.607.831 3.141.879
Bankmedel och 6vriga likvida medel 256.662 145929
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2111 2566
Ovriga tillgadngar 15.691 33
Summa tillgangar 3.882.295 3.290.407
SKULDER
Ovriga derivat med negativt marknadsvarde 2821 2.603
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 2.821 2.603
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2.810 2.601
Ovriga skulder 23025 31916
Summa skulder 28.656 37120
FONDFORMOGENHET 3.853.639 3.253.287
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rantor 2111 2566
Summa 2111 2.566
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 2.810 2576
Upplupna utgiftsrantor 0 25
Summa 2.810 2.601

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berdkning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekastnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2019.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Jain Int 220201 (IN) 5700.000 33.042 0,9%
Nominellt Markn.varde tkr ~ Andel i% Japfa Comfeed 220331 (ID) 4.300.000 41033 11%
Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad Jubilant 211006 (SG) 5400.000 51047 13%
FORETAGSOBLIGATIONER Klovern 220404 (SE) 39.000.000 39325 1,0%
361 Degrees 210603 (CN) 4.550.000 36269 0,9% Landsbankinn 210315 (IS) 1500.000 16.256 0,4%
4Finance 210523 (LV) 3100.000 34447 0,9% Leaseplan 210105 (NL)" 10.000.000 10.097 03%
Accor 240430 (FR) 4.000.000 46.602 12% Leaseplan 220225 (NL)* 1300.000 14.076 0,4%
Akelius 211004 (SE)* 30.000.000 30.227 0,8% Leaseplan 220501 (NL)* 20.000.000 20.225 0,5%
Akelius 220123 (SE)* 1500.000 16492 0,4:% Leaseplan 240529 (NL)* 3.000.000 33.659 0,9%
Akelius 231005 (SE)! 2.800.000 31830 0,8% Lenovo 220316 (CN) 1300.000 11949 03%
Arion 211201 (ISy? 2.000.000 21735 0,6% Liberty 240523 (US) 3.000.000 32510 0,8%
Arion 230320 (IS 1000.000 10571 03% Millicom 240515 (LU) 30.000.000 30.249 0,8%
At Securities 230721 (NL) 3.000.000 28625 0,7% Munifin 220401 (FI) 3590.000 L1468 11%
B2 Holding 230523 (NO) 2.200.000 22484 0,6% Nova Austral 210526 (CL) 1350.000 10.022 0,3%
Barclays 230914 (GB) 50.000.000 49708 13% Nykredit 210603 (DK) 3.500.000 39203 1,0%
Bayport 220614 (MU)? 3.500.000 33,637 0,9% Oppenheimer 220701 (US) 2900.000 27607 0,7%
Bbva 240329 (ES) 1000.000 11112 03% Pb Int 220126 (ID) 2.000.000 19865 05%
Bewi 220419 (SE) 2900.000 32031 0,8% Pta Bankl 220314 (BI) 5.000.000 LBILT 13%
Bharti 210520 (IN) 2.200.000 241492 0,6% Renew Pwr 240312 (IN) 2.000.000 19437 05%
Biostime 210621 (CN) 4.734.000 44940 12% Road King 210418 (HK) 2.000.000 19.689 05%
Carinc 210211 (CN) 3.500.000 32333 0,8% Sagax 200909 (SE) 3.200.000 34945 09%
Castellum 211004 (SE) 16.000.000 16425 0,4% Sas 221124 (SE) 38.000.000 39941 1,0%
Castellum 220901 (SE)* 28.000.000 28742 0,7% Scania 210906 (SE) 10.000.000 10153 03%
Castellum 240521 (SE)* 30.000.000 29.874 0,8% Sgl 220627 (DK) 1.680.000 14977 0,4%
China Wat Aff 220207 (HK) ~ 4.000.000 37999 1,0% Shb 210301 (SE)* 3.000.000 28.658 0,7%
Ctl 220315 (US) 3.000.000 29.615 0,8% Shb 221115 (SE)® 31.000.000 30.895 0,8%
Davita 240715 (US) 4.000.000 38163 1,0% Sirius Int. 220922 (BM) 30.000.000 30126 0,8%
Ddm 201211 (CH)s 1300.000 14050 0,4% Storebrand 221121 (NO) 34.000.000 33792 0,9%
Ddm 220408 (CH)® 1500.000 16352 04% Tele ltalia 250415 (IT) 3.250.000 34.761 0,9%
Digi Commu 231015 (RO) 3100.000 34.311 0,9% Telefonica 250314 (ES) 3.000.000 34863 0,9%
Dm Duniatex 240312 (ID) 1000.000 9839 03% Telia 221004 (SE)* 35.000.000 36079 0,9%
Dme Airport 211111 (RU)® 1500.000 14532 04% Telia Fix 221004 (SE)* 18.500.000 19459 05%
Dnb 220326 (NOY 1500.000 14960 0,4% Tryg 210526 (DK) 41.000.000 42122 11%
Edf 240410 (FR) 3.000.000 35139 09% Turk Vakiflar 211027 (TR) 1.000.000 9049 0,2%
Elekta 220328 (SE) 17000.000 17422 0,5% Tvo 230113 (FI) 1.000.000 11396 0,3%
Expedia 220603 (US) 4000.000 44659 12% Velliv P & L 230608 (DK) 40.000.000 39920 1,0%
Fastpartner 240328 (SE) 20.000.000 20.276 05% Volvo Treasur 201204 (SE)  25.000.000 25103 0,7%
Ford 220920 (US)® 3.000.000 28945 0,8% Xerox 230315 (US) 4.000.000 38167 1,0%
Ford 230217 (US)? 3.020.000 32128 0,8% Yestar 210915 (CN) 6.200.000 50552 13%
Ford 230504 (US)8 1.000.000 Q171 0,2% Summa Foretagsobligationer 2592407 673%
G4S 240602 (GB) 3.000.000 32304 0,8% Summa Overlatbara virdepapper upp-
Gajah Tunggal 220810 (ID) 5000000 18332 05% t"agna till handel pa reglerad markna? 2592407 673%
Geely 30125 (CN) woo0000  wass  10%  OVRIGAFINANSIELLAINSTR SOM AR
Georg Jensen 230515 (DK) 1300.000 13.838 04% MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE
Glenmark Ph 210802 (IN) 3419000 32083 0,8% MARKNAD UTANFOR EES
Gm 210706 (US)© 4.000.000 37999 1,0% PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Cim 220410 (US)° 3350000 52319 06% Batelco 200501 (BH) 3.000.000 28.083 0,7%
Coodvalley 210526 (DK) 2800000 2981 08%  Couportlvl (MUY 30000000 3340 09%
Groupama 240528 (FR) 2600000 L5357 12% Dnb Bank 200326 (NOY 1500.000 14312 0,4%
Grupo Cemn Chi 240623 (MX)  4.823.000 45600 12% Ge 190730 US) +0000000 40087 LO%
Heimstaden 241110 (SE 23750000 sl 069 | \DC191202(CN) 2200000 S2h03 L%
Icicl Bank 201116 (N) 5000000 48539 13% Leaseplan 200605 (N 35.000.000 35207 0,9%
Inversiones 220728 (HN) 4.635.000 45197 12% Sbab 200316 (5E) 20000000 20399 05%
Islandsbanki 210827 (IS) 10.000.000 9965 0,3% Sbab Frn 200316 (5E) 12000000 12056 0.3%
Islandsbanki 230831 (IS) 20.000.000 19091 05% Sef 200513 (SE)* 2900000 2/h7e 0.7%
Itv 231201 (GB) 5285000 55505 07% Summa Penningmarknadsinstrument 263.359 6,8%
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DERIVATINSTRUMENT FORETAGSOBLIGATIONER
Cbot 5Y Ustre Sep -150 -1.317 0,0% Balder 240605 (SE) 20.000.000 20074 0,5%
Eurex Bobl Sep -250 -1505 0,0% Heimstaden 230531 (SE)? 40.000.000 40115 10%
Summa Derivatinstrument -2.821 -0,1% Ssab 240626 (SE) 27000.000 27136 0,7%
Summa Ovriga finansiella instr. som &r Summa Féretagsobligationer 87.326 2,3%
uppt. till handel pa en regl. marknad eller = N " . o
en motsvarande marknad utanfor EES 260.538 6,8% §um:-n a Oyer!atb. vardep. som inom ett 87326 23%
— - M ar fran emissionen avses bli upptagna
O\IEERL.ATB. VARDEP. SOM AR FORE- till handel pa en reglerad marknad
MAL FOR REGELB. HANDEL VID NAGON P
ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OVRIGA FINAIfSIELLFﬂ\ INSTBUMENT
OCH OPPEN FORALLMANHETEN ONOTERADE OVERLATB. VARDEP.
FORETAGSOBLIGATIONER FORETAGSOBLIGATIONER
L4Finance 220501 (LV)” 5446000 L7461 12% Bank Norweg 220616 (NO)  27.000.000 29805 0,8%
Antolin 240430 (ES) 1500.000 14977 0.4% Summa Foretagsobligationer 29.805 0,8%
Dme Airport 230215 (RU)® 2.000.000 19.211 0,5% Summa Onoterade dverlatb. vardep. 29.805 0,8%
Garfunkel 230901 (LU)= 32.000.000 26.691 0,7% OTC-DERIVAT
Garfunkel Eur 220801 (LU)2 1300.000 13.072 03% Eursek Forward -99.690.000 Q124 02%
Gestam 230515 (ES) 2.000.000 21.625 0,6% Noksek Forward -25.600.000 12 0,0%
Getlink 231001 (FR) 1500.000 16.636 04% Usdsek Forward -170.100.000 22867 0,6%
Golden Eagle 230521 (CN) 4000.000 35511 0,9% Summa OTC-Derivat 32.002 0,8%
Iberdrola 250212 (ES) 2.000.000 23108 0,6% Summa Ovriga finansiella instrument 61.807 L6%
Int Airport 330315 (EC) 2.000.000 21299 0,6% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3.605.010 935%
Intrum Ju Fix 220715 (SE) 2.500.000 27063 0,7% NETTOT AV FONDENS OVRIGA
0y
Juventus 240219 (IT) 1.000.000 10.606 03% TILLGAE‘GAEOCH SKULDER 248.629 65%
0y
Nordea 210913 (FI)* 2965.000 28758 0,7% FONDFORMOGENHET 3.853.639 100,0%
Nordea 260326 (FI)22 500000 4,991 01% (BH) Bahrain, (BI) Burundi, (BM) Bermuda, (CH) Schweiz, (CL) Chile,
- (CN) Kina, (DE) Tyskland, (DK) Danmark, (EC) Ecuador, (ES) Spanien,
Norican 230515 (GB) 3980000 39703 10% (FI) Finland, (FR) Frankrike, (GB) Storbritannien, (HK) Hong Kong,
Rsa 220327 (GB) 34.000.000 35512 0,9% (HN) Honduras, (ID) Indonesien, (IN) Indien, (IS) Island, (IT) Italien,
" S (LU) Luxemburg, (LV) Lettland, (MU) Mauritius, (MX) Mexico,
Seb 220513 (SE) 2400.000 22732 0,6% (NL) Nederlanderna, (NO) Norge, (RO) Rumanien, (RU) Ryssland,
Volvo Car 220307 (SE)*® 41500.000 42357 11% (SE) Sverige, (SG) Singapore, (TR) Turkiet, (US) USA
Volvo Car 240402 (SE)® 2.200.000 23953 0,6% !Ingar i foretagsgruppen Akelius Foundation och utgér 2%
N . o 2Ingar i foretagsgruppen Arion Banki HF och utgér 0,8 %
Summa Féretagsobligationer 475.264 12,3% 3 Ingar i foretagsgruppen Bayport Management Ltd och utgor 1,7 %
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT “Ingar i foretagsgruppen Castellum AB och utgér 1,9 %
- X °Ingar i foretagsgruppen DDM Holding AG och utgor 0,8 %
Credit Agri 191031 (FR) 1.350.000 12942 03% ¢ Ingar i foretagsgruppen DME Ltd och utgsr 0.9%
Nordea 190923 (FI)*2 7000.000 66.237 1,7% 7 Ingar i foretagsgruppen DNB ASA och utgor 0,8 %
8|ngari foretagsgruppen Ford Motor Co och utgér 1,8 %
Swedbank 200317 (SE) 2000000 18975 05% 7 Ingar i foretagsgruppen Fredensborg Eiendomsselskap AS och utgér 1,7 %
Swissre 190901 (CH) 3.000.000 29514 0,8% 19 |ngar i foretagsgruppen General Motors Co och utgér 1,6 %
. N o, "ingar i foretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgér 2,7 %
Summa t’ennlngmarknadsmstrument 127.668 33% 12 |ngar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgér 2,6 %
§urgma Cn)ve"rlétbara vérdepapper som 1 Ingér i féretagsgruppen Permira Holdings LLP och utgor 1%
arﬂforemal for regelbunden handel vid 1 |ngdr i foretagsgruppen Skandinaviska Enskilda Banken och utgor 1,3%
nagon annan mafk.l?ad som &r reglerad 15 Ingar i féretagsgruppen Svenska Handelsbanken AB och utgér 0,8 %
och éppen fér allménheten 602932 15,6% 1 Ingdr i foretagsgruppen Telia Co AB och utgér 14 %

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM
INOM ETT AR FRAN EMISSIONEN
AVSES BLI UPPTAGNATILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD

7 Ingar i féretagsgruppen Tirona Ltd och utgér 1,2 %

18 Ingar i foretagsgruppen Zhejiang Geely Holding Group C och utgér 1,7 %
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Forvaltningsberattelse Simplicity Likviditet

Fondens utveckling under aret

Simplicity Likviditet genererade en avkastning efter
forvaltningsavaift om 0,62 % under forsta halvaret 2019.
Jamforelseindex, OMRX T-Bill Index, sjénk under samma
period med 0,26 %.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.10.31.

Fondens avkastning har i férsta hand genererats av den
|6pande avkastningen, yielden, pa innehaven i portféljen
men aven av sjunkande kreditspreadar pa de innehav som
ingar i portféljen. Detta ar den huvudsakliga farklaringen fill
varfar fondens utveckling varit hégre an den genomsnittliga
férrantningstakten.

Fondens duration varierade mellan fura och fem
manader vilket ar i linje med den historiska durationen och
i linje med fondens riskprofil. Fondens kreditbindnings-
tid 13g i intervallet 1,3 till 1.4 ar. Vid halvarsskiftet Iag den
genomsnittliga effektiva rantan efter forvaltningsavagifter i
intervallet 0,4 % till 0,5%. Den genomsnittliga uielden var
forhallandevis konstant under forsta halvaret och uppgick
den 30 juni till 0,42 %.

Forvaltningsstrategin som gar ut pa att i huvudsak in-
vestera i foretagscertifikat och féretagsobligationer utgivna
i svenska kronor av foretag med hag kreditvardighet, sa
kallade investment grade-bolag, har varit oférandrad under
aret. VVid halvarsskiftet utgjorde investeringar i investment
grade-bolag cirka 95 procent av tillgdngarna i fonden inklu-
sive kassa. Detta ar nagot hagre an det historiska genom-
snittet men har mativerats av goda avkastningsmaojligheter
inom denna del av kreditmarknaden. Fonden har ocksd
mojlighet att investera i obligationer emitterade av féretag
med nagot lagre kreditvardighet, sa kallade high yield-fore-
tag. Denna typ av investeringar har utgjort en mindre del av
fondens tillgangar under aret och uppagick vid halvarsskiftet
till cirka fem procent av fondférmégenheten.

3-manaders Stibor var -0,025 % vid halvarsskiftet vilket
kan jamforas med -0,132 % vid arsskiftet. Detta innebar
att de korta interbankrantorna har stigit under det forsta
halvaret. De befinner sig dock fortfarande pa historiskt sett
Idga nivaer.

Rantemarknaden

Rantemarknadens fokus har varit inriktat pa agerandet fran
de olika centralbankerna runt om i varlden. Den ameri-
kanska centralbanken Fed gick ifran att ha prognostiserat
ytterligare rantehojningar till att istallet indikera att ndsta

steg ar en sankning av sturrantan. | Europa gjorde chefen
for ECB, Mario Draghi, uttalanden om att ECB ar beredd
att tillskjuta ytterligare penningpolitiska stimulanser for att
ge stod at den europeiska ekonomin. De I3nga internatio-
nella obligationsrantorna sjonk under det forsta halvaret
mot bakgrund av de tkade forvantningarna om en lattare
penningpolitik. | Sverige bibeholl Riksbanken reporantan pa
-0,25% samtidigt som de sankte sin rantebana och flyt-
tade fram den férvantade rantehéjningen till slutet av 2019
eller bérjan av 2020. Aven de svenska obligationsrantorna
paverkades av den internationella rantenedgangen och foll
under forsta halvaret.

Den negativa avkastningen pa riskfria ranteplaceringar
som till exempel statsskuldvaxlar och obefintliga eller nega-
tiva rantor pd bankkonton ledde till att investerare fortsatte
soka sig till andra typer av investeringar med hogre risk
som till exempel féretagsobligationer med kort 16ptid och
god kreditvardighet. Denna efterfragan kombinerat med
en okad riskvilja ledde till sjunkande kreditspreadar och god
utveckling for denna tup av vardepapper under arets sex
forsta manader. Den starka utvecklingen paverkade aven
primarmarknaden positivt och ett stort antal féretag valde
att emittera nya obligationer. Sammantaget bidrog den
hoga aktiviteten i obligationsmarknaden till en god likviditet
samtidigt som volatiliteten var forhallandevis lag.

Riskhantering och nyckeltal

Fonden har haft en de senaste tva aren haft en standard-
awvikelse pa 0,26 %. Detta innebar att standardavvikelsen
stigit nagot under aret men den ar fortfarande mycket lag, i
enlighet med forvaltarnas malsattning. Forvaltarna arbetar
aktivt med att hantera risken i fonden, dels genom att ha
en valdiversifierad portfolj, med ett stort antal obligationer
och emittenter men aven genom att uppratthalla en kort
duration och genomsnittlig I6ptid. Durationen far maximalt
uppga till ett ar men ligger i normalfallet i tidsspannet en
till sex manader och uppgick vid halvarsskiftet till 0,33 ar
medan den genomsnittliga l6ptiden var 1,29 ar.

Innehav och positioner

Den andel av fonden som ar investerad i foretag med
hogsta kreditvardighet, sa kallade investment grade-obli-
gationer, utgjorde cirka 95 procent av portfélien inklusive
kassan vid arsskiftet. Resterande del om cirka fem procent
utgjordes av investeringar i obligationer med nagot lagre
kreditkvalitet, sa kallade high yield-obligationer. Fonden
investerar dock inte i obligationer som bedéms ha en kre-
ditkvalitet understigande BB. Fordelningen mellan foretag
med officiell rating och bolag utan officiell rating uppgick
till ca 74 % respektive 25 %. Likvida medel utgjorde ca 1%
av fondens varde, vilket var en minskning jamfort med
faregdende arsskifte.

Fondférmégenhetens utveckling
Fonden hade ett nettoutflode om 527 MSEK och forvaltat
kapital uppgick den 30 juni 2019 till 12 475 MSEK.

48 | Simplicity Likviditet



Derivat

Faor att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna majlighet under aret.

Vasentliga hdndelser
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2019.

Hallbarhet och ansvar

Simplicity har undertecknat det FN-stodda initiativet for an-
svarsfulla investeringar, PRI och ar anslutet till den svenska
branschorganisationen, Swesif. Simplicity samarbetar med
konsultbolaget Sustainalytics inom hallbarhetsomradet.
Sustainalytics genomfor en kontinuerlig screening av
samtliga innehav i fonderna for att informera om eventu-
ella incidenter inom hallbarhetsomradet som bolagen varit
involverade i. Om det noteras att ett bolag varit involverat i
en incident, inleder Simplicity i forsta hand en dialog med
bolaget i syfte att paverka det i en mer hallbar riktning. Alla
Simplicitys fonder har dven antagit en uteslutningspolicy av
bolag inom vissa branscher. Simplicity Likviditet utesluter
féretag vars omsattning till mer an fem procent ar hanforlig
till produktion eller férsaljning av varor och tjanster kopplade
till vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi samt bolag verk-
samma inom energisektorn (GICS sektorkod 10).

Hallbarhetsinformation
E(Héllbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen
av fonden
E(Miljfjaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling)
E(Bolagsstgmingsaspekter (tex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet

® Fonden vdljerin
O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for farvaltarens val

av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.
™ Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.
Ovrigt

O Annan metod som anvands for att valja in.

™ Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande
produkter och tjanster. Hgst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

E(K\usterbomber, personminor

& Kemiska och biologiska vapen

ErKémvapen

E(Vapen och/eller krigsmateriel

& Alkohol

& Tobak

™ Kammersiell spelverksamhet

E(Pornograﬁ

™ Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Fonden utesluter samtliga bolag
som har en GICS-sektorklassificering 10.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

E(Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en acceptabel tidshori-
sont underkanns for investering.

™ Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kantakt med bolag i sufte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

E(Bolagspéverkan i egen regi

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Under 2019 har Sustainalytics screenat fondens innehav
for incidenter kopplade till miljdaspekter, sociala aspekter
och bolagsstyrningsaspekter. Totalt rapporterade de om
incidenter i tre nya fall rérande misstankar om penningtvatt
samt brott mot manskliga rattigheter. VVid arsskiftet fanns
det fyra aktuella incidenter kopplat till innehav i portfélien
avseende misstankar om penningtvatt, mutbrott samt brott
mot miljélagstiftning. Av dessa har ett drende kunnat avskri-
vas. Simplicity har varit i kontakt med samtliga féretag och
fatt tillfredsstallande aterkoppling. Samtliga arenden har dis-
kuterats i Simplicitys interna hallbarhetskommitté som fattat
beslut om att fortsatta bevaka respektive foretag men att
ingen omedelbar dtgard behover vidtagas for narvarande.
Som en del av hallbarhetsarbetet stravar Simplicity
aven efter att gtra proaktiva investeringar i sina rantefonder
dar hallbarhetsaspekter beaktas i analysen och urvalet av
potentiella investeringar. Ett sarskilt fokus 1dggs pa bolag
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som bed®ms bidra paositivt till uppfullelsen av de 17 globala
malen som antogs av varldens stats- och regeringschefer
vid FN:s toppmote 2015 och da specifikt mal nr7, 9, 11 och
13. Ett exempel pa proaktiva investeringar ar investeringar

i gréna- och sociala obligationer. Gréna obligationer ar en
typ av obligationer dar kapitalet som anskaffas i ssmband
med emissionen 6ronmarks till olika slags miljoférbattrande
projekt medan det kapital som emitteras genom sociala
obligationer skall anvandas till olika projekt som bedéms ha
positiva sociala effekter. Simplicity Likviditet har investerat
i gréna obligationer och sociala obligationer. Vid arsskiftet

utgjorde gréna och sociala obligationer cirka 5% av fondens

férvaltade kapital.

Simplicity har under det forsta halvaret ocksa utokat

sitt hallbarhetsarbete genom engagemang i tva olika

hallbarhetsinitiativ. Fondbolaget medverkar nu i BBFAW
Global Investor Collaboration on Farm Animal Wellfare, ett
samarbete dar investerare varlden éver engagerar sig i livs-
medelsforetags djurskydd genom bade positiv och negativ
aterkoppling. Simplicity har daven anslutit sig till Tobacco
Free Portfolios, ett initiativ for att minska finansiella floden

till tobaksindustrin.

Jamfodrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

19.0630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231

Fondformogenhet 12475281 12925407 8895829 3848589 2131039 697058 1351563 1041452 1130904 577829
Andelsklass A 1941327 12722719
Andelsklass B 533954 202.688
Andelsvarde A 11,31 110,62 110,64 11001 10880 108,29 107,29 105,75 104,87 102,99
Andelsvarde B 100,78 100,06
Handelskurs A* 11,31 110,62 110,64 110,01 108,79 108,29 107,29 105,75 104,87 102,99
Handelskurs B* 100,78 100,06

Antalet utestdende andelar

Andelsklass A 107718419 115186357 80401948 34984528 19587184 6437155 12597636 9848510 10784331 5.610.678
Andelsklass B 4.816.608 1835.055
Utdelning per andel, klass A - - - - - - - 1,82 0,70 4,73
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 0,62% -0,02% 0,57% 112% 0,46% 0,93% 150% 2,60% 2,50% 0,70%
Andelsklass B 0,72% 0,06%
Totalavk. i proc. jamfindex -026% -081% -077% -065% -027% 047 % 0,90% 120% 1,60% 0,30%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2019.06.28
Fondens nyckeltal

19.06.30
CGenomesnittlig fondférmagenhet, tkr 12489057
Kursutveckling sedan fondstart 24,8%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren 0,4%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 5 aren 0,6%
Omsattningshastighet 03
Jamfadrelseindex OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan start 10,7 %
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex -0,7%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex -05%
RISK*
Aktiv risk / Tracking Error 0,2%
Korrelation 0,57
Totalrisk / Standardavvikelse 0,26%
Totalrisk for jamforelseindex 0,05%
Duration 0,32

*Nyckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal
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Forandring av fondformogenhet

19.06.30
Fondfarmagenhet vid arets borjan, tkr 12925407
Andelsutgivning, tkr 2012578
Andelsinlasen, tkr -2.539852
Periodens resultat enligt resultatrdkningen, tkr 77.148
Fondférmogenhet, tkr 12.475.281
Balansrakning
Not 19.06.30 181231
TILLGANGAR the the
Overlatbara vardepapper 7104721 8154720
Penningmarknadsinstrument 5176.244 4258053
Placering pa konto 64195 64197
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 12.345.160 12.476970
Summa placeringar med postivt marknadsvarde 12.345.160 12.476970
Bankmedel och 6vriga likvida medel 180.697 511787
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 728 1041
Ovriga tillgédngar 148.600 89
Summa tillgangar 12.675.185 12.989.887
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 1503 1618
Ovriga skulder 198401 62862
Summa skulder 199.904 64.480
FONDFORMOGENHET 12.475.281 12.925.407
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 728 1041
Summa 728 1041
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 1503 1618
Summa 1503 1618

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2019.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Resurs Bank 201207 (SE)>  50.000.000 50.322 0,4%
Nominellt Markn.varde tkr -~ Andel i % Resurs Bank 210616 (SE)? 4000.000 4024 0,0%
Ovriga finansiella instrument upptagna till handel pa regl. marknad Resurs Bank 210830 (SE)*  34.000.000 34.213 03%
FORETAGSOBLIGATIONER Santander 210322 (NO)** 225.000.000 226143 1,8%
Aak 211210 (SE) 46.000.000 46382 0.4% Santander 210614 (NO)* 40.000.000 40.240 0,3%
Arion 200925 (IS)! 20.000.000 19963 0,2% Santander 211018 (NO)* 50.000.000 50114 0,4%
Atrium Ljungb 210709 (SE)*  150.000.000 149975 12% Scania 200915 (SE)* 181.000.000 181165 15%
Balder 201201 (SE)? 68.000.000 68193 0,5% Scania 210906 (SE)* 55.000.000 55.843 04%
Balder 210322 (SE)? 50.000.000 50.068 0.4% Scania Fxd 210504 (SE)* ©98.000.000 98063 0,8%
Balder 210517 (SE)? 50.000.000 49963 04% Skandiabanken 210208 (SE¢  50.000.000 50.175 0,4%
Balder Fixed 201120° 73.000.000 73157 0,6% Skandiabanken 210222 (SE)**  33.000.000 33406 0,3%
Balder Frn 201120° 30.000.000 30.004 0,2% Spar. Rekarne 201214 (SE)”  34.000.000 34124 0,3%
Bank Norweg 210222 (NO)*  100.000.000 100.253 0,8% Spar. Rekarne 210503 (SE)”  100.000.000 100506 0,8%
Bilia 210329 (SE) 68.000.000 70.058 0,6% Spar. Rekarne 220404 (SE)¥  50.000.000 50.234 0,4%
Bluestep 211213 (SE) 14.000.000 14154 0,1% Sparb Sjuh 220214 (SE) 30.000.000 30.245 0,2%
Castellum 200812 (SE) 125.000.000 125527 1,0% Sparb Skarabo 201130 (SE)  20.000.000 20.055 0,2%
Castellum 201009 (SE)® 50.000.000 50.096 0.4% Sparb Skane 210830 (SE) 74.000.000 74534 0,6%
Castellum 210329 (SE)° 132.000.000 132319 11% Sten& Stram 210222 (NO)  200.000.000 200.282 1,6%
Deutsche Pb 210430 (DE)  100.000.000 100.682 0,8% Stora Enso 210820 (Fl) 35.000.000 35.215 03%
Electrolux 220617 (SE) 100.000.000 101.064 0,8% Tele2 Frn 210511 (SE)#? 25.000.000 25.638 0,2%
Fastpartner 200906 (SE)? 29.000.000 30114 0,2% Telenor 210920 (NO) 100.000.000 100.218 0,8%
Fastpartner 210915 (SE)? 25.000.000 25355 0,2% Tvo 220215 (FI)* 60.000.000 60177 0,5%
Granges 210920 (SE) 30.000.000 29929 0,2% Vacse 220607 (SE) 100.000.000 100.681 0,8%
Heims Bostad 201207 (SE)? 140.000.000 141273 11% Wallenstam 201123 (SE)* 18.000.000 18157 01%
Heimstaden 210518 (SE)? 80.000.000 81482 0,7% Wallenstam 210423 (SE)**  80.000.000 80.297 0,6%
Hemfosa 200901 (SE) 115.000.000 116148 0,9% Wallenstam 210524 (SE)* 16.000.000 16,011 01%
Hemso 210603 (SE)© 60.000.000 61005 0,5% Wallenstam 210927 (SE)* 30.000.000 30.007 0,2%
Hexagon 200917 (SE)" 20.000.000 20564 0,2% Wallenstam Frn201123 (SE)**  20.000.000 20104 0,2%
Hexagon 210524 (SE)* 46.000.000 L6516 0.4% Varbergs Spar 211115 (SE) 48000.000 48362 0,4%
lkanobank 210817 (SE)* 36.000.000 36.040 0,3% Wihlborgs 201228 (SE)* 50.000.000 50.202 0.4%
lkanobank 211015 (SE)= 50.000.000 50113 04% Wihlborgs 210308 (SE)* 40.000.000 40.060 0,3%
Islandsbanki 210110 (IS) 100.000.000 100176 0,8% Wihlborgs 210929 (SE)* 30.000.000 30165 0,2%
Islandsbanki 210208 (IS) ©5.000.000 95.696 0,8% Volva Finans 210330 (SE) 50.000.000 50.856 0,4%
Islandsbanki 210705 (IS) 18.000.000 17975 01% Volvo Treasur 201130 (SE)**  50.000.000 50.207 04%
Islandsbanki 210827 (IS) 154.000.000 153456 12% Volvo Treasur 201204 (SE)*®  75.000.000 75.308 0,6%
Islandsbanki2.210201 (IS) 25.000.000 24.841 0,2% \olvo Treasur 210920 (SE)*  60.000.000 60153 0,5%
Klarna 200922 (SE) 71.000.000 71510 0,6% \/w Finans 210416 (DE)® 150.000.000 150383 12%
Klovern 201102 (SE)® 103.000.000 105.074 0,8% Vw Finans 210511 (NL)® 76.000.000 76,065 0,6%
Klovern 210226 (SE)= 50.000.000 50.747 0,4% Vastra Malar 200923 (SE)* 10.000.000 10.061 01%
Kungsleden 210118 (SE)* 54,000.000 55102 0.4% Vastra Malar 210301 (SE)*  40.000.000 40.056 0,3%
Landsbankinn 201124 (IS) 16.000.000 16174 01% Summa Fdretagsobligationer 6930479 55,6%
Landsbankinn 201129 (IS) 70.000.000 70.099 0,6% Summa Overlatbara virdepapper upp-
Lantmannen 201207 (SE)  204.000.000 207698 17% tagna till handel pa reglerad marknad 6930479 55,6%
Leaseplan 200910 (NL)®  45000.000 46364 04%  OVRIGAFINANSIELLAINSTR. UPPT.
Leasezlan 200929 ((NL))15 150.000.000 150.898 12% TILL HANDEL PA REGL. MARKNAD
- PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Leaseplan 201005 (NL)* 50.000.000 50.634 0,4%
Arion 190925 (IS)* 100.000.000 100138 0,8%
Leaseplan 210503 (NL)*® 50.000.000 49993 0,4:% -
Leaseplan 211005 (NL)* 100.000.000 100.055 0,8% Arion 200113 (5 50000000 20321 04%
Leaseplan Fix 210111 (NL)® 125000000 DSson 10%  fumljungb 191220 GEF 25000000 =018 02%
- Atrium Ljungb 200327 (SE)?  56.000.000 56154 0,5%
Leaseplan Fxd 210503 (NL)**  25.000.000 25105 0,2%
Mtg 201005 (SE)® 50000000 S054h 04% Bé\der 200122 (SE)? 90.000.000 90.232 0,7%
Nent 220523 (SE)® 98000000 98093 08% Billerud 200604 (SE) 50.000.000 43899 04%
Nibc 201020 (NL)* 176000000 Tesn s Cop200SBER) 2000000 2037 00%
- : Boliden 200409 (SE) 50.000.000 50.752 0,4%
Nibc 211108 (NL)¥ 200.000.000 199700 1,6%
Nordax 220607 (SE) 56,000,000 c6187 05% Castellum 191023 (SE)° 35.000.000 35422 0,3%
Nordea 220614 (F) 20000000 50586 04% Castellum 191214 (SE)° 50.000.000 50141 04%
Nua Sff 200907 (SEF 48000000 48000 L% Castellum 200313 (SE)® 158.000.000 159008 13%
‘ Collector 200317 (SE) 50.000.000 50345 0,4%
Nuya Sff 201203 (SE)® 50.000.000 50.047 0,4:%
Olav Thon 210308 (NO)* 120.000.000 120.047 1,0% Elekta 200326 (GEF 121000000 121713 LO%
Peab 210906 (SEF 100000.000 100022 08% Elekta Fix 200326 (SE)® 50.000.000 50.662 04%
. Ellevio 200228 (SE) 101.000.000 101446 0,8%
Posten Norden 210913 (SE)  30.000.000 30.053 0,2%
Fabege 190916 (SE) 15.000.000 15035 01%
Resurs Bank 200831 (SE)2  110.000.000 110580 0,9%
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Fabege 200609 (SE) 24.000.000 24115 0,2% (:)VERLQATB. VARDEP. SOM INOMETT
AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPT.
Fortum 190916 (SE 50.000.000 50.068 0,4%
Hor = 200604( (S)E)lD 20.000.000 20181 0.2 °/O TILL HANDEL PA EN REGL. MARKNAD
emso . . ) , —~
2 FORETAGSOBLIGATIONER
Hemso 200629 (SE)© 100.000.000 100.019 0,8%
Sbb Norden 210705 (SE) 50.000.000 50.018 04%
Hexagon 191126 (SE)* 93.000.000 QLL28 0,8% -
Volvo Treasur 210628 (SE)*  50.000.000 50.135 0,4%
Hexagon Frn 191126 (SE)* 50.000.000 50.181 04% -
kanobank 200415 (SE)2 55000000 55140 0% Vw Finans 210628 (DE)* 30.000.000 30.027 0,2%
— - 2 Summa Féretagsobligationer 130.180 1,0%
lkanobank 200616 (SE)* 45.000.000 45297 04% = - ~ -
s Summa Overlatb. virdep. som inom ett
Intrum 200706 (SE) 84.000.000 84.526 0,7% ar fran emissionen avses bli upptagna
Islandsbanki 191230 (IS) 100.000.000 93939 0,8% till handel pa en reglerad marknad 130.180 1,0%
Islandsbanki 200728 (IS) 110.000.000 110577 0,9% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Jyske Bank 200422 (DK) 11.000.000 11083 01% ONOTERADE OVERLATB. VARDEP.
Kinnevik 200529 (SE) 63.000.000 63.283 0,5% Bank Norweg 201120 (NO)*  44.000.000 L4062 0,4%
Klovern 200601 (SE)= 78.000.000 79372 0,6% Summa Onoterade dverlatb. vardep. L4 062 0,4%
Kungsleden 190718 (SE)* 87.000.000 87825 0,7% FORETAGSCERTIFIKAT
Landsbank Fix 200622 (IS) 2.000.000 2.002 0,0% Hm Ab 191001 (SE) 50.000.000 L9969 0,4%
Landsbankinn 200622 (IS)  127000.000 127323 1,0% Summa faoretagscertifikat 49969 0,4%
Landshypotek 200130 (SE)  50.000.000 50.321 04% Summa Ovriga finansiella instrument 94.031 0,8%
Latour 200316 (SE) 46.000.000 45983 0.4% SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 12345160 99,0%
Leaseplan 200124 (NL)* 100.000.000 100488 0,8% NETTOT AV FONDENS OVRIGA
Leaseplan 200605 (NL)® 176000000 177039 14%  TILLGANGAR OCH SKULDER 130121  1,0%
Lifco 191206 (SE) 70.000.000 70154  06%  FONDFORMOGENHET 12475281 100,0%
Lifco 200403 (SE)* 82000000 82227 07%  (DE)Tyskland, (DK) Danmark, (F) Finland, (FR) Frankrike, (IS) Island,
Lkab 191209 (SE) 65.000.000 65.676 0,5% (NL) Nederlanderna, (NO) Norge, (SE) Sverige
Loomis 191218 (SE)” /2.000.000 72360 0,6% 1ngér i foretagsgruppen Arion Banki HF och utgor 1,4 %
Loomis Fix 191218 (SE) 27000.000 27471 0,2% 2 Ingar i foretagsgruppen Atrium Ljungberg AB och utgor 19 %
- 2 Ingar i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgér 2,9 %
19 o)
N?DC 200512 (NL) 130000000 130753 L0% “Ingar i féretagsgruppen Norwegian Finans Holding ASA och utgér 1,2 %
Nibe 200528 (SE) 48000000 48436 04% >Ingar i fretagsgruppen Castellum AB och utgér 4,4 %
Norsk Hydro 191107 (NO) 108.000.000 108.042 0,9% ¢ Ingar i foretagsgruppen Elekta AB och utgor 1.4 %
Nua Sff 200228 (SE)? 60.000.000 60104 0,5% ;Inge::r i foretagsgruppen Fabege AB och gtgdr 0,3% ) .
> - Ingar i féretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgor 0,4 %
Nuya Sff 200309 (SE) 80.000.000 80.293 0,6% 7Ingar i féretagsgruppen Fredensborg Eiendomsselskap AS och utgér 1,8 %
Nuya Sff 200529 (SE)®° 55.000.000 55.280 0,4% 10 |ngdr i foretagsgruppen Tredje AP-fonden och utgér 1,5%
Nua Sff 200531 (SE)° 14000000 14001 01% Tngariforetagsgruppen Hexagon AB och utgor 1,7 %
2 Ingar i foretagsaruppen lkano Bank AB och utgor 1,3%
Olav Thon 190906 (NO)*! 82000000 82283 0.7% B Ingar i féretagsgruppen Klovern AB och utgér 1,9 %
Peab 200627 (SE)* 40.000.000 39997 03% I Ingar i foretagsgruppen Kungsleden AB och utgér 1,1%
Resurs Bank 190831 (SE)*  154.000.000 154:522 12%  “°Ingariféretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgor 6,6 %
Resurs Bank 200224 (SEF®  25000.000 25151 02% | ngariforetagsgruppen Car Bennet AB och utgor L2%
Ingar i foretagsgruppen Loomis AB och utgor 0,8 %
Resurs Bank 200529 (SE)*? ~ 24.000.000 2h162 02% 18 |ngdr i foretagsgruppen Nordic Entertainment Group AB och utgér 1,2 %
Santander 191118 (NO)* 190.000.000 190.536 15% "7 Ingar i foretagsgruppen JC Flowers & Co LLC och utgor 4,1%
Santander 200330 (NO) 50000000 50148 04% 20 \ng?r i foretagsgruppen SFF Holding AB och utgér 2,5%
. ?ngar i foretagsgruppen Olav Thon Gruppen AS och utgor 1,6 %
Sbab 191118 (SE) 4+0.000.000 40.080 03% 22 Ingér i foretagsgruppen Peab AB och utgor 1,1%
Sbab 200422 (SE) 163.000.000 164158 13% 2 |ngar i foretagsgruppen Resurs Holding AB och utgér 3,2%
Scania 200715 (SE)* 100,000,000 100365 08% :ﬁ "ﬂ9§f}§fe;agﬂarumpen salrkmo Santa/zgersh/% f“.h u;%f;/r 4,5%
— > Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgér 7,1%
Scania Fixed 200316 (S,E)ZS 190.000.000 191570 15% % Ingar | foretagsgruppen Skandia AB och utgor 0,7%
Swedbank 200511 (SE)*® 69000.000 69431 0,6% 7 Ingér i féretagsgruppen Sparbanken Rekarne AB och utgér 1,5%
Swedbank Frn 200511 (SE)28 85.000.000 85588 0,7% 2% Ingar i foretagsgruppen Swedbank AB och utgér 1,2 %
27 Ingar i foretagsgruppen Tele2 AB och utgér 1%
29 o)
Tele2200218 (SE) 100.000.000 101672 08% 3 Ingar i faretagsgruppen Telia Co AB och utgér 0,2%
Telia 191204 (SE)* 28000000 28060 02% * Ingar i foretagsgruppen UPM-Kymmene OYJ och utgér 2,5%
Telia Fix 191204 (SE)* 3.000.000 3.032 0,0% *ngar i féretagsgruppen Wallenstam AB och utgér 1,3%
Tv0 191030 (FI)* 132000000 138769 11% j \nge:ir i ﬂ?retagsgruppen \/\/ih\borgs Fast\ghet?r ABDoch utgor 1,3%
- S Ingar i féretagsgruppen Willhem AB och utgér 1,4 %
Tvo 200317 (FI) 109000000 109476 09% * Ingar i féretagsgruppen Volvo AB och utgor 1,9 %
Wihlborgs 200622 (SE)* 47000.000 47107 0,4% * Ingar i foretagsgruppen Sparbanken Vastra Malardalen och utgér 0,4 %
Willhem 200127 (SE)* 154.000.000 154453 12%
Willhem 200626 (SE)* 20.000.000 20112 0,2%
Volvo Treasur 200604 (SE)? 5.000.000 4999 0,0%
Af 200512 (SE) 8%.000.000 89483 0,7%
Summa Penningmarknadsinstrument 5190470 41,6%
Summa Ovriga finansiella instr. som &r
uppt. till handel pa reglerad marknad 5190470 41,6%
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