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Fondbolaget Simplicity AB

Vi férvaltar vardepappersfonder enligt en effektiv och disciplinerad férvaltningsmodell

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och star sedan 2002 under Finansinspektionens
tillsyn. Viférvaltar drygt 20 miljarder i sex aktiefonder, fura
rantefonder och en blandfond. Samtliga vara fonder kan-
netecknas av aktiv farvaltning, riskmedvetenhet och fokus
pa langsiktig riskjusterad avkastning. VVar aktieférvaltning
utgar fran fakta och matbara faktorer med ett tudligt fokus
pa bolagens prestationer och forutsattningar. Vi soker de

framsta aktierna och kvalitetsbolagen baserat pa I6nsamhet,
varde, risk och positiv trend. Aktiefonden Simplicity Fastig-
heter arbetar likt var ranteférvaltning enligt en strukturerad
och fundamental férvaltningsprocess.

\Vart mal i stort ar att skapa langvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda resultat och kontinuitet i férvaltningen.

Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

| Simplicitys fonder vdljer vi att inte investera i féretag vars
forsalining ar hanforlig till alkohol, tobak, pornografi, vapen
eller kommersiella speltjanster. Vi investerar inte heller i fo-
retag som exploaterar fossila branslen samt dvriga féretag
med en GICS sektorklassificering 10 (energi). Vi skiljer pa
féretagens produktion och forsaljning med skarpta krav och
nolltolerans fér produktion av tobak, cannabis, pornografi,
alla typer av vapen och fossila branslen.

Exkludering Produktion Distribution
Tobak 0% 5%
Cannabis 0% 5%
Alkohol 5% 5%
Pornografi 0% 1%
Spel 5% 5%
Vapen 0% 1%
Krigsmateriel 1% 1%
Kontroversiella vapen 0% 0%
Karnvapen 0% 0%
Fossila branslen 0% 5%

Utdver detta exkluderas ocksa foretag med stora fossil-
reserver, foretag med mer an 50 % av sin energiproduktion
baserad pa fossila branslen samt féretag med annan tup av
verksamhet som ar huvudagare till féretag inom nagon av
ovan namnda branscher.

Samtliga rantefonder investerar dessutom minst fem
procent av fondens kapital i gréna och sociala obligationer
samt Sustainability Linked Bonds, vilket ar obligationer
vars kapital ar éronmarkt for olika former av miljéprojekt
och samhallsnuttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfullandet av vissa miljgmal. | rantefonderna
gdller dven att obligationer utgivna av féretag som genom
sin verksamhet bidrar till en hallbar omstalining skall priori-
teras vid bolagsurval och portféljviktning.

Vivill ocksa att féretagen utfor sitt arbete i linje med
internationella normer och konventioner kring milje, mansk-
liga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik som till exempel
FN:s Global Compact eller OECD:s principer fér multina-
tionella foretag. For att sakerstalla att sa sker genomagar
samtliga fondportféljer kontinuerliga genomlysningar av
konsultbolaget Morgan Stanley Capital International (MSCI).
Ut6ver den egna urvalsprocessen for att sortera bort de
bolag som ej uppfuller vara etiska kriterier vill vi dven att
de faretag vi investerar i bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt, oavsett vilken bransch de ar verksamma
inom. Vid en indikation om att ett bolag i vara paortfoljer
brutit mot internationella kanventioner, inleder vi en dialog
i syfte att paverka bolaget i en mer hallbar riktning. De svar
och atgarder som formedias tillbaka blir darefter en del av
underlaget i beslutsprocessen om att forbli kvar i bolaget,
eller om bolaget ska uteslutas i sin helhet. Beslut fattas av
Simplicitys interna hallbarhetskommitté. Simplicity har skri-
vit under UNPRI, FN's direktiv for ansvarsfulla investeringar.

Simplicity féljer svensk lagstiftning och regelverk, samt
den av EU stipulerade Disclosureférordningen som tradde i
kraft 10 mars 2021 och Taxonomiférordningen som férvan-
tas att tillampas i full kraft fran och med 1 januari 2023.

Den i maj 2022 startade globala aktiefonden Simplicity
Green Impact ar Simplicitys forsta hallbara och markgrona
fond kategoriserad som Artikel @ enligt Disclosureférord-
ningen. Fonden placerar enbart i bolag som bidrar till en
hallbar utveckling och som framjar miljé och klimat. Samt-
liga Simplicitys 6vriga fonder ar kategoriserade som Artikel
8, sa kallade ljusgrona fonder enligt samma férordning,
vilket innebar att vi framjar och beaktar hallbarhet i vara
investeringsbeslut. | vara rantefonder mats vilka av FN:s
17 globala mal som respektive bolag anger att de féljer och
CO2-avtrycket hos samtliga emittenter och pa portfoljniva.

4| Simplicity



Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
Oppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicitu far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utbver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicitu.se. Via
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller foretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhaller du var manadsrap-
portering om den gangna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen fér vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
konton och Ian till ett och samma stalle finner du dven vara

fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-
farmar. For en komplett lista dver vilka banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via Premiepensionssystemet. Om du ar intresse-
rad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepensions-
systemet gors det genom Pensionsmyndigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsaljning av andelar. Pensionsmundigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om bolaget och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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Forvaltningsberattelse Simplicity Sverige

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Sverige hade en avkastning pa -22,7 % under
halvaret vilket kan jamféras med en férandring pa -27,9

% for fondens jamforelseindex SIX Portfolio Return Index.
Fondens htga andel stabila bolag gynnade fonden i forhal-
lande till index. Exempelvis steg investeringarna i Telia,
SOBI och AstraZeneca som var fondens stérsta bidragsgi-
vare. Aven Axfood utvecklades positivt da bolaget lyckades
val med att hantera den hoga inflationen. Dagligvaruhand-
laren var fondens ndst storsta bidragsgivare foljt av Boliden,
vars aktie steg tillsammans med zinkpriset.

250
200
150
100
W Simplicity Sverige
50
16 17 -18 -19 -20 -2l -22

Fondens utveckling sedan fondstart 2015.12.16.

AKTIEMARKNADERNA

Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna domine-
rades under perioden av en 6kad osakerhet, dar inflation,
rantepalitik, konjunktur samt Rysslands invasionskrig i
Ukraina var i huvudfokus. Utover kraftiga sanktioner fran
vastvarlden mot Ryssland innebar invasionen att inflationen
spaddes pa genom stigande priser pa olja, gas, energi, god-
ning och viss mat. Samtidigt har prisékningar som féljde av
pandemin fortsatt bita sig fast och tidigare lugnande besked
fran centralbanker om att inflationen ar 6vergaende har

nu ersatts med restriktiva centralbanker varlden éver som
stramar at penningpolitiken for att stavja den stigande och
alltmer utbredda inflationen. | USA har Fed hojt rantan med
sammanlagt 150 punkter vid tre tillfallen och i Sverige har
Riksbanken hojt reporantan vid tva tillfallen till 0,75 %.

De penningpolitiska dtstramningarna varlden 6ver har
lett till en 6kad oro for den ekonomiska tillvaxten. En utma-
ning for centralbanker ar att forsoka halla nere inflationen
och samtidigt undvika en lagkonjunktur. Om inflationen biter
sig fast finns risken att centralbanker kan komma att sta infor
en svar avvagning mellan att stotta ekonomin om tillvéxten
férsamras och att stavja inflationen. Stagflation, det vill saga
att inflationen och arbetslosheten 6kar samtidigt, ar inte ett
Onskvart scenario. Att USA:s centralbankschef Jerome Powell
har varnat for att det kan bli svart att undvika en recession
i arbetet att halla nere inflationen, visar pa att den storsta
prioriteringen ar att undvika fortsatt inflation och darmed
risken for stagflation. Det osakra lIaget med en tkad risk for
recension har lett till nedgangar pa de globala borserna.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Sveriges standardavvikelse har under de senaste
tva aren varit 18,8 % vilket ar ldgre an motsvarande siffra
for SIX Portfolio Return Index som ar 19,9 %. Fonden har
hanterat marknads- och branschrisken genom att placera

i flertalet mycket likvida, stabila och I6nsamma aktier i olika
branscher. Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet
aktiv risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen
for fonden och dess jamfarelseindex varierar dver tid.
Fondens jamforelseindex ar relevant da det ger en god re-
presentation av den svenska aktiemarknaden samt fondens
ldngsiktiga avkastnings- och riskprofil. Fondens aktiva risk
har under de senaste tva aren varit 7,7 %. Aktivitetsgraden
ar hog da fonden ar aktivt forvaltad och ofta avviker stort
fran sitt jamfarelseindex vad galler sektorférdelning, stor-
leksfordelning och vikt i specifika aktier.

INNEHAV OCH POSITIONER

Fondens innehav i fastighetssektorn minskade kraftigt da
oro for stigande finansieringskostnader for fastighetsbola-
gen stigit under halvaret. Totalt minskade vikten i sektorn
med sexton procentenheter till &4 % och bland annat SBB,
Castellum och Cibus Nordic Real Estate avyttrades helt.
Aven industribolagen viktades ner fr&n en vikt pa 29 % till
16 % till foljd av den férsvagade ekonomin. Securitas, Lifco
och Addtech ar exempel pa industribolag som lamnades
under perioden. Den starsta tkningen bland sektorerna
skedde i halsovardsbolag varav merparten av tkningen
skedde genom AstraZeneca, SOBI och Pfizer. Sektorns vikt
tkade fran 6 % till 15 %. Aven vikten i finanssektorn tkade
nagot under perioden genom tkade innehav i storbankerna
Nordea, Swedbank, SEB och Handelsbanken. Sektorn
vagde 24 % vid periodens slut, en 6kning med sju procent-
enheter. Materialbolag som Boliden, Holmen, SCA och Stora
Enso 6kade ocksa kraftigt fran 3 % till 13 %. Vid halvarets
utgdng var fondens tre storsta innehav AstraZeneca, Tele2
och Nordea.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fondformagenheten sjonk med 157 MSEK och uppgick per
den sista juni 2022 till 177 MSEK. Fonden hade ett nettout-
flode under halvaret pa 93 MSEK.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 52 TSEK till fondens intakter. For att ef-
fektivisera forvaltningen och skydda fondens tillgangar mot
kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel i optioner
och terminskontrakt. Fonden har inte anvant denna mojlig-
het under aret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under det forsta
halvaret 2022.
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UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8-fond enligt SFDR-regelverket och skall
som sadan framja miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Simplicity soker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Fon-
dens investeringsprocess ar baserad pa analys av enskilda
investeringar, dar hallbarhetsaspekter vags in och far effekt
men behoéver inte vara avgorande for val av bolag. | analu-
sen framjas miljérelaterade egenskaper, sociala egenskaper
samt praxis for god styrning.

De miljorelaterade och sociala egenskaperna har uppnatts
genom att bolag som ligger i framkant inom exempelvis
milj6- och klimatpaverkan, manskliga rattigheter, arbetsta-
garrattigheter eller karruptionsférebyggande har prioriterats
vid val av bolag.

Forvaltningen framjar ocksa bolag som pa olika satt
bidrar positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar sarskild
vikt 13ggs vid mal 7 (Hallbar energi for alla), 9 (Hallbar
industri, innovationer och infrastruktur), 11 (Hallbara stader
och samhallen) och 13 (Bekampa klimatférandringarna).
Genom namnda mal bedéms ocksa fondens forvaltning
bidra till malet "Begransning av klimatforandringar” i artikel
Qi EU-taxonomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till
att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara
ekanomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera
i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig
med EU-taxanomin. Darfar bedémer fondbolaget att det i

dagslaget inte ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om
hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga
med taxonomin.

Metoder som anvénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HARVALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behover inte vara avgérande for val av
bolag. Under aret har ett flertal bolag valts in i portféljen tack
vare att de legat i framkant vad gdller miljo, sociala egenska-
per eller bolagsstyrning.

FONDEN HAR VALT BORT

Fonden investerar inte i féretag inom féljande branscher:
Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen, Krigs-
materiel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen och Fossila
Branslen. Fondbolaget investerar inte heller i féretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda branscher inte haft tillgang till fondens kapital far
att finansiera sina verksamheter.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under forsta halvaret 2022 har fondens innehav screenats
i MSCl:s databas far incidenter kapplade till miljofragor,
saciala faktorer och bolagsstyrning. Simplicity driver paver-
kansdialoger med enskilda bolag nar incidenter uppstar.

| samarbete med andra investerare har Simplicity under aret
varit undertecknare utav Tobacco Free Portfolios, ett initiativ
for att minska investeringar inom tobaksindustrin, samt
Business Benchmark on Farm Animal Welfare som arbetar
for 6kad matbarhet, battre villkor och ¢kad transparens
inom livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom
deras engagemang okar trycket pa foretagen inom sektorn
att bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

18.12.31 171231 16.12.31 151231

70.231 115701 50400 30.687

22.06.30
Fondférmogenhet 177.278
Andelsvarde 176,58
Handelskurs* 175,82
Antalet utestdende andelar 1003945
Totalavkastning i procent -22,7%
Totalavkastning i procent jamf.index -27,9%
Aktiv risk** 7,7%

126,56 127,58 109,10 102,27
126,57 127,59 109,11 102,04
556.325 207881 460.895 300.049
-0,8% 16,9% 6,9% 2,0%
-4,4% 3,5% 9,6% 19%
4,8% 5,5%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2022.06.30.

**Fondens aktiva risk ar hég da forvaltningen ar aktiv och fondens innehav ofta avviker mucket fran fondens jémférelseindex vad galler
sektorfordelning och vikt i specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mycket over tid.

Fondens nyckeltal

22.06.30
Genomesnittlig fondformogenhet, tkr 220468
Kursutveckling sedan fondstart 8,3%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 2 aren 8,3%
Genomesnittlig rsavkastning senaste 5 dren 6,9%
Omsattningshastighet 09

Jamfarelseindex*

SIX Portfolio Return Index

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 81,9%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamfarelseindex 9,7%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 dren jamfarelseindex 8,0%
RISK**

Totalrisk / Standardavvikelse 18,8%
Totalrisk for jamforelseindex 19,.9%

* SIX Portfolio Return Index berdknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.

**Nuckeltalen &r beréknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens farenings rekommendation far redovisning av nuckeltal

Forandring av fondférmodgenhet

22.06.30
Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 334.765
Andelsutgivning, tkr 20404
Andelsinlésen, tkr -112950
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -6L4940
Fondférmogenhet, tkr 177.278
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Balansrakning

Not 22.06.30 211231
TILLGANGAR tkr the
Overldtbara vardepapper 174830 330461
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 174.830 330.461
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 174.830 330.461
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2424 4516
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 112 224
Ovriga tillgdngar 166 1672
Summa tillgangar 177.532 336.873
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 122 218
Ovriga skulder 132 1890
Summa skulder 254 2108
FONDFORMOGENHET 177.278 334.765
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 3 30.349 41228
Mottagna sakerheter for utidanade finansiella instrument L4 30357 41.234
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 112 224
Summa 112 224
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 122 217
Upplupna utgiftsrantor 0 1
Summa 122 218
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 30.349 41228
Andel av totala utldningsbara tillgangar 17,4% 12,5%
Motpart SEB SEB
Not &4 Mottagna sdkerheter fér utlanade instrument
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2022-06-30

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Typ Emittent
KOMINS 111/12/26 #2611 880.000 807 SEK  Kemmunobligation Kommuninvest | Sverige
KOMINS 111/13/23 40.000 39 SEK  Kommunobligation Kommuninvest | Sverige
NDASS 1 09/17/25 #5535 1.000.000 940 SEK  Bostadsobligation Nordea Bank Abp
SCBI01/8 06/01/26 #3112 8.500.000 10318 SEK  Statsobligation Svenska staten
SGBI01/812/01/27 10.805.000 13158 SEK  Statsobligation Svenska staten
SWED 01/8 04/24/23 480.000 5095 EUR  Statsobligation Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 30.357
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2021-12-31
Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent

KOMINS O 3/4 02/04/26 #2602 1220.000 1242 SEK  Kommunobligation Kommuninvest | Sverige
KOMINS 111/13/23 7.840.000 7992 SEK Kommunobligation Kommuninvest | Sverige
SGBI01/8 06/01/26 #3112 26.090.000 32001 SEK  Statsobligation Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 41,234

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT SHB A (SE) 100.800 8812 5,0%
Antal Marknvardetkr Andeli% Solid Forsakring (SE) 5878 235 01%
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILL HANDEL PA Swedbank A (SE) 59152 7648 4,3%
REGLERAD MARKNAD S Fi 42383 23.9%
MATERIAL umma Finans . ,9%
INFORMATIONSTEKNIK
Holmen B (SE) 16820 6979 3,9%
- Addnode B (SE) 4.000 334 0,2%
Lundin Gold Inc (CA) 25.000 1803 1,0%
Ericsson B (SE) 12.000 915 0,5%
SCAB(SE) 52.000 7946 4,5%
Hexagon B (SE) %000 956 0,5%
SSAB B (SE) 31000 1312 0,7%
Know IT (SE) 1700 486 0,3%
Stora Enso Re (FI) 33.000 5.297 3,0%
Nokia (Se) (FI 18.000 855 0,5%
Summa Material 23335 132% KGO °
= Paradox Interactive (SE 9700 1731 1,0%
INDUSTRI & TJANSTER aradox nteractive (5F) °
Vitec Software Group (SE) 300 133 0,1%
ABB (SE) 30.829 8407 4,7%
Summa Informationsteknik 5.410 3,1%
Assa Abloy B (SE) 12000 2.608 1,5% -
TELEKOMOPERATORER
Atlas Copco A (SE) 37200 3555 2,0%
- Tele2 B (SE) 80986 Q435 5,3%
Coor Service Mgmt (SE) 66,000 5.297 3,0%
Telia Co (SE) 216.000 8463 4,8%
Karnov Group (SE) 5.000 306 0,2%
- Summa Telekomoperatdrer 17.898 10,1%
LLoomis B (SE) 2.000 498 0,3%
- FASTIGHETER
Sandvik (SE) 5.000 829 0,5%
Dios Fastigheter (SE) 9328 663 0,4%
SKF B (SE) 6.000 903 0,5%
Hufvudstaden A (SE) 4100 463 0,3%
Trelleborg B (SE) 9.000 1855 1,0%
Sagax AB-D (SE) 74100 1708 1,0%
Volvo B (SE) 30.000 4751 27%
S Fastighet 2.834 1,6%
Summa Industri & Tjsnster 29008 164%  _ommarastigneter °
= P Summa Overlatbara varde- 169.052 95,4%
SALLANKOPSVAROR papper upptagna till handel
Byggmax Group (SE) 40,200 2135 12%  Pareglerad marknad
Clas Ohison B (SE) 55300 5677 159  OVERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FORRE-
g ' GELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR
Scandic Hotels Group (SE) 64000 2527 14%  REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Skistar B (SE) 4000 554 0,3% HALSOVARD
Synsam Group (SE) 14.000 834 0,5% Karo Pharma (SE) 7000 351 0,2%
\olvo Car B (SE) 12.000 816 0,5% Summa Hélsovard 351 0,2%
Summa Séllanképvaror 9.542 5,4% TELEKOMOPERATORER
DAGLIGVAROR Bredband? (SE) 333.653 601 0,3%
Axfood (SE) 30104 8860 5,0% Summa Telekomoperatdrer 601 0,3%
Cloetta AB (SE) 131478 2756 1,6% FASTIGHETER
Summa Dagligvaror 11.615 6,6% Akelius D (SE) 108.000 2146 1,2%
HALSOVARD Fortinova Fastighet (SE) 77000 2.680 1,5%
Astrazeneca (SE) 7700 10.387 5,9% Summa Fastigheter 4.826 2,7%
Pfizer (SE) 14700 7791 L4,4% Summa Overlatbara vardepapper som 5.778 3,3%
- - ar foremal for regelbunden handel vid
Swedish Orphan Biovi (SE) 40,000 8848 5,0% n&gon annan marknad som &r reglerad
Summa Halsovard 27026 152%  ochdppen forallménheten
FINANS SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 174.830 98,6%
Arion Banki Sdr (IS) 67000 808 0,5% NETTOT AV FONDENS OVRIGA TILL- 2.448 L4%
GANGAR OCH SKULDER
EQTAB (SE) 4.000 838 0,5% P P
FONDFORMOGENHET 177.278 100,0%
Investor B (SE) 42760 7191 4,1%
Nordea Bank Abp Eur (FI) 99100 8919 5,0%
SEBA (SE) 29000 7932 4.5% (SE) Sverige, (CA) Kanada, (FI) Finland, (IS) Island
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Forvaltningsberattelse Smabolag Sverige

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Smabolag Sverige hade en avkastning pa -28,0
% under aret vilket kan jamfaras med en forandring pa
-33,7 % for fondens jamforelseindex Carnegie Small Cap
Net Return Index. Fondens h6ga andel stabila bolag gun-
nade fonden i forhallande till index. Exempelvis steg inves-
teringarna i Akelius, Tele2, SOBI och GHP Speciality Care.
Den sistnamnda som var fondens tredje storsta bidragsgi-
vare steg kraftigt i samband med Capios uppkdp av bolaget.
Aven Boliden steg kraftigt i tillsammans med zinkpriset
och var fondens nast basta innehav under perioden. Bast
var dock Axfood som lyckats val med att hantera den h6ga
inflationen.

250
200
150
100
M Simplicity Smabolag Sverige
50
-16 17 -18 -19 -20 -2l -22

Fondens utveckling sedan fondstart 2016.10.31.

AKTIEMARKNADERNA

Utvecklingen pa aktiemarknaderna dominerades under
perioden av en tkad osdkerhet, dar inflation, rantepalitik,
konjunktur samt Rysslands invasionskrig i Ukraina var i
huvudfokus. Utover kraftiga sanktioner fran vastvarlden
mot Ryssland innebar invasionen att inflationen spaddes
pa genom stigande priser pa olja, gas, energi, godning

och viss mat. Samtidigt har prisékningar som foljde av
pandemin fortsatt bita sig fast och tidigare lugnande besked
fran centralbanker om att inflationen ar 6vergdende har

nu ersatts med restriktiva centralbanker varlden éver som
stramar at penningpolitiken for att stavja den stigande och
alltmer utbredda inflationen. | USA har Fed héjt rantan med
sammanlagt 150 punkter vid tre tillfallen och i Sverige har
Riksbanken hojt reporantan vid tva tillfallen till 0,75 %.

De penningpolitiska dtstramningarna varlden éver har
lett till en 6kad oro for den ekonomiska tillvaxten. En utma-
ning for centralbanker ar att forsoka halla nere inflationen
och samtidigt undvika en lagkonjunktur. Om inflationen biter
sig fast finns risken att centralbanker kan komma att sta
infor en svar avvagning mellan att stotta ekonomin om till-
vaxten forsamras och att stdvja inflationen. Stagflation, det
vill sdga att inflationen och arbetslésheten tkar samtidigt,
arinte ett dnskvart scenario. Att USA:s centralbankschef
Jerome Powell har varnat for att det kan bli svart att undvika
en recession i arbetet att halla nere inflationen, visar pa att
den storsta prioriteringen ar att undvika fortsatt inflation
och darmed risken for stagflation. Det osakra laget med en
Okad risk for recension har lett till nedgangar pa de globala
borserna.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Smabolag Sveriges standardavvikelse har under
de senaste tva dren varit 22,2 % vilket ar lagre an motsva-
rande siffra for Carnegie Small Cap Net Return Index som ar
23,7 %. Fonden har hanterat marknads- och branschrisken
genom att placera i flertalet mycket likvida, stabila och
|[6nsamma aktier i olika branscher. Fondens aktivitetsgrad
beskrivs med nyckeltalet aktiv risk, ett matt pa hur mycket
skillnaden i utvecklingen for fonden och dess jamférelsein-
dex varierar dver tid. Fondens jamforelseindex ar relevant
da det ger en god representation av den svenska aktie-
marknaden for sma och medelstora bolag samt fondens
|dngsiktiga avkastnings- och riskprofil. Fondens aktiva risk
har under de senaste tva aren varit 7,1 %. Aktivitetsgraden
ar hog da fonden ar aktivt forvaltad och ofta avviker stort
fran sitt jamforelseindex vad galler sektorférdelning och vikt
i specifika aktier.

INNEHAV OCH POSITIONER

Fondens innehavsforandringar kan hanforas till de stigande
rantenivaerna och den mer osakra ekonomiska utveck-
lingen. De stigande rantorna har inneburit att finansierings-
kostnaderna okat for fastighetsbolagen som ocksa varderats
ned kraftigt under perioden. Fondens innehav i sektorn
minskades kraftigt fran 26 % till 11 % vid halvarets slut.
Bland annat avyttrades Cibus Nordic Real Estate, Sagax och
Castellum helt. Aven industribolag har minskat i portfélien
genom att bland annat Lifco, Nordic Waterproofing Group
och Beijer Ref lamnats. Totalt minskade sektorn med fura
procentenheter till 23 %. Istdllet 6kade forvaltningen i bolag
med mer stabil intjaning som dagligvarubolagen AAK, Cloet-
ta, Axfood samt de norska laxodlarna Austevoll Seafood och
SalMar. Sektorns vikt 6kade fran 5 % till 13 %. Bland andra
markbara kop finns Tele2, Holmen, SOBI och Trelleborg. De
tva sistnamnda var fondens nast respektive tredje storsta
innehav vid periodens slut. Starst var Axfood.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fondférmaogenheten sjénk med 173 MSEK och uppgick per
den sista juni 2022 till 118 MSEK. Fonden hade ett nettout-
flode under aret pa 110 MSEK.

DERIVAT

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskantrakt. Fonden har inte anvant
denna majlighet under aret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under det forsta
halvaret 2022.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8 fond enligt SFDR-regelverket och skall
som sadan framja miljdrelaterade eller sociala egenskaper.
Simplicity s6ker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Fon-
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dens investeringsprocess ar baserad pa analus av enskilda
investeringar, dar hallbarhetsaspekter vags in och far effekt
men behéver inte vara avgorande for val av bolag. | analy-
sen framjas miljorelaterade egenskaper, sociala egenskaper
samt praxis for god styrning.

De miljorelaterade och sociala egenskaperna har
uppnatts genom att bolag som ligger i framkant inom ex-
empelvis miljé- och klimatpaverkan, manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter eller korruptionsférebyggande har
prioriterats vid val av bolag.

Forvaltningen framjar ocksa bolag som pa olika satt
bidrar positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar sarskild
vikt 1dggs vid mal 7 (Hallbar energi for alla), 9 (Hallbar
industri, innovationer och infrastruktur), 11 (Hallbara stader
och samhallen) och 13 (Bekampa klimatférandringarna).
Genom namnda mal beddms ocksa fondens forvaltning
bidra till malet “"Begransning av klimatférandringar” i artikel
@ i EU-taxonomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljémd&ssigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som suftar till
att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksd en
fastslagen berakningsmodell fér hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera
i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig
med EU-taxanomin. Darfér bedémer fondbolaget att det i
dagslaget inte ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om
hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga
med taxonomin.

Metoder som anvénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HARVALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behover inte vara avgorande for val av
bolag. Under aret har ett flertal bolag viktats upp eller valts
in i portfélien tack vare att de legat i framkant vad galler
milj6, sociala egenskaper eller bolagsstyrning.

FONDEN HAR VALT BORT

Fonden investerar inte i féretag inom féljande branscher:
Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen, Krigs-
materiel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen och Fossila
Branslen. Fondbolaget investerar inte heller i foretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda branscher inte haft tillgang till fondens kapital for
att finansiera sina verksamheter.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under forsta halvaret 2022 har fondens innehav screenats
i MSCl:s databas for incidenter kopplade till miljofragor,
sociala faktorer och bolagsstyrning. Simplicity driver paver-
kansdialoger med enskilda bolag nar incidenter uppstar.

| samarbete med andra investerare har Simplicity under aret
varit undertecknare utav Tobacco Free Portfolios, ett initiativ
for att minska investeringar inom tobaksindustrin, samt
Business Benchmark on Farm Animal Welfare som arbetar
for 6kad matbarhet, battre villkor och ¢kad transparens
inom livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom
deras engagemang okar trycket pa foretagen inom sektorn
att bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

22.06.30 211231 20.1231 191231 18.12.31 17.12.31 16.12.31
Fondférmogenhet 117505 250.608 260.029 400923 118915 108.042 37448
Andelsklass A 97093 255.820 235596 354.296 113.818 101162 31345
Andelsklass B 19583 33466 23312 45.282 4047 6.880 6103
Andelsklass C 829 1322 1121 1345 1050
Andelsvarde A 178,68 U714 189,18 166,74 14,24 14,48 101,32
Andelsvarde B 138,23 201,22 162,15 150,44 108,45 114,48 101,32
Andelsvarde C 158,57 218,88 166,92 146,46 99,92
Handelskurs A* 177,67 2L6,86 189,18 166,74 114,25 114,49 101,32
Handelskurs B* 137,45 201,00 16216 150,44 108,45 114,49 101,32
Handelskurs C* 157,68 218,64 166,93 146,46 99,92
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 543395 1035142 1269432 2150.626 1001000 883327 308518
Andelsklass B 141670 166311 125.609 274869 35.596 60.072 60.072
Andelsklass C 5227 6.039 6.043 8162 9234
Utdelning per andel 842 9,01 5,99 6,43 5,81
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -28,0% 30,5% 13,5% 46,0% -0,2% 13,0% 13%
Andelsklass B -28,0% 30,5% 13,5% 46,0% -0,2% 13,0% 13%
Andelsklass C -27,9% 31,0% 14,0% 46,6% -01%
Totalavkastning i procent jdmfindex -33,7% 36,4% 23,0% 421% -0,9% 8,0% 3,3%
Aktiv risk** 71% 54% 7,0% 57% 3,5%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2022.06.30.

**Fondens aktiva risk &r h6g da forvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler sektorfordelning och vikt i
specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mucket 6ver tid

Fondens nyckeltal

22.06.30
Genomsnittlig fondformogenhet, tkr 157109
Kursutveckling sedan fondstart 77,7%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 10,1%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 5 aren 9,1%
Omsattningshastighet 09
Jamforelseindex* Carnegie Small Cap Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 74,1%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 8,3%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex 8,9%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 22,2%
Totalrisk for jamforelseindex 23,7%

* Carnegie Small Cap Return Index berdknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
** Nuckeltalen ar beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nuckeltal.
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Forandring av fondformégenhet

22.06.30
Fondfarmagenhet vid arets borjan, tkr 290.608
Andelsutgivning, tkr 24176
Andelsinlésen, tkr -133998
Arets resultat enligt resultatrékningen, tkr -62.440
Lamnad utdelning -842
Fondférmogenhet, tkr 117.505
Balansrakning
Not 22.06.30 211231
TILLGANGAR thr the
Overlatbara vardepapper 111.289 288.664
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 111.289 288.664
Summa placeringer med positivt marknadsvérde 111.289 228.664
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12.217 2141
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 20 65
Ovriga tillgédngar 188 23
Summa tillgangar 123.714 290.893
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 77 195
Ovriga skulder 6132 90
Summa skulder 6.209 285
FONDFORMOGENHET 117.505 290.608
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 20 65
Summa 20 65
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 77 195
Summa 77 195

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsberattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan férsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i farsaljningsvardet
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Catella (SE) 4000 135 01%
Antal Marknvardetkr Andeli% Collector AB (SE) 26239 814 0,7%
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILLHANDEL PA Hoist Finance (SE) 20.000 556 0,5%
REGLERAD MARKNAD Nordnet AB (SE) 1500 201 0,2%
MATERIAL orene <
- - Pareto Bank ASA (NO) 5.000 245 0,2%
Billerud Korsnas (SE) 3.000 358 0,3%
Resurs Holding AB (SE) 20.000 L06 0,3%
Holmen B (SE) 12500 5186 4,4%
- Solid Forsakring (SE) 21000 838 0,7%
Lundin Gold Inc (CA) 41500 2992 2,5%
Sparebank 1 (NO) 5000 554 0,5%
SSAB B (SE) 30.000 1270 11%
S k Sjaellan (DK 2.000 425 0,4%
Summa Material 9806  g3%  _reressensieelan (OO °
= Topd k (DK 2.600 1384 1,2%
INDUSTRI & TIANSTER opdanmark (D9 °
Summa Finans 7114 6,1%
AF Gruppen A (NO) 2000 327 0,3%
- INFORMATIONSTEKNIK
Beijer Ref (SE) 1000 140 0,1%
- Addnode B (SE) 7000 584 0,5%
Coor Service Mgmt (SE) 59616 L4784 41%
Fortnox AB (SE) 37100 1744 15%
CTEK AB (SE) 11700 878 0,7%
Know IT (SE) 6000 1714 1,5%
Indutrade (SE) 2000 373 0,3%
— Note AB (SE) 7000 1354 1,2%
Intrum Justitia (SE) 12300 2400 2,0%
Paradox Interactive (SE) 12.000 2141 1,8%
Karnov Group (SE) 44500 2719 2,3%
- Vitec Software Group (SE) 3300 1463 1,2%
Lifco AB (SE) 2.000 329 0,3%
- Summa Informationsteknik 9.000 7,7%
Loomis B (SE) 17000 4.230 3,6% _
TELEKOMOPERATORER
Nolato B (SE) 6.000 330 0,3%
- Tele2 B (SE) 46114 5372 4,6%
Securitas B (SE) 3000 26l 0,2%
Summa Telekomoperatdrer 5.372 4,6%
Semcon (SE) 1000 113 01%
FASTIGHETER
Skanska B (SE) 2000 314 0,3%
- Dios Fastigheter (SE) 20700 1471 1,3%
Stolt-Nielsen (NO) 3.000 648 0,6%
- Fabege (SE) 2500 241 0,2%
Studsvik (SE) 25.854 2684 2,3%
Hufvudstaden A (SE) 12700 1435 12%
Sweco AB B (SE) 1500 159 0,1%
Kojamo Ouj (F1) 3000 529 05%
Trelleborg B (SE) 27970 5765 4,9%
Platzer Fastigheter (SE 1800 119 0,1%
Summa Industri & Tjdnster 26456 22,5% 9 GE) 2
= p S AB-D (SE 35700 823 0,7%
SALLANKOPSVAROR 3gax AB-D (5B) °
Stendorren Fastighet (SE) 6500 1009 0,9%
Bugghemma Group (SE) 14500 470 0,4%
Summa Fastigheter 5.627 4,8%
Buggmax Group (SE) 16300 866 0,7% _
. Summa Overlatbara viardepapper upp- 101.213 86,1%
Clas Ohison B (SE) 21347 2259 19%  tagnatill handel p4 reglerad marknad
Husqvara B (SE) 4000 301 03%  GVERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR RE-
IV (SE 5900 999  09%  GELBUNDEN HANDELVID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR
GE) ° REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
0,
New Wave B (SE) 3.000 408 0,3% HALSOVARD
i 0,
Scandic Hotels Grou (SE) 80.000 3158 2,7% Karo Pharma (SE) 22000 L1606 6%
i 0,
Skistar B (SE) 8075 1119 1,0% Summa Haleovard 1606 14%
o)
Suynsam Group (SE) 35023 2.087 1,8% TELEKOMOPERATORER
Thule G SE 1500 377 0,3%
ule Group (SB) =7 Bredband? (SE) 792,640 1427 12%
dllanko 12.044 10,2%
Summa Sallank&pvaror 0 0,2% Summa Telekomoperatarer 1427 1,2%
DAGLICVAROR FASTIGHETER
0,
AAKE) 18000 3004 26% Akelius D (SE) 63.646 1265 11%
0,
Austevol Seafood (NO) 7000 078 0%% i inova Fastighet (SE) 97624 3397 29%
(o)
Axfoud (58) 26218 76 68% | imstaden Pif (SE) 124000 2381 20%
Cloetta AB (SE 119707 2509 2,1%
oefta AB (5E) " Summa Fastigheter 7043 6,0%
| ASA (N 2 14 1,2% poy
Salmar ASA (NO) 000 38 s Summa Overlatbara vardepapper som 10.076 8,6%
Summa Dagligvaror 15745  13,4% &r foremal for regelbunden handel vid
= 2 nagon annan marknad som &r reglerad
HALSOVARD och éppen fér allmdnheten
Biogaia B (SE) 31700 3279 28%  SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 11289 94,7%
Getinge B (SE) 1500 35  03%  NETTOTAVFONDENS GVRIGATILL- 6216  53%
Swedish Orphan Biovi (SE) 29.000 6415 55%  GANGAR OCH SKULDER
Summa Halsovard 10048 86% FONDFORMOGENHET 117505 100,0%
FINANS (SE) Sverige, (CA) Kanada, (DK) Danmark, (FI) Finland,
Arion Banki SDR (1S) 107631 1298 119%  U5)island (NONorge
Avanza (SE) 1500 257 0,2%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Norden

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Norden hade en avkastning pa -16,1 % under
halvaret samtidigt som fondens jamfarelseindex, STOXX
Nordic Total Market Net Return Index, sjonk med 18,4 %.
Sektorer som fonden pa grund av hallbarhetsrestriktioner
inte investerar i, sa som fossila branslen, fossil energifor-
sorjning, alkohol, tobak och vapen, utvecklades positivt och
gynnade index men inte fonden. Bland fondens innehav var
det i stallet dagligvarubolagen som stod emot bast. Axfood
lyckades val med att parera inflationen och steg med 16

% och var fondens nast basta innehav. Aven fondens
laxadlare, daribland SalMar och Grieg Seafood, gunnades
av hagre priser som foljd av stark efterfrdgan efter att pan-
demirestriktioner slopats. AstraZeneca var fondens basta
bidragsgivare foljt av Axfood och Boaliden, vars aktie steg
brant med zinkpriset under arets forsta kvartal.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2002.09.23.

AKTIE- OCH VALUTAMARKNADERNA
Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna domine-
rades under perioden av en 6kad osakerhet, dar inflation,
rantepalitik, konjunktur samt Rysslands invasionskrig i
Ukraina var i huvudfokus. Ut6ver kraftiga sanktioner fran
vastvarlden mot Ryssland innebar invasionen att inflationen
spaddes pa genom stigande priser pa olja, gas, energi, god-
ning och viss mat. Samtidigt har pristkningar som foljde av
pandemin fortsatt bita sig fast och tidigare lugnande besked
fran centralbanker om att inflationen ar 6vergdende har

nu ersatts med restriktiva centralbanker varlden 6ver som
stramar at penningpolitiken for att stavja den stigande och
alltmer utbredda inflationen. | USA har Fed héjt rantan med
sammanlagt 150 punkter vid tre tillfallen och i Sverige har
Riksbanken hojt reparantan vid tva tillfallen till 0,75 %.

De penningpolitiska atstramningarna varlden 6ver har
lett till en 6kad oro for den ekonomiska tillvaxten. En utma-
ning for centralbanker ar att forsoka halla nere inflationen
och samtidigt undvika en Idgkonjunktur. Om inflationen biter
sig fast finns risken att centralbanker kan komma att sta infor
en svar avvagning mellan att stotta ekonomin om tillvaxten
farsamras och att stavja inflationen. Stagflation, det vill saga
att inflationen och arbetslosheten 6kar samtidigt, ar inte ett
Onskvart scenario. Att USA:s centralbankschef Jerome Powell
har varnat for att det kan bli svart att undvika en recession
i arbetet att halla nere inflationen, visar pa att den storsta
prioriteringen ar att undvika fortsatt inflation och darmed
risken for stagflation. Det osakra laget med en 6kad risk for
recension har lett till nedgangar pa de globala borserna.

Pa valutamarknaderna styrde bade ranteutvecklingen
och kanjunkturens utveckling valutararelserna. D3 Riksban-
ken var ndgot mer restriktiv med dtstramningar an majorite-
ten av centralbankerna steg rantenivaderna i Sverige mindre
an i exempelvis USA och den svenska kronan forsvagades
mot de flesta av varldens stdrre valutor. Valutaeffekten i
fonden blev darmed positiv.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Nordens standardavvikelse har under de senaste
tva aren varit 14,5 % vilket ar lagre an motsvarande siffra for
STOXX Nordic Total Market Net Return Index som ar 15,4 %.
Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och region-
risken genom att placera i flertalet mycket likvida, stabila
och I6nsamma aktier i olika branscher, Iander och regioner.
Valutarisken har fonden valt att inte valutasakra sig emot.
Valutarisken uppgar i det narmaste till investeringens storlek
i respektive land.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar dver tid. Fondens
jamforelseindex ar relevant da det ger en god representa-
tion av den nordiska aktiemarknaden samt fondens lang-
siktiga avkastnings- och riskprofil. Fondens aktiva risk har
under de senaste tva aren varit 6,4 %. Aktivitetsgraden ar
hog da fonden &r aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran
sitt jamforelseindex vad galler sektorférdelning, geografisk
allokering och vikt i specifika aktier.

INNEHAV OCH POSITIONER

Landfordelningen i fonden andrades forhallandevis mycket
da svenska bolag minskade fran 61 % till 40 %. Forandringen
kan delvis forklaras av att fastighetssektorn viktats ner, fran

9 % till 5 %, da fastighetsbolagens finansieringskostnader
okat kraftigt med de stigande rantenivaerna. Aven svenska
industribolag minskade kraftigt i fonden da konjunkturen
férsvagats. Bland annat Sandvik, Atlas Copco och Volvo
ldmnades helt under perioden. Sektorn minskade totalt med
sjutton procentenheter till 5 %. Istallet 6kade andelen bolag
fran Norge vars ekonomi gunnats av de stigande oljepriserna.
Storsta 6kningen i landet skedde i finansbolag som DNB och
Storebrand samt i dagligvarubolag i form av laxodlare som
SalMar och MOWI. Finansbolag 6kade totalt med tio procent-
enheter till 38 % och dagligvarusektorn 6kade totalt med nio
procentenheter till 16 %. Vid periodens slut var AstraZeneca
fondens stérsta innehav féljt av Novo Nordisk och Elisa.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fondformagenheten minskade med 353 MSEK och upp-
gick per den sista juni 2022 till 1 353 MSEK. Fonden hade
ett nettoutflode under aret pa 89 MSEK.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 265 TSEK till fondens intakter. For att ef-
fektivisera forvaltningen och skydda fondens tillgdngar mot
kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel i optioner
och terminskontrakt. Fonden har inte anvant denna mojlig-
het under aret.
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VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under det forsta
halvaret 2022.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8-fond enligt SFDR-regelverket och skall
som sadan framja miljdrelaterade eller sociala egenskaper.

Simplicity séker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Fon-
dens investeringsprocess ar baserad pa analus av enskilda
investeringar, dar hallbarhetsaspekter vags in och far effekt
men behéver inte vara avgorande for val av bolag. | analy-
sen framjas miljérelaterade egenskaper, sociala egenskaper
samt praxis for god styrning.

De miljorelaterade och sociala egenskaperna har
uppnatts genom att bolag som ligger i framkant inom ex-
empelvis milj6- och klimatpadverkan, manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter eller korruptionsférebyggande har
prioriterats vid val av bolag.

Forvaltningen framjar ocksa bolag som pa olika satt
bidrar positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar sarskild
vikt 1dggs vid mal 7 (Hallbar energi for alla), 9 (Hallbar
industri, innovationer och infrastruktur), 11 (Hallbara stader
och samhallen) och 13 (Bekampa klimatférandringarna).
Genom namnda mal bedéms ocksa fondens forvaltning
bidra till malet “Begransning av klimatforandringar” i artikel
9 i EU-taxonomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljém&ssigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till
att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier far
samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksd en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag

som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera

i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig
med EU-taxanomin. Darfor bedémer fondbolaget att det i
dagslaget inte ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om
hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga
med taxonomin.

Metoder som anvaénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HARVALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behover inte vara avgérande for val av
bolag. Under aret har ett flertal bolag valts in i portfoljen tack
vare att de legat i framkant vad galler miljo, sociala egenska-
per eller bolagsstyrning.

FONDEN HAR VALT BORT

Fonden investerar inte i foretag inom féljande branscher:
Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen, Krigs-
materiel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen och Fossila
Branslen. Fondbolaget investerar inte heller i féretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda branscher inte haft tillgang till fondens kapital far
att finansiera sina verksamheter.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under forsta halvaret 2022 har fondens innehav screenats
i MSCl:s databas for incidenter kopplade till miljofragor,
sociala faktorer och bolagsstyrning. Simplicity driver paver-
kansdialoger med enskilda bolag nar incidenter uppstar.

| samarbete med andra investerare har Simplicity under aret
varit undertecknare utav Tobacco Free Portfolios, ett initiativ
for att minska investeringar inom tobaksindustrin, samt
Business Benchmark on Farm Animal Welfare som arbetar
for 6kad matbarhet, battre villkor och ¢kad transparens
inom livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom
deras engagemang okar trycket pa foretagen inom sektarn
att bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmogenhet 1353202 1706508 1486992 1694546 1341183 598384 575121 556546 443370 362456
Andelsklass A 1264165 1640224 1359796 1590985 1341183 598384 575121 556546 443370 362456
Andelsklass B 89.037 66.284 127196 103561
Andelsvarde A 747,94 889,04 700,38 716,67 551,78 576,33 524,87 485,98 415,86 343,83
Andelsvarde B 109,65 129,80 101,45 103,01
Handelskurs A* 7hk,67 887,92 700,41 716,70 551,86 576,38 524,90 485,82 416,29 343,96
Handelskurs B* 109,17 129,64 101,45 103,02
Antalet utest. andelar
Andelsklass A 1690198 1844934 2106360 2341996 2447771 1039940 1093871 1145200 1066141 1054185
Andelsklass B 812012 510645 197030 152447
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -161% 26,8% -2,3% 29,9% -4,3% 9,8% 8,0% 16,7% 21,0% 31,8%
Andelsklass B -15,8% 27,8% -1,5% 41%
Totalavk. i proc. jamf.index -18,4% 31,3% 14,0% 28,4% -4,3% 12,4% 6,1% 12,5% 15,4% 25,6%
Aktiv risk ** 6,4% 6,3% 8,0% 59% 3,3% 4,8% 57% 4,8% 3,9% 4,9%

* Andelskursen for den sista handelsdagen 2022.06.30

** Fondens aktiva risk ar hog dd forvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler sektorfordelning,
geografiska allokering och vikt i specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mucket ver tid

Fondens nyckeltal

22.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 1482364
Kursutveckling sedan fondstart 874,0%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 7,8%
Genomsnittlig drsavkasting senaste 5 aren 51%
Omsattningshastighet 0,6
Jamfdrelseindex* STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 629,5%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 12,4%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex 8,9%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 14,5%
Totalrisk for jamforelseindex 15,4%
* STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24+ manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekammendation for redovisning av nuckeltal.

Forandring av fondférmoégenhet

22.06.30
Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr 1706508
Andelsutgivning, tkr 87534
Andelsinlésen, tkr -176.073
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -264.767
Fondférmogenhet, tkr 1.353.202
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Balansrakning

Not 22.06.30 211231
TILLGANGAR tkr the
Overlatbara vardepapper 1341139 1701675
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1.341.139 1.701.675
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1.341139 1.701.675
Bankmedel och 6vriga likvida medel 20.841 24030
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 1542 1491
Ovriga tillgdngar 92 23
Summa tillgangar 1.363.614 1.727.219
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 1761 2.205
Ovriga skulder 8651 18506
Summa skulder 10.412 20.711
FONDFORMOGENHET 1.353.202 1.706.508
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 201132 220762
Mottagna sakerheter for utldanade finansiella instrument 201134 220766
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 54 0
Upplupna utdelningar 1488 1491
Summa 1542 1491
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 1761 2201
Upplupna utgiftsrantor 0 4
Summa 1761 2.205
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 201132 220762
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 15,0% 13,0%
Motpart SEB SEB
Not &4 Mottagna sdkerheter for utlanade instrument
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2022.06.30 Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent
KOMINS O 3/4 02/04/26 #2602 5310.000 4929 SEK Kommunaobligation Kommuninvest | Sverige
KOMINS 1 05/12/25 #2505 131970.000 125360 SEK Kommunobligation Kommuninvest | Sverige
KOMINS 111/12/26 #2611 670.000 618 SEK Kommunobligation Kommuninvest | Sverige
KOMINS 111/13/23 2.600.000 2576 SEK Kommunobligation Kommuninvest | Sverige
SGBI01/812/01/27 12.305.000 14989 SEK  Statsobligation Svenska staten
SHBASS 4 1/2 09/21/22 #1586 4.000.000 4175 SEK Bostadsobligation Svenska Handelsbanken AB
SWED 01/8 04/24/23 1618000 17245 EUR  Statsobligation Svenska staten
SWTB 0 08/17/22 12930.000 12923 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
SWTB 0 09/21/22 18.340.000 18.319 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 201.134
Mottagna Sakerheter fér VP-1an 2021.12.31 Antal  Marknadsvarde, tkr Valuta Typ Emittent
KOMINS O 3/4 02/04/26 #2602 35.600.000 36.229 SEK Kommunobligation Kommuninvest | Sverige
KOMINS 0 3/4 02/22/23 1000.000 1016 SEK Kommunabligation Kommuninvest | Sverige
KOMINS 111/13/23 160.000 163 SEK Kommunobligation Kommuninvest | Sverige
SGBI01/8 06/01/26 #3112 123.820.000 151956 SEK  Statsobligation Svenska staten
SWED 01/8 04/24/23 1859.000 19253 EUR  Statsobligation Svenska staten
SWTB 0 03/16/22 12.140.000 12147 SEK Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 220.766

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Pareto Bank ASA (NO) 42730 2097  02%
Antal Marknvardetkr Andeli% Protector Forsikring (NO) 58.000 6167 0,5%

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILL HANDEL PA Ringkjobing Lnd (DK) 23150 25788 19%
REGLERAD MARKNAD Sampo A (F) 117000 52076 38%
MATERIAL SEBA (SE) 392300 39387 29%
Borregaard ASA (NO) 51814 8.619 0,6% SHB A (SE) 496 600 43413 329
Holmen B (SE) 75000 3118 23%  SparBank Nord (DK) 75000 8117 06%
Kemira (F) 4000 500 00%  gparenank1(NO) 150000 16620 12%
Metsa Board () 2000 170 00%  gparebank1Nord-Nor(NO) 170432 15485  11%
SCABGE) 240000 36672 27%  Sparebank 1 Oestland (NO) 31000 3773 03%
SSAB B (SE) 35000 1481 OV%  spareank 1 Smn (NO) 153000 18398 14%
UPM-Kummene Corporat (FI) 50.000 15,549 11% Sparebanken Vest (NO) 68000 6157 05%
Yara International (NO) 45900 19.618 14% Sparekassen Sjaellan (DK) 1500 319 0.0%
Summa Material 13728 84%  Sigrebrand (NO) 108000 7862 0%
INDUSTRI & TIANSTER Swedbank A (SE) 268300 369l 26%
ABB (SE) 100000 27270 20%  Sugbank (DK) 84000 2293 19%
AF Gruppen A (NO) 21585 3532 0,3% Topdanmark (DK) 53500 28480 21%
Assa Abloy B (SE) 24400 5302 04%  TougA/s 0K 53,000 052 23%
Belships ASA (NO) 15000 309 00%  SummaFinans 512236 37,9%
Bonheur (NO) 3000 114 01%  |NFORMATIONSTEKNIK
Coor Service Mgmt (SE) 51.000 4093 0,3% Addnode B (SE) 22500 1877 01%
Loomnis B (SE) 25000 6220  05%  Empracer Group (SE) 8000 24 00%
Solar B (DK) 11617 101455 07%  Nokia (5o () 240,000 w2 08%
Stolt-Nielsen (NO) 25000 5400 04% T NOK(E) 14000 Y ya———
Tomra Systems (NO) 38000 7208 05%  summa Informationsteknik 17458 1,3%
Veidekke (NO) 25000 2322 02%  TELEKOMOPERATORER
Summa Industri & Tjdnster 72917 5,4% Elisa (F) 107234 61638 4 6%
SALLANKOPSVAROR Tele2 B (SE) 342102 39855 29%
Byggmax Group (SE) 12000 637 00%  Telenor (NO) 152500 20745 15%
Clas Ohison B (SE) 10000 1058 01%  Teis o) 598770 738 20%
Europris ASA (NO) 196180 9363 07%  summa Telekomoperatérer 149.616  111%
Fiskars Corporation (FI) 11.800 2269 0,2% KRAFTFORSORINING
Matas A/S (DK) 40000 4269 03%  Cioudberry Clean (NO) 71000 1078 01%
Summa Séllankdpsvaror 17.596 1,3% Summa Kraftférsérjning 1.078 0,1%
DAGLIGVAROR FASTIGHETER
AAK (SE) 71461 1927 09%  Cisys Nordic (SE) L7400 7486 0%
Austevoll Seafood (NO) * 135000 16163 12%  Crucon () 80,000 cter 0%
Axfood (SE) 153.504 45176 33% Do Fastigheter (SE) 31000 2203 02%
Cloetta AB (SE) 491826 10309 08%  Lufyudstaden A (SE) 36700 L7 03%
Essity (SE) 71400 19071 14%  Yoiamo Oy (FN) 73762 3012 10%
Grieg Seafood (NO) 54000 7845 06%  plamer Fastigheter (SE) 19400 1286 01%
Leroy Seafood Group (NO)* 152.000 11.041 0,8% Summa Fastigheter 33.687 25%
Mowi ASA (NO) 115000 26761 20%  symma Gverlatbara vérde- 1305263 96,5%
Norway Royal Salmon (NO) 4.000 1043 0,1% papper upptagna till handel
Orkla (NO) 376,000 30735 23%  Pareglerad marknad - _
Salmar ASA (NO) 5o5]) 37760 28%  OVERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FORRE-

- — GELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR
Summa Dagligvaror 217831 161%  REGLERAD OCHOPPEN FORALLMANHETEN
HALSOVARD HALSOVARD
Astrazeneca (SE) 50950 68732 51% Karo Pharma (SE) 18000 904 01%
Humana (56) 16142 720 Ol%  summa Halsovard 904 0%
Novo Nordisk B (DK) 55000 6239%  4b%  FASTIGHETER
Oriola-KD (Fl) 15000 305 00%  agelius D (SE) 1000000 19875 15%
Orion B (F1) 27000 12330 09%  Fortinova Fastighet (SE) 433857 15098 11%
Pfizer (SE) 6000 3180 0% Summa PFastigheter 3973 26%
Swedish Orphan Biovi (SE) 97000 21456 L6% Summa Overlatbara viardepapper som 35.877 2,7%
Summa Halsovard 169117 12,5% ar foremal for regelbunden handel vid
FINANS néﬁqn ann?!'.l mﬁrkpa: stom arreglerad

) och oppen tor alimanheten

ABG Sundal Collier (NO 942000 5761 04%
R iNE) 000 Y 20/‘) SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 1341139  99,1%

d ’ : /> NETTOT AV FONDENS OVRIGA TILL- 12063 0,9%
Danske Bank (DK) 169000 24428 18%  GANGAR OCHSKULDER
DNB Bank (NO) 176000 32266 24%  FONDFORMOGENHET 1353.202 100,0%
EOT AB (SE) 3000 628  00% ,
Giensidige Forsikring (NO) 173300 35001 27%  (OK)Danmark (FI)Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige
Investor B (SE) 74520 12533 09%  'Ingériferetagsgruppen Laco AS och utgér 2,01 %
Jyske Bank (DK) 2000 999  01%
Nordea Bank Abp Eur (FI) 349000 31411 2,3%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Smabolag Global

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Smabolag Global hade en avkastning pa -12,9
% under halvaret samtidigt som fondens jamforelseindex,
S&P Global Small Cap Total Return Index, sjonk med 12,0
%. Marknaderna praglades av hog volatilitet och breda
nedgangar. Sektorer som fonden pa grund av hallbarhets-
restriktioner inte investerar i, s som fossila branslen, fossil
energiférsarjning, alkohol, tobak och vapen, har utvecklats
positivt samtidigt som mer konjunkturberoende bolag
varderats ner. For fondens del utvecklades dagligvarusek-
torn mest positivt efter bra bidrag fran Sheng Siong Group,
Axfood och Sanderson Farms. Uppkop lag bakom rusningar
i bada fondens tva storsta bidragsgivare som var Intertape
Polymer samt Sanderson Farms. Fondens tredje storsta
bidragsgivare var Amphastar Pharmaceuticals.

150
120
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60
-18 -19 -20 -2l -22

Fondens utveckling sedan fondstart 2018.02.28

AKTIE- OCH VALUTAMARKNADERNA
Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna domine-
rades under perioden av en tkad osakerhet, dar inflation,
rantepalitik, konjunktur samt Rysslands invasionskrig i
Ukraina var i huvudfokus. Utéver kraftiga sanktioner fran
vastvarlden mot Ryssland innebar invasionen att inflationen
spaddes pa genom stigande priser pa olja, gas, energi, god-
ning och viss mat. Samtidigt har prisékningar som foljde av
pandemin fortsatt bita sig fast och tidigare lugnande besked
fran centralbanker om att inflationen ar dvergdende har

nu ersatts med restriktiva centralbanker varlden éver som
stramar 3t penningpolitiken far att stavja den stigande och
alltmer utbredda inflationen. | USA har Fed hojt rantan med
sammanlagt 150 punkter vid tre tillfallen och i Sverige har
Riksbanken hojt reporantan vid tva tillfallen till 0,75 %.

De penningpoalitiska atstramningarna varlden éver har
lett till en 6kad oro for den ekonomiska tillvaxten. En utma-
ning for centralbanker ar att forsoka halla nere inflationen
och samtidigt undvika en ldgkonjunktur. Om inflationen biter
sig fast finns risken att centralbanker kan komma att sta infor
en svar avvagning mellan att stotta ekonomin om tillvaxten
forsamras och att stavja inflationen. Stagflation, det vill saga
att inflationen och arbetsldsheten 6kar samtidigt, ar inte ett
onskvart scenario. Att USA:s centralbankschef Jerome Powell
har varnat for att det kan bli svart att undvika en recession
i arbetet att halla nere inflationen, visar pa att den storsta
prioriteringen ar att undvika fortsatt inflation och darmed
risken for stagflation. Det osdkra Iaget med en 6kad risk for
recension har lett till nedgangar pa de globala borserna.

P3 valutamarknaderna styrde bade ranteutvecklingen
och konjunkturens utveckling valutarérelserna. Da Riksban-
ken var ndgot mer restriktiv med dtstramningar an majorite-
ten av centralbankerna steg rantenivderna i Sverige mindre
an i exempelvis USA och den svenska kronan férsvagades
mot de flesta av varldens storre valutor. Valutaeffekten i
fonden blev darmed positiv.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och
regionrisken genom att placera i flertalet mycket likvida
aktier i olika branscher, Iander och regioner. Valutarisken

har fonden valt att inte valutasakra sig emot. Valutarisken
uppaar i det narmaste till investeringens storlek i respektive
land. Standardavvikelsen har under de senaste tva dren
uppgatt till 12,1 %. Motsvarande siffra for jamforelseindex ar
12,2 %. Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet ak-
tiv risk, ett matt pa hur mucket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar dver tid. Fondens
jamforelseindex ar relevant da det ger en god representa-
tion av den globala aktiemarknaden for sma och medelstora
bolag samt fondens langsiktiga avkastnings- och riskprofil.
Fondens aktiva risk har under de senaste tva aren varit 9,3
%. Aktivitetsgraden ar hog da fonden &r aktivt forvaltad och
ofta avviker stort fran sitt jamfarelseindex vad galler sektor-
fardelning, geografisk allokering och vikt i specifika aktier.

INNEHAV OCH POSITIONER

Den geografiska allokeringen i fonden var relativt stabil
under perioden. Den regionala allokeringen i slutet av halv-
aret motsvarade i stort den vid arets borjan och den storsta
férandringen i landférdelningen var att Sverige och Kanada
minskade med tre procentenheter vardera samtidigt som
vikten i USA 6kade. Stérre forandringar skedde i sektorfor-
delningen. Storsta minskningen skedde i dagligvarubolagen
genom forsaljningar av bland annat Sanderson Farms och
North West Co. Sektarns vikt minskade fran 8 % till 3 %.

| stallet 6kade vikten i industribolag, fran 26 % till 34 %,
framst genom kop av transportbolag som Landstar Sys-
tems och avfallshanteringsbolaget Heritage-Crystal Clean.
Aven materialbolagen tkade nagot, fran 9 % till 12 %, i port-
foljen da ravarubolag som Commercial Metals och Western
Forest Products koptes under perioden. Vid periodens slut
var ExIService, Applied Industrial Technologies samt Kforce,
samtliga amerikanska, fondens tre storsta innehav.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden hade ett nettoinfléde under perioden pa 10 MSEK.
Per den sista juni 2022 uppgick fondférmogenheten till
134 MSEK, en minskning med 7 MSEK.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 8 TSEK till fondens intakter. For att effektivi-
sera forvaltningen och skuydda fondens tillgangar mot kurs-
och valutarisker far fonden bedriva handel i optioner och
terminskontrakt. Fonden har inte anvant denna maojlighet
under aret.
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VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under det forsta
halvaret 2022.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8-fond enligt SFDR-regelverket och skall
som sadan framja miljdrelaterade eller sociala egenskaper.

Simplicity séker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Fon-
dens investeringsprocess ar baserad pa analus av enskilda
investeringar, dar hallbarhetsaspekter vags in och far effekt
men behéver inte vara avgorande for val av bolag. | analy-
sen framjas miljérelaterade egenskaper, sociala egenskaper
samt praxis for god styrning.

De miljorelaterade och sociala egenskaperna har
uppnatts genom att bolag som ligger i framkant inom ex-
empelvis milj6- och klimatpaverkan, manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter eller korruptionsférebyggande har
prioriterats vid val av bolag.

Forvaltningen framjar ocksa bolag som pa olika satt
bidrar positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar sarskild
vikt 1dggs vid mal 7 (Hallbar energi for alla), 9 (Hallbar
industri, innovationer och infrastruktur), 11 (Hallbara stader
och samhallen) och 13 (Bekampa klimatférandringarna).
Genom namnda mal bedéms ocksa fondens forvaltning
bidra till malet “Begransning av klimatforandringar” i artikel
9 i EU-taxonomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljém&ssigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till
att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara
ekanomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier far
samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksd en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera
i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig
med EU-taxonomin. Darfér bedomer fondbolaget att det i
dagslaget inte ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om
hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga
med taxonomin.

Metoder som anvaénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HARVALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behoéver inte vara avgdrande for val

av bolag. Under aret har ett flertal bolag valts in i portfolien
tack vare att de legat i framkant vad galler milj¢, sociala
egenskaper eller bolagsstyrning. Ett exempel ar fondens
investering i finlandska Metsa Board. Pappersbolaget arbe-
tar aktivt med hallbarhet, bland annat genom att anvanda
ramaterial fran ansvarsfullt skotta skogar, effektivisera sin
verksamhet for att minimera sin miljiopaverkan och genom
att producera hallbara produkter. Alla av bolagets produkter
ar atervinningsbara och dessutom &r bolaget en producent
utav fornyelsebar energi. Under dret har bolaget uppmark-
sammats av den ideella miljdorganisationen CDP, som en
ledare inom att bland annat hantera klimatférandringarna.
Var hallbarhetskonsult har dessutom inga listade incidenter
kopplade till foretaget.

FONDEN HAR VALT BORT

Fonden investerar inte i féretag inom féljande branscher:
Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen, Krigs-
materiel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen och Fossila
Branslen. Fondbolaget investerar inte heller i foretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda branscher inte haft tillgang till fondens kapital for
att finansiera sina verksamheter.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under forsta halvaret 2022 har fondens innehav screenats
i MSCl:s databas for incidenter kopplade till miljofragor,
sociala faktorer och bolagsstyrning. Simplicity driver paver-
kansdialoger med enskilda bolag nar incidenter uppstar.

| samarbete med andra investerare har Simplicitu under aret
varit undertecknare utav Tobacco Free Portfolios, ett initiativ
for att minska investeringar inom tobaksindustrin, ssmt
Business Benchmark on Farm Animal Welfare som arbetar
for 6kad matbarhet, battre villkar och ¢kad transparens
inom livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom
deras engagemang 6kar trycket pa foretagen inom sektorn
att bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.
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Jamfdrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

22.06.30 201231 19.12.31 181231
Fondférmogenhet 133706 74248 69941 61020
Andelsvarde 122,29 100,41 118,98 89,83
Handelskurs* 12116 100,41 118,99 89,84
Antalet utest. andelar 1093341 738.086 585.002 683145
Totalavkastning i procent -12,9% -15,6% 32,5% -10,2%
Totalavk. i proc. jamfindex -12,0% 2,4% 32,5% -7,7%
Aktiv risk** 9,3% 85%

* Andelskursen far den sista handelsdagen 2022.06.30

** Fondens aktiva risk ar hog dd forvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler sektorfordelning,
geoarafiska allokering och vikt i specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mucket ver tid

Fondens nyckeltal

22.06.30
CGenomesnittlig fondférmagenhet, tkr 136.299
Kursutveckling sedan fondstart 21,2%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 12,1%
Omsattningshastighet 0,6
Jamforelseindex* S&P Global Small Cap TR Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 38,7%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 14,4%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 121%
Totalrisk for jgmforelseindex 12,2%
* S&P Global Small Cap TR Index berdknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
** Nyckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens farenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Forandring av fondférmégenhet

22.06.30
Fondfarmogenhet vid arets borjan, tkr 141.082
Andelsutgivning, tkr L2239
Andelsinlésen, tkr -32.213
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -17.401
Fondférmdgenhet, tkr 133.706
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Balansrakning

Not 22.06.30 211231
TILLGANGAR thr tkr
Overlatbara vardepapper 131420 137088
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 131420 137.088
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 131.420 137.088
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1100 4101
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 253 19
Ovriga tillgdngar 4816 2L
Summa tillgangar 137.589 141.332
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 156 162
Ovriga skulder 3727 88
Summa skulder 3.883 250
FONDFORMOGENHET 133.706 141.082
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 6029 2802
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument L 6030 3.810
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna utdelningar 246 18
Upplupna rantor 7 1
Summa 253 n9
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 156 161
Upplupna utgiftsrantor 0 1
Summa 156 162
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 6029 9802
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 4,6% 7,2%
Motpart SEB SEB

Not &4 Mottagna sdkerheter fér utlanade instrument

Mottagna Sakerheter fér VP-1an 2022.06.30 Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Typ Emittent
SGBI01/8 06/01/26 #3112 330.000 401 SEK  Statsobligation Svenska staten
SGBI01/812/01/27 655.000 798 SEK  Statsobligation Svenska staten
SHBASS 1% 03/01/24 1000.000 88 SEK  Bostadsobligation  SvHandelsbanken AB
SWTB 0 08/17/22 3.845.000 3843 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sakerheter 6.030

Mottagna Sakerheter for VP-1an 2021.12.31 Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent
SGBI01/8 06/01/26 #3112 85.000 104 SEK  Statsobligation Svenska staten
SWTB 0 03/16/22 ©.700.000 @706 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sékerheter 9.810

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i farsaljningsvardet
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT HALSOVARD
Antal Marknvardetkr Andeli% Amphastar Pharma (US) 2100 747 0,6%
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILL HANDEL PA Summa Halsovard 747 0,6%
REGLERAD MARKNAD FINANS
MATERIAL
Eagle Bancorp Inc (US) 5400 2.617 2,0%
Aperam SA (LU) 3800 1079 0,8%
Hanover Insurance (US) 1600 2392 1,8%
Canfor Corp (CA) 6300 1123 0,8%
H B Inc (US 15.000 2122 1,6%
Commercial Metals Co (US) 7400 2504 1,9% ope Bancorp Inc (US) 2
- Oaktree Spec Lending (US) 16.000 1071 0,8%
Eagle Materials Inc (US) 2.050 2304 1,7%
Preferred Bank La (US) 3.600 2504 1,9%
Kaneka Corp (JP) 7400 1862 14%
CR Hold Inc (US 4750 2.622 2,0%
Lotte Fine Chemica (KR) 4350 23 17 OCRHoldingsInc(US) °
Servisfirst Bancshrs (US) 3400 2743 21%
Metsa Board (FI) 24.000 2045 1,5%
Southside B h us 6.200 2372 1,8%
Tosoh Corp (JP) 7500 952 079  -outhsideBancshares (US) °
Sparebanken Vest (NO) 18.000 1630 1,2%
Western Forest Prod (CA) 120.000 1382 1,0%
Suydbank (DK 7000 2191 1,6%
Summa Material 15496 1%  YIbankOK) °
” MB Fi ial 2.641 2,0%
INDUSTRI & TJANSTER UMB Financial Corp (US) 3.000 b ,0%
- - United Community Bnk (US) 4500 1389 1,0%
Applied Industrial (US) 2900 2.851 21%
Summa Finans 26.295 19,7%
Bekaert NV (BE) 6140 2044 15%
INFORMATIONSTEKNIK
Comfort Systems (US) 2.800 2380 1,8%
- Avnet Inc (US) 6000 2.630 2,0%
Daihen Corp (JP) 6400 2.020 1,5%
C t, ter Plc (CB 7500 2196 1,6%
Emcor Group Inc (US) 1500 1579 1a9  ComputacenterPic (GB) °
- Diodes Inc (US) 3200 2113 1,6%
Finning Intl Inc (CA) 8200 1764 1,3%
- Evertec Inc (PR) 2.000 754 0,6%
Grupo Aeroportuario (MX) 3700 1938 1,4%
- ExIservice Holdings (US) 2300 3464 2,6%
Heritage-Crystal Cle (US) 9500 2.619 2,0%
Fabrinet (TH) 2850 2363 1,8%
Kadant Inc (US) 1430 2.666 2,0%
L Industrial Inc (KR 2100 2149 1,6%
Kerry Logistics (HK) 50000 1100 ogo eenondustrialinc (kR °
LX Semicon Co Ltd (KR) 1600 1206 0,9%
Kforce Inc (US) 4500 2822 21%
Nova Measuring (IL) 1400 1267 0,9%
Korn Ferry (US) 2.000 1186 0,9%
Onto Innovation Inc (US) 2100 1497 11%
Landstar System Inc (US) 1450 2156 1,6%
- Perficient Inc (US) 2100 1969 1,5%
Lindab (SE) 8.600 1275 1,0%
P Int tion (US 1700 1304 1,0%
Marten Transport (US) 14000 2408 1,8% ower Integration (US) °
- Sanmina Corp (US) 3.000 1.249 0,9%
Meitec Corp (OP) 12300 2027 1,5%
WNS Holdings Ltd-ADR (IN) 900 687 0,5%
MSC Industrial (US) 1900 1459 11%
Summa Informationsteknik 24.848 18,6%
Per Aarsleff (DK) 1500 458 0,3% -
— TELEKOMOPERATORER
Quanex Building Prod (US) 6200 1442 11%
Cheil Worldwide (KR 3.000 561 0,4%
Raito Kogyo Co Ltd (JP) 10700 1496 11% eil worldwide (KR) °
Television Francaise (FR) 27000 1955 15%
Russel Metals Inc (CA) 12.600 2.604 1,9%
Summa Telekomoperatdrer 2.516 1,9%
Schneider Natl-B (US) 7500 1716 1,3%
FASTIGHETER
SFS Group AG (CH) 1580 1632 1,2%
- Potlatchdeltic Corp (US) 5.000 2.259 1,7%
UFP Industries Inc (US) 3440 2396 1,8%
S Fastighet 2.259 1,7%
Summa Industri & Tjanster L60LO  3u 4% oo rastigneter °
= o Summa Overlatbara vardepapper upp- 131420 98,3%
SALLANKOPSVAROR tagna till handel pa reglerad marknad
Acushnet Holdings Co (US) 4900 2088 16%  SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 131420 98,3%
Boshiwa Internationa (CN) 420.000 0 0,0% NETTOT AV FONDENS BVRIGA 2286 1,7%
Europris ASA (NO) 33900 1618 12%  TILLGANGAR OCH SKULDER
JB Hi-Fi (AU) 5.800 1575 1,2% FONDFORMOGENHET 133.706 100,0%
Mr. Price Group (ZA) 3100 1014 0,8%
(AU) Australien, (BE) Belgien, (CA) Kanada, (CH) Schweiz, (CN) Kina,
0 '’
Thule Group (SE) 000 1005 0.8% (DK) Danmark, (FI) Finland, (FR) Frankrike, (GB) Storbritannien,
Youngone Holdings Co (KR) 5900 1783 1,3% (HK) Hong Kang, (IL) Israel, (IN) Indien, (OP) Japan, (KR) Sudkorea,
= - (LU) Luxemburg, (MX) Mexico, (NO) Norge, (PR) Puerto Rico,
Summa Séllanképsvaror 9.083 6,8% (SE) Sverige, (SG) Singapore, (TH) Thailand, (US) USA, (ZA) Sydafrika
DAGLIGVAROR
Axfood (SE) 5783 1702 1,3%
Elders Ltd (AU) 8500 755 0,6%
Sheng Siong Group (SG) 150.000 1678 1,3%
Summa Dagligvaror 4135 3,1%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Green Impact

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
SAMT INNEHAV OCH POSITIONER

Simplicity Green Impact startade den 23 maj i ar och har
fram tills halvarsskiftet haft en avkastning pa -3,1 %. Under
samma period har fondens jamfoérelseindex, S&P Global
BMI Net Total Return, tappat 1,6 %.

Innehaven i fonden bestar av aktier i bolag som bidrar
till en hallbar utveckling, med fokus pa klimat och miljo.
Under den korta perioden till halvarsskiftet har fokus legat
pa att fa en god riskspridning pa underliggande bolag i port-
foljen i form av segment, geografi, risk och hallbarhetsprofil.
Vid halvarsskiftet hade fonden 80 innehav.

Fondens avkastning paverkades negativt av den 6kade
osakerheten och av den allmanna nedgang i de finansiella
marknaderna som radde under juni. Den svagare utveck-
lingen av fonden relativt sitt jamforelseindex under perioden
kan framst forklaras av fondens sektorexponering. Fondens
sektorexponering ar i stor utstrackning ett resultat av fondens
hallbarhetsmal, dar vissa sektorer naturligen far en viss dver-
vikt eller undervikt i férhallande mot index. Fondens jamforel-
seindex har ingen hallbarhetsinriktning. Under perioden hade
fonden framfor allt 6vervikt i industri- och materialsektorerna
vilka hade en relativt svag utveckling under perioden, men
en undervikt i konsument- och halsosektorerna vilka hade en
relativt battre utveckling under perioden. Fondens avkast-
ning gynnades dock av en relativt god utveckling for fondens
innehav inom IT- och kommunikationstjanster.

120
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Fondens utveckling sedan fondstart 2022.05.23.

AKTIE- OCH VALUTAMARKNADERNA
Utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna dominerades
under perioden av en 6kad osakerhet, dar inflation, rante-
politik och konjunkturindikatorer var i huvudfokus. Tidigare
lugnande besked fran centralbanker om att inflationen ar
6vergaende har nu ersatts med restriktiva centralbanker
varlden 6ver som stramar at penningpolitiken for att stavja
den stigande inflationen som sprider sig allt bredare i
ekanomin. Flera centralbanken har bérjat héja rantorna
bade mer och snabbare an vantat, och fler héjningar
vantas framaover. | juni héjde exempelvis Federal Reserve i
USA styrrantan med 0,75 %, vilket var den enskilt storsta
rantehsjningen i USA pa 28 ar. | slutet av juni hojde svenska
Riksbanken styrrantan med 0,5 % till 0,75 %, vilket var den
enskilt storsta rantehojningen i Sverige sedan 2000.

De penningpolitiska dtstramningarna varlden tver
har lett till en 6kad oro for den ekonomiska tillvaxten. En
utmaning for centralbanker ar att darmed att forsoka halla
nere inflationen och samtidigt undvika en Iagkonjunktur.

Om inflationen biter sig fast finns risken att centralbanker
kan komma att sta infor en svar avvagning mellan att stotta
ekonomin om tillvaxten férsamras och att stavja inflationen.
Stagflation, det vill saga att inflationen och arbetslésheten
Okar samtidigt, ar inte ett 6nskvart scenario. Att USA:s
centralbankschef Jerome Powell har varnat for att det kan
bli svart att undvika en recession i arbetet att halla nere
inflationen, visar pa att den storsta prioriteringen ar att
undvika fortsatt inflation och darmed risken for stagflation.
Det osdkra laget med en 6kad risk for recension har lett till
nedgangar pa de globala borserna.

Pa valutamarknaderna var det framst ranteutvecklingen
som sturde valutarorelserna. Da Riksbanken var nagot mer
expansiv i sin penningpolitik 3n majoriteten av centralbankerna
steg rantenivaerna i Sverige mindre an i exempelvis USA och
den svenska kronan férsvagades mot de flesta av varldens
stdrre valutor. Valutaeffekten i fonden blev darmed positiv.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Green Impact har en for kort utveckling for att det
skall vara rattvisande att redovisa en standardavvikelse men
kan sattas i relation till dess jamforelseindex S&P Global
BMI Net Total Return vars standardavvikelse de senaste

tva aren uppagatt till 10,7 %. Fonden har hanterat mark-
nads-, bransch-, land- och regionrisken genom att placera

i flertalet mycket likvida aktier i olika branscher, Iander och
regioner. Valutarisken har fonden valt att inte valutasakra sig
emot. Valutarisken uppgar i det narmaste till investeringens
storlek i respektive land. Den bolagsspecifika risken hante-
ras genom att portfoljen diversifieras med manga innehav
och relativt sma positioner i varje innehav.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jdmforelseindex ar relevant da det ger en god represen-
tation av fondens langsiktiga placeringsinriktning med
avseende val av geografiska marknader samt avkastnings-
och riskprofil. Histariken ar for kort for att gora en rattvi-
sande uppskattning av fondens aktivitetsgrad. Under de f3
dagarna fran fondens start till halvarsskiftet avvek fonden
med +10,1 % mot jamforelseindex. Aktivitetsgraden ar hg
da fonden ar aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran sitt
jamforelseindex vad gdller sektorférdelning, geografisk al-
lokering och vikt i specifika aktier.

INNEHAV OCH POSITIONER

Fonden har som mal att investera globalt i bolag som bidrar
till en hallbar utveckling samt att Iangsiktigt skapa hogre
riskjusterad avkastning an sitt jdmfarelseindex. Vad galler
geografisk exponering har andelen amerikanska bolag
utgjort en stor del av portfélien och uppgick vid halvarsskif-
tet till ca 53% av fondfarmoégenheten. Resterande del var i
huvudsak placerad i Vasteuropa samt i Asien. Sektarmassigt
har de stérsta branschexponeringarna utgjorts av bolag
inom industri-, IT-, kraftférsérjning och materialsektorerna.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden hade ett nettoinflode under perioden pa 25 MSEK.
Per den 30 juni 2022 uppgick fondférmogenheten till 24 MSEK.
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DERIVAT

Faor att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under perioden.

VASENTLIGA HANDELSER
Den 23 maj 2022 startade fonden.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 9-fond enligt SFDR-regelverket och har
hallbara investeringar som mal.

Investeringsbeslut tas utifran en systematisk urvalsme-
tod dar hallbarhet ar en avgoérande del av analusen. Hallbar-
hetsanalysen kompletteras med en kvalitativ och kvantitativ
analus i sufte att identifiera hallbara bolag som forvantas ha
en hog riskjusterad avkastning.

Fonden placerar globalt i bolag som bidrar till en hallbar
utveckling. Fondens investeringar sker i bolag med, enligt
fondbolagets bedoémning, miljomassigt hallbara verksam-
heter i linje med EU:s taxonomi och till bolag som bedéms
bidra till att uppfulla FN:s 17 globala mal. Sarskilt fokus laggs
pa FN:s klimat- och miljorelaterade mal: mal 7 — Hallbar
energi for alla, mal 12 — Hallbar konsumtion och produk-
tion, mal 13 — Bekampa klimatférandringarna, mal 14 — Hav
och marina resurser, och mal 15 — Ekosystem och biologisk
mangfald.

Bland de bolag som bedéms uppfulla fondens hallbar-
hetskrav premierar farvaltningen bolag som pa alika satt
hanterar risker och majligheter kopplade till socialt ansvar
och affarsetik.

Information om EU:s taxonomi fér miljémd&ssigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystemn som syftar
till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor
del av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier far
samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksd en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera
i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig
med EU-taxonomin. Darfér bedomer fondbolaget att det i
dagslaget inte ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om
hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga
med taxonomin.

Metoder som anvénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HAR VALT IN

For att nd fondens hallbarhetsrelaterade mal anvands tva
huvudsakliga metoder: EU:s taxonomi for hallbara inves-
teringar och FN:s klimat- och miljorelaterade mal (7, 12, 13,
14 och 15). Suftet ar att investera i aktier som bidrar till en
hallbar utveckling.

| den forsta metoden inkluderar fonden bolag med
verksamhet(er) som bedéms vara forenlig(a) med EU:s
taxonomi for hallbara investeringar. Bolag som valjs in i
fonden utifran taxonomin har minst 10% av intakter som
kommer fran verksamheter som anses vara miljomassigt
hallbara. For bolag som inte redovisar enligt EU:s taxonomi-
férordning anvands estimerad farenlighet med taxanomin.
Enligt EU:s taxonomi ar en verksamhet miljomassigt hallbar
om den vasentligt bidrar till ett eller flera av taxonomins
sex miljomal, inte orsaka betydande skada for nagot av de
andra miljmalen, och uppfyller sa kallade minimiskyddsat-
garder. Miliomalen inkluderar begransning av klimatfarand-
ringar, anpassning till klimatférandringar, hallbar anvand-
ning och skydd av vatten och marina resurser, omstalining
till en cirkular ekonomi, férebuggande och begransning av
miljéfaroreningar och skydd och aterstallande av biologisk
mangfald och ekosystem.

| den andra metoden baseras inkluderingen pa FN:s
globala mal med fokus pa klimat och miljo (mal 7, 12, 13, 14
och 15). Bolag som valjs in i fonden utifran FN:s globala mal
beddms ha minst 10% av intakter fran aktiviteter som bidrar
till en eller flera av de ovan namnda malen. Investeringar i
bolag som bedoms bidra positivt till ovan nédmnda FN mal
g6rs endast om bolagen ocksa bedéms vara bland de mest
resurseffektiva i sin bransch.

Fonden framjar ocksa bolag som pa olika satt hanterar
risker och majligheter kopplade till socialt ansvar och affars-
etik. Sociala egenskaper och praxis fér god styrning vags in
som en del av analysen men behover inte vara avgérande
for val av bolag.

FONDEN HAR VALT BORT

Fonden investerar inte i féretag inom foljande bran-

scher: Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen,
Krigsmateriel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen, Faossila
Branslen, Uran, Genetiskt modifierade organismer och
Palmoalja. Fondbolaget investerar inte heller i féretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda branscher inte haft tillgang till fondens kapital far
att finansiera sina verksamheter. Exkluderingsprocessen
har bedrivits i enlighet med férképsinformationen avseende
fondbolagets hallbarhetsarbete.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT
Fondens innehav har screenats i MSCI:s databaser for inciden-
ter kopplade till miljofragor, sociala faktorer och bolagsstyrning.
| samarbete med andra investerare har Simplicity under
aret varit undertecknare utav Tobacco Free Portfolios, ett
initiativ for att minska investeringar inom tobaksindustrin,
samt Business Benchmark on Farm Animal Welfare som
arbetar for 6kad matbarhet, battre villkor och ¢kad transpa-
rens inom livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom
deras engagemang okar trycket pa foretagen inom sektarn
att bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.

OVERGRIPANDE KOMMENTAR OM
HALLBARHETSARBETET

Simplicity Green Impact har hallbara investeringar som mal och
kategoriseras som en artikel 9-fond enligt SFDR-férordningen.
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Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

22.06.30
Fondférmogenhet 24082
Andelsklass A 23791
Andelsklass B Q7
Andelsklass C 97
Andelsklass D 97
Andelsvarde A 96,88
Andelsvarde B 96,88
Andelsvarde C 96,93
Andelsvarde D 96,80
Handelskurs A* 96,88
Handelskurs B* 96,88
Handelskurs C* 96,93
Handelskurs D* 96,80
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 245579
Andelsklass B 1000
Andelsklass C 1000
Andelsklass D 1000
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -31%
Andelsklass B -2,1%
Andelsklass C -3,6%
Andelsklass D -5,8%
Totalavkastning i procent jamf.index 0,0%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2022.06.30

Fondens nyckeltal**

22.06.30
Genomsnittlig fondformagenhet, tkr 23892
Kursutveckling sedan fondstart -31%
Omsattningshastighet 16
Jamforelseindex* S&P Global Broad Market Index Net Total Return
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart -1,6%
*S&P Clobal Broad Market Index Net Total Return berdknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Fonden har for kort historik for att 6vriga nyckeltal ska vara relevanta

Forandring av fondformoégenhet

22.06.30
Fondfarmagenhet vid drets borjan, tkr 0
Andelsutgivning, tkr 27103
Andelsinlésen, tkr -2125
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -896
Fondférmdgenhet, tkr 2L4.082
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Balansrakning

Not 22.06.30
TILLGANGAR tkr
Overlatbara vardepapper 23614
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 23.614
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 23.614
Bankmedel och dvriga likvida medel 313
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 34
Ovriga tillgdngar 147
Summa tillgangar 24108
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 26
Summa skulder 26
FONDFORMOGENHET 24082
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 33
Upplupna rantor 1
Summa 34
Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 26
Summa 26

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Progress Software (US) 1300 602 2,5%
Antal Marknvardetkr Andel i% Salesforce Inc (US) b6 m 0,5%

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILLHANDEL PA Verint Systems Inc (US) 1000 433 1,8%
REGLERAD MARKNAD Summa Informationsteknik 4260  17,7%
MATERIAL TELEKOMOPERATORER
Air Liquide SA (FR) 165 227 0%% o e US) " 59 oun
Allkern Ltd (AU) 3300 240 10%  poarson Pic (GB) 3900 366 15%
Altri Sgps SA (PT) 2000 137 0,6% Swisscom Ag (CH) o5 367 15%
Commercial Metals Co (US) 410 139 0.6% Summa Telekomoperatdrer 1.310 5,4%
Ence Energia Y Celul (ES) 5000 175 07%  KRAFTFORSORINING
International Paper (US) 1430 612 2,5% Accions Sa (ES) 0 507 0.9%
Livent Corp (US) 1030 239 10%  american Water Works (US) 350 532 22%
Rpm International In (US) 580 L&7 1,9% Boralex Inc (CA) 1000 BT 14%
Spark New Zealand Lt (NZ) 7000 A 09%  Concord New Energu G (HK) 300000 305 13%
Steel Dynamics Inc (US) 200 135 0%%  tppgnergias De Port (PT) 4100 196  08%
Summa Material 2583 107%  Ei5 Group Sa/Nv (BE) 140 203 08%
INDUSTRI & TJIANSTER Grenergy Renovables (ES) 520 189 0,8%
Aecom (US) 750 >00 1% fydro One Ltd (CA) 1500 412 17%
Arcosa Inc (US) 970 460 1,9% Neoen Sa (FR) 300 16 0.5%
Bonheur (NO) /00 260 W% gt Technologies | (US) 680 su5 23%
Carlisle Cos Inc (US) 250 610 2,5% Orsted A/S (DK) 500 Sl 0.9%
Casella Waste System (US) 700 520 22%  qiaria Energia Y Me (ES) 1000 27 09%
Cleanaway Waste Mana (AU) 10.000 178 0,7% Xinyi Energy Holding (CN) 56000 593 12%
Energy Recovery Inc (US) 2400 %7 20%  gumma Kraftférsdrining 3769 157%
Firstgroup Plc (GB) 7050 112 0,5% FASTIGHETER
Getlink Se (FR) 1000 180 07%  peon REIT Investment (3P) 20 231 1,0%
Hubbell Inc (US) 270 229 22%  Capitaland Integrate (SG) 12000 92 08%
Kyushu Railway Co OP) 1000 23 09% (i Developments (SG) 3400 204 08%
MTR (HIO 4000 A 09%  acers Centrepoint (SC) 12000 202 08%
Myr Group Inc (US) 550 496 21%  Eiontier Real Estate (OP) 5 197 08%
Nankai Electric Rail (JP) 1100 223 0,9% Merlin Properties (ES) 5100 507 0.9%
Nisshinbo Holdings | (JP) 2700 208 0,9% Mori Hills REIT Inve (OP) >0 539 10%
Nissin Electric Co L (JP) 1600 184 0,8% Summa Fastigheter 1462 6.1%
Renew Pic (GB) 2000 180 0.7% Summa Overlatbara virdepapper upp- 22.609 93,9%
Republic Services In (US) 480 ol 2,7% tagna till handel pa reglerad marknad
Restore PIc (GB) 3000 162 07%  BVERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR RE-
Taikisha Ltd (JP) 400 9 0,4% GELBUNDEN HANDELVIQNAGON ANNAN MARKNAD SOM AR

REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Tomra Systems (NO) 1000 190 0,8% -

INDUSTRI & TJANSTER
Vestas Wind Systems (DK) 700 151 0,6%
Waste Management Inc (US) 400 626 6%  nergekontorAG(DE) 230 70 0%
Westinghouse Air Bra (US) 170 143 0,6% PNEAG (0B 1400 200 08%
Summa Industri & Tjanster 7553 4%  oummalindustri&Tjanster 3%  16%
SALLANKOPSVAROR SALLANKOPSVAROR
Li Auto Inc (CN) 300 18 0,5% Hella Gmbh & Co Kgaa (DE) 280 193 0,8%
Neinor Homes Sa (ES) 1600 205  09%  Summa Sallanképsvaror 193 08%
Tianneng Power Intl (CN) 44,000 487 20%  TELEKOMOPERATORER
Valvo Car B (SE) 2500 170 0,7% Telefonica Deutschla (DE) 8.000 235 1,0%
Yadea Group Holdings (CN) 17500 350 1,5% Summa Telekomoperatdrer 235 1,0%
Summa Séllanképsvaror 1.330 55%  KRAFTFORSORINING
DAGLIGVAROR Encavis AG (DE) 1000 188 0,8%
Darling Ingredients (US) 310 190 08%  Summa Kraftforsérjning 188 0,8%
Mowi ASA (NO) 650 151 06%  summa Overlatbara virdepapper som 1006  4,2%
Summa Dagligvaror 341 1,4% éirufi:iremél for regelbunden [!andel vid

nagon annan marknad som &r reglerad
INFORMATIONSTEKNIK och éppen fér allmanheten
Apple Inc (US) 430 601 25%  SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 23614 981%
Digi International (US) 2000 495 21% NETTOT AV FONDENS OVRIGATILL- 468 1.9%
Enphase Energy Inc (US) 60 120 0,5% GANGAR OCH SKULDER
HP Inc (US) 500 168 0,7% FONDFORMOGENHET 24,082 100,0%
IBM (US) 550 79%  33%  (aU) Australien, (BE) Belgien, (CA) Kanada, (CH) Schweiz, (CN) Kina,
Juniper Networks Inc (US) 1500 437 1,8%  (DE) Tuskland, (DK) Danmark, (ES) Spanien, (FR) Frankrike, (GB) Stor-
Microsoft Corp (US) 190 499 1% britannien, (HK) Hong Kong, (JP) Japan, (NO) Norge, (NZ) Nya Zeland,

(PT) Portugal, (SE) Sverige, (SG) Singapore, (US) USA

30 | Simplicity Green Impact



Forvaltningsberattelse Simplicity Fastigheter

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
SAMT INNEHAV OCH POSITIONER

Simplicity Fastigheter hade en negativ avkastning pa 45,2 %
sedan drsskiftet samtidigt som OMX Stockholm Real Estate Gl
sjonk med 47,0 %. Fonden barjade aret svagt och gick

ned ca 10 % till mitten av februari for att sedan fa en starre
nedgang till bérjan av maj som fortsatte under juni. Fonden
avslutade halvaret pa den lagsta kursen under halvaret och
nedgangen fran arsskiftet var rejal. Fonden har en bra risk-
spridning pa sina innehav och har investerat i 35 enskilda
fastighetsbolag vilket &r nagot farre an tidigare. Den framsta
anledningen ar att fonden valt att fokusera pa det mest
likvida aktierna for att dels hantera utfléden och positionera
sig for nasta uppgang. Innehaven bestdr av fastighetsaktier
men dven ett mindre antal byggrelaterade aktier. Urvalet

av aktier har praglats av att fa en god riskspridning pa
underliggande fastigheter i form av segment, geografi, risk
och hallbarhet.

200
M Simplicity Fastigheter

150

100

50

=21 -22
Fondens utveckling sedan fondstart 2020.12.11.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL
Simplicity Fastigheter har nu varit verksam i 18 manader och
kan sattas i relation till dess jamforelseindex OMX Stock-
holm Real Estate Gl vars standardavvikelse det senaste aret
uppgatt till 41,52 % medan Simplicity Fastigheter har en
standardavvikelse pa 38,31 %. Fonden har hanterat mark-
nads- och branschrisken genom att placera i flertalet likvida
aktier och har en battre riskjusterad avkastning an index.
Fondensaktivitetsgrad har under det forsta halvaret
2022 varit mindre an tidigare manader da fonden viktat upp
likvida aktier. Den positiva avvikelsen mot index pa 1,8%
beror framst beroende pa att fonden har en bredare portfolj
an index och de storsta bolagen i index har underpresterat
marknaden. Fondens jamforelseindex ar relevant da det ger
en god representation av fastighetssektorn i Sverige, dar
fondens innehauv till stor majoritet ar baserade, samt har en
avkastnings- och riskprofil som ar lik fondens.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under halvaret haft ett nettoutflode pa 27 MSEK

och fondférmaégenheten uppgick till 22 MSEK den 30 juni 2022.

DERIVAT

Far att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna majlighet under aret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under det forsta
halvaret 2022.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8-fond enligt SFDR-regelverket och skall
som sadan framja miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Simplicity soker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Fon-
dens investeringsprocess ar baserad pa analys av enskilda
investeringar, dar hallbarhetsaspekter vags in och far effekt
men behoéver inte vara avgoérande for val av bolag. | analy-
sen framjas miljérelaterade egenskaper, sociala egenskaper
samt praxis for god sturning.

De miljorelaterade och sociala egenskaperna har uppnatts
genom att bolag som ligger i framkant inom exempelvis
milj6- och klimatpaverkan, manskliga rattigheter, arbetsta-
garrattigheter eller korruptionsférebyggande har prioriterats
vid val av bolag.

Forvaltningen framjar ocksa bolag som pa olika satt bidrar
positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar sarskild vikt Idggs
vid mal 7 (Hallbar energi for alla), 9 (Hallbar industri, innova-
tioner och infrastruktur), 11 (Hallbara stader och samhallen)
och 13 (Bekampa klimatforandringarna). Genom namnda mal
beddms ocksa fondens forvaltning bidra till malet “Begrans-
ning av klimatférandringar” i artikel @ i EU-taxonomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljéméssigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som suftar till
att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljomal &r annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i
vilken utstrackning som deras verksamhet ar férenlig med EU-
taxonomin. Darfér bedémer fondbolaget att det i dagslaget
inte ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel
av fondens investeringar som ar farenliga med taxanomin.
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Metoder som anvénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HARVALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behover inte vara avgérande for val av bo-
lag. Under aret har ett flertal bolag valts in i portfoljen tack vare
att de legat i framkant vad galler milj6, sociala egenskaper eller
bolagsstyrning. Fonden har valt att premiera bolag som har en
hallbarhetsprofil och som enligt fondbolagets egen analus har
ett bra utvecklat hallbarhetsarbete kopplat till energieffektivitet,
koldioxidavtryck, andelen miljocertifierade fastigheter samt fler
halbarhetsrelaterade nyckeltal som ar matbara. Tva exempel ar
fondens investering i Fabege och Castellum. Bada foretagen
arledande i sektorn. Var hallbarhetskonsult har dessutom inga
listade incidenter kopplade till bolagen.

FONDEN HAR VALT BORT

Fonden ar en fastighetsfond som naturligt inte investerari
féretag inom féljande branscher: Tobak, Cannabis, Alkohol,
Pornografi, Spel, Vapen, Krigsmateriel, Kontroversiella Vapen,

Karnvapen och Faossila Branslen. Fondbolaget investerar inte
heller i féretag som systematiskt bryter mot internationella
normer och konventioner. Genom fondens exkluderingspo-
licy har bolag inom namnda branscher inte haft tillgang till
fondens kapital for att finansiera sina verksamheter.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under 2022 har fondens innehav screenats i Sustaina-
lytics och MSCI:s databaser for incidenter kopplade till
miljéfragor, sociala faktorer och bolagsstyrning. Under aret
har det funnits tre aktuella incidenter kopplade till innehav

i portféljen avseende misstankar om penningtvatt och
mutbrott. Simplicity har varit i kontakt med féretagen och
fatt tillfredsstallande aterkoppling. Arendena har diskuterats
i Simplicitys interna hallbarhetskommitté som fattat beslut
om att fortsatta bevaka foretagen men att inga omedelbara
atgarder behover vidtagas for narvarande.

OVERGRIPANDE KOMMENTAR OM HALLBAR-
HETSARBETET

Under 2022 kategoriserades Simplicity Fastigheter som en
artikel 8-fond enligt SFDR-férordningen.

Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

22.06.30 211231 20.1231
Fondformogenhet 22436 72352 24437
Andelsklass A 21203 69909 24.210
Andelsklass B 1142 2.278 114
Andelsklass C 91 166 14
Andelsvarde A 82,33 149,94 103,50
Andelsvarde B 78,22 149,94 103,50
Andelsvarde C 82,80 150,62 103,52
Handelskurs A* 81,84 149,45 103,50
Handelskurs B* 77,75 149,45 103,50
Handelskurs C* 82,30 150,13 103,52
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 257522 L66.245 234612
Andelsklass B 14.605 15190 1100
Andelsklass C 1100 1100 1100
Utdelning per andel 561
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -45,2% 44, 4% 3,5%
Andelsklass B -45,2% L4 L% 3,5%
Andelsklass C -45,2% 45,0% 3,5%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -47,0% 46,1% 3,0%
Aktiv Risk** 9,29%

* Andelskursen for den sista handelsdagen 2022.06.30.

** Fondens aktiva risk &r hég da forvaltningen ar aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamférelseindex vad galler
sektorfordelning, geografiska allokering och vikt i specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mycket 6ver tid
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Fondens nyckeltal**

22.06.30
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 39490
Kursutveckling sedan fondstart -18,2%
Omsattningshastighet 09
Jamforelseindex* OMXS Real Estate Gl
Utveckling jamf6relseindex sedan fondstart -20,2%
* OMXS Real Estate Gl beraknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Fonden har for kort historik for att dvriga nyckeltal ska vara relevanta

Forandring av fondférmogenhet

22.06.30
Fondférmaogenhet vid arets borjan, tkr 72352
Andelsutgivning, tkr 26305
Andelsinlosen, tkr -52.849
Arets resultat enligt resultatrdkningen, tkr -23.291
Lamnad utdelning -81
Fondférmdgenhet, tkr 22.436

Balansrdakning
22.06.30 211231

TILLGANGAR tke tkr
QOverlatbara vardepapper 21657 71118
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 21.657 71118
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 21.657 71118
Bankmedel och 6vriga likvida medel 726 1250
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 60 35
Ovriga tillgdngar 9 23
Summa tillgangar 22.452 72.426
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15 48
Ovriga skulder 1 26
Summa skulder 16 74
FONDFORMOGENHET 22436 72352
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 60 35
Summa 60 35
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 15 48
Summa 15 48

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan foérsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i farsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT KMC Properties (NO) 28.825 243 11%
Antal Marknvardetkr Andeli% Kojamo Ouj (FI) 4.638 818 3,6%
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILL HANDEL PA Nivika Fastigheter (SE) 2753 154 0,7%
REGLERAD MA_BKNAD Nyfosa AB (SE) 12490 955 4,3%
INDUSTRI & TJANSTER
Pandox (SE) 8100 929 41%
%
PEAB B GB) 2738 1ot 0.7% Platzer Fastigheter (SE) 12790 847 3,8%
0,
Veidekke (NO) 2493 232 1,0% Sagax 5E) 8530 1619 7 2%
Jp— o
Stjmma In?ustrl & Tjanster 395 1,8% SBBB () e 975 53%
SALLANKOPSVAROR
Stendorren Fastighet (SE) 1486 231 1,0%
%
Besqab AB (SB) 203l e W% alenstam B (SE) 20270 907  40%
%
MEE) 1150 195 0.9% Wihlborg Fastighet (SE) 10996 787 3,5%
= A 0,
Summa Séllank&pvaror 438 20% o mmaFastigheter 19.837 884%
FASTIGHETER P
Summa Overlatbara vardepapper upp- 20.671  921%
Annehem Fast B (SE) 4397 99 04%  tagna till handel pa reglerad marknad
Atrium Ljungberg (SE) 7609 1020 45%  OVERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR RE-
Balder (SE) 33194 1627  73%  GELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR
REGLERAD OCH OPPEN FORALLMANHETEN
Brinova Fast B (SE) 20969 522 2,3%
FASTIGHETER
Castellum (SE) 9.868 1297 5,8% - -
Fortinova Fastighet (SE) 17951 625 2,8%
Catena (SE) 2505 330 41% — -
Logistri Fastighets (SE) 2.000 276 1,2%
Cibus Nordic (SE) 3200 505 2,3% -
Studentbostader (SE) 19160 86 0,4%
Corem Property Group (SE) 69140 794 3,5% N
Dits Fastigheter GE) i858 765 o0 Summa Fastigheter 986 b, 4%
ios Fastigheter . f = . "
- £ ° Summa Overlatbara viardepapper som 986 4,4%
Eastnine AB (SE) 1258 108 05%  &rforemal for regelbunden handel vid
Fabege (SE) 11052 1067 4,8% négen annan mark[\ad som dr reglerad
och dppen for allmanheten
Fast AB Trianon (SE) 5968 136 0,6%
) SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 21657 96,5%
Fast Partner (SE 3122 185 0,8% P
( ° NETTOT AV FONDENS OVRIGA 779 3,5%
Genova Property (SE) 1296 102 0,5% TILLGANGAR OCH SKULDER
Heba B (SE) 9814 410 18%  FONDFORMOGENHET 22436 100,0%
Hufvudstaden A (SE) 6457 730 3,3%
(FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige
K2A Knaus&Anderssan (SE) 4334 75 0,3%
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Forvaltningsberattelse Simplicity Palma

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Palma hade en avkastning pa -11,6 % under perio-
den. Fondens jamforelseindex, bestdende av 50 % SIX PRX
Index som foljer Stockholmsbarsens utveckling och 50 %
OMRX T-bill Index som foljer utvecklingen for korta svenska
statsobligationer, sjonk samtidigt med 14,0 %. Marknaderna
praglades av hog volatilitet och breda nedgangar saval for
aktier som for féretagsobligationer. Forvaltningen viktade
snabbt om portfaljen fran aktietillgangar till sakrare obliga-
tionstillgangar i takt med att oron pa marknaderna Gkade.
Darmed blev fallet i fonden ocksa relativt begransat trots att
Stockholmsborsen foll med 27,9 % under perioden. Flera av
fondens enskilda aktieinvesteringar var ocksa lyckade och
bidrog med att lindra nedgangen. Sarskilt bra gick Axfood
som steg under perioden da dagligvarukedijan lyckades val
med att hantera den héga inflationen.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2018.09.21

AKTIE-, RANTE- OCH VALUTAMARKNADERNA
Utvecklingen pa de globala finansmarknaderna domine-
rades under perioden av en 6kad osakerhet, dar inflation,
rantepolitik, konjunktur samt Rysslands invasionskrig i
Ukraina var i huvudfokus. Utover kraftiga sanktioner fran
vastvarlden mot Ryssland innebar invasionen att inflationen
spaddes pa genom stigande priser pa olja, gas, energi, god-
ning och viss mat. Samtidigt har pristkningar som féljde av
pandemin fortsatt bita sig fast och tidigare lugnande besked
fran centralbanker om att inflationen ar 6vergdende har

nu ersatts med restriktiva centralbanker varlden éver som
stramar at penningpolitiken far att stavja den stigande och
alltmer utbredda inflationen. | USA har Fed héjt rantan med
sammanlagt 150 punkter vid tre tillfallen och i Sverige har
Riksbanken héjt reporantan vid tva tillfallen till 0,75 %.

De penningpolitiska atstramningarna varlden over har lett
till en 6kad oro for den ekonomiska tillvaxten. En utmaning
for centralbanker ar att forsoka halla nere inflationen och
samtidigt undvika en lagkonjunktur. Om inflationen biter sig
fast finns risken att centralbanker kan komma att sta infor
en svar avvagning mellan att stotta ekonomin om tillvaxten
férsamras och att stavja inflationen. Stagflation, det vill sdga
att inflationen och arbetslésheten 6kar samtidigt, ar inte

ett dnskvart scenario. Att USA:s centralbankschef Jerome
Powell har varnat for att det kan bli svart att undvika en
recession i arbetet at halla nere inflationen, visar pa att

den storsta prioriteringen ar att undvika fortsatt inflation
och darmed risken for stagflation. Det osdkra laget med en
Okad risk for recension har lett till nedgangar pa de globala

borserna.

Foretagsobligationsmarknaden paverkades ocksa
negativt av den geopalitiska oron, den hoga inflationen
och de stigande rantorna vilket ledde till kraftigt stigande
kreditspreadar. Foretagens resultat fortsatte att utvecklas
forhallandevis val sa utvecklingen i kreditmarknaden var i
forsta hand relaterad till en oro infér framtiden. De nordiska
fastighetsbolagen paverkades kraftigt av att investerare
oroade sig for att de hogre réntorna kommer paverka saval
foretagens resultat som vardet pa bolagens fastigheter
negativt. Detta fick priset pa manga fastighetsobligationer
att sjunka mycket.

Pa valutamarknaderna styrde bade ranteutvecklingen
och kanjunkturens utveckling valutararelserna. D3 Riksban-
ken var ndgot mer restriktiv med dtstramningar an majorite-
ten av centralbankerna steg rantenivaderna i Sverige mindre
an i exempelvis USA och den svenska kronan férsvagades
mot de flesta av varldens stdrre valutor. Valutaeffekten i
fonden blev darmed nagot positiv, daven om fondens expo-
nering mot utlandska valutor var begransad da underlig-
gande innehav till majoriteten antingen handlades i SEK
eller var valutasakrade.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Palmas standardavvikelse har under de senaste
tva aren varit 8,6 % vilket ar klart lagre an motsvarande
siffra for fondens jamforelseindex som ar 10,0 %. Fonden
har hanterat marknads-, bransch-, land- och regionris-
ken genom att placera i olika aktie- och rantefonder samt
specifika obligationer och aktier med olika inriktning eller
inom olika branscher. Valutarisken har fonden valt att inte
valutasakra sig emot. Valutarisken har varit bade direkt
genom innehav handlade i utlandsk valuta och indirekt

via fondens placeringar i fonder med innehav handlade i
annan valuta an den svenska kronan, SEK. Da majoriteten
av fondens direkta och indirekta innehav antingen handlats
i SEK eller har varit valutasakrade mot SEK, har valutarisken
varit relativt begransad.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamfarelseindex ar relevant da det ger en god represen-
tation av fondens langsiktiga placeringsinriktning med
avseende pa val av geografiska marknader, tillgangsslag
och avkastnings- och riskprofil. Fondens aktiva risk har
under de senaste tva aren varit 4,8 %. Aktivitetsgraden ar
hog da fonden &r aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran
sitt jamforelseindex vad gdller allokering mellan obligationer
och aktier. Aven inriktningen pa fondens aktie- och obliga-
tionsplaceringar kan variera 6ver tid och vara upphov till en
hogre aktivitetsgrad.

INNEHAV OCH POSITIONER

Fonden inledde aret med 65 % investerat i aktietillgangar
och 30 % allokerat till obligationstillgangar. Aktietillgangar
minskade snabbt under periodens bérjan da inflationen

lag kvar pa en hég niva, rantenivaerna steg och Ryssland
invaderade Ukraina. Redan i slutet av februari hade aktietill-
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gangar minskat till 10 %. Vid periodens slut 13g vikten pa 19 %.
De storsta forandringarna bland aktietillgangarna var att
fonderna Simplicity Sverige, Simplicitu Smabolag Sverige
och Simplicity Norden viktades ner. Istallet 6kade vikten i
enskilda sakra rantepapper med korta forfall, vars vikt vid
periodens slut 13g pd 37 %. Aven vikten i Simplicity Likvidi-
tet tkade fran O % till 19 % och var med det fondens storsta
innehav. VVid periodens slut Iag 65 % av fondens tillgangar
placerade i obligationstillgangar.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING

Fonden hade sammanlagt ett nettoutfléde pa 18 MSEK under
halvaret. Den sista juni 2022 uppgick fondférmagenheten till
275 MSEK, en minskning med 56 MSEK fran arets borjan.

DERIVAT

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat,
i syfte att effektivisera férvaltningen och skydda fondens
tillgangar. Fonden har inte anvant denna mojlighet under
halvaret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under det forsta
halvaret 2022.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8 fond enligt SFDR-regelverket och skall
som sadan framja miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Simplicity soker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Fon-
dens investeringsprocess ar baserad pa analys av enskilda
investeringar, dar hallbarhetsaspekter vags in och far effekt
men behoéver inte vara avgorande for val av bolag. | analu-
sen framjas miljorelaterade egenskaper, sociala egenskaper
samt praxis for god styrning.

De miljorelaterade och sociala egenskaperna har
uppnatts genom att bolag som ligger i framkant inom ex-
empelvis milj6- och klimatpdverkan, manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter eller karruptionsférebyggande har
prioriterats vid val av bolag.

Forvaltningen framjar ocksa bolag som pa olika satt
bidrar positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar sarskild
vikt 1dggs vid mal 7 (Hallbar energi for alla), 9 (Hallbar
industri, innovationer och infrastruktur), 11 (Hallbara stader
och samhallen) och 13 (Bekampa klimatférandringarna).
Genom namnda mal bedéms ocksa fondens forvaltning
bidra till malet “Begransning av klimatforandringar” i artikel
Qi EU-taxonomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljéméssigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som suftar till
att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara
ekanomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljdmal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har annu inte borjat rapportera i vilkken
utstrackning som deras verksamhet ar farenlig med EU-taxo-
nomin. Darfér bedémer fondbolaget att det i dagslaget inte
ar majligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av
fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin.

Metoder som anvaénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HAR VALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behover inte vara avgérande for val

av bolag. Simplicity Palma ar en blandfond som investerar

i bade fondandelar och enskilda vardepapper. Fonden
investerar enbart i fonder med samma eller mer omfattande
hallbarhetsavgransningar an sina egna, och under aret har
enbart fonder klassificerade som artikel 8-fonder, sa kallade
ljusgrona fonder, eller artikel 9-fonder, sa kallade morkgrona
fonder, valts in i portfoljen.

FONDEN HAR VALT BORT

Fonden investerar inte i féretag inom foljande branscher:
Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen, Krigs-
materiel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen och Fossila
Branslen. Fondbolaget investerar inte heller i féretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda branscher inte haft tillgang till fondens kapital far
att finansiera sina verksamheter.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under 2022 har bade alla fondens specifika innehav och
alla innehav i fonderna som Simplicity Palma har investerat
i screenats i MSCl:s databas for incidenter kopplade till mil-
jofragor, sociala faktorer och bolagsstyrning. Vid de tillfallen
som fondernas innehav varit involverade i incidenter har
Simplicity kontaktat foretagen for aterkoppling och behand-
lat drendena i Simplicitys interna hallbarhetskommitté.

| samarbete med andra investerare har Simplicity under aret
varit undertecknare utav Tobacco Free Portfolios, ett initiativ
for att minska investeringar inom tobaksindustrin, samt
Business Benchmark on Farm Animal Welfare som arbetar
for 6kad matbarhet, battre villkor och ¢kad transparens
inom livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom
deras engagemang okar trycket pa foretagen inom sektarn
att bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.
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Jamfodrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

22.06.30 211231 201231 19.12.31 18.12.31
Fondférmdgenhet 275.078 331484 292975 192300 166.098
Andelsklass A 59373 87330 28155 107 92
Andelsklass B 215705 4L 154 264820 192193 166.006
Andelsvarde A 111,06 126,03 107,85 106,05 92,06
Andelsvarde B 113,23 128,16 109,09 106,75 92,20
Handelskurs A* 111,06 126,02 107,85 106,05 92,06
Handelskurs B* 113,23 128,15 109,10 106,75 92,20
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 534.617 692930 258403 1000 1000
Andelsklass B 1905.082 1905.080 2430444 1800401 1800401
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -11,9% 16,8% 17% 15,2% -7,9%
Andelsklass B -11,6% 17,5% 2,2% 15,8% -7,8%
Totalavkastning i procent jamfarelseindex** -14,0% 19,6% 8,3% 16,2% -10,4%
Aktiv risk*** 4,8% 5,8% 6,7%

* Andelskursen for den sista handelsdagen 2022.06.30.

** Jamforelseindex 2018 bestod av 70 % SIX Portfolio Return Index och 30 % OMRX T-Bill Index.

*** Fondens aktiva risk ar hog da farvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler allokering mellan aktier
och obligationer. Aven inriktningen pa fondens aktie- och obligationsplaceringar kan variera éver tid och vara upphov till en hégre aktivitetsgrad

Fondens nyckeltal

22.06.30
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 302,540
Kursutveckling sedan fondstart 111%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 4,6%
Omsattningshastighet 14
Jamforelseindex* 50% SIX Portfolio Return Index & 50 % OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 19,8%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 dren jamforelseindex 6,3%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 8,6%
Totalrisk for jamforelseindex 10,0%
* Jamforelseindex (50 % SIX Portfolio Return Index och 50% OMRX T-Bill Index) ar beraknat i SEK och tar hansyn till utdelningar.
** Nyckeltalen ar beraknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Forandring av fondféormégenhet

22.06.30
Fondfarmogenhet vid arets barjan, tkr 331484
Andelsutgivning, tkr 11619
Andelsinlésen, tkr -29.287
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -38.739
Fondférmdgenhet, tkr 275.078
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Balansrakning

Not 22.06.30 211231
TILLGANGAR thr tkr
Overlatbara vardepapper 29.099 21459
Penningmarknadsinstrument 101131 0
Fondandelar 102.866 295934
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 233.096 317.393
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 233.096 317.393
Bankmedel och 6vriga likvida medel 41892 20114
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 1 0
Ovriga tillgadngar 243 634
Summa tillgangar 275.232 338.141
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 131 138
Ovriga skulder 23 6519
Summa skulder 154 6.657
FONDFORMOGENHET 275.078 331.484
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 1 0
Summa 1
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 122 138
Upplupna utgiftsrantor 9 0
Summa 131 138

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT ICA 230228 (SE) 10.000.000 9982 3,6%
Antal Marknvardetkr Andeli% Industrivarlden 230220 (SE)2  8.000.000 7984 2,9%
(SE) ’
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILLHANDEL PA Indutrade 230223 (SE) 3.000.000 3.007 11%
REGLERAD MARKNAD
AKTIER Nordea Bank 220830 (FI) 6.000.000 6020 2,2%
- Rikshem 221019 (SE) 6.000.000 6,041 2,2%
INDUSTRI & TJANSTER
Securitas 220825 (SE) 10.000.000 9980 3,6%
Wilh. Wilhelmsen (NO) 15400 848 0,3%
SFSS 221122 (SE) 5.000.000 5.007 1,8%
Summa Industri & Tjdnster 848 0,3%
— = Skandiabanken 220919 (SE)  10.000.000 10.011 3,6%
SALLANKOPSVAROR
Sveaskog 220926 (SE) 5.000.000 5000 1,8%
Clas Ohlson B (SE) 3100 963 0,4%
Volvo Treasur 221104 (SE) 6.000.000 6007 2,2%
Summa Séllankdpsvaror 963 0,4%
Wallenstam 220916 (SE) 6.000.000 6013 2,2%
DAGLIGVAROR 5 5
Summa Penningmarknadsinstrument 101131 36,8%
Austevoll Seafood (NO) 13100 1568 0,6% . .
Summa Ovriga finansiella instrument 101131 36,8%
Axfood (SE) 11519 3390 12%  som &rupptagna till handel pa reglerad
Summa Dagligvaror 4958 1,8% Tarknad
FINANS OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Industrivarden A (SE) 2 4,200 967  0u4%  PKTIEFONDER
Investor B (SE) 72000 12109 04 1% Simplicity Fastigheter A (SE) 46 7937174 3830 1,4%
Lundbergs B (SE) 5300 057 0,3% Simplicity Green Impact A(SE) 59 636.7207 5778 21%
Protector Forsikring (NO) 4100 436 0,2% Simplicity Smabolag Clobal (SE) 46 3724541 5618 2,0%
Sparebank 1(NO) 14150 1568 0.6% Simplidty Smabolag Sverige A(SE) - 32 8227315 5832 21%
Sparebank 1 Nord-Nor (NO) 16050 1457 0.5% Simplicity Sverige (SE) 16 8004835 2954 11%
Sparebank 1 Smn (NO) 10000 1202 ouv  >ummaAktiefonder 2400 87%
Sparebanken Vest (NO) 5050 457 02%  RANTEFONDER
Summa Finans 19153 7.0% Simplicity Foretagsobl. A(SE) 88 745.5198 11023 4,0%
INFORMATIONSTEKNIK Simplicity Global Corp. BondA(GE) 63 141.5956 7432 2,7%
IBM (US) 5200 3176 12% Simplicity High Vield A (SE) 66 241.8530 6.867 2,5%
Summa Informationsteknik 3176 1,2% Simplicity Likviditet A (SE) 477 205.5297 53533 19,5%
Summa Overlatbara vardepapper upp- 29.099 10,6% Summa Réntefonder 78.855 287%
tagna till handel pa reglerad marknad Summa Ovriga finansiella instrument 102.866 37,4%
f)\!RIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 233.096 84,7%
PA REGLERAD MARKNAD "
NETTOT AV FONDENS OVRIGATILL- 41982 153%
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT GANGAR OCH SKULDER
DNB Bank 221101 (NO) 6,000.000 6013 2.2% FONDFORMOGENHET 275.078 100,0%
Essity 220728 (SE) 5.000.000 4997 1,8%
(FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige, (US) USA
Hexagon 220816 (SE) ! 5.000.000 4989 1,8%
Hexagon 220914 (SE)* 5000.000 4988 18%  'Ingdriforetagsgruppen Hexagon AB och utgér 3,63 %
Hufvudstaden 220824 (SE) 5.000.000 5093 1,9% 2 Ingar i foretagsgruppen Industrivarden AB och utgor 3,25 %
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Forvaltningsberattelse Simplicity Féretagsobligationer

Fondens utveckling under halvaret

Simplicity Féretagsobligationer genererade en avkastning
om - 6,48 % efter farvaltningsavagifter under det forsta
halvaret 2022 samtidigt som fondens jamfarelseindex S&P
Sweden Investment Grade Corporate Bond Index Total
Return sjonk med 5,08 % under samma period.

Fondens duration har varierat mellan tio manader och ett
aroch en manad. Kreditbindningstiden har varit Iangre och
i genomsnitt legat runt tre ar och fura manader. Den korta
durationen och relativt begransade kreditbindningstiden har
varit anpassad for att skapa en balanserad risk i portfolien.

150

W Simplicity Foretagsobligationer

135

120

115

Q0

2 -3 -4 -5 -l -7 -18 -19 200 -2l -2

Fondens utveckling sedan fondstart 2012.03.30.

Den genomsnittliga forrantningstakten som vid
ingdngen av dret 13g runt 2,1 % innan farvaltningsavgifter
steg kraftigt och I3g vid halvarsskiftet pa en niva kring 5,9 %.
Den hogre forrantningstakten forklaras i huvudsak av
stigande kreditspreadar och till viss del av hogre marknads-
rantor da tre manaders Stibor, som utgdr referensranta
for en stor andel av fondens obligationer med rorlig ranta,
steg fran -0,05 % vid arsskiftet till 0,74 den 30 juni. Arets
negativa avkastning har till viss del kompenserats av den
hogre Iopande avkastningstakten i portféljen. Fonden har
stigit med 24,21% sedan fondstart 2012 och den effektiva,
genomsnittliga arsavkastningen sedan fondstart har varit
2,14%.

Fonden har haft en volatil utveckling under dret och
avkastningen har tyngts av det negativa marknadssen-
timentet och de stigande kreditspreadarna. Obligationer
utgivna av fastighetsbolag har haft en svag utveckling och
har bidragit negativt till fondens utveckling tillsammans med
efterstallda obligationer emitterade av foretag inom finans-
sektorn. Ut6ver det har dven langa obligationer med fast
ranta gatt ned i varde. Denna typ av vardepapper har dock
endast utgjort en liten del av den totala fondférmogenhe-
ten. Ett antal innehav inom framfor allt High Yield-segmen-
tet har bidragit positivt till avkastningen.

Fondens volatilitet har varit hag, i linje med den all-
manna marknadsutvecklingen och likviditeten i marknaden
har under delar av aret varit svagare.

RANTEMARKNADEN
Utvecklingen har varit mycket turbulent pa de finansiella
marknaderna under det forsta halvaret. Russlands anfalls-

krig i Ukraina har tkat osakerheten for varldsekonomin och
spatt pa manga av de problem som uppstatt pa grund av
pandemin som till exempel, brist pa vissa varor och kom-
ponenter samt storningar i olika leveranskedjor. Dartill har
priset pd olja och gas stigit kraftigt pa grund av Russlands
stallning som stor producent av den typen av ravaror. Under
varen har stora omraden i Kina ocksa varit nedstangda som
ett led i Kinas nolltoleranspolicy i bekampandet av Covid-19.
Detta paverkar landets tillvaxt negativt och skapar ocksa
problem fér manga andra lander som har Kina som en viktig
handelspartner.

Inflationen fortsatte stiga mer an vad saval marknaden
som centralbankerna hade forvantat sig och ar nu pa den
hogsta nivan sedan borjan av 1980-talet i USA och pa den
hogsta nivan sedan borjan av 1990-talet i Sverige. Aven
om det sannolikt finns tillfalliga effekter fran bland annat
hoga energipriser blev det tydligt att det underliggande
inflationstrycket ar mycket hogt. Detta har foranlett atgarder
i form av minskade tillgangskop och héjda styrrantor fran
de flesta storre centralbanker. | USA har Fed héjt rantan
med sammanlagt 150 punkter vid tre tillfallen och i Sverige
har Riksbanken hojt reporantan vid tva tillfallen till 0,75 %.
Marknadsrantorna har stigit som en konsekvens av den
stramare penningpolitiken och i USA handlades den tioariga
statsobligationen pa en ranta runt 3,00 % vid halvarsskiftet
att jamfora med 1,51 % vid arsskiftet. Den svenska, tiodriga
statsobligationsrantan har stigit ungefar lika mycket men
fran lagre nivader och handlades runt 1,70 % vid halvars-
skiftet.

Foretagsobligationsmarknaden paverkades ocksa
negativt av den geopolitiska oron, den héga inflationen
och de stigande rantorna vilket ledde till kraftigt stigande
kreditspreadar. Faretagens resultat fortsatte att utvecklas
forhallandevis val sa utvecklingen i kreditmarknaden vari
forsta hand relaterad till en oro infor framtiden. De nordiska
fastighetsbolagen paverkades kraftigt av att investerare
oroade sig for att de hogre rantorna kommer paverka saval
faretagens resultat som vardet pa bolagens fastigheter
negativt. Detta fick priset pa manga fastighetsobligationer
att sjunka mucket. Aktiviteten pa primarmarknaden var
generellt sett Iagre under det forsta halvaret. Manga foretag
tvekade infor att ge ut nya obligationer pa hogre nivaer
och valde darfor att avvakta. Samtidigt marktes ocksa en
osakerhet i investerarkollektivet pa grund av den svaga
marknadsutvecklingen. Likviditeten i marknaden varierade
under det forsta halvaret men generellt sett var den svagare
an under 2021

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fonden har under de senaste tva aren haft en standardav-
vikelse pa 3,34 % och under de senaste tolv manaderna pa
3,78 %. \Volatiliteten har 6kat under det senaste aret som en
konsekvens av det osakra marknadslaget men samtidigt har
utvecklingen varit mer stabil jamfért med den stora turbu-
lens som radde under varen 2020, vilket dterspeglas i den
lagre volatiliteten pa tva ars sikt. Var bedémning ar att det
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ar rimligt att anta att standardavvikelsen kommer vara lagre
sett 6ver en langre tidsperiod. Den bolagsspecifika risken
hanteras genom att portféljen diversifieras med innehav i ett
flertal obligationer med en farhallandevis kort, genomsnittlig
|6ptid. Fonden har haft en kort ranteduration under hela det
innevarande aret vilket bidragit till att halla rénterisken pa en
lag niva. Vid halvarsskiftet uppgick den till 0,79 ar. Den genom-
snittliga l6ptiden i portféljen var vid samma tidpunkt 3,31 ar.
Fardelningen mellan féretag med officiell rating och bolag
utan officiell rating uppgick till ca 63 % respektive 32 %.
Likvida medel utgjorde ca 5 % av fondens varde.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamfarelseindex ar S&P Sweden Investment Grade Corpo-
rate Bond Index Total Return som bedéms vara relevant dd
det ger en god representation av fondens langsiktiga place-
ringsinriktning med avseende pa bland annat tillgangsslag,
|6ptid och valuta. Fondens aktiva risk har under de senaste
tva aren varit 2,58 %. Aktivitetsgraden ar hog da fonden ar
aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran sitt jamforelseindex
vad galler sektorférdelning, geografisk allokering och vikt i
specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Sedan fondstart har férvaltningsstrategin varit att investera
i obligationer med hog avkastning, utgivna av féretag med
god kreditvardighet. Denna typ av investeringar har under
aret utgjort cirka 56 % av tillgdngarna i fonden. Vad galler
geografisk exponering har andelen svenska bolag utgjort
en stor del av portfolien och uppgick vid halvarsskiftet till
drygt 62 % av fondférmogenheten. Resterande del var i
huvudsak placerad i 6vriga nordiska Iander samt till viss
delidvriga Europa. Sektormadssigt har de stérsta bransch-
expaneringarna utgjorts av bolag inom bank-, finans- och
fastighetssektorerna.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under aret haft ett nettoutflode om 1927 MSEK
och forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2022 till &4 232 MSEK.

DERIVAT

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
majlighet genom att valutasakra sina innehav i utldndsk
valuta och fonden var vid halvarsskiftet till sin helhet valuta-
sakrad till svenska kronor.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under den forsta
halvaret 2022.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8-fond enligt SFDR-regelverket och
skall som sadan framja miljrelaterade eller sociala egenskaper.

Simplicity soker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Detta
kan bade handla om féretag som genom sin verksamhet
bidrar positivt till en hallbar omstalining eller om specifika
vardepapper med specifika egenskaper inom hallbarhets-
omradet. Vi kan i huvudsak dela in dessa investeringar i
nedanstaende huvudkategorier:

Gréna, sociala och héllbara obligationer:

Grona, sociala och hallbara obligationer har sarskilda villkor
kopplade till sig som bland annat anger att det kapital som
tas in via obligationsemissionen skall anvandas till projekt
som beddms ha positiva effekter inom nagot av dessa
omraden. Minst fem procent av kapitalet i Simplicitus rante-
fonder skall utgéras av denna typ av obligationer.

Bolag som bidrar till en hdllbar omstalining:

Simplicity s6ker aktivt efter investeringar i bolag som
genom sin verksamhet bidrar till en hallbar omstalining.
Ett exempel pa detta kan vara kraftférsorjningsbolag vars
energiproduktion i hdg utstrackning ar baserad pa forny-
elsebara energikallor. Ett annat exempel skulle kunna vara
ett transportforetag som genomfor en elektrifiering av sin
fordonsflotta.

Simplicity soker ocksa aktivt efter investeringsalternativ
som bidrar positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar
sarskild vikt 1dggs vid foljande mal:

- M3l nummer sju - Hallbar energi for alla

- Mal nummer nio — Hallbar industri, innovationer och
infrastruktur

- M3l nummer elva — Hallbara stader och samhallen

- Mal nummer tretton — Bekampa klimatfoérandringarna

Fondbolaget har under aret placerat en betydande del av
det forvaltade kapitalet i olika typer av gréna- sociala- och
hallbara obligationer. Vid halvarsskiftet utgjorde denna tup
av investeringar cirka 27 procent av fondens tillgangar.
Fondbolaget anser att ovanstaende mal har framjats genom
namnda investeringar.

Ovanstaende investeringar bedéms ocksa bidra till malet
"Begransning av klimatférandringar” i artikel 9 i EU-taxanomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt
hallbara verksamheter

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del
av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.
Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga
miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berakningsmodell far hur stor andel av fondens investeringar
som ar férenliga med taxonomin. De bolag som fonden
investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilken utstrack-
ning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin.
Darfor bedémer fondbolaget att det i dagslaget inte ar majligt
att Idmna tillférlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin.
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| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”,
som innebar att investeringar som bidrar till ett hallbarhets-
mal samtidigt inte far innebara betudande skada for nagot
annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte betydande
skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden som utgors
av investeringar som antingen raknas som hallbara enligt
férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller
enligt EU-taxonomin. Den aterstaende delen av denna fond
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-krite-
rierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér
att upp na ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HARVALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behover inte vara avgérande for val av
bolag. Fondbolaget har under aret placerat en betydande
del av det forvaltade kapitalet i olika typer av gréna, sociala
och hallbara obligationer. Vid halvarsskiftet utgjorde denna
tup av investeringar cirka 27 % av fondens tillgangar vilket
ar en 6kning fran cirka 20 % vid arsskiftet. Genom fondens
invalspalicy har féretagen givits tillgang till kapital for att
kunna genomfora miljoférbattrande investeringar och
projekt med positiva sociala effekter. Urvalsprocessen har
bedrivits i enlighet med forképsinformationen avseende
fondbolagets hallbarhetsarbete.

FONDEN HAR VALT BORT
Fonden investerar inte i féretag inom féljande branscher,
Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen Krigs-

materiel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen och Fossila
Branslen. Fondbolaget investerar inte heller i foretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda sektarer inte haft tillgang till fondens kapital for att
finansiera sina verksamheter. Ut6ver detta beddms ett lagre
koldioxidavtryck for fonden som helhet ha uppnatts. Exklu-
deringsprocessen har bedrivits i enlighet med forképsinfor-
mationen avseende fondbolagets hallbarhetsarbete.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under 2022 har fondens innehav screenats i MSCl:s data-
bas for incidenter kopplade till miljofragor, sociala faktorer
och bolagssturning. Simplicity driver paverkansdialoger
med enskilda bolag nar incidenter uppstar.

Simplicity ar undertecknare av ett branschgemensamt
initiativ som syftar till att férbattra den hallbarhetsinforma-
tion som Idmnas av nordiska High Yield-bolag i ssmband
med att de emitterar nya obligationer. Simplicity har dven
undertecknat Tobacco Free Portfolios, ett initiativ for att
minska investeringar inom tobaksindustrin, samt Busi-
ness Benchmark on Farm Animal Welfare som arbetar for
Okad matbarhet, battre villkor och 6kad transparens inom
livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom deras
engagemang okar trycket pa foretagen inom sektorn att
bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.
Paverkansarbetet har bedrivits i enlighet med forkapsinfor-
mationen avseende fondbolagets hallbarhetsarbete.

OVERGRIPANDE KOMMENTARER OM HALL-
BARHETSARBETET
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

22.0630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmoégenhet 4231912 6511321 5286169 8032722 6289104 5359411 3852676 3156768 3375736 1938165
Andelsklass A 3947121 5141144 L789410 7261163 6054532 5294608 3827485 3155169
Andelsklass B 85063 144022 89767 127935 91231 64,803 25191 1599
Andelsklass C 199728 1226155 406992 643624 143341
Andelsvarde A 124,22 132,82 128,44 128,53 123,65 124,28 119,85 115,49 114,39 112,42
Andelsvarde B 102,06 112,44 112,15 115,64 114,59 119,63 119,85 115,49
Andelsvarde C 101,64 108,48 104,50 104,12 99,84
Handelskurs A* 124,21 132,81 128,44 128,53 123,66 124,29 119,85 115,49 114,39 112 4k
Handelskurs B* 102,05 112,43 112,16 115,64 114,59 119,64 119,85 115,49
Handelskurs C* 101,63 108,48 104,50 104,12 99,85
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 31775789 38708769 37915994 57454203 49230723 42621251 31932801 27320382 29509924 17239642
Andelsklass B 833492 1280931 710655 1012291 741822 521663 210168 13.845
Andelsklass C 1965119 11.302.544 3222004 5092695 1165536
Utdelning per andel, klass B 3,25 3,45 317 3,32 4,43 4,53
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -648% 3040%  -0,07% 3,95% -0,51% 3,70% 3,78% 0,96% 1,73% 590%
Andelsklass B -647% 338%  -0,04% 388%  -0,54% 3,70% 3,78% -1,08%
Andelsklass C -6,31% 3,81% 0,36% 4,29% -0,16%
Totalavk. i proc. jamfindex -5,08% 0,17% 203%  -054% -081%  -077%  -0,65%  -0,27% 0,47% 0,90%
Aktiv risk** 2,6% 5,8% 5,8%
* Andelskursen far den sista handelsdagen 2022.06.30.
** D4 fonden inte hade nagot jamforelseindex fore 2020.0101 redovisas inte aktiv risk for tidigare ar. Fondens aktiva risk ar hog da forvaltningen ar
aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler sektorfardelning och vikt i specifika obligationer. Aven vilka
hanseenden fonden avviker pa varierar mycket éver tid.
Fondens nyckeltal

22.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 5550312
Kursutveckling sedan fondstart 24,2%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren 0,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren 0,2%
Omsattningshastighet 03
Jamforelseindex S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index TR
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 1,8%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamfarelseindex -1,7%
Genomsnittlig arsavkastning sedan 5 dren jamfarelseindex -0,05%
RISK*
Korrelation 0,64
Totalrisk / Standardavvikelse 3,34%
Totalrisk for jamforelseindex 1,82%
Duration 0,67
Spreadexponering 15,37
* Nyckeltalen ar beréknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.

Forandring av fondformodgenhet

22.0630
Fondfarmogenhet vid arets borjan, tkr 6511321
Andelsutgivning, tkr 1923313
Andelsinlésen, tkr -3.850.631
Arets resultat enligt resultatrékningen, tkr -349.412
Lamnad utdelning, tkr -2.679
Fondférmogenhet, tkr 4.231.912
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Balansrakning

Not 22.06.30 211231
TILLGANGAR thr the
Overlatbara vardepapper 3808.647 5617322
Penningmarknadsinstrument 240372 344509
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 4.049.019 5.961.831
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4.049.019 5.961.831
Bankmedel och dvriga likvida medel 199.220 567.287
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 6523 3078
Ovriga tillgdngar 32 86
Summa tillgangar 4.254.794 6.532.282
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 85928 11.842
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 8928 11.842
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 2945 3968
Ovriga skulder 11.009 5151
Summa skulder 22.882 20961
FONDFORMOGENHET 4.231912 6.511.321
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 6523 3078
Summa 6.523 3.078
Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 2945 3968
Summa 2945 3968

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens farenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Heimstaden 270306 (SE) * 4500.000 39501 0,9%
Antal Marknvardetkr Andel i% Hexagon 241126 (SE) 30.000.000 29.635 0,7%
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILL HANDEL PA Hexagon 261207 (SE) *® 40.000.000 39.060 0,9%
REGLERAD MARKNAD
- Hoist 230901 (SE) 1000.000 11227 0,3%
FORETAGSOBLIGATIONER
- Hoist 241127 (SE) * 1400.000 15101 0,4%
4Finance 250223 (LU) & 2.375.000 24773 0,6%
IF 260317 (SE) 22.000.000 21369 0,5%
Alm brand 261014 (DK) * 38.000.000 50.814 12%
Indutrade 261112 (SE) 14.000.000 13578 0,3%
Alm brand 270412 (DK) 6.000.000 8537 0,2%
- Infront 261028 (NO) 600.000 6209 01%
Arion 231122 (IS) 26.000.000 25819 0,6%
Intea 261019 (SE) 18.000.000 16.650 0,4%
Atrium ljungb 261001 (SE)2  16.000.000 14.663 0,3%
- Intrum 250912 (SE) 77 20.000.000 20.096 0,5%
Atrium ljungb 270222 (SE)2  22.000.000 20.236 0,5%
Intrum 260909 (SE) ¥ 22.000.000 20465 0,5%
Atrium ljungb 270906 (SE) 2 30.000.000 26.690 0,6%
Jyske bank 240409 (DK)*®*  40.000.000 40.630 1,0%
Axactor 240112 (NO) 1450.000 15358 0,4%
Jyske bank 260324 (DK) *® 11.000.000 10.621 0,3%
Balder 241206 (SE) * 48.000.000 45248 11%
Kinnevik 250219 (SE) 20.000.000 19790 0,5%
Barclays 250101 (CGB) 1000.000 8450 0,2%
Klarna 250317 (SE) 30.000.000 28.366 0,7%
Bayport 250520 (MU) 2 5.300.000 54.668 1,3%
Klavern 240416 (SE) & 62.500.000 61910 15%
Bayport 251120 (MU) 2 1200.000 12363 0,3%
Klévern 250210 (SE) ® 50.000.000 48098 11%
Bewi 260903 (NO) 2.800.000 27312 0,6%
- Kungsleden 270115 (SE) 46,000.000 42513 1,0%
Boliden 240619 (SE) 30.000.000 29911 0,7%
Link mobility 251215 (NO) 3.200.000 27182 0,6%
Bonnier fast 260506 (SE) 22.000.000 20468 0,5%
Loomis 261130 (SE) 74.000.000 72.823 17%
Castellum 250324 (SE) “ 400.000 3867 0,1%
M2 asset mgt 240125 (SE)*  11.250.000 10951 0,3%
Castellum 250819 (SE) “ 20.000.000 19.282 0,5%
Mg asset mgt 250115 (SE) ¥ 20.000.000 18.651 0,4%
Castellum 260506 (SE) 26.000.000 24974 0,6%
Media & games 241127 (MT) 2 1700.000 17959 0,4%
Castellum 270419 (SE) 26.000.000 24303 0,6%
Millicom 270120 (LU) 23.750.000 22934 0,5%
Cibus 241229 (SE) 300.000 3206 01%
Momox 250710 (DE) 3.500.000 34.628 0,8%
Compactor 240915 (SE) 45.000.000 L1465 1,0%
Mowi 250131 (NO) 2.300.000 24.081 0,6%
Corem prop 241021 (SE) 70.000.000 67266 1,6%
NENT 250626 (SE) 16.000.000 16.277 0,4%
Danske Bank 250902 (DK) ? 800.000 7870 0,2%
Nordax 241217 (SE) 40.000.000 38973 0,9%
DDM 260419 (CH) 4400.000 40328 1,0%
Nordax hold 261029 (SE) 52.500.000 49219 12%
Dios 241118 (SE) 15.000.000 14332 0,3%
Nordea 230926 (SE) 2 33.000.000 32983 0,8%
DNB bank 261117 (NO) *° 38.000.000 36.080 0,9%
- Nordiska kre 260629 (SE) 3750.000 3750 01%
DNB disco2 250101 (NO) *© 410.000 2.882 01%
Nordnet 261116 (SE) 62.000.000 57174 1,3%
Elekta 261214 (SE) 26.000.000 25.020 0,6%
Nya SFF 240311 (SE) 8.000.000 7795 0,2%
Epiroc 260518 (SE) 57000.000 56495 1,3%
Nykredit 260331 (DK) 2 22.000.000 20946 0,5%
Essity 250117 (SE) 30.000.000 29.675 0,7%
Nytto 240921 (SE) 1.250.000 1218 0,0%
EU nrgy 230922 (DK) 3.600.000 40.003 0,9%
- Offentligahus 240412 (SE) 10.000.000 9816 0,2%
Euroflorist 260202 (SE) 8750.000 8.621 0,2%
Openinf 251111 (SE) 60.000.000 59.263 1,4%
Fastpartner 270202 (SE) 7 52.000.000 47842 11%
Oriflame fix 260504 (CH) %0 2.500.000 16476 0,4%
Fastpartner 270825 (SE) 7 10.000.000 8916 0,2%
PEAB 260907 (SE) 32.000.000 30910 0,7%
Fertib 251222 (ES) 3450.000 36133 0,9%
Romanov nok 261022 (GB) ¢ 34.000.000 35485 0,8%
Fngbb 240725 (SE) 68.000.000 60.835 14%
Romanov sek 261022 (GB) ¢ 42.000.000 42106 1,0%
Frontmtc 241010 (DK) 2.000.000 22022 0,5%
SBAB 240905 (SE) 16.000.000 15913 0,4%
Getinge 261104 (SE) 26.000.000 25114 0,6%
SBAB 250603 (SE) 18.000.000 18.085 0,4%
Gjensidige 260407 (NO) 40.000.000 LOL2S 1,0%
SBAB 260225 (SE) 8.000.000 7694 0,2%
Gn store 241125 (DK) 1500.000 15319 0,4%
SBAB 270413 (SE) 8.000.000 7678 0,2%
Golden hei 241214 (SE) 22.500.000 22177 0,5%
SBB treasury 281214 (SE) 1000.000 6595 0,2%
Granges 260929 (SE) 42.000.000 40.797 1,0%
SCA 250923 (SE) 14.000.000 13969 0,3%
Heims bostad 261123 (SE) #  40.000.000 37017 0,9%
Scania 250417 (SE) ©.000.000 9526 0,2%
Heims bostad 270222 (SE) 2 20.000.000 18.639 0,4%
- Scania 270331 (SE) # 66.000.000 64797 15%
Heimstaden 240115 (SE)*  28750.000 27600 0,7%
Seaspan corp 260429 (HK) 3.000.000 29.813 0,7%
Heimstaden 241110 (SE) * 31.250.000 27249 0,6%
- SFSS 250519 (SE) 2 18.750.000 17046 0,4%
Heimstaden 251015 (SE) * 18.750.000 16904 0,4%
SGL 241104 (DK) 22 100.000 1067 0,0%
Heimstaden 260309 (SE)*  2.500.000 22.641 0,5%
SCL 250408 (DK) 2 3.500.000 36.526 0,9%
Heimstaden 270115 (SE) 2.100.000 14420 0,3%
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SHB 250415 (SE) % 1100.000 11485 0,3% Balder 260302 (SE) » 1800.000 10.679 0,3%
Solis 240106 (IE) 4.200.000 45184 11% Boreal 251003 (NO) 21501458 21493 0,5%
Spar. Rekarne 260318 (SE) 10.000.000 Q546 0,2% (Cab online 260419 (SE) 5.000.000 LoobL 01%
SSAB 260616 (SE) 31.000.000 31438 0,7% Castellum 261202 (SE) 3.500.000 19.627 0,5%
Storebrand 240916 (NO) 2 44.000.000 43861 1,0% Compact bidco 260501 (NL) 1550.000 11771 0,3%
Storebrand 260901 (NO) 2 36.000.000 34.363 0,8% Danaos 280301 (GR) 2700.000 28183 0,7%
Storskogen 251201 (SE) 10.000.000 9108 0,2% Danske bank 260518 (DK) ? 1.000.000 8783 0,2%
Superoffice 251105 (NO) 28.750.000 30.242 0,7% Extenda 270330 (SE) 4000.000 3903 01%
Svea 240620 (SE) ° 17500.000 17271 0,4% Heims bostad 241119 (SE) 2 3.000.000 19.845 0,5%
Svea 250910 (SE) ® 16.250.000 16393 0.4% Heims bostad 261013 (SE)*#  1.000.000 6304 01%
Tele 2 271103 (SE) 40.000.000 392.084 0,9% Impero 241020 (GB) 2.500.000 2516 01%
Tornator 261014 (FI) 2.500.000 25499 0,6% Islandsbanki 260928 (IS) 40.000.000 37337 0,9%
Trelleborg 270308 (SE) 30.000.000 29121 0,7% Kahrs 261207 (SE) 31.000.000 30.260 0,7%
Tryg 251113 (DK) 2 10.000.000 10,551 0,2% Media & games 260621 (MT) 500.000 5.238 0,1%
Tryg 260226 (DK) 28 28.000.000 26522 0,6% Nordea 240923 (FI) 2 2.230.000 22492 0,5%
Tvo 270331 (FI) 1.000.000 10.063 0,2% Nordea 220301 (FI) 800.000 6184 01%
Vattenfall 271126 (SE) 24.000.000 22349 0,5% Nortura 270512 (NO) 53.000.000 52742 1,2%
VEF 250422 (SE) 22.500.000 22.619 0,5% Nykredit 260415 (DK) 2 2.000.000 19846 0,5%
Viacon 251104 (SE) 3.800.000 38791 0,9% Oriflame 260504 (CH) *© 1500.000 10425 0,2%
Vonovia 270408 (DE) 40.000.000 38199 0,9% SBB norden 251214 (SE) 1.200.000 4.252 01%
Vostok new 250131 (SE) 47500.000 L44.657 11% SEB 250513 (SE) 1.800.000 16935 0,4%
Walwil 270421 (NO) 12.500.000 12174 0,3% SHB 270301 (SE) 1000.000 8907 0,2%
AF 261201 (SE) 36.000.000 34766 0,8% Swedbank 250505 (SE) 2 1500.000 15462 0.4%
Aland 261214 (FI) 18.000.000 17493 0,4% Swissre 240904 (CH) 2.000.000 19.833 0,5%
Summa Foretagsobligationer 3301341 77,9% Telia 260211 (SE) 1.600.000 15334 0,4%
Summa Overlatbara virdepapper upp- 3301341 77,9% Summa Faretagsobligationer 457.054 10,8%
tagna till handel pa reglerad marknad Summa Overlatbara viardepapper som 457.054 10,8%

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNATILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVA-
RANDE MARKNAD

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Balder 230307 (SE) * 1.000.000 8207 0,2%
Bulkid 230714 (NO) 18.800.000 19391 0,5%
Islandsbanki 221123 (IS) 10.000.000 9931 0,2%
Landsbankinn 220802 (IS)  14.000.000 14.015 0,3%
Mg asset mgt 230710 (SE) ¥ 7500.000 7545 0,2%
Nordea 230627 (FI) 6.000.000 5907 01%
Sergel 230710 (SE) 9.000.000 8730 0,2%
SFSS 221122 (SE) 2 13.750.000 13769 0,3%
Sirius int. 220922 (BM) 38.000.000 37537 0,9%
Storebrand 221121 (NO) 2 40.000.000 40.084 0,9%
Swedbank 230508 (SE)2*  20.000.000 19.769 0,5%
Volvo finans 230411 (SE) 2.000.000 2000 0,0%
Westpac 220930 (AU) 800.000 6,094 01%
Summa Penningmarknadsinstrument 192980 4,6%
Summa Ovriga finansiella instrument 192980 4,6%

som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad

&r foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmdnheten

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM
ARREGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Velliv P&L 230608 (DK) 48.000.000

47393 11%
47.393 11%
47.393 11%

Summa Penningmarknadsinstrument

Summa Ovriga finansiella instrument
som &r foremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r regle-
rad och éppen for allmanheten

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMIS-
SIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD
MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES.

FORETAGSOBLIGATIONER

Oeyfjellet 260914 (NO) 100.000 L8 0,0%
Summa Foretagsobligationer 948 0,0%
Summa éverlatbara vardepapper som 948 0,0%

inom ett ar fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad
utanfor ees.

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR RE- _
GELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR
REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

4Finance 261026 (LU) 7 3.300.000 32.896 0,8%
Advanzia 260324 (LU) 6.000.000 6183 01%
Aurelius 241205 (DE) 1400.000 14.662 0,3%

GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMIS-
SIONEN AVSES BLI FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN
FOR ALLMANHETEN.

FORETAGSOBLIGATIONER
Autocirc 250617 (SE) 10.000.000 10.063 0,2%
Summa Foretagsobligationer 10.063 0,2%
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!Ingar i foretagsgruppen Alm Brand AF 1792 Fmba och utgér 1,4 %

?Ingar i foretagsgruppen Atrium Ljungberg AB och utgor 1,45 %

3Ingar i foretagsaruppen Bayport Management Ltd och utgor 1,58 %
“Ingar i foretagsgruppen Castellum AB och utgor 2,08 %

°Ingar i foretagsaruppen Change Group International Hol och utgér 0,79 %
¢Ingar i foretagsgruppen Cidron Romanov Ltd och utgor 1,83 %

Summa Overlatbara virdepapper som 10.063 0,2%
inom ett ar fran emissionen avses bli

foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad

och éppen for allmanheten.

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 7Ingdr i féretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgér 1,34 %
Py A "y 8|ngar i foretagsgruppen Corem Property Group AB och utgér 2,6 %
ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER ?Ingar i foretagsgruppen Danske Bank A/S och utgor 0,39 %
Niam VI 250305 (LU) 1588565 16528 0,4% 0|ngar i foretagsgruppen DNB Bank ASA och utgor 0,92 %
"Ingar i foretagsaruppen Fastighets AB Balder och utgér 1,51 %
0
Ored 250422 (SE) 2100.000 22/ 05% 2|ngar i foretagsgruppen Forenet Kredit FMBA och utgor 0,96 %
Summa Onoterade éverlatbara virde- 39.240 0,9% Blngar i foretagsgruppen Fredensborg AS och utgér 1,93 %
papper *Ingari foretagsgruppen Fredensborg AS och utgér 3,5 %

>Ingar i foretagsgruppen Hexagon AB och utgor 1,62 %

OTC-DERIVAT ‘eIngar i féretagsgruppen Hoist Finance AB och utgér 0,62 %
NOK/SEK 220720 (SE) -235400.000 2764 -01% Ingar i foretagsgruppen Intrum AB och utgor 0,96 %
EUR/SEK 220720 (SE) 95100000 3662 01% 8|ngar i foretagsgruppen Juske Bank A/S och utgor 1,21 %
T - Btk Ingar i foretagsgruppen M2 Asset Management AB och utgér 0,88 %
DKK/SEK 220720 (SE) _43.800.000 222 0,0% 20Ingar i foretagsgruppen Media & Games Invest SE och utgor 0,55 %
2Ingar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgér 1,59 %
USD/SEK 220720 (SE) -25920000 -2513 -01% 22|ngar i foretagsgruppen SGLT Holding | LP och utgér 0,89 %
SEK/EUR 220720 (SE) 5.000.000 232 0,0% 2Ingar i foretagsgruppen Stillfront Group AB och utgér 0,73 %
. 2+|ngar i foretagsgruppen Storebrand ASA och utgor 2,79 %
Summa OTC-Derivat -8928  -0,2% 2|ngar i foretagsgruppen Svenska Handelsbanken AB och utgér 0,48 %
Summa Ovriga finansiella instrument 30312 0,7%  *Ingariforetagsgruppen Swedbank AB och utgsr 0,83 %
27Ingér i foretagsgruppen Tirona Ltd och utgor 1,36 %
SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 4.040.091 95,3% 2 |ngar i féretagsgruppen Tryghedsgruppen smba och utgér 0,88 %
NETTOT AV FONDENS OVRIGA 191.821 4,5% 27Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgar 1,75 %
TILLGANGAR OCH SKULDER 0 |ngar i foretagsgruppen Walnut Holdco Ltd och utgér 0,63 %
FONDFORMOGENHET 4231912 100,0%

(AU) Australien, (BM) Bermuda, (CH)Schweiz, (DE) Tuskland, (DK)
Danmark, (ES) Spanien, (F1) Finland, (GB) Storbritannien, (GR) Grekland,
(HK) Hong Kong, (IE) Irland, (IS) Island, (LU) Luxemburg, (MT) Malta,
(MU) Mauritius, (NL)Nederlanderna, (NO) Norge, (SE) Sverige

Simplicity Foretagsobligationer | 47



Forvaltningsberattelse Simplicity Global Corporate Bond

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Global Carporate Bond genererade en avkastning
om -8,94 % efter forvaltningsavaifter under forsta halvaret
2022. Fonden jamfarelseindex som utgors av 50 % Bloom-
berg Barclays Global High Yield Total Return Index Hedged
SEK och 50 % S&P Sweden Investment Grade Corporate
Bond Index Total Return sjénk under samma period med
10,76.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2012.12.20.

Fondens negativa avkastning orsakades i huvudsak av
stigande kreditspreadar i den internationella och i den nord-
iska foretagsobligationsmarknaden men till viss del daven
av stigande rantor. Fonden har stigit med 17,70 % sedan
fondstart i december 2012 och den effektiva, genomsnitt-
liga drsavkastningen sedan fondstart har varit 1,72 %.
Under 2022 har fondens duration varierat mellan cirka 1,7
och 2,0 ar. Kreditbindningstiden har varit Iangre och har le-
gat mellan 3,0 och 3,5 ar. Saval durationen som kreditbind-
ningstiden har varit anpassad for att skapa en balanserad
risk i portféljen.

Den genomsnittliga forrantningstakten, som vid ingangen
av aret 1ag runt 2,5 % innan forvaltningsavaifter, steg kraftigt
och 13g vid halvarsskiftet pa en niva kring 7,4 %. Den hogre
yielden forklaras av stigande kreditspreadar och till viss del
av hoégre marknadsrantor.

Fonden har haft en volatil utveckling under dret och
avkastningen har varit svag. Fondens avkastning har bland
annat paverkats negativt av efterstallda obligationer utgivna
av féretag inom bank- och finanssektorn samt av ett antal
obligationer med lang I6ptid

\Volatiliteten har varit hoég i fonden i linje med den
allmanna marknadsutvecklingen. Likviditetssituationen har
varierat och under delar av aret har den varit nagot svagare
jamfort med 2021

RANTEMARKNADEN

Utvecklingen har varit mucket turbulent pa de finansiella
marknaderna under det forsta halvaret. Rysslands anfalls-
krig i Ukraina har tkat osakerheten for varldsekonomin och
Spatt pa manga av de problem som uppstatt pa grund av
pandemin som till exempel, brist pa vissa varor och kom-
ponenter samt storningar i olika leveranskedjor. Dartill har
priset pa olja och gas stigit kraftigt pa grund av Rysslands

stallning som stor producent av den tupen av ravaror. Under
varen har stora omraden i Kina ocksa varit nedstangda som
ett led i Kinas nolltoleranspalicy i bekampandet av Covid-19.
Detta paverkar landets tillvaxt negativt och skapar ocksd
problem fér manga andra lander som har Kina som en viktig
handelspartner.

Inflationen fortsatte stiga mer an vad saval marknaden
som centralbankerna hade forvantat sig och &r nu pa den
hogsta nivan sedan borjan av 1980-talet i USA och pa den
hogsta nivan sedan borjan av 1990-talet i Sverige. Aven
om det sannolikt finns tillfalliga effekter fran bland annat
hoga energipriser blev det tydligt att det underliggande
inflationstrycket ar mycket hogt. Detta har foranlett atgarder
i form av minskade tillgangskép och hojda styrrantor fran
de flesta storre centralbanker. | USA har Fed hojt rantan
med sammanlagt 150 punkter vid tre tillfallen och i Sverige
har Riksbanken hojt reporantan vid tva tillfallen till 0,75 %.
Marknadsrantorna har stigit som en konsekvens av den
stramare penningpolitiken och i USA handlades den tioariga
statsobligationen pa en ranta runt 3,00 % vid halvarsskiftet
att jamfara med 1,51 % vid arsskiftet. Den svenska, tiodriga
statsobligationsrantan har stigit ungefar lika mycket men
fran lagre nivaer och handlades runt 1,70 % vid halvars-
skiftet.

Foretagsobligationsmarknaden paverkades ocksa
negativt av den geopalitiska oron, den hoga inflationen
och de stigande rantorna vilket ledde till kraftigt stigande
kreditspreadar. Foretagens resultat fortsatte att utvecklas
farhallandevis val sa utvecklingen i kreditmarknaden vari
forsta hand relaterad till en oro infor framtiden. De nordiska
fastighetsbolagen paverkades kraftigt av att investerare
oroade sig for att de hogre réntorna kommer paverka saval
foretagens resultat som vardet pa bolagens fastigheter
negativt. Detta fick priset pa manga fastighetsobligationer
att sjunka muycket. Aktiviteten pa primarmarknaden var
generellt sett Iagre under det forsta halvaret. Manga foretag
tvekade infor att ge ut nua obligationer pa hogre nivaer
och valde darfor att avvakta. Samtidigt marktes ocksa en
osakerhet i investerarkallektivet pa grund av den svaga
marknadsutvecklingen. Likviditeten i marknaden varierade
under det forsta halvaret men generellt sett var den svagare
an under 2021

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fonden har under de senaste tva aren haft en standardav-
vikelse pa 4,32 % vilket innebar att den har gatt ned som en
effekt av att marknaden haft en lugnare utveckling jamfart
med den turbulens som radde under varen 2020. Stan-
dardavvikelsen for de senaste tolv manaderna uppgar till
4,50 % vilket innebdr att den har stigit som en konsekvens
av den senaste tidens volatila utveckling. Var bedémning
ar att det ar rimligt att anta att standardavvikelsen kommer
vara lagre sett dver en langre tidsperiod. Den bolagsspeci-
fika risken hanteras genom att portféljen diversifieras med
innehav i ett flertal obligationer med en forhallandevis kort,
genomsnittlig I6ptid. Fondens ranteduration uppgick vid
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halvarsskiftet till 1,80 ar. Den genomsnittliga I6ptiden i port-
foljen var vid samma tidpunkt 3,06 ar. Fardelningen mellan
foretag med officiell rating och bolag utan officiell rating
uppagick till ca 82 % respektive 12 %. Likvida medel utgjorde
€a 6 % av fondens varde.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur muycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamforelseindex utgors av 50 % Bloomberg Barclays Global
High Yield Total Return Index Hedged SEK och 50% S&P
Sweden Investment Grade Corporate Bond Index Total
Return och 50 % som bedéms vara relevant da det ger en
god representation av fondens Iangsiktiga placeringsinrikt-
ning med avseende pa bland annat tillgangsslag, I6ptid och
valuta. Fondens aktiva risk har under de senaste tva aren
varit 1,85 %. Aktivitetsgraden ar hog da fonden ar aktivt
forvaltad och ofta avviker stort fran sitt jamfarelseindex
vad galler sektorfordelning, geografisk allokering och vikt i
specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Sedan fondstart har férvaltningsstrategin varit att investera
i obligationer med hég avkastning, utgivna av féretag med
god kreditvardighet. Denna typ av investeringar har ocksa
utgjort en stor del av portféljen. VVad galler geografisk ex-
ponering har investment grade-delen av portfaljen framfor
allt varit fokuserad pa Norden, Europa och USA. Utdver
nyss namnda marknader, har fonden dven haft en viss ex-
ponering i olika tillvaxtmarknader som Asien, Latinamerika
och Afrika. Dessa geografier har dock utgjort en mindre del
av portféljen. Vad galler sektorexponering har fonden haft
storst exponering mot féretag inom finansbranschen foljt av
bolag inom branscherna industri, konsumentvaror, telekom
och fastigheter.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under dret haft ett nettoutflode om 127 MSEK och
forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2022 till 1 603 MSEK.

DERIVAT

Far att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utldandsk va-
luta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasakrad
till svenska kronor. Fonden har dven anvant méjligheten att
anvanda rantederivat for att minska ranterisk i portféljen.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under det forsta
halvaret 2022.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8-fond enligt SFDR-regelverket och
skall som sadan framja miljorelaterade eller sociala egen-
skaper.

Simplicity soker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Detta
kan bade handla om féretag som genom sin verksamhet
bidrar positivt till en hallbar omstalining eller om specifika
vardepapper med specifika egenskaper inom hallbarhets-
omradet. Vikan i huvudsak dela in dessa investeringar i
nedanstaende huvudkategorier:

Gréna, sociala och héllbara obligationer:

Grona, sociala och hallbara obligationer har sarskilda villkor
kopplade till sig som bland annat anger att det kapital som
tas in via obligationsemissionen skall anvandas till projekt
som beddms ha positiva effekter inom nagot av dessa
omraden. Minst fem procent av kapitalet i Simplicitus rante-
fonder skall utgéras av denna typ av obligationer.

Bolag som bidrar till en hdllbar omstalining:

Simplicity soker aktivt efter investeringar i bolag som
genom sin verksamhet bidrar till en hallbar omstalining.
Ett exempel pa detta kan vara kraftférsérjningsbolag vars
energiproduktion i hdg utstrackning ar baserad pa forny-
elsebara energikallor. Ett annat exempel skulle kunna vara
ett transportféretag som genomfor en elektrifiering av sin
fordonsflotta.

Simplicity soker ocksa aktivt efter investeringsalternativ
som bidrar positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar
sarskild vikt 1dggs vid foljande mal:

- M3l nummer sju - Hallbar energi for alla

- Mal nummer nio — Hallbar industri, innovationer och
infrastruktur

- M3l nummer elva — Hallbara stader och samhallen

- Mal nummer tretton — Bekampa klimatfoérandringarna

Fondbolaget har under aret placerat en betydande del av
det forvaltade kapitalet i olika typer av gréna- sociala- och
hallbara obligationer. Vid halvarsskiftet utgjorde denna tup
av investeringar cirka elva procent av fondens tillgdngar.
Fondbolaget anser att ovanstaende mal har framjats genom
namnda investeringar.

Ovanstaende investeringar bedéms ocksa bidra till malet
"Begransning av klimatférandringar” i artikel 9 i EU-taxanomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljémdassigt hallbara
verksamheter

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor
del av fondens investeringar som ar férenliga med taxo-
nomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera

i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig
med EU-taxanomin. Darfor bedémer fondbolaget att det i
dagslaget inte ar majligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om
hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga
med taxonomin.
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| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebadr att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte
betydande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden
som utgors av investeringar som antingen raknas som
hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstaende delen
av denna fond har underliggande investeringar som inte
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Metoder som anvénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller fér
att upp na ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HARVALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behdver inte vara avgorande for val av
bolag. Fondbolaget har under aret placerat en betydande
del av det forvaltade kapitalet i olika typer av gréna, sociala
och hallbara obligationer. Vid halvarsskiftet utgjorde denna
tup av investeringar cirka elva procent av fondens tillgangar
vilket ar en oftérandrad niva jamfort med arsskiftet. Genom
fondens invalspolicy har faretagen givits tillgang till kapital
for att kunna genomféra miljoforbattrande investeringar
och projekt med positiva sociala effekter. Urvalsprocessen
har bedrivits i enlighet med férképsinformationen avseende
fondbolagets hallbarhetsarbete.

FONDEN HAR VALT BORT
Fonden investerar inte i foretag inom foljande branscher,
Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen Krigs-

materiel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen och Fossila
Branslen. Fondbolaget investerar inte heller i foretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda sektarer inte haft tillgang till fondens kapital for att
finansiera sina verksamheter. Utdver detta bedéms ett Iagre
koldioxidavtryck for fonden som helhet ha uppnatts. Exklu-
deringsprocessen har bedrivits i enlighet med férkdpsinfor-
mationen avseende fondbolagets hallbarhetsarbete.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under 2022 har fondens innehav screenats i MSCl:s data-
bas for incidenter kopplade till miljofragor, sociala faktorer
och bolagsstyrning. Simplicitu driver paverkansdialoger
med enskilda bolag nar incidenter uppstar.

Simplicity ar undertecknare av ett branschgemensamt
initiativ som suftar till att forbattra den hallbarhetsinforma-
tion som lamnas av nordiska High Yield-bolag i samband
med att de emitterar nya obligationer. Simplicity har dven
undertecknat Tobacco Free Portfolios, ett initiativ for att
minska investeringar inom tobaksindustrin, samt Busi-
ness Benchmark on Farm Animal Welfare som arbetar for
Okad matbarhet, battre villkor och ¢kad transparens inom
livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom deras
engagemang okar trycket pa féretagen inom sektorn att
bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.

Paverkansarbetet har bedrivits i enlighet med forkops-
informationen avseende fondbolagets hallbarhetsarbete.

OVERGRIPANDE KOMMENTARER OM HALL-
BARHETSARBETET
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

22.0630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 141231 131231
Fondférmogenhet 1602986 1895381 1985152 3705374 3253287 4047814 1461489 226.627 134915
Andelsklass A 1580054 1870882 1965674 3593684 3177552 4000463 1456319
Andelsklass B 20179 24173 18717 95.226 62.766 47351 5170
Andelsklass C 2.753 326 761 16464 12969
Andelsvarde A 117,68 129,26 124,55 124,52 119,82 124,10 119,21 111,38 108,26
Andelsvarde B Q0,54 104,14 104,56 109,02 109 44 118,26 119,21
Andelsklass C 96,79 106,04 101,64 101,17 96,96
Handelskurs A* 117,70 129,26 124,55 124,53 119,83 124,11 119,21 11,37 108,29
Handelskurs B* Q0,56 104,14 104,57 109,02 109,45 118,27 119,21
Handelskurs C* 96,81 106,04 101,65 101,17 96,96
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 13426751 14473740 15807005 28969241 26584182 32.255.127 12.216078 2034751 1246.210
Andelsklass B 222863 232115 150514 767630 525115 381786 43371
Andelsklass C 28439 3.078 6119 132719 108505
Utdelning per andel, klass B LL7 434 4,07 4,66 4,85 577
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -8,94% 3,78% 0,02% 392%  -345% 4,10% 4,46% 2,84% 8,31%
Andelsklass B -8,94% 3,78% 0,02% 392%  -345% 4,10% 4,84%
Andelsklass C -8,70% 4,33% 0,46% 4,34%  -3,04%
Totalavk. i proc. jamfindex -10,76% 1,05% 3,02%  -0,54% -081%  -0,77%  -0,65% 0,47% 0,88%
Aktiv risk** 19% 3,0% 3,2%

* Andelskursen far den sista handelsdagen 2022.06.30.
** Da fonden inte hade nagot jsmforelseindex fore 2020.0101 redovisas inte aktiv risk for tidigare ar. Fondens aktiva risk &r hog dd forvaltningen &r aktiv och
fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamfarelseindex vad géller sektorfordelning och vikt i specifika obligationer. Aven vilka hanseenden fonden

avviker pa varierar mycket dver tid.

Fondens nyckeltal

22.06.30
CGenomsnittlig fondférmagenhet, tkr 1771011
Kursutveckling sedan fondstart 17,7%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 0,0%
Genomsnittlig arsavkastning sedaste 5 aren -0,8%
Omsattningshastighet 01

Jamfadrelseindex

50% Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index Hedged SEK
och 50 % S&P Sweden Investment Grade Carporate Bond Index Total Return

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 16,5%
Genomesnittlig rsavkastning senaste 2 dren jamforelseindex -2,4%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 dren jamfarelseindex -0,6%
RISK*

Korrelation 0,92
Totalrisk / Standardavvikelse 4,32%
Totalrisk for jamforelseindex 4,66%
Duration 176
Spreadexponering 16,11

*Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekommendation fér redovisning av nuckeltal
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Forandring av fondformogenhet

22.06.30
Fondférmoégenhet vid drets borjan, tkr 1895.381
Andelsutgivning, tkr 91871
Andelsinlésen, tkr -219.361
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -163.993
Lamnad utdelning, tkr -912
Fondférmdgenhet, tkr 1.602.986
Balansrakning
Not 22.06.30 211231
TILLGANGAR tkr tkr
QOverlatbara vardepapper 1390.835 1632401
Penningmarknadsinstrument 122828 170529
Ovriga derivatainstrument med positivt marknadsvarde 1899 1454
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1.515.562 1.804.384
Summa placeringar med postivt marknadsvérde 1.515.562 1.804.384
Bankmedel och 6vriga likvida medel 79937 QLILL
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 1716 893
Ovriga tillgangar 17363 55
Summa tillgangar 1.614.578 1.900.276
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 8.385 1566
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 8.385 1.566
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 1237 1461
QOvriga skulder 1970 1868
Summa skulder 11.592 4.895
FONDFORMOGENHET 1.602.986 1.895.381
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 1716 893
Summa 1716 893
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 1223 1453
Upplupna utgiftsrantor 14 8
Summa 1237 1461

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT SGL 250408 (DK) 1800.000 18785 1,2%
Nominellt Marknvardetkr Andel i% Socgen 231004 (FR) 2.000.000 20112 1,3%
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILL HANDEL PA Storebrand 240916 (NO) 18.000.000 17943 11%
REGLERAD MARKNAD Storskogen 240514 (SE) 16.250.000 15757 1,0%
FORETAGSOBLIGATIONER Tele italia 250415 (IT) 1750.000 17598 11%
L4Finance 250223 (LU) * 1026.000 10702 0,7% Telefonica 241214 (ES) 2500.000 25924 1,6%
Anz 241030 (AU) 1.000.000 7491 0,5% Totalp 280920 (MX) 1.000.000 8390 0,5%
Azerion 240428 (NL) 300.000 3202 0,2% VW finans 250617 (DE) 1500.000 14.625 0,9%
Balder 260123 (SE) « 1500.000 13143 0,8% VW finans 271228 (NL) = 1500.000 13864 0,9%
Balder 280128 (SE) “ 1000.000 7383 0,5% Zurich ins 260426 (CH) 1.250.000 12756 0,8%
Barclays 250101 (CGB) 2.000.000 16900 11% Summa Foretagsobligationer 807.715  50,4%
Bayport 251120 (MU) ® 1000.000 10302 0,6% Summa Overlatbara virdepapper upp- 807715 50,4%
Bauport snr 250520 (MU)® 1600000 16506 109  t2gnatillhandelpa reglerad marknad .
BBVA 250604 (ES) ! 600.000 6151 0,4% RANDE MARKNAD
BBVA 260115 (ES) * 1.000.000 9921 0,6% PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Bewi 260903 (NO) 1400.000 13.656 0,9% At securities 230721 (NL) 2.000.000 19497 1,2%
BNP 240325 (FR) 2.000.000 20.056 13% Balder 230307 (SE) “ 336.000 2758 0,2%
Britel 250518 (GB) 1500.000 14.073 0,9% Barclays 230207 (GB) 2 1500.000 16.025 1,0%
Citi 260706 (US) 1500.000 15522 10% Deutsche pb 230428 (DE) 1.600.000 15146 0,9%
CTL 240401 (US) 645.000 6708 0,4% Geely 230125 (CN) 1900.000 19727 1,2%
DDM 260419 (CH) 2.200.000 20164 13% Sirius int. 220922 (BM) 18.000.000 17781 11%
DNB disco 250101 (NO) 400.000 2.802 0,2% Westpac 220930 (AU) 1700.000 12950 0,8%
EDF 240410 (FR) © 1500.000 15368 1,0% Summa Penningmarknadsinstrument 103.883 6,5%
EDF 261215 (FR) ¢ 1.000.000 8433 0,5% DERIVATINSTRUMENT
Eu nrgy 230922 (DK) 1650000 18335 1%  Cbot 5y ustre sep22 125 1288 01%
Fertib 251222 (ES) 1.000.000 10473 0,7% Eurex] bobl sep22 -60 611 0,0%
Fngbb 240725 (SE) 23.000.000 20576 1,3% Summa Derivatinstrument 1.899 0,1%
Frontmtc 241010 (DK) 1000.000 1101 0,7% Summa Ovriga finansiella instrument 105.782 6,6%
GM 251001 (US)” 2000000 2482 13% z:::kénraudp:;:ﬂ‘: ;‘"L't‘:‘;‘;:'n%ae e':;rekgr:;ad
GM 271001 WS)” 200000 >4/2  03%  BYERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR RE-
Goldman sachs 250327 (US) & 100.000 1098 01% GELBUNDEN HA.NDELVID"NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR
Goldman sachs 250401 (US)®  1000.000 10138 06%  REGLERADOCHOPPEN FORALLMANHETEN
Groupama 240528 (FR) 1500.000 16384 1,0% FORETAGSOBLIGATIONER
Heimstaden 241110 (SE) © 13.750.000 11990 0,7% 4finance 261026 (LU) * 2.800.000 27912 1,7%
Heimstaden 260309 (SE) 1000.000 9.056 0,6% ABN 250922 (NL) 1.000.000 9.676 0,6%
Heimstaden 270306 (SE) © 2.000.000 17556 11% Allianz 260430 (DE) 1.000.000 8537 0,5%
Iberdrola 250616 (ES) 1000.000 10420 0,6% Antolin 260430 (ES) 1.000.000 8.055 0,5%
Inversiones 260519 (HN) 1500.000 14704 0,9% Arion 250226 (IS) 1700.000 16019 1,0%
Islandsbanki 230831 (IS) 14.000.000 13.820 0,9% Aurelius 241205 (DE) 1.000.000 10473 0,7%
ISS 250707 (DK) 1500.000 15.668 1,0% B2W 301220 (BR) 500.000 3904 0,2%
ITV 260926 (GB) 1200.000 11.649 0,7% Balder 260302 (SE) “ 1300.000 7713 0,5%
Japfa comfeed 260323 (ID) 300.000 2497 0,2% Barclays 240915 (GB) 2 1000.000 11575 0,7%
Kion 250924 (DE) 500.000 5142 0,3% Canpack 271101 (PL) 1250.000 10759 0,7%
Klarna 270325 (SE) 12.000.000 10.878 0,7% Castellum 261202 (SE) 1.000.000 5608 0,3%
Klovern 240416 (SE) 20.000.000 19811 1,2% Danaos 280301 (GR) 2.000.000 20.876 1,3%
Landsbankinn 240520 (IS) 2.000.000 20447 13% Dell 260615 (US) 3.000.000 31.878 2,0%
Leaseplan 240529 (NL) * 1000.000 10.575 0,7% Garfunkel 251101 (LU) 1.000.000 9719 0,6%
Leaseplan 260223 (NL) » 2.250.000 21611 13% Coldman sachs 240315 (US) & 500.000 5127 0,3%
Media & games 241127 (MT) 1.800.000 19015 1,2% Heims bostad 241119 (SE) 900.000 5954 0,4%
Millicom 270120 (LU) 10.000.000 Q.657 0,6% Hsbc 240917 (GB) 1.000.000 10.028 0,6%
Momox 250710 (DE) 1400.000 13851 0,9% ING 240416 (NL) © 1.000.000 10.079 0,6%
MTR 300819 (HK) 250.000 2154 0,1% ING 270516 (NL) 7 1.000.000 7496 0,5%
Oriflame fix 260504 (CH) 1300.000 8568 0,5% Intrum 250815 (SE) 2.000.000 19902 12%
Romanov sek 261022 (GB) 10.000.000 10.025 0,6% Kimber mex 250312 (MX) 100.000 1007 01%
SBAB 270413 (SE) 20.000.000 19196 12% Kraft heinz 240524 (US) 2.000.000 21226 1,3%
Seaspan corp 260429 (HK) 2.000.000 19875 12% Liberty 240523 (US) © 2.000.000 19484 1,2%
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Mandatum 241004 (FI) 2.000.000 20LL4LL 13%
Maxeda 261001 (NL) 1000.000 7796 0,5%
Media & games 260621 (MT) 2 400.000 4190 0,3%
Microsoft 260808 (US) 2.000.000 19913 12%
MMM 250415 (US) 1000.000 10.050 0,6%
NCR 270901 (US) 1500.000 13959 0,9%
Netflix 290515 (US) 2.000.000 20435 13%
Nordea 240923 (FI) = 1500.000 15129 0,9%
Nordea 250312 (FI) = 500.000 5043 0,3%
Nordea 260326 (FI) 500.000 5006 0,3%
Oriflame 260504 (CH) 500.000 3475 0,2%
PPF 240520 (NL) 1000.000 10.612 0,7%
Rabo 290629 (NL) 400.000 3607 0,2%
Santan 230929 (ES) 1000.000 10.236 0,6%
SEB 250513 (SE) 2400.000 22580 14%
Simpar europe 310126 (BR) 1.000.000 8201 0,5%
Stanch 270130 (GB) 1000.000 8400 0,5%
Swedbank 290317 (SE) 1000.000 7912 0,5%
Swissre 240904 (CH) 2.200.000 21816 14%
T-mobile 250415 (US) 500.000 5048 0,3%
Very 260801 (GB) 1000.000 9939 0,6%
Summa Faretagsobligationer 516.796 32,2%
Summa Overlatbara viardepapper som 516796 32,2%

ar foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allmanheten

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM
AR REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

UBS 230131 (CH) 350.000 9071 0,6%
Velliv p & 1230608 (DK) 10.000.000 9873 0,6%
Summa Penningmarknadsinstrument 18945 1,2%
Summa Ovriga finansiella instrument 18945 1,2%

som dr féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r regle-
rad och dppen for allmanheten

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMIS-
SIONEN AVSES BLI FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN
FOR ALLMANHETEN.

FORETAGSOBLIGATIONER
Autocirc 250617 (SE) 6.250.000 6.290 0,4%
Summa Foretagsobligationer 6.290 0,4%

Summa Overlatbara viardepapper som 6.290 0,4%
inom ett ar fran emissionen avses bli

foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad

och éppen fér allmanheten.

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER

Liberty 260201 (US) 1.250.000 8999 0,6%
Niam vi 250305 (LU) 1042352 10.845 0,7%
Norton 250415 (US) 2.000.000 20.251 13%
Oppenheimer 251001 (US) 1000.000 10.301 0,6%
Seagate 290601 (US) 1096.000 9.639 0,6%
Summa Onoterade dverlatbara virde- 60.035 3,7%
papper

OTC-DERIVAT

EUR/SEK 220720 (SE) -70.750.000 -2.676 -0,2%
USD/SEK 220720 (SE) -60900.000 -5943 -0,4%
GBP/SEK 220720 (SE) -1.800.000 -65 0,0%
SEK/USD 220720 (SE) 1300.000 153 0,0%
SEK/EUR 220720 (SE) 1950.000 147 0,0%
Summa OTC-Derivat -8.385 -0,5%
Summa Ovriga finansiella instrument 51.650 3,2%
SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 1507176 94,0%
NETTOT AV FONDENS OVRIGATILL- 95.810 6,0%
GANGAR OCH SKULDER

FONDFORMOGENHET 1602986 100,0%

AU) Australien, (BM) Bermuda, (BR) Brasilien, (CH)Schweiz, (CN) Kina,
DE) Tuskland, (DK) Danmark, (ES) Spanien, (FI) Finland, (FR) Frankrike,
GB) Starbritannien, (GR) Grekland, (Hong Kong), (HN) Honduras,

D) Indonesien, (IS) Island, (IT) Italien, (LU) Luxemburg, (MT) Malta,

MU) Mauritius, (MX) Mexiko, (NL)Nederlanderna, (NO) Norge, (PL) Polen,
SE) Sverige, (US) USA

(i
(
(
(
(
(

1 Ingar i foretagsgruppen Banco Bilbao Vizcaya Argentari och utgér 1,65 %
2 Ingar i foretagsgruppen Barclays PLC och utgor 1,72 %

3 Ingar i foretagsgruppen Bayport Management Ltd och utgor 1,67 %

“ Ingar i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgor 1,93 %

5 Ingar i foretagsgruppen Fredensborg AS och utgor 2,41 %

¢ Ingar i foretagsgruppen French Republic och utgér 1,48 %

7 Ingar i foretagsaruppen General Mators Company och utgér 1,68 %

& Ingar i foretagsgruppen Goldman Sachs Group INC och utgér 1,02 %

9 Ingar i faretagsgruppen ING Groep NV och utgér 1,1 %

19 Ingar i foretagsgruppen Liberty Mutual Holding Co Inc och utgér 1,78 %
I Ingar i féretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgor 2,01 %

> Ingar i foretagsgruppen Media & Games Invest SE och utgar 145 %

B Ingar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgor 1,57 %

' Ingar i foretagsgruppen Tirona Ltd och utgor 2,41 %

5 Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgér 1,78 %

1o Ingar i foretagsgruppen Walnut Holdco Ltd och utgér 0,75 %
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Forvaltningsberattelse Simplicity High Yield

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity genererade en avkastning om -7,16 % efter for-
valtningsavagifter under det forsta halvaret 2022. Fondens
jamfarelseindex Bloomberg Barclays Global High Yield Total
Return Index Hedged SEK sjonk under samma period med
-16,14 %.

120

W Simplicity High Yield

115

110

105

100

-2l -22

Fondens utveckling sedan fondstart 2020.08.14.

Under aret har fonden haft en kort duration som legat mel-
lan 1,0 ar och 1,6 ar. Kreditbindningstiden har varit Iangre
och har i genomsnitt legat runt tre och fura manader. Den
korta durationen och relativt begransade kreditbindnings-
tiden har varit anpassad for att skapa en balanserad risk i
portfolien. Den genomsnittliga farrantningstakten som var
cirka 3,90 % innan forvaltningsavaifter vid drets ingang
steg till cirka 8,2 % vid halvarsskiftet.

Fondens negativa avkastning orsakades i huvudsak av
stigande kreditspreadar i de nordiska och globala féretagso-
bligationsmarknaderna under varen 2022. Fonden har givit en
avkastning om 3,67 % sedan fondstart den 14 augusti 2022
och den genomsnittliga arsavkastningen har varit 1,94 %
under samma tidsperiod.

Obligationer utgivna av fastighetsbolag har haft en
svag utveckling och har bidragit negativt till fondens utveck-
ling tillsammans med efterstallda obligationer emitterade
av foretag inom finanssektorn. Utdver det har dven Ianga
obligationer med fast ranta gatt ned i varde. Denna tup av
vardepapper har dock endast utgjort en liten del av den to-
tala fondférmoégenheten. Ett antal innehav inom framfor allt
High Yield-segmentet har bidragit positivt till avkastningen.
\Volatiliteten i fonden har varit hdg i linje med den allmanna
marknadsutvecklingen i framfor allt den nordiska markna-
den under varen och standardavvikelsen har saledes varit
hag. Likviditeten i marknaden har varierat men har som
helhet varit svagare an under 2021.

RANTEMARKNADEN

Utvecklingen har varit mucket turbulent pa de finansiella
marknaderna under det forsta halvaret. Rysslands anfalls-
krig i Ukraina har tkat osakerheten for varldsekonomin och
Spatt pa manga av de problem som uppstatt pa grund av
pandemin som till exempel, brist pa vissa varor och kom-
ponenter samt storningar i olika leveranskedjor. Dartill har

priset pa olja och gas stigit kraftigt pa grund av Russlands
stallning som stor producent av den tupen av ravaror. Under
varen har stora omraden i Kina ocksa varit nedstangda som
ett led i Kinas nolltoleranspalicy i bekampandet av Covid-19.
Detta paverkar landets tillvaxt negativt och skapar ocksd
problem fér manga andra lander som har Kina som en viktig
handelspartner.

Inflationen fortsatte stiga mer an vad saval marknaden
som centralbankerna hade forvantat sig och &r nu pa den
hogsta nivan sedan borjan av 1980-talet i USA och pa den
hogsta nivan sedan borjan av 1990-talet i Sverige. Aven
om det sannolikt finns tillfalliga effekter fran bland annat
hoga energipriser blev det tydligt att det underliggande
inflationstrucket ar mycket hogt. Detta har foranlett atgarder
i form av minskade tillgangskép och héjda styrrantor fran
de flesta storre centralbanker. | USA har Fed héjt rantan
med sammanlagt 150 punkter vid tre tillfallen och i Sverige
har Riksbanken hojt reporantan vid tva tillfallen till 0,75 %.
Marknadsrantorna har stigit som en konsekvens av den
stramare penningpolitiken och i USA handlades den tioariga
statsobligationen pa en ranta runt 3,00 % vid halvarsskiftet
att jamfara med 1,51 % vid arsskiftet. Den svenska, tioariga
statsobligationsrantan har stigit ungefar lika mucket men
fran lagre nivaer och handlades runt 1,70 % vid halvars-
skiftet.

Foretagsobligationsmarknaden paverkades ocksa
negativt av den geopalitiska oron, den hoga inflationen
och de stigande rantorna vilket ledde till kraftigt stigande
kreditspreadar. Faretagens resultat fortsatte att utvecklas
forhallandevis val sa utvecklingen i kreditmarknaden var i
forsta hand relaterad till en oro infér framtiden. De nordiska
fastighetsbolagen paverkades kraftigt av att investerare
oroade sig for att de hogre réntorna kommer paverka saval
foretagens resultat som vardet pa bolagens fastigheter
negativt. Detta fick priset pa manga fastighetsobligationer
att sjunka muycket. Aktiviteten pa primarmarknaden var
generellt sett Iagre under det forsta halvaret. Manga foretag
tvekade infor att ge ut nua obligationer pa hogre nivaer
och valde darfor att avvakta. Samtidigt marktes ocksa en
osakerhet i investerarkallektivet pa grund av den svaga
marknadsutvecklingen. Likviditeten i marknaden varierade
under det forsta halvaret men generellt sett var den svagare
an under 2021

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL
Standardavvikelsen i fonden under de senaste tolv
manaderna uppagar till 4,68 % vilket &r hogre jdmfort med
motsvarande notering vid arsskiftet. Den hogre standardav-
vikelsen ar en effekt av den hogre volatiliteten i marknaden
under varen. Var bedémning ar att det ar rimligt att anta att
standardavvikelsen kommer vara lagre sett dver en Iangre
tidsperiod.

Den bolagsspecifika risken hanteras genom att
portfélien diversifieras med innehav i ett flertal obligationer
med en forhallandevis kort, genomsnittlig 16ptid. Fonden
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har haft en relativt kort ranteduration under hela aret vilket
bidragit till att halla ranterisken pa en 13g niva. Vid halvars-
skiftet uppgick den till 0,99 ar. Den genomsnittliga I6ptiden i
portféljen var vid samma tidpunkt 3,12 ar. Fondens genom-
snittliga uield innan férvaltningsavgifter som vid drsskiftet
uppaick till cirka 3,91 % steq kraftigt och var vid halvarsskif-
tet cirka 8,26 %.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Eftersom
fonden annu inte har tva ars historik har detta nyckeltal inte
beraknats. Fondens jamforelseindex utgors av Bloomberg
Barclays Global High Yield Total Return Index Hedged SEK
vilket bedéms ge en god representation av fondens lang-
siktiga placeringsinriktning med avseende pa bland annat
tillgangsslag, kreditrisk, 16ptid och valuta. Aktivitetsgraden ar
hog da fonden ar aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran
sitt jamforelseindex vad galler sektorférdelning, geografisk
allokering och vikt i specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Fondens huvudsakliga placeringsinriktning ar att investera

i obligationer med lagre kreditvardighet, sa kallade High
Yield-obligationer. Vid halvarsskiftet utgjorde denna tup av
obligationer cirka 85 % medan resterande del av portféljen
utgjordes av investment grade-obligationer och kassa.
Fonden har ett nordiskt fokus och vid halvarsskiftet utgjorde
svenska innehav inklusive kassa cirka 52 % av fondférmoge-
heten medan ©vriga nordiska innehav utgjorde cirka 21 %.
Resterande del var framfor allt investerat i europeiska
obligationer. VVad galler sektorexponering har fonden haft
storst exponering mot féretag inom bank- och finans-, fast-
ighets-, industri- och IT-branscherna. Férdelningen mellan
féretag med officiell rating och bolag utan officiell rating
uppagick till ca 39 % respektive 52 %. Likvida medel utgjorde
ca 9 % av fondens varde.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under halvaret haft ett nettoutflode om 111 MSEK
och forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2022 till 225 MSEK.

DERIVAT

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskantrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utldndsk
valuta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasak-
rad till svenska kronor.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under det forsta
halvaret 2022.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8-fond enligt SFDR-regelverket och
skall som sadan framja miljorelaterade eller sociala egen-
skaper.

Simplicity soker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Detta
kan bade handla om féretag som genom sin verksamhet
bidrar positivt till en hallbar omstalining eller om specifika
vardepapper med specifika egenskaper inom hallbarhets-
omradet. Vi kan i huvudsak dela in dessa investeringar i
nedanstaende huvudkategorier:

Gréna, sociala och héllbara obligationer:

Grona, sociala och hallbara obligationer har sarskilda villkor
kopplade till sig som bland annat anger att det kapital som
tas in via obligationsemissionen skall anvandas till projekt
som beddms ha positiva effekter inom nagot av dessa
omraden. Minst fem procent av kapitalet i Simplicitus rante-
fonder skall utgéras av denna typ av obligationer.

Bolag som bidrar till en hdllbar omstalining:

Simplicity s6ker aktivt efter investeringar i bolag som
genom sin verksamhet bidrar till en hallbar omstalining.
Ett exempel pa detta kan vara kraftférsorjningsbolag vars
energiproduktion i hdg utstrackning ar baserad pa forny-
elsebara energikallor. Ett annat exempel skulle kunna vara
ett transportforetag som genomfor en elektrifiering av sin
fordonsflotta.

Simplicity soker ocksa aktivt efter investeringsalternativ
som bidrar positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar
sarskild vikt 1dggs vid foljande mal:

- M3l nummer sju - Hallbar energi for alla

- Mal nummer nio — Hallbar industri, innovationer och
infrastruktur

- M3l nummer elva - Hallbara stader och samhallen

- Mal nummer tretton — Bekampa klimatfoérandringarna

Fondbolaget har under aret placerat en betydande del av
det forvaltade kapitalet i olika typer av gréna- sociala- och
hallbara obligationer. Vid halvarsskiftet utgjorde denna
typ av investeringar cirka 18 procent av fondens tillgangar.
Fondbolaget anser att ovanstaende mal har framjats genom
namnda investeringar.

Ovanstaende investeringar bedéms ocksa bidra till malet
"Begransning av klimatférandringar” i artikel 9 i EU-taxanomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljmdssigt hallbara
verksamheter

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor
del av fondens investeringar som ar férenliga med taxo-
nomin. Taxanomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar forenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera

i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig
med EU-taxanomin. Darfor bedémer fondbolaget att det i
dagslaget inte ar majligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om
hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga
med taxonomin.
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| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebadr att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte
betydande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden
Ssom utgors av investeringar som antingen raknas som
hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstaende delen
av denna fond har underliggande investeringar som inte
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Metoder som anvénts fér att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljérelat erade eller sociala egenskaper eller fér
att upp na ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HARVALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behover inte vara avgorande for val av
bolag. Fondbolaget har under aret placerat en betydande
del av det forvaltade kapitalet i olika typer av gréna, sociala
och hallbara obligationer. Vid halvarsskiftet utgjorde denna
typ av investeringar cirka 18 % av fondens tillgangar vilket
ar en 6kning niva jamfort med arsskiftet. Genom fondens
invalspalicy har féretagen givits tillgang till kapital for att
kunna genomfara miljoférbattrande investeringar och
projekt med positiva sociala effekter. Urvalsprocessen har
bedrivits i enlighet med forképsinformationen avseende
fondbolagets hallbarhetsarbete.

FONDEN HAR VALT BORT

Fonden investerar inte i foretag inom foljande branscher,
Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen Krigs-
materiel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen och Fossila

Branslen. Fondbolaget investerar inte heller i foretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-
tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda sektarer inte haft tillgang till fondens kapital for att
finansiera sina verksamheter. Ut6ver detta beddms ett lagre
koldioxidavtryck for fonden som helhet ha uppnatts. Exklu-
deringsprocessen har bedrivits i enlighet med forkdpsinfor-
mationen avseende fondbolagets hallbarhetsarbete.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under 2022 har fondens innehav screenats i MSCl:s data-
bas for incidenter kopplade till miljofragor, sociala faktorer
och bolagsstyrning. Simplicity driver paverkansdialoger
med enskilda bolag nar incidenter uppstar.

Simplicity ar undertecknare av ett branschgemensamt
initiativ som syftar till att forbattra den hallbarhetsinforma-
tion som Idmnas av nordiska High Yield-bolag i samband
med att de emitterar nya obligationer. Simplicity har dven
undertecknat Tobacco Free Portfolios, ett initiativ for att
minska investeringar inom tobaksindustrin, samt Busi-
ness Benchmark on Farm Animal Welfare som arbetar for
6kad matbarhet, battre villkor och ¢kad transparens inom
livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom deras
engagemang okar trycket pa féretagen inom sektorn att
bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.

Paverkansarbetet har bedrivits i enlighet med forkops-
informationen avseende fondbolagets hallbarhetsarbete.

OVERGRIPANDE KOMMENTARER OM HALL-
BARHETSARBETET
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

22.06.30 211231 201231
Fondférmégenhet 224719 354150 158,589
Andelsklass A 190.051 318.086 156.877
Andelsklass B 6934 611 1607
Andelsklass C 27734 29953 104
Andelsvarde A 103,68 111,66 104,42
Andelsvarde B 95,76 107,27 104,42
Andelsvarde C 104,56 112,33 104,58
Handelskurs A* 103,67 111,66 104,42
Handelskurs B* 95,75 107,27 104,42
Handelskurs C* 104,55 112,33 104,58
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 1833.068 2.848.665 1502553
Andelsklass B 72416 56963 15394
Andelsklass C 265.243 266.649 1000
Utdelning per andel, klass B 4,07 4,18
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -7,16% 6,93% 4,42%
Andelsklass B -7,15% 6,89% 4,42%
Andelsklass C -6,93% 7,41% 4,58%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -16,14% 1,93% 5,42%
Aktiv risk** 53%

* Andelskursen for den sista handelsdagen 2022.06.30.
** Fondens aktiva risk ar hdg da forvaltningen ar aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler sektorfor-
delning och vikt i specifika obligationer. Aven vilka hanseenden fonden avviker pd varierar mycket 6ver tid.

Fondens nyckeltal*

22.06.30
Genomsnittlig fondfarmogenhet, tkr 281603
Kursutveckling sedan fondstart 3,7%
Omsattningshastighet 0,8
Jémforelseindex Bloomberg Barclays Clobal High Yield Total Return Index Hedged SEK
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart -9.9%
RISK*
Korrelation 80,0%
Duration 0,87%
Spreadexponering 22,66
*Fonden har for kort historik for att 6vriga nyckeltal ska vara relevanta

Forandring av fondformogenhet

22.06.30
Fondférmoégenhet vid drets borjan, tkr 354150
Andelsutgivning, tkr 210938
Andelsinlésen, tkr -321783
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -18.299
Lamnad utdelning, tkr -287
Fondférmdgenhet, tkr 224.719
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Balansrakning

Not 22.06.30 211231
TILLGANGAR tkr the
Overlatbara vardepapper 189.604 304.022
Penningmarknadsinstrument 14564 36.556
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 204.168 340.578
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 204.168 340.578
Bankmedel och 6vriga likvida medel 22199 17055
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 640 349
Ovriga tillgdngar 10 25
Summa tillgangar 227.017 358.007
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 775 1381
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 775 1.381
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 165 263
Ovriga skulder 1358 2213
Summa skulder 2.298 3.857
FONDFORMOGENHET 224719 354.150
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 640 349
Summa 640 349
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 165 263
Summa 165 263

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.
Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT SFSS 221122 (SE) 0 1250000 1252 06%
Nominellt Marknvardetkr Andeli%  Sirius int. 220922 (BM) 6000000 5927 26%
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILL HANDEL PA Summa Penningmarknadsinstrument 14564  65%
REGLERAD s Summa Ovriga finansiella instrument 14.564 6,5%
FORETAGSOBLIGATIONER som &r upptagna till handel pa en reglerad
4Finance 250223 (LU) 150.000 1565 0,7%  marknad eller en motsvarande marknad
Alm brand 270412 (DK) 3000000 4269 19%  OVERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
5.  REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Axactor 240112 (NO) 300000 317 14% oM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
0 =
Bayport 251120 (MU) * 300000 3091 14%  FBRETAGSOBLICATIONER
Bayport snr 250520 (MU) * 300.000 3.094 14% LFinance 261026 (LU) 300000 5001 13%
i 10,
Bewi 260903 (NO) 500000 4877 22%  pquanzia 260324 (LU) 3000000 3091 14%
(o)
Castellum 270419 (SE) 2 4000000 3739 7% porelivs 261205 (0D 100000 aET 19%
i 10
Cibus 241229 (SE) 200000 2137 10%  Boiegruppen 250203 (NO) 1300000 132 06%
0
DDM 260419 (CH) 400000 3666 16%  Giger 260302 (SE) - 200000 1187  05%
il 0
Euroflorist 260202 (SE) 1250000 1232 05% (5 onine 260619 GO 5500000 S .
i 0,
Fertib 251222 (ES) 150000 1571 07%  Caricel 250430 (NO) 3300000 3329 15%
10
Fngbb 240725 (SE) 5000000 w473 20%  Cagtelum 261202 (SE) 2 375000 2103 09%
Force bidco 260705 (DK) 200000 2133 09% i SeTOlOR 200000 1m0 1
Frigaard 240210 (NO) 2000000 1989 09% g bideo 260412 (NO) £.000.000 4063 18%
Frontmtc 241010 (DK) 100000 L0l 05%  hime bostad 241119 (SE) 200000 1323 0%
Golden hei 241214 (SE) 1250000 1222 05% oS00 (h) 5500000 S %
Heimstaden 241110 (SB)* 2500000 2180 10% | debanki 260928 (1S) 2000000 1867 08%
Heimstaden 270115 (SE) ® 200000 1376 06% i 261207 O) 050000 o5 1%
Heimstaden 270306 (SE) 5 400.000 38U 6% s oo D 100,000 R
i o)
Hoist 230901 GB) 200000 2245 10%  edia & games 260621 (MT)¢ 100000 1068 05%
6 0,
Intrum 241001 (SE) 000000 3895  L7%  Norura 270512 (NO) £.000.000 3981 18%
Intrum 250912 58) © 2000000 2010 09%  Griflame 260504 (CH) # 200000 1390 0&%
Jyske bank 240409 (DK) 3000000 3007 W o 0618 () 150000 TR
0
Klarna 270325 (SE) 4000000 3626 16%  orposooisen) 500,000 1582 0%
A o)
Klsvern 250210 (SE) 2500000 2405 L% ery 260801 (CB) 00000 1988 0%
Link mobility 251215 (NO) 200000 L1699 08% Summa Faretagsobligationer 50.093 22,3%
Logistea 241007 (SE) 1250000 1185 05%  Summa Bverlatbara vardepapper som 50.093 22,3%
Mg asset mgt 240125 (SE) 7 2.500.000 2434 11% &r foremal for regelbunden handel vid
Media & games 241127 (MT)® 300000 3169  14%  Mhagenannan marknad som &r reglerad
och éppen fér allmdnheten
Millicom 270120 (LU) 1250000 1207 05%  &URICA FINANSIELLAINSTRUMENT
0/ Ty M
Momox 250710 (DE) 400000 3957 18%  ONOTERADE GVERLATBARAVARDEPAPPER
Nivika 240906 (SE) 2.500.000 2363 L% Nomyi350305 WU) e SF R
Nordiska kre 260629 (SE) 1250000 1250 06%  Gogsenis e 00000 s 1%
0
Nordnet 261116 (SB) +000000 3689 16% Summa Onoterade éverlatbara virdepapper 5.051 2,2%
Oriflame fixed 260504 (CH) 2 200.000 1318 06%  OTC-DERIVAT
Romanov nok 261022 (GB)> 4000000 4175 19%  NOW/SEK 220720 GB) 55200000 TR
Romanov sek 261022 (GB)®  2000.000 2005 09%  EUR/SEK 220720 5O) 150000 S o
SBAB 260225 (SE) +000000 384 17%  Drk/SEK 220720 (SE) 3000000 15 00%
Seaspan corp 260429 (HK) 200.000 1988 0,9% USD/SEK 220720 (SE) 1480.000 138 201%
SFSS 250519 (SE) © 2500000 2273 10%  CBp/SEK 220720 5B 180000 ———
SGL 241104 (BK) * 100.000 1067 05%  Sgk/EUR 220720 (SE) 325000 5 00%
SGL 250408 (DK) * 300000 331 1% summaOTC-Derivat 775 0%
Solis 240106 (IE) 300000 3227 L% Summa Ovriga finansiella instrument 4276 1,9%
Storskogen 240514 (SE) 3750000 3636 16%  SUMMAFINANSIELLA INTRUMENT 203393 90,5%
Superoffice 251105 (NO) 2500000 2630 12%  NETTOTAVFONDENS GVRICA 21326 95%
Svea 250910 (SE) 2500000 2522 11%  TILLGANGAR OCH SKULDER
VEF 250422 (SE) 5000000 5027  22%  FONDFORMOGENHET 224719 100,0%
Viacon 251104 (SE) 300.000 3062 L4% (BM) Bermuda, (CH)Schweiz, (DE) Tyskland, (DK) Danmark, (ES) Spanien,
Vostok new 250131 (SE) 3750.000 3526 16% (FI) Finland, (GB) Storbritannien, (GR) Grekland, (Hong Kong), (IE) Irland, (IS)
' Island, (LU) Luxemburg, (MT) Malta, (MU) Mauritius, (NL)Nederlanderna,
Walwil 260303 (NO) 2500000 2434 11% (o) Norge, (SE) Sverige
Summa fﬁretagsubligationer 134459 59,8% Ingar i féretagsgruppen Bauport Management Ltd och utgér 2,75 %
Summa Overlatbara vardepapper upp- 134459 59,8% Ingar i féretagsgruppen Castellum AB och utgor 2,6 %

tagna till handel pa reglerad marknad

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNATILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVA-

RANDE MARKNAD

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Balder 230307 (SE) 200.000 1641 0,7%
Intrum 230703 (SE) ¢ 2000.000 1971 0,9%
Mg asset mgt 230710 (SE) 7 3750.000 3773 17%

1
3 Ingédr i foretagsgruppen Cidron Romanov Ltd och utgér 2,75 %
“ Ingar i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgar 1,26 %
> Ingar i féretagsgruppen Fredensborg AS och utgor 3,14 %
¢ Ingar i foretagsgruppen Intrum AB och utgér 3,51 %
7

Ingar i foretagsgruppen M2 Asset Management AB och utgor 2,76 %

& Ingar i foretagsgruppen Media & Games Invest SE och utgér 1,88 %
9 Ingar i faretagsgruppen SGLT Holding | LP och utgér 1,87 %

19 |ngdr i foretagsgruppen Stillfront Group AB och utgér 1,57 %

I Ingar i foretagsgruppen Tirona Ltd och utgér 2,03 %

2 Ingar i foretagsgruppen Walnut Holdco Ltd och utgér 1,21 %
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Forvaltningsberattelse Simplicity Likviditet

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Likviditet genererade en avkastning efter forvalt-
ningsavgift om -0,81 % under det farsta halvaret 2022. Fon-
dens jamfarelseindex som utgors av 50 % OMRX T-bill Index
och 50 % S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond
Index Total Return gick under samma period ned 2,70 %.
Den negativa avkastningen orsakades framfor allt
av stigande kreditspreadar i den svenska féretagsobliga-
tionsmarknaden som generellt sett hade en mucket svag
utvecklingen under det férsta halvaret. Aven de korta mark-
nadsrantorna har stigit vilket ocksa har paverkat fondens
avkastning, men i mindre omfattning. Utvecklingen har
till viss del kompenserats av yielden i portfélien som varit
hogre under aret.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.10.31.

Fondens duration 13g pa cirka tvd manader i genom-
snitt vilket ar i linje med den historiska durationen och fon-
dens riskprofil. Fondens kreditbindningstid 1ag i intervallet
1,1till 1,3 ar. Fondens yield har stigit kraftigt under aret och
vid halvarsskiftet Iag den genomsnittliga effektiva rantan
innan forvaltningsavagifter i intervallet 2,3-2,4 %.
Forvaltningsstrategin som gar ut pa att i huvudsak inves-
tera i foretagscertifikat och féretagsabligationer utgivna
i svenska kronor av foretag med hag kreditvardighet, sa
kallade Investment Grade-bolag, har varit oférandrad under
aret. \Vid halvarsskiftet utgjorde investeringar i denna tup
av bolag cirka 98 procent av tillgdngarna i fonden inklusive
kassa. Detta ari linje med hur det har sett ut under det
senaste aret och kan motiveras av goda avkastningsmoj-
ligheter inom denna del av kreditmarknaden. Fonden har
ocksa mojlighet att investera en begransad del, max fem
procent, i obligationer emitterade av foretag med nagot
lagre kreditvardighet, sa kallade high yield-féretag. Denna
typ av investeringar har utgjort en mindre del av fondens
tillgdngar under aret och uppagick till cirka tva procent av
fondférmogenheten vid halvarsskiftet.

3-manaders Stibor var 0,80 % vid halvarsskiftet vilket
kan jamforas med -0,05 % vid arsskiftet. De korta mark-
nadsrantarna har darmed stigit under det forsta halvaret.

RANTEMARKNADEN
Utvecklingen har varit mycket turbulent pa de finansiella
marknaderna under det forsta halvaret. Russlands anfalls-

krig i Ukraina har tkat osakerheten for varldsekonomin och
spatt pa manga av de problem som uppstatt pa grund av
pandemin som till exempel, brist pa vissa varor och kom-
ponenter samt storningar i olika leveranskedjor. Dartill har
priset pd olja och gas stigit kraftigt pa grund av Russlands
stallning som stor producent av den typen av ravaror. Under
varen har stora omraden i Kina ocksa varit nedstangda som
ett led i Kinas nolltoleranspalicy i bekampandet av Covid-19.
Detta paverkar landets tillvaxt negativt och skapar ocksa
problem fér manga andra lander som har Kina som en viktig
handelspartner.

Inflationen fortsatte stiga mer an vad saval marknaden
som centralbankerna hade farvantat sig och &r nu pa den
hogsta nivan sedan borjan av 1980-talet i USA och pa den
hogsta nivan sedan bérjan av 1990-talet i Sverige. Aven
om det sannolikt finns tillfalliga effekter fran bland annat
hoga energipriser blev det tydligt att det underliggande
inflationstrycket ar mycket hogt. Detta har foranlett dtgarder
i form av minskade tillgangskép och hojda styrrantor fran
de flesta storre centralbanker. | USA har Fed héjt rantan
med sammanlagt 150 punkter vid tre tillfallen och i Sverige
har Riksbanken hajt reporantan vid tva tillfallen till 0,75 %.
Marknadsrantorna har stigit som en kansekvens av den
stramare penningpolitiken och i USA handlades den tioariga
statsobligationen pa en ranta runt 3,00 % vid halvarsskiftet
att jamfora med 1,51 % vid arsskiftet. Den svenska, tiodriga
statsobligationsrantan har stigit ungefar lika mucket men fran
lagre nivaer och handlades runt 1,70 % vid halvarsskiftet.

Foretagsabligationsmarknaden paverkades ocksa
negativt av den geopolitiska oron, den hoga inflationen
och de stigande rantorna vilket ledde till kraftigt stigande
kreditspreadar. Foretagens resultat fortsatte att utvecklas
forhallandevis val sa utvecklingen i kreditmarknaden var i
forsta hand relaterad till en oro infér framtiden. De nordiska
fastighetsbolagen paverkades kraftigt av att investerare
oroade sig for att de hogre réntorna kommer paverka saval
foretagens resultat som vardet pa bolagens fastigheter
negativt. Detta fick priset pa manga fastighetsobligationer
att sjunka mucket. Aktiviteten pa primarmarknaden var
generellt sett Iagre under det forsta halvaret. Manga foretag
tvekade infor att ge ut nua obligationer pa hogre nivaer
och valde darfor att avvakta. Samtidigt marktes ocksa en
osakerhet i investerarkollektivet pa grund av den svaga
marknadsutvecklingen. Likviditeten i marknaden varierade
under det forsta halvaret men generellt sett var den svagare
an under 2021

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fondens standardavvikelse under de senaste tva aren
uppgar till 0,53 % vilket innebar att den har sjunkit. Detta ar
framfor allt en konsekvens av att utvecklingen i den svenska
Investment Grade-marknaden har varit mer stabil efter den
turbulens som radde under varen 2020. Forvaltarna arbetar
aktivt med att hantera risken i fonden, dels genom att ha en
valdiversifierad portfélj med ett stort antal obligationer och
emittenter, dels genom att uppratthalla en kort duration och
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en kort genomsnittlig 16ptid. Durationen far maximalt uppga
till ett 3r men ligger i normalfallet i tidsspannet en till sex
manader och uppgick vid halvarsskiftet till 0,21 3r medan
den genomshnittliga I6ptiden var 1,09 ar.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv

risk, ett matt pa hur muycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamfoérelseindex varierar éver tid. Fondens
jamforelseindex utgérs av 50 % OMRX T-bill Index och

50 % S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond
Index Total Return. Bolaget bedémer att kombinationen av
ovan namnda index ger en god representation av fondens
ldngsiktiga placeringsinriktning med avseende pa bland an-
nat tillgangsslag, I6ptid och valuta. Fondens aktiva risk har
under de senaste tva aren varit 0,72 %. Aktivitetsgraden ar
hog da fonden &r aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran
sitt jamforelseindex vad galler sektorférdelning, geografisk
allokering och vikt i specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Den andel av fonden som ar investerad i féretag med
hogsta kreditvardighet, sa kallade Investment Grade-obli-
gationer, utgjorde cirka 98 % av portfolien inklusive kassan
vid arsskiftet. Resterande del om cirka tva procent utgjordes
av investeringar i obligationer med nagot lagre kreditkvalitet,
sd kallade High Yield-obligationer. Fonden investerar inte i
obligationer som beddms ha en kreditkvalitet understigande
BB. Fordelningen mellan féretag med officiell rating och
bolag utan officiell rating uppagick till ca 74 % respektive 18
%. Likvida medel utgjorde ca atta procent av fondens varde,
vilket var en 6kning jamfort med foregaende arsskifte.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden hade ett nettoinflode om 106 MSEK och farvaltat
kapital uppgick den 30 juni 2022 till 11 929 MSEK.

DERIVAT

Far att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna majlighet under aret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser har noterats under det forsta
halvaret 2022.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET
Fonden ar en artikel 8-fond enligt SFDR-regelverket och
skall som sadan framja miljorelaterade eller sociala egen-
skaper.

Simplicity soker aktivt efter investeringar som genom
sin karaktar bidrar positivt till ett mer hallbart samhalle. Detta
kan bade handla om féretag som genom sin verksamhet
bidrar positivt till en hallbar omstalining eller om specifika
vardepapper med specifika egenskaper inom hallbarhets-
omradet. Vi kan i huvudsak dela in dessa investeringar i
nedanstaende huvudkategorier:

Gréna, sociala och hallbara obligationer:

Grona, sociala och hallbara obligationer har sarskilda villkor
kopplade till sig som bland annat anger att det kapital som
tas in via obligationsemissionen skall anvandas till projekt
som bed®ms ha positiva effekter inom nagot av dessa
omraden. Minst fem procent av kapitalet i Simplicitys rante-
fonder skall utgéras av denna tup av obligationer.

Bolag som bidrar till en hallbar omstalining:

Simplicity séker aktivt efter investeringar i bolag som
genom sin verksamhet bidrar till en hallbar omstallning.
Ett exempel pa detta kan vara kraftfarsorjningsbolag vars
energiproduktion i h6g utstrackning ar baserad pa forny-
elsebara energikallor. Ett annat exempel skulle kunna vara
ett transportforetag som genomfor en elektrifiering av sin
fordonsflotta.

Simplicity soker ocksa aktivt efter investeringsalternativ
som bidrar positivt till de 17 globala hallbarhetsmalen dar
sarskild vikt 1aggs vid foljande mal:

- Mal nummer sju - Hallbar energi for alla

- Mal nummer nio — Hallbar industri, innovationer och
infrastruktur

- M3l nummer elva — Hallbara stader och samhallen

- Mal nummer tretton — Bekampa klimatférandringarna

Fondbolaget har under aret placerat en betydande del av
det forvaltade kapitalet i olika typer av gréna- sociala- och
hallbara obligationer. Vid halvarsskiftet utgjorde denna
typ av investeringar cirka 14 procent av fondens tillgdngar.
Fondbolaget anser att ovanstaende mal har framjats genom
namnda investeringar.

Ovanstaende investeringar bedéms ocksa bidra till
malet “Begransning av klimatfarandringar” i artikel 9 i EU-
taxonomin.

Information om EU:s taxonomi fér miljémassigt hallbara
verksamheter

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor
del av fondens investeringar som ar forenliga med taxo-
nomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har annu inte borjat rapportera

i vilken utstrackning som deras verksamhet ar farenlig
med EU-taxonomin. Darfér bedémer fondbolaget att det i
dagslaget inte ar mojligt att Iamna tillforlitliga uppgifter om
hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga
med taxonomin.

I regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebadr att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte
betydande skada” ar endast tillamplig pa den del av fonden
SOm utgors av investeringar som antingen raknas som
hallbara enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade upp-
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lusningar eller enligt EU-taxonomin. Den aterstaende delen
av denna fond har underliggande investeringar som inte
beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Metoder som anvants fér att integrera hallbarhetsrisker,
frdmja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for
att upp na ett hallbarhetsrelaterat mal

FONDEN HARVALT IN

Hallbarhetsaspekter vags in som en del i analysprocessen,
vilket far effekt men behover inte vara avgérande for val av
bolag. Fondbolaget har under aret placerat en betydande
del av det forvaltade kapitalet i olika typer av gréna, sociala
och hallbara obligationer. Vid arsskiftet utgjorde denna tup
av investeringar cirka 14 % av fondens tillgangar vilket ar
en ofdrandrad niva jamfort med arsskiftet. Genom fondens
invalspolicy har foretagen givits tillgang till kapital for att
kunna genomféra miljoforbattrande investeringar och
projekt med positiva sociala effekter. Urvalsprocessen har
bedrivits i enlighet med forképsinformationen avseende
fondbolagets hallbarhetsarbete.

FONDEN HAR VALT BORT

Fonden investerar inte i féretag inom féljande branscher,
Tobak, Cannabis, Alkohol, Pornografi, Spel, Vapen Krigs-
materiel, Kontroversiella Vapen, Karnvapen och Fossila
Branslen. Fondbolaget investerar inte heller i foretag som
systematiskt bryter mot internationella normer och konven-

tioner. Genom fondens exkluderingspolicy har bolag inom
namnda sektorer inte haft tillgang till fondens kapital for att
finansiera sina verksamheter. Ut6ver detta beddms ett lagre
koldioxidavtryck for fonden som helhet ha uppnatts. Exklu-
deringsprocessen har bedrivits i enlighet med férkopsinfor-
mationen avseende fondbolagets hallbarhetsarbete.

FONDBOLAGET HAR PAVERKAT

Under 2022 har fondens innehav screenats i MSCI:s data-
bas for incidenter kopplade till miljofragor, sociala faktorer
och bolagsstyrning. Simplicity driver paverkansdialoger
med enskilda bolag nar incidenter uppstar.

Simplicity ar undertecknare av ett branschgemensamt
initiativ som suftar till att forbattra den hallbarhetsinforma-
tion som Idmnas av nordiska High Yield-bolag i ssmband
med att de emitterar nya obligationer. Simplicity har dven
undertecknat Tobacco Free Portfolios, ett initiativ for att
minska investeringar inom tobaksindustrin, samt Busi-
ness Benchmark on Farm Animal Welfare som arbetar for
6kad matbarhet, battre villkor och ¢kad transparens inom
livsmedelsindustrin och dess vardekedjor. Genom deras
engagemang okar trycket pa féretagen inom sektorn att
bedriva sina verksamheter pa ett vardigt vis.
Paverkansarbetet har bedrivits i enlighet med forkapsinfor-
mationen avseende fondbolagets hallbarhetsarbete.

OVERGRIPANDE KOMMENTARER OM HALL-
BARHETSARBETET
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Jamfdrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

22,0630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231

Fondférmogenhet 11928572 11919727 Q641592 11563850 12925407 8895829 3848589 2131039 697058 1351563
Andelsklass A 11381293 11427726 9447553 11160880 12722719 8895829 3848589 2131039 697058 1351563
Andelsklass B 547279 492001 194039 402970 202688

Andelsvarde A 112,19 11310 1242 11,72 110,62 110,64 110,01 108,80 108,29 107,29
Andelsvarde B 101,72 102,53 101,88 10115 100,06

Handelskurs A* 112,18 113,10 112,42 111,72 110,62 110,64 110,01 108,79 108,29 107,29
Handelskurs B* 101,71 102,53 101,88 10115 100,06

Antalet utestaende andelar

Andelsklass A 101450465 101038872 84198884+ 100231138 115186357 80401948 34984528 19587184 6437155 12597636
Andelsklass B 5380508 4798515 1729320 3618903 1835055

Totalavkastning i procent

Andelsklass A -081%  0,60% 0,63% 099%  -0,02% 0,57% 112% 0,46% 0,93% 1,50%
Andelsklass B -0,80% 0,64% 0,72% 109%  0,06%

Totalavk. i proc. jamf.index -2,70%  -0,02% 092%  -0,54% -0,81% -0,77%  -0,65% -0,27% 0,47% 0,90%
Aktiv risk** 0,7% 0,6% 0,6% 0,2% 0,2% 0,2% 0,3% 0,2% 01% 01%

* Andelskursen for den sista handelsdagen 2022.06.30
** Fondens aktiva risk ar hog dd forvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler sektorfordelning och vikt
i specifika obligationer. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mycket dver tid.

Fondens nyckeltal

22.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 11.861.207
Kursutveckling sedan fondstart 25,8%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 aren 0,4%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 dren 0,3%
Omsattningshastighet 0,3

Jamforelseindex

50% OMRX T-bill Index och 50 % S&P Sweden Investment
Grade Corporate Bond Index Total Return

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 261%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex -1,0%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex -0,3%
RISK*
Korrelation 0,63
Totalrisk / Standardavvikelse 0,53%
Totalrisk for jamforelseindex 0,93%
Duration 0,07
Spreadexponering 1,76
* Nuckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med Fondbolagens farenings rekommendation for redovisning av nyckeltal
Forandring av fondférmodgenhet

22.06.30
Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 11919727
Andelsutgivning, tkr 2.811.689
Andelsinlésen, tkr -2.705.899
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr -96945
Fondférmogenhet, tkr 11.928.572
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Balansrakning

Not 22.06.30 211231
TILLGANGAR thr th
Overlatbara vardepapper 8411189 6296952
Penningmarknadsinstrument 253474t 4844096
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 10.945.933 11.141.048
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 10.945.933 11.141.048
Bankmedel och 6vriga likvida medel 842973 785719
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 3.610 2210
Ovriga tillgadngar 142472 13
Summa tillgangar 11934988 11.929.090
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 1426 1452
Ovriga skulder 4990 7911
Summa skulder 6.416 9.363
FONDFORMOGENHET 11928572 11919.727
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 3.610 2.210
Summa 3.610 2210
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 1426 1452
Summa 1426 1452

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogadrelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeftrandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inrdknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2022.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Loomis 230918 (SE) 180000000 179991 15%

Nominellt Marknvardetir Andeli%  NCC 240930 (SE) 48000000 47207 04%
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPT. TILL HANDEL PA Nent 240523 (SE) 416000000 46160 04%
REGLERAD MARKNAD Nordax 241217 (SE) * 24:000000 23384 02%
FORETAGSOBLIGATIONER Nua SFF 240221 (SE)»  24.000.000 23377 02%
AAK 240322 GF) 20000000 49829 OA%  \yaSFF2403IL(SE)® 26000000 25335 0%
Aktia 230911 (F) 65000000 64701 O5%  peacsiooc e 5000000 S0 s
Atrium lungb 231026 56)7 5000000 4925 00%  boctenNorden 240528(SE) 22000000 22098 02%
Atrium ljungb 240821 (5E)°  8000.000 /B 0% pcinord 230913 (SE) 54000000 54126 05%
Atrium lungb 250428 (5E)° 24000000 23167 02%  pocinord fixed 230913 (SE) 20000000 19909  02%
Balder 240306 GE) 44000000 42739 OM%  Resirsbank 23124 (SH® 52000000 S1471 04%
Banknowegan 231212 (NO'7 6000000 990 Ol%  poqirsbank 260902 (SE)* 12000000 1635  01%
Banque intlu 240129 (LU) 26000000 578 0% oS 30000000 a0
Bardays 230914 (CB) 24000000 39 02%  onavik 250218 (58) 90.000.000 88696  07%
Bilia 231011 (SE) 44000000 376 O4% o) 0000000 0998 0%
Bluestep 210408 (55)® 1+000000 13789 Ol% o tander260629 (NO)* 50,000,000 L9L29  O4%
Borgo 250214 GF) 50000000 49156 0% ntander261011(NO)-  50.000.000 49175  04%
Castelum 230828 (SE)® 28000000 27619 0% cpiosoies e 000000 TSR
Collector 230908 (SE) 36000000 B8 03% oo en 130000000 TR
Compactor 230924 (SE) 51250000 49090 0% cgansioiech 110000000 0850 09%
Corem prop 231127 (SE) © 55.000.000 53998 0,5% SBAB 240118 (SE) 100000.000 96262 0.8%
Corem prop 240429 (SE)® 30000000 29754 02% o060 6E) 1000000 o8 0%
Dios 230715 (58) © 20000000 19502 02%  BBNorden 230906 (SE)* 66000000 62045 05%
DNB Bank 250324 (NO) 70000000 69523 06% oo 20000000 s9o3n 0%
Ellevio 231209 (SE) * 62000000 62015 05% oo en £0000000 e
Ellevio 210228 (56 38000000 B9 O0F% i 260331 (5D ¢ 40000000 39770 03%
Epirac 231206 (5E) 7+000000 23 OB% o nia 240902 (SE)© 50.000000 49457 04%
Fabege 230830 (SE) * 10000000 7881 OI%  Sania250331(SE) 25000000 4748 02%
Fabege 231003 (56) * 26000000 25699 0% qndiabanken 231013 (SE)* 80000000 80222  07%
Fabege 240412 (56) * 44000000 43285 O8%  qandiabanken 250115 (SE)* 130000000 130331 11%
Fastpartner 240328 (SE)° 75000000 75553 06%  crioniocen) 5000000 805 0%
Getinge 240610 (56) 10000000 o912 Ol o Rekame 231013 (SB)* 40000000 39945 03%
Heba 240301 GF) 18000000 V57 Ol% o Rekame 240408 (SB)® 40000000 39678 03%
Heims bostad 231123 (SE) 100000000 TBM 0% e eH 30000000 9750 0%
Heims bostad 240408 (SE)” 30000000 29242 02%  cro>iore 6E) = 000000 o7 o
Hemso 240510 (5E) 30000000 29617 02%  qenvalvet 231101 (SE) 32000000 349 03%
(CA 240325 (55) © 20000000 19869 0% SodhomEreg24097(H 12000000 1900 0%
lkanobank 231102 (SE)* 20000000 9920 02% o o2 110000000 TN
lkanobank 240119 (SE) 26000000 580 0F% g oo06D 1000000 Soes o
lkanobank 250120 (SE)® 26000000 B30 02% o) 50000000 S
Indutrade 240926 (SE)® 48000000 48062 DM o 9ED 14000000 e o
intea 230901 5E) 170000000 168526 MM%  Cirmspar250520 (SE)* 20000000 19906 0%
Islandsbanki 240326 (S) 50000000 L9156 OM% oot O) 0000000 oo os%
Klarna 230913 (5F) = 74000000 9676 08%  150tamotor 240125 (OF) 50000000 48390  04%
Klarna 240205 (SE) 48,000,000 46751 OA%  Tuo oo 14000000 Y Ta——
Kiovern 230904 (SE) 90,000,000 88553 07%  1u0sm009 ()@ 53790000 o 07
Landsbankinn 231019 (S) 45000000 WSO DM SED 38000000 T
Landsbankinn 240119 (S) 70000000 68950 06% o % E  £0000000 I E——
Letour 240617 5F) 20000000 27828 0% Yoo finans 231120 (SE)= 20000000 2003 02%
Leaseplan 230914 (N= 30000000 29909 03% Voo finans 240318 (SE)>  20.000.000 19982 02%
Lifco 230906 (5B ¢ 40000000 39702 03% Yoo treasur 230913 (SB) 20000000 19566 02%
Lifco 240306 (SE) * 32000000 3639 03%
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\/olvo treasur 230928 (SE) 2 40.000.000 39986 0,3% Kungsleden 230307 (SE)7  156.000.000 155.648 1,3%
\Volvo treasur 231213 (SE) 2 40.000.000 40.262 0,3% Kungsleden 230613 (SE) 7 54,000.000 53734 0,5%
Volvo treasur 240226 (SE) 2 50.000.000 49856 0,4% Landsbankinn 220802 (IS)  52.000.000 52,055 0,4%
\olvo treasur 240520 (SE)« 50.000.000 L9437 0,4% Landshupotek 230421 (SE) > 74.000.000 74401 0,6%
\Volvofinans 240628 (SE) “*  100.000.000 99.224 0,8% Leaseplan 230505 (NL) = 137000.000 136750 11%
Volvofinans 240916 (SE) “*  100.000.000 99146 0,8% Lifco 220902 (SE) ¢ 128.000.000 128120 11%
Vonovia 240408 (DE) 42.000.000 41275 0,3% Lifco 230302 (SE) ¢ 80.000.000 80.014 0,7%
VW finans 240126 (DE) 0 50.000.000 49826 0,4% M2 asset mgt 221219 (SE)#  17500.000 17418 01%
Wallenstam 230825 (SE) “  68.000.000 66.815 0,6% M2 asset mgt 230710 (SE) ¥  48750.000 49045 0,4%
Wihlborgs 231018 (SE) 60.000.000 59.259 0,5% Nent 230626 (SE) 30.000.000 30163 0,3%
Wihlborgs 240311 (SE) * 60.000.000 58553 0,5% Nordax 220923 (SE) # 68.000.000 67991 0,6%
Wihlborgs 250908 (SE) 20.000.000 18844 0,2% Nordax 230123 (SE) 20.000.000 20.005 0,2%
Willhemn 230923 (SE) 24.000.000 24.051 0,2% Nordea 220905 (FI) ¢ 135.000.000 134986 11%
AF 240627 (SE)? 36.000.000 35901 0,3% Nordea 220909 (FI) 50.000.000 49980 0,4%
Summa Foretagsobligationer 5.262.592 44,1% Nordea 230519 (FI) 2 30.000.000 29.671 0,2%
Summa Overlatbara vardepapper upp- 5.262.592 44,1% Nua SFF 220907 (SE) # 18.000.000 17986 0,2%
tagnatill handel pa reglerad marknad Nua SFF 221031 (SE) = 35000000 3987 03%
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL 3
h N FF 2302 E) = 0 29. 0,2%
PA REGLERAD MARKNAD ya SFF 230203 (56) 30000000 80e :
Nya SFF 230309 (SE) # 30.000.000 29518 0,2%
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
- - Resurs Bank 220829 (SE)**  114.000.000 114023 1,0%
Atrium ljungb 230503 (SE) 2 15.000.000 14.891 0,1%
Resurs Bank 230228 (SE)*  92.000.000 91527 0,8%
Balder 230119 (SE) @ 50.000.000 49520 0,4%
Rikshem 221019 (SE) 30.000.000 30.206 0,3%
Balder 230206 (SE) ¢ 70.000.000 69137 0,6%
Sagax 230616 (SE) 18.000.000 17738 01%
Bank Norwegian 221212 (NO)¥  66.000.000 66.056 0,6%
Santander 230118 (NO) « 30.000.000 30018 0,3%
Bluestep 220912 (SE) & 54,000.000 54049 0,5%
Santander 230512 (NO) 83.000.000 82.830 0,7%
Castellum 220901 (SE) & 27000.000 27032 0,2%
SBAB 230213 (SE) 30.000.000 29.687 0,2%
Castellum 221003 (SE) © 100.000.000 99737 0,8%
SBAB 230424 (SE) 64.000.000 64.206 0,5%
Castellum 230306 (SE) & 26.000.000 25733 0,2%
SBB norden 221003 (SE)*  97000.000 95.677 0,8%
Castellum 230317 (SE) & 31.000.000 30935 0,3%
SBB norden 230511 (SE) & 20.000.000 19017 0,2%
Castellum 230517 (SE) & 94.000.000 93.241 0,8%
SBB norden 230726 (SE)®*  93.000.000 88417 0,7%
Corem prop 230227 (SE) 31.250.000 31101 0,3%
Scania 230214 (SE) 50.000.000 50.020 0,4%
Deutsche pb 220725 (DE) 2 100.000.000 100153 0,8%
Scania 230226 (SE) “ 40.000.000 40166 0,3%
Deutsche pb 220829 (DE)2  50.000.000 50108 0,4%
Scania 230303 (SE) # 40.000.000 39735 0,3%
Deutsche pb 230130 (DE) 2  20.000.000 90.089 0,8%
Scania 230419 (SE) 119000.000 118.839 1,0%
Digs 230621 (SE) 30.000.000 29475 0,2%
Scania 230424 (SE) 102.000.000 103.824 0,9%
Electrolux 230406 (SE) ©90.000.000 91127 0,8%
Skandiabanken 230510 (SE)2¢  38.000.000 37443 0,3%
Elekta 230313 (SE) 160.000.000 159798 1,3%
Sparb sjuh 230621 (SE) 50.000.000 49257 0,4%
Fabege 220926 (SE) = 35.000.000 34940 0,3%
Sorm spar 221123 (SE) * 44.000.000 44043 0,4%
Fastpartner 230524 (SE) ¢ ©95.000.000 95344 0,8%
- Tele 2 230224 (SE) 10.000.000 10.056 01%
Heims bostad 220907 (SE) ¥ 64.000.000 64.105 0,5%
- Vasakronan 230116 (SE) 30.000.000 30110 0,3%
Heims bostad 221229 (SE) ¥ 48.000.000 47882 0,4% -
- \olvo finans 230608 (SE)“  50.000.000 50.080 0,4%
Heimstaden 230531 (SE) 52.500.000 51.594 0,4%
\olvo treasur 220928 (SE) “ 50.000.000 49986 0,4%
Hexagon 230404 (SE) 118.000.000 117555 1,0%
Volvo treasur 221104 (SE) > 125.000.000 125139 1,0%
ICA 230228 (SE) 154.000.000 153724 1,3%
\Volvo treasur 230526 (SE) 2 75.000.000 74981 0,6%
lkanobank 220829 (SE) ¥ 105.000.000 105.098 0,9%
\lolvofinans 230522 (SE)“ 50.000.000 49935 0,4%
lkanobank 221128 (SE) ¥ 70.000.000 69921 0,6%
VW finans 220913 (DE) *© 50.000.000 50.036 0,4%
lkanobank 230517 (SE) 8.000.000 7983 01%
VW finans 220914 (NL) “© 50.000.000 50.037 0,4%
Indutrade 230223 (SE) 2 21.000.000 21049 0,2%
VW finans 230121 (DE) «© 60.000.000 60.093 0,5%
Intea 220705 (SE) 2 130.000.000 129985 11%
Vastra malar 220823 (SE)*  40.000.000 40.045 0,3%
Intrum 220912 (SE) 2 40.000.000 39993 0,3%
Vastra malar 230316 (SE)*  28.000.000 28.009 0,2%
Intrum 230703 (SE) 2 13.200.000 13012 01%
Wallenstam 220812 (SE) “  58.000.000 58018 0,5%
Klarna 220815 (SE) 2 30.000.000 30.025 0,3%
Wallenstam 220916 (SE) “ 4000.000 4009 0,0%
Klarna 230628 (SE) 2 40.000.000 39203 0,3%
Wallenstam 221123 (SE) 47000.000 46980 0,4%
Klovern 230605 (SE) & 66.600.000 66945 0,6%
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Wallenstam 230426 (SE) “+ 50.000.000 L9401 0,4%
Willhem 220826 (SE) 26.000.000 26,010 0,2%
Willhem 221204 (SE) $8.000.000 98095 0,8%
Willhem 230526 (SE) “ 34.000.000 34.060 0,3%
AF 230620 (SE)* 44.000.000 43787 0,4%
Summa Penningmarknadsinstrument 5488354 46,0%
Summa Ovriga finansiella instrument 5.488.354 46,0%

som &r upptagna till handel pa reglerad
marknad

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM
AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN.

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Arla 230703 (DK) ? 52.000.000 51826 0.4%
Arla fixed 230703 (DK) ® 56.000.000 55.075 0,5%
Volvo Car 230227 (SE) 22000.000 22194 0,2%

Summa Penningmarknadsinstrument 129.094 11%

129.094 11%

Summa Ovriga finansiella instrument
som dr féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r regle-
rad och éppen for allmanheten.

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMIS-
SIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD
MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

AAK 250616 (SE) 30.000.000 29943 0,3%
Landshypotek 240610 (SE) > 36.000.000 35950 0,3%
Summa Foretagsobligationer 65.893 0,6%
Summa Overlatbara virdepapper som 65.893 0,6%
inom ett ar fran emissionen avses bli upp-

tagna till handel pa en reglerad marknad

SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 10945933 91,7%
NETTOT AV FONDENS OVRIGATILL- 982.639 8,3%
GANGAR OCH SKULDER

FONDFORMOGENHET 11928.572 100,0%
(DE) Tyskland, (DK) Danmark, (FI) Finland, (GB) Storbritannien, (IS) Island,

(JP) Japan, (LU) Luxemburg, (NL)Nederldnderna, (NO) Norge, (SE) Sverige

1 Ingar i faretagsgruppen Afry AB och utgor 0,67 %

2 Ingar i foretagsgruppen Arla Foods amba och utgor 0,9 %

* Ingar i foretagsgruppen Atrium Ljungberg AB och utgor 0,43 %

“ Ingar i foretagsgruppen Banco Santander SA och utgér 1,94 %

> Ingar i foretagsgruppen BlueStep Bank AB och utgor 0,57 %

¢ Ingar i foretagsgruppen Carl Bennet AB och utgor 2,34 %

7 Ingar i foretagsaruppen Castellum AB och utgar 1,75 %

8 Ingar i foretagsgruppen Castellum AB och utgér 2,55 %

9 Ingar i faretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgor 1,43 %

10 Ingar i foretagsgruppen Corem Property Group AB och utgér 0,96 %
1 Ingar i faretagsgruppen Corem Property Group AB och utgér 1,3 %

12 Ingar i foretagsgruppen Deutsche Pfandbriefbank AG och utgér 2,01 %
13 Ingar i foretagsgruppen Dios Fastigheter AB och utgér 0,41 %

* Ingar i foretagsgruppen Ellevio Holding 1 AB och utgér 0,84 %

15 Ingér i foretagsgruppen Fabege AB och utgar 0,95 %

16 |ngar i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgér 1,35 %

7 Ingar i foretagsgruppen Fredensborg AS och utgor 2 %

18 |Ingar i foretagsgruppen ICA-handlarnas Forbund AB och utgér 145 %
1% Ingar i foretagsgruppen lkano Bank AB och utgor 2,13 %

20 Ingar i foretagsgruppen Indutrade AB och utgér 0,58 %

2L Ingar i foretagsgruppen Intea Fastigheter AB och utgor 2,5 %

22 Ingar i foretagsgruppen Intrum AB och utgér 0,44 %

23 Ingar i foretagsgruppen Klarna Holding AB och utgor 1,74 %

2 Ingar i foretagsgruppen Landshypotek ek for och utgér 0,92 %

2 Ingar i foretagsgruppen Lincoln TopCo Pte Ltd och utgér 14 %

26 Ingar i foretagsgruppen Livforsakringsbolaget Skandia och utgor 2,08 %
27 Ingar i foretagsaruppen M2 Asset Management AB och utgar 0,56 %
2% |Ingar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgor 1,8 %

27 Ingar i faretagsgruppen Pohjolan Voima Ou och utgér 0,83 %

30 Ingar i foretagsgruppen Resurs Holding AB och utgor 2,25 %

%L Ingar i foretagsaruppen Samhallsbuggnadsbolaget i Nord och utgér 2,22 %
* Ingar i foretagsgruppen Sandvik AB och utgor 0,99 %

3 Ingar i faretagsgruppen SFF Holding AB och utgor 1,35 %

# Ingar i foretagsgruppen Sormlands Sparbank och utgér 0,65 %

* Ingar i foretagsgruppen Sparbanken Rekarne AB och utgor 0,67 %

* Ingar i féretagsgruppen Sparbanken Vastra Malardalen och utgor 0,57 %
¥ Ingdr i foretagsgruppen Triona Holding SA och utgor 0,6 %

3 Ingar i foretagsgruppen Triona Holding SA och utgér 0,93 %

7 Ingar i foretagsgruppen Vasakronan Holding AB och utgor 0,67 %

40 Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 1,76 %

“ Ingar i faretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 4,58 %

%2 |Ingar i foretagsgruppen Volvo AB och utgor 3,76 %

“3 Ingar i faretagsgruppen Volvofinans Bank AB och utgar 2,84 %

“ |ngdr i foretagsgruppen Wallenstam AB och utgér 1,89 %

> Ingar i faretagsgruppen Wihlborgs Fastigheter AB och utgor 1,15 %

4 |ngar i foretagsgruppen Willhem AB och utgér 1,53 %
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