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Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och radgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteam som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa langvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till I3gre risk, kantinuitet i férvalt-
ningen och hog grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder valjer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjdnster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar foremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. For att
avgora om ett foretag ar hanforligt till nagon av ovansta-
ende sektorer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnyttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfyllandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfér vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella dvertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller dvertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgarderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i sufte att fa foretagets bild dver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och ovrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de dtgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitys fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrana fonder”), forutom Simplicitu Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gér hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. For diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradgivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utéver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicitu.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller foretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhdller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
konton och Ian till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vilka banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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HALVARSREDOGORELSE 2025 FOR

SIMPLICITY NORDEN

Org.nr.

504400-8877

Fondens startdatum

2002-09-23

Jamfarelseindex

STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insdttningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Forvaltningsavgift klass A

Max 1,7 % (varav ersittning till fondbolaget 1,6 %)

Forvaltningsavgift klass B

Max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Minsta forsta insattning

100

Manadssparande

100

Engangsinsattningar

100

Bankgiro

5457-2839

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB

PPM Fondnummer

484980




Forvaltningsberattelse Simplicity Norden

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Norden hade en avkastning pa 6,3 % under
halvaret vilket kan jamfaras med en utveckling pa -2,1 % for
fondens jamfarelseindex, STOXX Nordic Total Market Net
Return Index. Fondens utveckling relativt index var mycket
stark, dels tack vare 6vervikt i banksektorn som utvecklades
battre an index, dels tack vare undervikt i de stora lakeme-
delsbolagen. Indextunga Novo Nordisk hade en lag vikt i
fonden under halvaret vilket bidrog positivt relativt index da
aktien foll brant under perioden. | topp bland bidragsgivarna
fanns flera banker. Danske Bank, Swedbank och Nordea
var de tre aktier som bidrog mest till fondens resultat under
halvaret. Generellt dverraskade bankernas rantenetton posi-
tivt samtidigt som kreditforlusterna var mucket l3ga.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2002.09.23

AKTIE- OCH VALUTAMARKNADERNA

Forsta halvaret 2025 praglades av politisk turbulens,
geopolitisk oro och vaxlande férvantningar pa penningpoli-
tiken; faktorer som tillsammans skapade stora rorelser pa de
globala aktiemarknaderna.

Aterintradet av Donald Trump i Vita huset satte tonen
for perioden med ett intensivt tariffdrivet handelspolitiskt
spel. Kraftiga tullar mot omvarlden tillkdnnagavs, pausades
och omforhandlades i snabb takt, vilket skapade osakerhet
och svangningar pa varldens borser. Oron kulminerade un-
der varen men évergick i mer positiva tongangar mot slutet
av halvaret. | juni naddes ett ramavtal mellan USA och Kina
som bland annat innebar att exportrestriktioner pa sallsynta
jordartsmetaller slopades. Framsteq i bilaterala férhand-
lingar samt indikationer pa att ytterligare avtal kan folja
starkte marknadshumaret och bidrog till breda uppgangar
pa aktiemarknaderna.

Samtidigt tilltog geopolitiska spanningar, sarskilt i Mel-
lanéstern dar konflikten mellan Israel och Iran eskalerade.
USA:s attack pa iranska karnanlaggningar pressade tillfalligt
oljepriserna 6ver 80 dollar per fat, men nar Iran svarade
tamt och dessutom ingick en vapenvila med Israel mildra-
des effekterna och ledde till att oljepriset foll tillbaka.

Konjunktursignalerna var blandade men évervagande
svaga. De politiska konflikterna och den stora osakerhet
som praglade utvecklingen verkade resultera i mindre
optimistiska féretag och samre konsumtionsvilja bland

hushallen. | Sverige steg exempelvis arbetslosheten till 9 %,
hushallens konsumtion mattades av och konjunkturbaro-
metern indikerade lagt fortroende i saval naringsliv som
hushall.

Centralbankerna agerade avvaktande under perioden.
Den amerikanska centralbanken Federal Reserve Iamnade
rantan oférandrad men visade 6kad splittring i bedém-
ningarna framat. Europeiska centralbanken genomfarde
utterligare sankningar, delvis motiverat av handelstariffer-
nas ekonomiska paverkan, medan Riksbanken sankte styr-
rantan vid tva tillfallen till 2,0 % men signalerade osakerhet
om vagen vidare.

Mot denna bakgrund blev utvecklingen pa aktiemark-
naderna volatil. Vissa, som exempelvis bankaktier i Norden,
europeiska forsvarsaktier och aktier mindre paverkade
av handelskonflikterna, utvecklades generellt sett starkt
medan bolag med stor export till USA utvecklades svagare,
liksom Al-relaterade bolag som skakades av nyheten om
DeepSeek, en Al-bot utvecklad med enklare och billigare
teknik an tidigare.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Nordens standardavvikelse har under de senaste
tva aren varit 9,7 % vilket ar lagre an motsvarande siffra for
STOXX Nordic Total Market Net Return Index som ar 12,0
%. Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och
regionrisken genom att placera i flertalet mycket likvida,
stabila och I6nsamma aktier i olika branscher, Iander och
regioner. Valutarisken har fonden valt att inte valutasakra sig
emot. Valutarisken uppgar i det narmaste till investeringens
storlek i respektive land.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamforelseindex ar relevant da det ger en god representa-
tion av den nordiska aktiemarknaden samt fondens Iang-
siktiga avkastnings- och riskprofil. Fondens aktiva risk har
under de senaste tva aren varit 5,5 %. Aktivitetsgraden ar
hog da fonden ar aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran
sitt jamforelseindex vad galler sektorférdelning, geografisk
allokering och vikt i specifika aktier. | jsmforelse med index
har fonden exempelvis haft en klart hogre vikt i banksek-
torn under de senaste tva aren. Vid de tillfallen bankaktiers
utveckling har avvikit mycket fran index har ofta ocksa
fondens avkastning avvikit mycket fran index vilket bidragit
till en hoég aktiv risk for fonden.

INNEHAV OCH POSITIONER

Landfordelningen i fonden andrades i finsk och norsk favor
da vikten i Finland och Norge steg med tre respektive tvad
procentenheter medan vikten i svenska och danska bolag
sjonk till 65 % respektive 9 %. Sektarférdelningen var ocksa
forhallandevis stabil. Stérsta forandringen var att finans-
sektorn 6kade fran 46 % till 50 %, framst drivet av 6kad vikt
i bankerna Nordea och Swedbank. Materialbolag och fastig-
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hetsbolag minskade med tva procentenheter vardera till en
vikt pa runt en halv procent. Férandringen berodde framst pa
att antalet innehav inom sektorerna reducerades. Noterbara
farandringar bland specifika innehav var att Trelleborg och
Lundbergs avyttrades och att Rockwool och Avanza blev
nya innehav under perioden. Vid halvarets slut var Investor
fondens stérsta innehav foljt av Swedbank och SEB.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fondférmdgenheten minskade med 488 MSEK och
uppagick per den sista juni 2025 till 1 117 MSEK. Fonden
hade ett nettoutflode under aret pa 583 MSEK.

DERIVAT, VARDEPAPPERSLAN OCH RESTITU-
TION FOR UTDELNINGAR

Fonden har under aret bedrivit vardepappersutlaning, vilket
har bidragit med 174 TSEK till fondens intakter. For att ef-
fektivisera forvaltningen och skudda fondens tillgangar mot
kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel i optioner
och terminskontrakt. Fonden har inte anvant denna mojlig-
het under aret. Under perioden har fonden erhallit restitu-
tion for utdelningar motsvarande 0,8 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

25.0630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231

Fondférmogenhet 1117298 1604895 1524566 1493165 1706508 1486992 1694546 1341183 598384 575121
Andelsklass A 1105820 1602517 1449583 1395449 1640224 1359796 1590985 1341183 598384 575121
Andelsklass B 11478 2378 74983 97716 66284 127196 103561

Andelsvarde A 1026,41 968,34 85110 779,88 889,04 700,38 716,67 551,78 576,33 524,87
Andelsvarde B 154,19 144,88 126,33 114,75 129,80 101,45 103,01

Handelskurs A* 1026,37 965,32 85146 780,65 88792 70041 716,70 551,86 57638 524,90
Handelskurs B* 154,18 144,43 126,38 114,86 129,64 10145 103,02

Antalet utestaende andelar

Andelsklass A 1077368 1654910 1703192 1789319 1844934 2106360 2341996 2447771 1039940 1093871
Andelsklass B Tlhlilily 16415 593567 851582 510645 197030 152447

Totalavkastning i procent

Andelsklass A 6,3% 13 4% 91% -121% 26,8% -2,3% 29,9% -4,3% 9,8% 8,0%
Andelsklass B 6,8% 14,3% 10,0% -11,4% 27,8% -1,5% 41%

Totalavk. i proc. jamf.index -2,1% 3,9% 14,5% -9,6% 31,3% 14,0% 28,4% -4,3% 12,4% 6,1%
Aktiv risk** 5,5% 5,6% 6,8% 6,6% 6,3% 8,0% 59% 3,3% 4,8% 5,7%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30.
**Fondens aktiva risk &r hg da forvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler sektorfordelning, geogra-
fiska allokering och vikt i specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mycket over tid.

Fondens nyckeltal

25.06.30
Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 1588323
Kursutveckling sedan fondstart 1242 4%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren 11,7%
Genomsnittlig arsavkasting senaste 5 aren 9,9%
Omsattningshastighet 03
Jamfdrelseindex* STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 838,0%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 3,9%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex 10,2%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 9.7%
Totalrisk for jamforelseindex 12,0%
* STOXX Nordic Total Market Net Total Return Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24+ manaderna i enlighet med Fondbolagens forenings rekammendation for redovisning av nuckeltal.

Forandring av fondférmoégenhet

25.06.30
Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr 1604.895
Andelsutgivning, tkr 201804
Andelsinlésen, tkr -784.835
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 95.434
Fondférmogenhet, tkr 1.117.298
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Balansrakning

Not 25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR tkr thr
Overlatbara vardepapper 1109.282 1589460
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1.109.282 1.589.460
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1.109.282 1.589.460
Bankmedel och 6vriga likvida medel 10.235 18363
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 82 95
Ovriga tillgdngar il 34
Summa tillgangar 1.119.610 1.607.952
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 1846 2.205
Ovriga skulder Lbb 852
Summa skulder 2.312 3.057
FONDFORMOGENHET 1.117.298 1604.895
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 3 172.672 2345928
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument 4 172673 234931
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rantor 0 13
Upplupna utdelningar 82 82
Summa 82 95
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 1843 2.204
Upplupna utgiftsrantor 3 1
Summa 1846 2.205
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 172.672 234928
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 15,6% 14,8%
Motpart SEB SEB
Not 4 Mottagna sdkerheter for utlanade instrument
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2025.06.30 Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent
SBAB Float 04/27/27 83.000.000 84.693 SEK Bostadsabligation Svenska Staten
SGBI01/812/01/27 6.690.000 8.617 SEK  Statsobligation Svenska staten
SHBASS 1 03/01/27 #1592 48.000.000 47361 SEK  Bostadsobligation Stadshypotek AB
SHBASS 4 05/02/29 #1595 30.000.000 32.002 SEK  Bostadsobligation Stadshypotek AB
Summa Mottagna Sékerheter 172.673
Mottagna Sakerheter for VP-1an 2024.12.31

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Typ Emittent

NDASS 01/2 09/16/26 #5536 67100.000 64964 SEK  Bostadsobligation Nordea Hypotek AB
SGBI01/8 06/01/30 #3114 2.275.000 3376 SEK  Statsobligation Svenska Staten
SHBASS 1 03/01/27 #1592 8.000.000 7805 SEK  Bostadsobligation Stadshypotek AB
SHBASS 4 05/02/29 #1595 148000000 158786 SEK  Bostadsobligation Stadshypotek AB
Summa Mottagna Sakerheter 234931

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Latour Invest B (SE) 18.000 L4486 0,4%
Antal Marknvardetkr Andeli% Mandatum Holding QY (FI) 171000 10588 0,9%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA Nordea Bank ABP Eur (FI) 337000 47463 42%
TILLHANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLEREN
po Nordnet AB (SE 78780 20.246 1,8%
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES. ordnet AB (E) °
Protector Forsikring (NO) 31770 12.807 11%
MATERIAL
Sampo A (FI) 118500 12.084 11%
Billerud AB (SE) 15000 1472 0,1%

- SEBA(SE) 330.000 54483 4,9%
Novonesis (DK) * 2.000 1360 01% SHBA (SE) 319500 LOBOL Eyxy
Summa Material 2832 03% : : =2

= Sparebank 1 (NO) 65180 11356 1,0%
INDUSTRI & TJANSTER
Sparebank 1 Nord-Nor (NO) 25800 3566 0,3%
ABB (CH) 68.801 38941 3,5%
Sparebank 1 Smn (NO) 43200 7873 0,7%
Addtech B (SE) 55.000 17710 1,6%
Sparebanken Vest (NO) 14420 2169 0,2%
Alfa Laval (SE) 78400 31188 2,8%
- Storebrand (NO) 117600 15781 1,4%
Alleima AB (SE) 25.000 1869 0,2%
Swedbank A (SE) 257000 64.379 5,8%
Assa Abloy B (SE) 71000 20959 1,9%
Sydbank (DK) 8.000 5626 0,5%
Atlas Copco A (SE) 1977 1831 0,2% o
DSV (0K) 5280 15309 13% Tryg A/S (DK) 12.000 2939 0,3%
- - - Summa Finans 562.028 50,3%
Indutrade (SE) 30.600 7901 0,7%
- INFORMATIONSTEKNIK
Inwido (SE) 13.000 2733 0,2%
Atea (NO) 3.000 449 0,0%
Iss A/S (DK) 20.000 5.287 0,5%
Bouvet ASA (NO) 28000 2097 0,2%
Kone (FI) 52.270 32.623 2,9% -
Ericsson B (SE) 569.000 46,055 4,1%
Lifco AB (SE) 94100 36021 3,2%
NCCB (5E) 7000 8201 07 Lagercrantz Group B (SE) 2000 2048 0,2%
N 'y o . -
Norconsult AS (NO) 100,000 e 059 Summa Informationsteknik 50.649 4,5%
u . , -
2 TELEKOMOPERATORER
PEAB B (SE) 34000 2633 0,2% -
Elisa (FI) 6000 3155 0,3%
Per Aarsleff (DK) 1000 984 0,1%
Hemnet Group AB (SE) 21.000 5809 0,5%
Rockwool A/S (DK) 33400 14.820 1,3%
- Tele2 B (SE) 64000 8848 0,8%
Securitas B (SE) 132000 18678 1,7%
Telenor (NO) 31000 4565 0,4%
Skanska B (SE) 97000 21359 1,9% -
Sweco AB B (SE) BOKES 3193 % Telia Co (SE) 419000 14.233 1,3%
Veidekke (NO) 18000 5740 O’2°/ Summa Telekomoperatdrer 36.610 3,3%
i 1 ) ,
° FASTIGHETER
Volvo B (SE) 134.000 35564 3,2%
— Entra ASA (NO) 7000 879 01%
Wartsila (FI) 6.000 1343 0,1%
—— Fabege (SE) 15.000 1270 0,1%
Summa Industri & Tjanster 335.252 30,0% Wihlborg Fastighet GE) 6000 > 660 0.5%
Py P . ,270
SALLANKOPSVAROR
= s ASA (NO) 7000 e 01 Summa Fastigheter 4.808 0,4%
uropris { . ) m < "
P Do Summa Overlatbara viardepapper upp- 1107.762 99,1%
Matas A/S (BK) 7000 1398 01% tagna till handel pa reglerad marknad
Puuilo OYJ (FI) 30.000 L4373 0,4% eller en motsvarande marknad utanfor
Sats ASA (NO) 40000 1368 01% EES
Summa Sillanképsvaror 8.503 0,8% OVERLATBARA VARDEPAPPERGSOM AR FOREMAL FOR
DAGLIGVAROR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
- SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
AAK (SE) 68431 16985 1,50/0 INFORMATIONSTEKNIK
Essity (5E) 70580 18492 1'70/ °  Paradox Interactive (SE) 8000 1520 01%
Kesko (F) 7000 1637 O’lc/o Summa Informationsteknik 1520 0,1%
Mowi ASA (NO) 18000 3292 03% Summa Overlatbara viardepapper som 1.520 0,1%
Orkla (NO) 119000 12.256 11%  &rféremal for regelbunden handel vid
Summa Dagligvaror 52.661 4,7% nagon annan marknad som &r reglerad
HALSOVARD och 6ppen fér allmdnheten _
Akl 8 (3 00 1% 0% (oo ronDeNsOvRGA | sote o7
. ,/ 70
AstraZeneca (SE) 2186 2904 0,3% TILLGANGAR OCH SKULDER
i 0y Py Py
Bonesupport Holding (SE) 6.000 1680 0,2% FONDFORMOGENHET 1117298 100,0%
Medicover AB (SE) 8000 2016 0,2%
Novo Nordisk B (DK) ! 17500 11516 1,0% (CH) Schweiz, (DK) Danmark, (FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige
Orion B (F) 14700 10483 0.9% ! Ingar i foretagsgruppen Novo Nordisk Fonden och utgér 1,15 %
Sectra B (SE) 50.000 17520 1,6%
Swedish Orphan Biovi (SE) 22000 6340 0,6%
Summa Halsovard 54.419 4,9%
FINANS
ALM Brand (DK) 94,000 2381 0,2%
Avanza (SE) 42000 13469 1,2%
Danske Bank (DK) 112.000 43308 3,9%
DNB Bank (NO) 112.000 29322 2,6%
EQTAB (SE) 3.650 1153 0,1%
Gjensidige Forsikrin (NO) 7000 1680 0,2%
Industrivarden C (SE) 134550 45976 4,1%
Investor B (SE) 387820 108493 9,7%
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och radgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteam som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa langvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till I3gre risk, kantinuitet i férvalt-
ningen och hog grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder valjer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjdnster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar foremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. For att
avgora om ett foretag ar hanforligt till nagon av ovansta-
ende sektorer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnyttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfyllandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfér vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella dvertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller dvertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgarderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i sufte att fa foretagets bild dver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och ovrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de dtgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitys fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrana fonder”), forutom Simplicitu Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gér hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. For diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradgivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utéver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicitu.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller foretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhdller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
konton och Ian till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vilka banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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HALVARSREDOGORELSE 2025 FOR

SIMPLICITY SVERIGE

Org.nr.

515602-7277

Fondens startdatum

2015.12.16

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insattningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Forvaltningsavgift

Max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Minsta forsta insattning

100 kr

Manadssparande

100 kr

Engangsinsattningar

100 kr

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Bankgiro

769-5166




Forvaltningsberattelse Simplicity Sverige

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Sverige hade en avkastning pa 3,2 % under
halvaret vilket kan jamféras med en uppgang pa 2,3 %

for fondens jamforelseindex, SIX Portfolio Return Index.
Fondens 6vervikt i banker var positiv for fondens avkastning
relativt index, da sektorn utvecklades battre 3n marknaden
som helhet. Generellt éverraskade bankernas rantenetton
positivt samtidigt som kreditforlusterna varit mycket laga.
Sectra redovisade tkad omsattning och resultat samt hade
en historiskt hog orderingang, vilket ledde till kursrusning for
aktien. Medicinteknikbolaget var fondens stérsta bidragsgi-
vare under halvaret foljt av Volvo och Industrivarden.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2015.12.16.

AKTIEMARKNADERNA

Forsta halvaret 2025 praglades av palitisk turbulens,
geopolitisk aro ach vaxlande foérvantningar pa penningpoli-
tiken; faktorer som tillsammans skapade stora rorelser pa de
globala aktiemarknaderna.

Aterintradet av Donald Trump i Vita huset satte tonen for
perioden med ett intensivt tariffdrivet handelspolitiskt spel.
Kraftiga tullar mot omvarlden tillkdnnagavs, pausades och om-
forhandlades i snabb takt, vilket skapade osakerhet och svang-
ningar pa varldens borser. Oron kulminerade under varen men
6vergick i mer positiva tongangar mot slutet av halvaret. | juni
naddes ett ramavtal mellan USA och Kina som bland annat
innebar att exportrestriktioner pa sallsynta jordartsmetaller
slopades. Framsteq i bilaterala férhandlingar samt indikationer
pa att ytterligare avtal kan folja starkte marknadshumaéret och
bidrog till breda uppgangar pa aktiemarknaderna.

Samtidigt tilltog geopolitiska spanningar, sarskilt i Mel-
lanostern dar konflikten mellan Israel och Iran eskalerade.
USA:s attack pa iranska karnanlaggningar pressade tillfalligt
oljepriserna 6ver 80 dollar per fat, men nar Iran svarade
tamt och dessutom ingick en vapenvila med Israel mildra-
des effekterna och ledde till att oljepriset foll tillbaka.

Konjunktursignalerna var blandade men ¢vervagande
svaga. De politiska konflikterna och den stora osakerhet som
praglade utvecklingen verkade resultera i mindre optimis-
tiska féretag och samre konsumtionsvilja bland hushallen. |
Sverige steg exempelvis arbetslésheten till @ %, hushallens
konsumtion mattades av och konjunkturbarometern indike-
rade lagt fortroende i saval naringsliv som hushall.

Centralbankerna agerade avvaktande under perioden.
Den amerikanska centralbanken Federal Reserve Iamnade
rantan oférandrad men visade 6kad splittring i bedémningarna
framat. Europeiska centralbanken genomfarde utterligare

sankningar, delvis motiverat av handelstariffernas ekonomiska
paverkan, medan Riksbanken sankte sturrantan vid tva tillfallen
till 2,0 % men signalerade osakerhet om vagen vidare.

Mot denna bakgrund blev utvecklingen pa aktiemark-
naderna volatil. Vissa, som exempelvis bankaktier i Norden,
europeiska forsvarsaktier och aktier mindre paverkade
av handelskonflikterna, utvecklades generellt sett starkt
medan bolag med stor export till USA utvecklades svagare,
liksom Al-relaterade bolag som skakades av nyheten om
DeepSeek, en Al-bot utvecklad med enklare och billigare
teknik an tidigare.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Sveriges standardavvikelse har under de senaste
tva dren varit 12,7 % vilket ar lagre an motsvarande siffra

far SIX Portfolio Return Index som ar 14,2 %. Fonden har
hanterat marknads- och branschrisken genom att placera

i flertalet mucket likvida, stabila och I6nsamma aktier i olika
branscher. Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet
aktiv risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar Gver tid. Fondens
jamfarelseindex ar relevant da det ger en god representation
av den svenska aktiemarknaden samt fondens Iangsiktiga
avkastnings- och riskprofil. Fondens aktiva risk har under

de senaste tva aren varit 3,2 %. Aktivitetsgraden ar hog da
fonden ar aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran sitt jam-
forelseindex vad galler sektorfordelning, storleksfordelning
och vikt i specifika aktier. | jgmférelse med index har fonden
exempelvis haft en hdgre vikt i banker under de senaste tva
aren. Vid de tillfallen bankernas utveckling har avvikit mycket
fran index har ofta ocksa fondens avkastning avvikit mycket
fran index vilket bidragit till en hagre aktiv risk for fonden.

INNEHAV OCH POSITIONER

De storsta forandringarna i fondens sektorférdelning 6ver
halvaret var att vikten i fastighetssektorn minskade och vik-
ten i halsovardssektorn tkade med sex respektive fem pro-
centenheter. Halsovardsbolagen dkade framst genom kép

i SOBI samt genom ¢kad vikt i Sectra, medan fastighetsbo-
lagens vikt minskade brett. Andra noterbara férandringar
var att Lundbergs och Catena Iamnade portfélien, medan
Nordnet och Essity var nya stoérre innehav. Vid arets slut var
fondens storsta innehav Investor, Lifco och Volvo.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fondformagenheten sjonk med 43 MSEK och uppgick per
den sista juni 2025 till 223 MSEK. Fonden hade ett netto-
utflode under halvaret pa 53 MSEK.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har under dret bedrivit vardepappersutlaning, vilket har
bidragit med 22 TSEK till fondens intakter. For att effektivisera
forvaltningen och skudda fondens tillgdngar mot kurs- och
valutarisker far fonden bedriva handel i optioner och termins-
kontrakt. Fonden har inte anvant denna majlighet under dret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

25.0630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231

Fondformagenhet 223151 266533 250755 206059 334765 293099 277198 70231 115701 50400
Andelsvarde 235,60 229,12 210,83 181,18 227,45 178,51 167,96 126,56 127,58 109,10
Handelskurs* 23560 22831 2144 182,05 22751 17852 167,96 12657 127,59 109,11
Antalet utestaende andelar Q47180 1163296 1189363 1137338 1471814 1652225 1652618 556325 907881 460.895
Totalavkastning i procent 3,2% 8,0% 161%  -20,0% 27 4% 63% 32,7% -0,8% 16,9% 6,9%
Tot.avkastn. i procent jamf.index 2,3% 8,6% 192% -22,8% 39,3% 14,8% 35,0% -4, 4% 9,5% 9,6%
Aktiv risk** 3,2% 3,0% 8,0% 8,8% 6,6% 9,3% 87% 4,8% 55%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30.
**Fondens aktiva risk r hg d& forvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex
vad galler sektorfordelning och vikt i specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mycket Gver tid.

Fondens nyckeltal

25.06.30
Genomesnittlig fondférmagenhet, tkr 237372
Kursutveckling sedan fondstart 135,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 9,8%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 5 aren 9,5%
Omsattningshastighet 08
Jamforelseindex* SIX Portfolio Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 158,0%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 9,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex 11,3%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 12,7%
Totalrisk for jamforelseindex 14,2%
* SIX Portfolio Return Index beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nuckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation far redovisning av nyckeltal.

Forandring av fondféormoégenhet

25.06.30
Fondfarmogenhet vid arets barjan, tkr 266533
Andelsutgivning, tkr L6936
Andelsinlésen, tkr -99578
Arets resultat enligt resultatrékningen, tkr 9.260
Fondférmogenhet, tkr 223151
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Balansrakning

Not 25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Overldtbara vardepapper 221693 265.006
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 221.693 265.006
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 221693 265.006
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1351 1941
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 335 162
Ovriga tillgdngar il 34
Summa tillgangar 223.390 267143
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 146 184
Ovriga skulder 93 426
Summa skulder 239 610
FONDFORMOGENHET 223151 266.533
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 3 12.682 39084
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument L4 12750 39.088
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 335 162
Summa 335 162
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 146 184
Summa 146 184
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Expaonering 12.682 39.084
Andel av totala utldningsbara tillgangar 5,7% 14,7%
Motpart SEB SEB
Not 4 Mottagna sdkerheter for utlanade instrument
Mottagna Sakerheter for VP-lan 2025.06.30

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent

DANBNK 31/212/20/28 #2812 6.000.000 6350 SEK  Bostadsobligation  Danske hypotek AB
SHBASS 4 05/02/29 #1595 6.000.000 6400 SEK  Bostadsobligation  Stadshypotek AB
Summa Mottagna Sékerheter 12.750
Mottagna Sékerheter for VP-1an 2024.12.31

Antal Marknadsvarde,.tkr Valuta Typ Emittent
SBAB Float 04/27/27 18.000.000 18436 SEK  Bostadsobligation  Svenska Staten
SCB 01/8 05/12/31 #1062 4.865.000 4.268 SEK  Statsobligation Svenska Staten
SGBI01/8 06/01/26 #3112 365.000 477 SEK  Statsobligation Svenska Staten
SWEDA 3 03/15/28 #198 15400.000 15907 SEK  Bostadsobligation  Swedbank Hypotek AB
Summa Mottagna Sékerheter 39.088

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i farsaljningsvardet
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen

Simplicity Sverige | 7



Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Getinge B (SE) 1000 190 01%
Antal Marknvardetkr Andeli% Medicover AB (SE) 1000 252 01%
6VERLI°\TBARAyARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA Sectra B (SE) 24250 8497 3,8%
TILLHANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES. Swedish Orphan Biovi (SE) 32000 9222 41%
MATERIAL Summa Halsovard 25.636 11,5%
Billerud AB (SE) 26,000 2552 11%  FINANS
Boliden (SE) 6000 1771 08%  Avanza(SE) 6000 1924 0,9%
Granges (SE) 1000 121 01% EQT AB (SE) 1000 316 01%
Summa Material Ly Llyly 2,0% Industrivarden C (SE) 25400 8.679 3,9%
INDUSTRI & TJANSTER Investor B (SE) 59500 16.645 7,5%
ABB (CH) 18300 10358 14,6% Latour Invest B (SE) 18400 4585 21%
Accelleran (CH) 4841 3228 14%  Nordea (FI) 43356 6105 2,7%
Addtech B (SE) 15.000 4830 2.2% Nordnet AB (SE) 26.000 6.682 3,0%
Alfa Laval (SE) 8900 3540 1,6% Sampo (Se) (FI) 4000 406 0,.2%
Alleima AB (SE) 2000 673 0,3% SEBA(SE) 58500 9.658 4,3%
Assa Abloy B (SE) 7200 2125 1,0% SHBA (SE) 40.800 5159 2,3%
Atlas Copco A (SE) 1000 153 0,1% Swedbank A (SE) 36.000 %.018 4,0%
Beijer Ref (SE) 17000 2539 11%  Summa Finans 69178 31,0%
Epiroc AB-A (SE) 17000 3492 16%  INFORMATIONSTEKNIK
Indutrade (SE) 3.000 775 0,3% Embracer Group (SE) 4000 432 0,2%
Inwido (SE) 8.000 1682 0,8% Ericsson B (SE) 112.000 9.065 4,1%
Lifco AB (SE) 29.000 11101 5,0% Mycronic (SE) 20,000 4036 18%
NCC B (SE) 12500 2205 1,0%  Note AB(SE) 4000 719 03%
PEAB B (SE) 4000 310 0,1% Summa Informationsteknik 14.252 6,4%
Securitas B (SE) 31000 4387 20%  TELEKOMOPERATORER
Skanska B (SE) 43.000 ey Xe] 4,2% Hemnet Group AB (SE) 5.000 1383 0,6%
Storskogen Group B (SE) 40.000 451 0,2% Tele2 B (SE) 22.000 3042 14%
Sweco AB B (SE) 40.000 6560 2,9% Telia Co (SE) 208000 7066 3,2%
Trelleborg B (SE) 1000 352 0,2% Summa Telekomoperatorer 11.490 51%
Volvo B (SE) 40.000 10616 48%  FASTIGHETER
Summa Industri & Tjénster 78.845 353%  Balder (SE) 8000 562 03%
SALLANKOPSVAROR Cibus Nordic (SE) 10.000 1870 0,8%
Modern Times Group B (SE) 10.000 1200 0,5% Fabege (SE) 22.000 1862 0,8%
Summa Sillanképsvaror 1.200 0,5%  SBBBI(SE) 50.000 283 01%
DAGLIGVAROR Wihlborg Fastighet (SE) 22000 2.251 1,0%
AAK (SE) 15.500 3847 1,7% Summa Fastigheter 6.828 3,1%
Essity (SE) 19000 4978 2.2% Summa Overlatbara vardepapper 221.693 97,4%
upptagna till handel pa reglerad
Scandi Standard AB (SE) 10300 995  04%  marknad eller en motsvarande
Summa Dagligvaror 9.820 4 4%  marknad utanfér EES
HALSOVARD SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 221693 97,4%
p n o
Addiife B (SE) 17000 3208 14% EAE;TG%’B‘&O;‘:(%E_"[‘EEQVR'GA TILL 1458 0,7%
AstraZeneca (SE) 800 1063 0,5% FONDFORMOGENHET 223151 98,0%
Attendo (SE) 6.000 380 0,2%
Bonesupport Holding (SE) 2000 2520 11%

(CH) Schweiz, (FI) Finland, (SE) Sverige
Camurus AB (SE) 500 303 01%
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och raddgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteamn som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa Idngvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till Iagre risk, kontinuitet i forvalt-
ningen och hég grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder véljer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjanster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar féremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. Far att
avgora om ett foretag ar hanforligt till ndgon av ovansta-
ende sektarer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnuttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfullandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfor vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella 6vertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljdmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller 6vertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgérderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i syfte att fa foretagets bild Gver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och 6vrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de atgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitus fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrona fonder”), forutom Simplicity Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gor hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. Fér diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradagivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utbver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicity.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller féretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhaller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
kontan och I3n till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vika banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmundigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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HALVARSREDOGORELSE 2025 FOR

SIMPLICITY SMABOLAG
SVERIGE

Org.nr. 515602-8705
Fondens startdatum 2016-10-31

Jamforelseindex Carnegie Small Cap Return Index

Kursnotering/Handel PELIE]

Insdttningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%
Forvaltningsavgift klassA max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Férvaltningsavgift klass B max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Farvaltningsavgift klass C max 0,5 % (varav ersattning till fondbolaget 0,4 %)

Minsta forsta insattning 100

Manadssparande 100

Engangsinsattningar 100
Bankgiro 5147-7115

Forvaringsinstitut Swedbank AB




Forvaltningsberattelse Smabolag Sverige

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Smabolag Sverige steg med 3,8 % under halvaret
samtidigt som fondens jamforelseindex, Carnegie Small Cap
Net Return Index, steg med 1,7 %. Fondens industribolag

och halsovardsbolag utvecklades mucket starkt relativt index.
Medicinteknikbolaget Sectra redovisade 6kad omsattning och
resultat samt hade en historiskt htg orderingang, vilket ledde
till kursrusning for aktien. Fondens stérsta bidragsgivare under
perioden var dock den finska kapitalférvaltaren Mandatum foljt
av Avanza som gynnades av hoég kundaktivitet och valutavax-
lingshandel. AddLife var fondens tredje storsta bidragsgivare.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2016.10.31.

AKTIEMARKNADERNA

Forsta halvaret 2025 praglades av politisk turbulens, geo-
politisk oro och vaxlande férvantningar pa penningpolitiken;
faktorer som tillsammans skapade stora rérelser pa de globala
aktiemarknaderna.

Aterintradet av Donald Trump i Vita huset satte tonen for
perioden med ett intensivt tariffdrivet handelspolitiskt spel.
Kraftiga tullar mot omvarlden tillkannagavs, pausades och om-
forhandlades i snabb takt, vilket skapade osdkerhet och svang-
ningar pa varldens borser. Oron kulminerade under varen men
6vergick i mer positiva tongangar mot slutet av halvaret. | juni
naddes ett ramavtal mellan USA och Kina som bland annat
innebar att exportrestriktioner pa sallsynta jordartsmetaller
slopades. Framsteg i bilaterala forhandlingar samt indikationer
pa att ytterligare avtal kan falja starkte marknadshumaret och
bidrog till breda uppgangar pa aktiemarknaderna.

Samtidigt tilltog geopalitiska spanningar, sarskilt i Mellan-
Ostern dar konflikten mellan Israel och Iran eskalerade. USA's
attack pa iranska karnanlaggningar pressade tillfalligt oljepri-
serna over 80 dollar per fat, men nar Iran svarade tamt och
dessutom ingick en vapenvila med Israel mildrades effekterna
och ledde till att oljepriset foll tillbaka.

Konjunktursignalerna var blandade men ¢vervagande
svaga. De palitiska konflikterna och den stora osakerhet som
praglade utvecklingen verkade resultera i mindre optimistiska
foretag och samre konsumtionsvilja bland hushallen. | Sverige
steg exempelvis arbetslésheten till @ %, hushallens kansum-
tion mattades av och konjunkturbarometern indikerade I3gt
fortroende i saval naringsliv som hushall.

Centralbankerna agerade avvaktande under perioden.
Den amerikanska centralbanken Federal Reserve Iamnade
rantan oférandrad men visade 6kad splittring i bedémningarna
framat. Europeiska centralbanken genomfarde ytterligare
sankningar, delvis motiverat av handelstariffernas ekonomiska

paverkan, medan Riksbanken sankte sturrantan vid tva tillfallen
till 2,0 % men signalerade osakerhet om vagen vidare.

Mot denna bakgrund blev utvecklingen pa aktiemark-
naderna volatil. Vissa, som exempelvis bankaktier i Norden,
europeiska forsvarsaktier och aktier mindre paverkade av
handelskonflikterna, utvecklades generellt sett starkt medan
bolag med stor export till USA utvecklades svagare, liksom Al-
relaterade bolag som skakades av nuheten om DeepSeek, en
Al-bot utvecklad med enklare och billigare teknik an tidigare.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Smabolag Sveriges standardavvikelse har under de
senaste tva aren varit 15,3 % vilket ar lagre an motsvarande
siffra for Carnegie Small Cap Net Return Index som ar 16,4 %.
Fonden har hanterat marknads- och branschrisken genom
att placera i flertalet mycket likvida, stabila och [6nsamma
aktier i olika branscher. Fondens aktivitetsgrad beskrivs med
nyckeltalet aktiv risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i
utvecklingen fér fonden och dess jamftrelseindex varierar
over tid. Fondens jamforelseindex ar relevant da det ger en
god representation av den svenska aktiemarknaden for sma
och medelstora bolag samt fondens langsiktiga avkastnings-
och riskprofil. Fondens aktiva risk har under de senaste tva
aren varit 5,3 %. Aktivitetsgraden ar hog da fonden ar aktivt
forvaltad och ofta avviker stort fran sitt jamforelseindex vad
galler sektorférdelning och vikt i specifika aktier. | jamfo-
relse med index har fonden exempelvis haft en hogre vikt i
dagligvarubolag under de senaste tva dren. Vid de tillfallen
dagligvarubolagens utveckling har avvikit mucket fran index
har ofta ocksa fondens avkastning avvikit mycket fran index
vilket bidragit till en hog aktiv risk for fonden.

INNEHAV OCH POSITIONER

Fastighetsbolagen hade ett volatilt ar och i portféljen minskade
vikten kraftigt i fastighetssektorn fran 17 % till 2 %. Inga fast-
ighetsbolag avyttrades dock utan hela reduceringen skedde
genom minskad vikt i befintliga innehav. Industrisektorn 6kade
mest, fran 34 % till 40 %, efter att Securitas, Lifco, Addtech
och Sweco viktats upp. Materialsektorn och halsovardssektorn
6kade med fura procentenheter vardera. Andra markbara
forandringar var att Hemnet och Addnode sdldes av helt och
ersattes bland annat av Getinge, Clas Ohlson och Truecaller,
som blev nya innehav under perioden. Vid halvarets slut var
Nordnet fondens storsta innehav foljt av SOBI och Sectra.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fondformagenheten sjonk med 27 MSEK och uppagick per
den sista juni 2025 till 80 MSEK. Fonden hade ett nettout-
flode under aret pa 28 MSEK.

DERIVAT

Far att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under aret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.

Simplicity Smabolag Sverige | 5



Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

25.06.30 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmogenhet 80155 106701 112169 123557 290608 260029 400923 118915 108042 37448
Andelsklass A 73846 102457 102715 97623 255820 235596 354296 113818 101162 31345
Andelsklass B 6.206 4144 9362 25251 33466 23312 45282 4047 6880 6103
Andelsklass C 103 100 91 682 1322 1121 1345 1050
Andelsvarde A 20892 202,08 185,32 173,90 U714 189,18 166,74 14,24 14,48 101,32
Andelsvarde B 138,58 14111 136,20 134,51 201,22 16215 15044 10845 114,48 101,32
Andelsvarde C 187,80 181,31 165,59 154,63 218,88 166,92 146,46 99,92
Handelskurs A* 208,91 20134 186,09 17450 246,86 189,18 166,74 114,25 14,49 101,32
Handelskurs B* 13857 140,60 136,76 134,97 201,00 16216 15044 10845 114,49 101,32
Handelskurs C* 187,79 180,65 166,28 15516 218,64 166,93 146,46 99,92
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 353466 507021 554251 561373 1035142 1269432 2150626 1001000 883327 308518
Andelsklass B L4784 29368 68740 187731 16631 125609 274869 35596 60072  60.072
Andelsklass C 551 551 551 4413 6039 6043 8162 9234
Utdelning per andel 6,55 7,23 719 842 9,01 599 643 581
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 3,8% 8,2% 66%  -293% 30,5% 13,5% 46,0% -0,2% 13,0% 13%
Andelsklass B 3,7% 8,2% 67%  -293% 30,5% 13,5% 46,0% -0,2% 13,0% 13%
Andelsklass C 4,0% 8,6% 72%  -29,0% 31,0% 14,0% 46,6% -01%
Totavkastn. i procent jdmfindex 17% 81% 139% -32,0% 36,4% 23,0% 421% -0,9% 8,0% 3,3%
Aktiv risk** 53% 61% 9,4% 81% 54% 7,0% 57% 3,5%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30
**Fondens aktiva risk &r N6g da forvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex
vad galler sektorfordelning och vikt i specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mucket éver tid

Fondens nyckeltal

25.06.30
Genomsnittlig fondformogenhet, tkr 90985
Kursutveckling sedan fondstart 108,9%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 8,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren 7,3%
Omsattningshastighet 05
Jamforelseindex* Carnegie Small Cap Return Index
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 123,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 10,1%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex 8,7%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 15,3%
Totalrisk for jamforelseindex 16,4%

* Carnegie Small Cap Return Index berdknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nuckeltalen ar bersknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens farenings rekommendation for redovisning av nuckeltal.
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Forandring av fondformégenhet

25.06.30
Fondfarmagenhet vid arets borjan, tkr 106.701
Andelsutgivning, tkr 21676
Andelsinlésen, tkr -50.044
Arets resultat enligt resultatrékningen, tkr 2128
Lamnad utdelning -306
Fondférmogenhet, tkr 80.155
Balansrakning
25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR thr the
Overlatbara vardepapper 79439 105364
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 79.439 105.364
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 79439 105.364
Bankmedel och 6vriga likvida medel 803 1460
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 1
Ovriga tillgdngar 12 34
Summa tillgangar 80.255 106.859
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 52 72
Ovriga skulder 48 86
Summa skulder 100 158
FONDFORMOGENHET 80.155 106.701
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 1 1
Summa 1 1
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 52 72
Summa 52 72

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsberattelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i farsaljningsvardet

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLAINSTRUMENT FINANS
Antal Marknvérdetkr Andeli% Avanza (SE) 10920 3502 4,4%

6VERLI°-\TBARA°\II'-'\RDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA Bure Equity (SE) 1000 285 0,4%

MOTEVARANDE MARKNAD LTANEOR bes T -EREN Mandatum Holding OV (F) 40000 2477 3%

MATERIAL Nordnet AB (SE) 17.600 4523 5,6%

Billerud AB (SE) 15000 1472 18%  Roko(SE) 500 1150 14%

Boliden (SE) 4,000 1180 15%  Summa Finans 11936  14,9%

Granges (SE) 2400 291 0,4% INFORMATIONSTEKNIK

Summa Material 2944 3,7% Lagercrantz Group B (SE) 11680 2.658 3,3%

INDUSTRI & TJANSTER Mycronic (SE) 7920 1598 2,0%

Addtech B (SE) 11.000 3542 4,4% Truecaller AB-B (SE) 27000 1812 2,3%

Alimak Group AB (SE) 7500 1092 14% Summa Informationsteknik 6.068 7,6%

Alleima AB (SE) 11000 822 1,0% FASTIGHETER

Indutrade (SE) 13.000 3357 4,2% Balder (SE) 3000 211 0,3%

Inwido (SE) 8.000 1682 21%  Catena(SE) 200 97 01%

Lifco AB (SE) 9800 3751 4,7% Cibus Nordic (SE) 1000 187 0,2%

Loomis B (SE) 2000 795 1,0%  Nyfosa AB (SE) 1000 9l 01%

NCCB (SE) 6000 1058 13% Pandox (SE) 4000 666 0,8%

PEAB B (SE) 22000 1704 21%  Sagax (SE) 500 108 01%

Securitas B (SE) 25200 3566 4,4% Wallenstam B (SE) 2000 96 01%

Skanska B (SE) 13.800 3.039 3,8% Wihlborg Fastighet (SE) 2.000 205 0,3%

SKF B (SE) 3500 760 0,9% Summa Fastigheter 1663 2,1%

Storskogen Group B (SE) 70.000 790 1,0% Summa Overlatbara virdepapper 77630 96,9%
upptagna till handel pa reglerad

Sweco AB B (SE) 21200 3477 %3%  marknad eller en motsvarande

Trelleborg B (SE) 710 250  03%  Mmarknad utanfér EES

o ene e AT e

Summa Industri & Tjanster 32425 40,5% SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

SALLANKOPSVAROR TELEKOMOPERATORER

Clas Ohlson B (SE) 6000 1940 24% Bahnhof (SE) 27349 1649 21%

Skistar B (SE) 3900 603 0,8% Summa Telekomoperatdrer 1.649 2,1%

Summa Sallankdpvaror 2.544 3,2% FASTIGHETER

DAGLIGVAROR Fortinova Fastighet (SE) 5.895 160 0,2%

AAK (SE) 8.800 2184 2, 7% Summa Fastigheter 160 0,2%

Axfood (SE) 3.000 839 1,0% Summa Overlatbara virdepapper som 1.809 2,3%
ar foremal fér regelbunden handel vid

Scandi Standard AB (SE) 4000 386 0,5% nagon annan marknad som &r reglerad

Summa Dagligvaror 3.409 4,3%  ochdppen férallménheten

HALSOVARD SUMMA FINANSIELLA 79439  991%
INTRUMENT

Addlife B (SE) 10.500 1981 2,5% NETTOT AV FONDENS 716 0,9%

Ambea (SE) 10.000 1127 14% OVRIGATILLGANGAR OCH

Attendo (SE) 13000 g2t 10%  CKULDER

Getinge B (SE) 2000 5376 28% FONDFORMOGENHET 80.155 100,0%

Medicover AB (SE) 7100 1789 22%  (F)Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige

Sectra B (SE) 12.000 4.205 5.2%

Swedish Orphan Biovi (SE) 15400 L4438 55%

Summa Halsovard 16.641 20,8%
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och raddgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteamn som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa Idngvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till Iagre risk, kontinuitet i forvalt-
ningen och hég grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder véljer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjanster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar féremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. Far att
avgora om ett foretag ar hanforligt till ndgon av ovansta-
ende sektarer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnuttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfullandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfor vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella 6vertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljdmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller 6vertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgérderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i syfte att fa foretagets bild Gver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och 6vrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de atgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitus fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrona fonder”), forutom Simplicity Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gor hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. Fér diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradagivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utbver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicity.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller féretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhaller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
kontan och I3n till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vika banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmundigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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Forvaltningsberattelse Simplicity Smabolag Global

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Smabolag Global hade en avkastning pa -3,1 %
under halvaret samtidigt som fondens jamfarelseindex, S&P
Global Small Cap Total Return Index, hade en férandring

pa -8,0 %. Fondens europeiska aktier utvecklades muycket
starkt och steg i snitt med 30 %. Indra Sistemnas (Spanien)
och Bilfinger (Tyskland) var de innehav som bidrog mest
positivt till avkastningen. Indra Sistemas har gynnats

av 6kade investeringar inom férsvaret medan Bilfinger
varderats upp fran 1dga nivaer i takt med att effektivitets-
forbattringar och bibehallen efterfragan resulterat i battre
l[6nsamhet an vantat. TTM Technologies (USA) var fondens
tredje storsta bidragsgivare. Bolaget togs in i portfolien i
samband med tarifftumultet i mars och april till mycket 13g
vardering och aktien steg med mer 3n 100 %.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2018.02.28.

AKTIE- OCH VALUTAMARKNADERNA

Forsta halvaret 2025 praglades av politisk turbulens,
geopolitisk oro och vaxlande forvantningar pa penningpoli-
tiken; faktorer som tillsammans skapade stora rorelser pa de
globala aktiemarknaderna.

Aterintradet av Donald Trump i Vita huset satte tonen
for perioden med ett intensivt tariffdrivet handelspolitiskt
spel. Kraftiga tullar mot omvarlden tillkdnnagavs, pausades
och omférhandlades i snabb takt, vilket skapade osakerhet
och svangningar pa varldens bérser. Oron kulminerade un-
der varen men évergick i mer positiva tongangar mot slutet
av halvaret. | juni naddes ett ramavtal mellan USA och Kina
som bland annat innebar att exportrestriktioner pa sallsynta
jordartsmetaller slopades. Framsteq i bilaterala férhand-
lingar samt indikationer pa att ytterligare avtal kan folja
starkte marknadshumoret och bidrog till breda uppgangar
pa aktiemarknaderna.

Samtidigt tilltog geopolitiska spanningar, sarskilt i Mel-
lanostern dar konflikten mellan Israel och Iran eskalerade.
USA:s attack pa iranska karnanlaggningar pressade tillfalligt
oljepriserna 6ver 80 doallar per fat, men nar Iran svarade
tamt och dessutom ingick en vapenvila med Israel mildra-
des effekterna och ledde till att oljepriset foll tillbaka.

Konjunktursignalerna var blandade men évervagande
svaga. De politiska konflikterna och den stora osakerhet
som praglade utvecklingen verkade resultera i mindre
optimistiska féretag och samre konsumtionsvilja bland
hushallen. | Sverige steg exempelvis arbetslosheten till 9 %,

hushallens konsumtion mattades av och konjunkturbarome-
tern indikerade 13gt fortroende i saval naringsliv som hushall.

Centralbankerna agerade avvaktande under perioden.
Den amerikanska centralbanken Federal Reserve lamnade
rantan oférandrad men visade 6kad splittring i bedom-
ningarna framat. Europeiska centralbanken genomforde
ytterligare sankningar, delvis motiverat av handelstariffer-
nas ekonomiska paverkan, medan Riksbanken sankte stur-
rantan vid tva tillfallen till 2,0 % men signalerade osakerhet
om vagen vidare.

Mot denna bakgrund blev utvecklingen pa aktiemark-
naderna volatil. Vissa, som exempelvis bankaktier i Norden,
europeiska forsvarsaktier och aktier mindre paverkade
av handelskonflikterna, utvecklades generellt sett starkt
medan bolag med stor export till USA utvecklades svagare,
liksom Al-relaterade bolag som skakades av nyheten om
DeepSeek, en Al-bot utvecklad med enklare och billigare
teknik an tidigare.

P3 valutamarknaderna starktes den svenska kronan
mot samtliga av varldens stérre valutor under halvaret,
sarskilt mot den amerikanska dollarn, vilket gjorde fondens
valutaeffekt negativ. Utvecklingen kan attribueras till kapi-
talflykt fran USA till Europa samt till férvantningar pa storre
statliga investeringar i Europa i kombination med Sveriges
|dga statsskuld.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och
regionrisken genom att placera i flertalet mycket likvida
aktier i olika branscher, Iander och regioner. Valutarisken
har fonden valt att inte valutasakra sig emot. Valutarisken
uppgar i det narmaste till investeringens storlek i respektive
land. Standardavvikelsen har under de senaste tva aren
uppgatt till 15,8 %. Motsvarande siffra for jamforelseindex
ar 15,5 %. Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nuyckeltalet
aktiv risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen
for fonden och dess jamférelseindex varierar 6ver tid.
Avvikelsen kan bade vara positiv och negativ. Fondens
jamforelseindex ar relevant da det ger en god representa-
tion av den globala aktiemarknaden for sma och medelstara
bolag samt fondens langsiktiga avkastnings- och riskprofil.
Fondens aktiva risk har under de senaste tva dren varit 5,1
%. Aktivitetsgraden ar hég da fonden ar aktivt forvaltad

och ofta avviker stort fran sitt jdmforelseindex vad galler
sektorfordelning, landférdelning och vikt i specifika aktier. |
jamfarelse med index har fonden exempelvis haft en klart
hogre vikt i industrisektorn under de senaste tva aren. Vid
de tillfallen industriaktiers utveckling avvikit mucket fran
index har ofta ocksa fondens avkastning avvikit mucket fran
index vilket bidragit till en hog aktiv risk for fonden.

INNEHAV OCH POSITIONER

Den geografiska allokeringen i fonden var relativt stabil
under perioden. Den regionala allokeringen i slutet av
perioden motsvarade i stort den vid arets borjan och den
storsta forandringen i landférdelningen var att vikten i
USA sjonk med tre procentenheter och vikten i Kanada
okade med tva procentenheter. Storre forandringar skedde
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i sektorférdelningen. Storst minskning skedde bland sal-
lanképsbolagen da vikten i nordamerikanska husprodu-
center och kladesbolag minskade. Sektorns vikt sjonk fran
28 % till 19 %. Aven finansbolagens vikt sjénk, fran 17 %

till 13 %, bland annat genom att Wisdomtree avyttrades.
Minskningen skedde dock inte i banker vars vikt istallet
Okade nagot. Generellt I3ga varderingar var en bidragande
orsak till att industribolagens vikt 6kade i fonden, fran 24 %
till 33 %. Okningen skedde brett i sdval Nordamerika som i
Europa och Asien. Vid periodens slut var Finning Internatio-
nal, Granite Construction och Dorman Products fondens tre
storsta innehav.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING

Fonden hade ett nettoinflode under perioden pa 102 MSEK.
Per den sista juni 2025 uppgick fondférmogenheten till 709
MSEK, en 6kning med 75 MSEK.

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSLAN

Fonden har under halvaret bedrivit vardepappersutlaning,
vilket har bidragit med 13 TSEK till fondens intakter. For att
effektivisera forvaltningen och skudda fondens tillgangar
mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel i op-
tioner och terminskantrakt. Fonden har inte anvant denna
maojlighet under halvaret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamfdrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

25.06.30 241231

18.1231

61020

89,83

89,84

683145

-10,2%

-7,7%

Fondférmogenhet 708576 633754
Andelsvarde 188,28 194,60
Handelskurs* 188,28 194,21
Antalet utest. andelar 3763325 3.256.728
Totalavkastning i procent -3,1% 32,1%
Totalavk. i proc. jamfindex -8,0% 18,9%
Aktiv risk** 51% 7,3%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30.

**Fondens aktiva risk &r hog da forvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler
sektorfordelning, geografiska allokering och vikt i specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mycket dver tid.

Fondens nyckeltal

25.06.30

Genomesnittlig fondférmagenhet, tkr

661986

Kursutveckling sedan fondstart

88,3%

Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren

13,0%

Genomsnittlig arsavkasting senaste 5 aren

14,3%

Omsattningshastighet

0,8

Jamfadrelseindex*

S&P Clobal Small Cap TR Index

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart

81,3%

Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex

4,6%

Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex

11,5%

RISK**

Totalrisk / Standardavvikelse

15,8%

Totalrisk for jamforelseindex

15,5%

* S&P Global Small Cap TR Index beraknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
** Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation far redovisning av nyckeltal.

Forandring av fondférmodgenhet

25.06.30

Fondformogenhet vid drets borjan, tkr

633754

Andelsutgivning, tkr

234.229

Andelsinlésen, tkr

-132.221

Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr

-27.186

Fondférmdgenhet, tkr

708.576
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Balansrakning

Not 25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR the tkr
Overlatbara vardepapper 697009 616800
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 697.009 616.800
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 697.009 616.800
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12196 22.689
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 555 179
Ovriga tillgadngar 1 2557
Summa tillgangar 709.771 642.225
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 794 739
Ovriga skulder 401 7732
Summa skulder 1195 8.471
FONDFORMOGENHET 708.576 633.754
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 3 11186 26,064
Mottagna sakerheter for utidnade finansiella instrument L 11190 26.066
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna utdelningar 554 170
Upplupna rantor 1 9
Summa 555 179
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 794 733
Upplupna utgiftsrantar 0 6
Summa 794 739
Not 3 Utlanade finansiella instrument
Exponering 11186 26 064
Andel av totala utlaningsbara tillgangar 1,6% 4,2%
Motpart SEB SEB

Not &4 Mottagna sdkerheter fér utlanade instrument
Mottagna Sakerheter fér VP-1an 2025.06.30

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent

SGB 01/8 05/12/31 #1062 10980.000 9.888 SEK  Statsobligation Svenska Staten
SWEDA 1 03/17/27 #197 1200.000 1183 SEK  Bostadsobligation  Swedbank Hypotek AB
SWTB 0 09/17/25 120.000 119 SEK  Statsskuldvaxel Svenska staten
Summa Mottagna Sakerheter 11190
Mottagna Séakerheter for VP-1an 2024.12.31

Antal Marknadsvarde, tkr Valuta Tup Emittent
NDASS 31/2 09/20/28 #5538 8.000.000 8283 SEK  Bostadsobligation  Nordea Hupotek AB
SBAB Float 04/27/27 15.000.000 15364 SEK  Bostadsobligation  Svenska Staten
SCBI01/812/01/27 1.815.000 2322 SEK  Statsobligation Svenska Staten
SWEDA103/17/27 #197 100.000 97 SEK  Bostadsobligation  Swedbank Hypotek AB
Summa Mottagna Sakerheter 26.066

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT ABC-mart (JP) 25300 4931 07%
Antal Marknvardetkr Andeli%  Adtalem Global (US) 5930 7179 10%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA Afya (BR) 25500 4280 0%
TILLHANDEL PA N REGLERAD MARKNAD ELLEREN G w0 2o
MATERIAL Boshiwa Internationa (CN) 420,000 0 0,0%
Cementir Holding NV (IT) 141685 6900 1,0% Cavco Industries INC (US) 1150 4695 0,7%
Dundee Precious Mtls (CA) 30000 t5ul 06% oWy COKR) 10800 7331 10%
Fortuna Minin (CA) 78300 4790 0,7% Dorman Products INC (US) 6880 8.084 11%
Kemira (F) 15800 3208 05%  Europris ASA (NO) 41100 3298  05%
Vit (R) <700 343 os% FCCCOLTDOP) 21500 3952 06%
Summa Material 23185 339 Frontdoor (US) 11.250 6.289 0,9%
INDUSTRI & TIANSTER : Grand Canyon EDU (US) 2120 3787 0,5%
Agentra (CA) 5700 Ss 0s%  Hisense (CN) 124000 3207 05%
Applied Industrial (US) =0 12 029  Jnby Design LTD (CN) 312000 6524 09%
AZZ INC (US) 7410 6674  09% KAASANO) 9948 1455 02%
Badger Infrastru (CA) 17000 5599  08%  Kontoor Brands (US) 9000 5592 08%
Biffinger (DE) 5500 5028 0g%  KumhoTire (KR) 175000 5528  0,8%
Bird Construction (CA) 15600 3072 0u%  Le-Z-BoyINC(US) 4500 1589  02%
Cewe Stiftung (OB) 5503 7089 10% M Price Group (ZA) 48000 5691 0,8%
Comfort Sustems (US) >0 1376 02%  SelsASA(NO) 196,564 6723 09%
Copa Holdings (PA) 3000 3106 049  ShimamuraCO(OP) 8300 5527 08%
Dormakaba Holding AG (CH) 704 6100  09% lCorpKR) 19800 4339 06%
Emcor Group INC(US) 500 Jous  0u%  Stelalnt (HK) 85.000 1490 02%
Enersus (US) S5 336 0a%  StrideINC(US) 3350 4594 06%
Federal Signal Corp (US) 6600 6651 0,9% Super Retail Group (AU) 16.684 1482 0,2%
Finning Intl INC (CA) 24500 9875 14%  18mron OP) 40,000 2303 03%
Gibraltar Industries (US) 11000 6101  09%  lechnogymSpa(T) 50800 6905  10%
Granite Construction (US) 9600 8522 129%  lrainline PLC(GB) 120000 4353 0.6%
Griffon Corp (US) 10550 S0l 1% Truworths INTL(ZA) 56000 211 03%
Haitian International (CN) 205000 sost 07% YSSCOOR 56100 5864 08%
Hammond Power (CA) 3000 2606 0,4% Summa Séllankdpsvaror 136.235 19,2%
Huron Consulting (US) 5260 6783  10%  DAGLIGUAROR
Konecranes (FI) 7200 5416 0,8% Chefs' Warehouse (US) 7200 4319 0,6%
Konaike Transport (JP) 17900 3669  05%  InterParfums INCUS) 4000 493  07%
Korn Ferry (US) 11600 8066 119  LifeCorp OP) 27400 3988 06%
Krones AG (DE) 3600 5653 0,8% Maple Leaf Foods (CA) 32.800 6433 0,9%
Loomis B (SE) 10174 L4443 0,6% North West Company (CA) 15700 5275 0,7%
Matson INC (US) 4930 5135 07% Orion Corp/Republic (KR) 8.600 6561 0,9%
MDA Space (CA) 30000 7533 1l >2Myang Foods (KR) 160 1565 0%
Mueller Water Products (US) 29100 bt 09%  ohengsiong Group (5C) 420000 5858  08%
NRW Holdings (AU) 263470 4913 0,7% Sprouts Farmers Mkt (US) 3020 4.688 0,7%
Palfinger (AT) 16100 6438 0,9% Summa Dagligvaror 43.650 6,2%
Per Aarsleff (DK) 3900 38%  05% HALSOVARD
Primoris Service (US) 3500 6314 0,9% Ani Pharmaceuticals (US) 10.000 6247 0,9%
Rev Group (US) 13300 5923 0,8% Catalyst Pharmaceuti (US) 30.200 6221 0,9%
S-1 Corporation (KR) 4600 5513 0,3% Extendicare (CA) 76000 7434 1,0%
Sanwa Hidg OP) 10000 3151 049  HLundbeck A/S (DK) 88.000 4790  07%
Skuwest INC (US) 7830 7661 11% Harmony Bioscience (US) 14000 4199 0,6%
SRC Ciobal (AU) 280000 735 10%  Healthstream INC (US) 6000 1562 02%
Steelcase INC (US) 60.000 5918 0,8% Integer Holdings Cor (US) 5400 6271 0,9%
Thermon Group (US) 50200 5355 0.8% Pediatrix Med Group (US) 40500 5434 0,8%
Transcontinental INC (CA) 52700 7603 11%  Prestige Cons Health (US) /900 6023  08%
Veidekke (NO) 51925 7905 11% United Laboratories (HK) 218.000 3957 0,6%
Verra Mobility (US) 29900 7175 10%  SummaHalsovérd 52139 74%
Watts Water Tech (US) 600 1402 02%  FINANS
Summa Industri & Tjdnster 231014 326%  Banner Corporation (US) 4000 24hh 03%
SALLANKOPSVAROR Buline Bancorp (US) 27189 6913 1,0%
361 Degrees Internat (CN) 830000 5006 07%  CityHolding CO(US) >180 6031 09%
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Credito Emiliano (IT) 16003 2.241 0,3% Ituran (US) 4995 1820 0,3%

Enterprise Financial (US) 12.000 6.288 0,9% Onespan (US) 50.000 7914 11%
Federated Hermes INC (US) 17700 7420 1,0% Plexus (US) 3200 4.087 0,6%
Hancock Whitney (US) 12300 6746 1,0% Qualys INC (US) 5.000 6753 1,0%
Indep Bank Mich (US) 21969 6.801 1,0% Teamviewer Se (DE) 29.007 3096 0,4%
Mercantile Bank Corp (US) 14.250 6.277 0,9% TTM Technologies (US) 19.000 7385 1,0%
N BT Bancorp INC (US) 13142 5195 0,7% Yext INC (US) 70.000 5.673 0,8%
OFG Bancorp (PR) 6.600 2.692 0,4% Summa Informationsteknik 93.751 13,2%
Pathward Financial (US) 3900 2938 0,4% TELEKOMOPERATORER

Preferred Bank LA (US) 5500 4512 0,6% Cargurus (US) 20.800 6547 0,9%
Qifu Technology (CN) 3200 3756 0,5% China Comm Service (CN) 310.000 1592 0,2%
Santam (ZA) 717 1631 0,2% Iridium (US) 13.000 3717 0,5%
Trustmark Corp (US) 22000 7691 11% Mfe-Mediaforeurope (IT) ! 15.000 b62 0,1%
Victory Capital (US) 4400 2.650 0,4% Mfe-Mediaforeurope A (IT) ! 140.000 4550 0,6%
Wsf Financial (US) 14500 7578 11% U-Next (OP) 34.500 5219 0,7%
Summa Finans 89.804 12,7% Weibo Corp-Spon ADR (CN) 55.000 L9L5 0,7%
INFORMATIONSTEKNIK Summa Telekomoperatérer 27.233 3,8%
A10 Networks INC (US) 37400 6835 1,0% Summa Overlatbara vardepapper upp- 697.009 984%

tagna till handel pa reglerad marknad eller

AL Worldwide (US) 15000 6530 0.9% en motsvarande marknad utanfér EES
Bel F INC (US 3.000 2763 0,4%

el Fuse INC(US) °  SUMMAFINANSIELLAINTRUMENT 697009  98,4%
Belden INC (US 5700 6.241 0,9% p

elden INC(U5) °  NETTQT AV FONDENS GVRIGA 11567  16%
Blackline INC (US) 5500 2957 0,4% TILLGANGAR OCH SKULDER
Bouvet ASA (NO) 28319 2121 0,3% FONDFORMOGENHET 708.576 100,0%
Cirrus Logic INC (US) 4500 i 06% (AT) Osterrike, (AU) Australien, (BE) Belgien, (BR) Brasilien,
CSG Systems intl INC (US) 11700 7153 1,0%  (CA)Kanads, (CH) Schweiz, (CN) Kina, (DE) Tyskland, (DK) Danmark,

— - . (ES) Spanien, (FI) Finland, (FR) Frankrike, (GB) Storbritannien,
Digi International (US) 6.000 2.004 03%  (HK) Hong Kong, (T) Italien, (JP) Japan, (KR) Sydkarea, (NO) Norge,
Elecom Co LTD (IP) 50500 6015 0,8% (PA) Panama, (PR) Puerto Rico, (SE) Sverige, (SC) Singapore,

(US) USA, (ZA) Sudafrika

EVS Broadcast Equipm (BE) 16.618 6598 0,9%
Indra Sistenas SA (ES) 8100 3335 0,5% Vngar i foretagsgruppen MFE-MediaForEurope NV och utgér 0,74 %
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och raddgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteamn som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa Idngvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till Iagre risk, kontinuitet i forvalt-
ningen och hég grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder véljer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjanster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar féremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. Far att
avgora om ett foretag ar hanforligt till ndgon av ovansta-
ende sektarer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnuttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfullandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfor vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella 6vertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljdmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller 6vertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgérderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i syfte att fa foretagets bild Gver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och 6vrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de atgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitus fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrona fonder”), forutom Simplicity Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gor hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. Fér diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradagivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utbver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicity.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller féretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhaller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
kontan och I3n till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vika banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmundigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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515603-2210

Fondens startdatum
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Jamforelseindex

S&P Global Broad Market Index Net Total Return

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insattningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Forvaltningsavgift klass A

max1,35 % (varav erséttning till fondbolaget 1,25 %)

Forvaltningsavgift klass B

max 1,35 % (varav erséttning till fondbolaget 1,25 %)

Faérvaltningsavgift klass C

max 0,75 % (varav ersattning till fondbolaget 0,65 %)

Minsta forstainsdttning

100

Manadssparande

100

Engangsinséattningar

100

Bankgiro

5859-6651

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB




Forvaltningsberattelse Simplicity Global Tema

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Global Tema backade med 3,9 % under det forsta
halvaret 2025. Fondens breda globala jamfarelseindex, S&P
Global BMI Net Total Return, avkastade -5,9 % under det
forsta halvaret.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2022.05.23.

Belimo Holdings, schweiziska tillverkare av varme-,
ventilations- och luftkonditioneringssystemn (HVAC), var
under perioden fondens basta bidragsgivare och steg med
34 %. Belimo inledde 2025 starkt och héjde under perioden
sin helarsprognos for 2025. Bolaget forvantar sig fortsatt
efterfragan inom datacenter samt stabil utveckling inom
traditionella HVAC-segment.

Amerikanska Jabil utvecklades ocksa mycket val med
en uppgang pa 30 % och var fondens nast storsta bidrags-
givare. Jabil levererar elektroniklgsningar for flera olika
industrier. Bolaget rapporterade battre an vantat resultat for
det senaste kvartalet med en drivkraft fran den dkade efter-
fragan kopplad till artificiell intelligens, vilket fick foretaget
att hoja sin prognos for aret.

Som region utvecklades innehaven i Europa starkast
och Nordamerika svagast. Som tema gick investeringar
inom elektrifiering bast, medan temat hallbar infrastruktur
hade den svagaste utvecklingen.

AKTIE- OCH VALUTAMARKNADERNA

Under forsta halvaret 2025 har de globala aktiemarknader-
na praglats av kraftiga svangningar, tydliga rotationsmaons-
ter och geopolitiska arosmoln som paverkat bade sentiment
och kapitalfloden.

Aret inleddes med optimism pa flera hall, men det
drojde inte lange forran marknaderna skakades om av bade
ekonomiska och politiska handelser. | bérjan av aret annon-
serade den amerikanska presidenten de forsta nya tullarna
och den 2 april presenterade USA ett tullpaket som beskrivs
som det mest aggressiva i modern tid. Tullpaketet vackte
starka reaktioner runt om i varlden och utlste dramatik pa
vardens borser. Exempelvis foll bade S&P 500 och Stock-
holmsbarsen med 6ver 12 % under kommande dagar. Nar
Trump bara en vecka senare valde att pausa tullarna i 90
dagar steg borserna kraftigt runt om i varlden. Trots kraftiga
svangningar landade de flesta breda index pa plus for det
forsta halvaret. Omraknat i svenska kronor ar utvecklingen
dock samre. Under det forsta halvaret starktes den svenska
kronan mot flera stora valutor, sd som euron och dollarn.

Detta resulterade dven i att valutaeffekten i fonden blev
negativ for perioden.

Under forsta halvaret 2025 skedde en tydlig regional
omfardelning av kapital, dd den amerikanska markna-
den uppvisade 6kad volatilitet och kanslighet for politiska
besked. | Europa nadde bade brittiska FTSE 100 och tyska
DAX 40 nya rekordnivaer.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fonden har hanterat marknads-, bransch-, land- och regi-
onrisken genom att placera i flertalet mycket likvida aktier i
olika branscher, Iander och regioner. Valutarisken har fon-
den valt att inte valutasakra sig emot. VValutarisken uppgar
i det narmaste till investeringens storlek i respektive land.
Den bolagsspecifika risken hanteras genom att portféljen
diversifieras med manga innehav och relativt sma positio-
ner i varje innehav. Standardavvikelsen for fonden har under
de senaste tva aren uppgatt till 18,8 %. Motsvarande siffra
for jamforelseindex ar 12,8 %

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamforelseindex ar relevant da det ger en god representa-
tion av fondens langsiktiga placeringsinriktning avseende
val av geografiska marknader samt avkastnings- och
riskprofil. Fondens aktiva risk har under de senaste tva aren
varit 11,1 %. Aktivitetsgraden ar hog da fonden ar aktivt
forvaltad och ofta avviker stort fran sitt jamfarelseindex
vad galler sektorfordelning, geografisk allokering och vikt i
specifika aktier.

INNEHAV OCH POSITIONER

\/id halvarsskiftet hade fonden 69 innehav. Vad géller geo-
grafisk exponering var investeringar i Nordamerika storst,
foljt av Europa och Asien med ca 52,5 %, 40,6 % respektive
6,8 % av fondférmogenheten. USA var fondens storsta
marknad sett till enskilda Iander och utgjorde ca 49,9 % av
fondfermogenheten. Sektormassigt har de storsta bransch-
exponeringarna utgjorts av bolag inom industri och IT.

Fondens investeringar kan organiseras i teman. Vid

halvarsskiftet sag fordelningen (som andel av fonden) ut
enligt féljande:

- Elektrifiering: 19,6 % (teknik for eldrivna fordon, laddin-
frastruktur, smart elnatteknik, batterier, elnatinfrastruk-
tur & elkonstruktion, halvledare och annan elektronik).

- Energieffektiv teknik: 25,2 % (digitala l6sningar,
energieffektiv VVS & HVAC, isolering, industriteknik
och belysning).

- Hallbar infrastruktur: 12,4 % (fastighetsutveckling &
farvaltning, ingenjorstjanster, miljovanlig transport,
effektiv teknik och finansiering).

- Fornubar energi: 3,4 % (teknik och utrustning for
solenergi).

- Vatten: 22,3 % (teknik och ingenjorstjanster).

- Cirkular ekonomi: 13,7 % (atervinning & avfallshante-
ring, resurscirkularitet och hallbart livsmedel).

- Socialt: 3,4 % (finansiell verksamhet och halsovard).
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FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden hade ett nettoutflode under perioden pa 60 MSEK. Per
den 30 juni 2025 uppgick fondférmogenheten till 279 MSEK.

DERIVAT

Far att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- ach valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskantrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under perioden.

VASENTLIGA HANDELSER
Under maj manad gjordes ett antal forandringar i fondens
fondbestammelser samt gallande fondens hallbarhetsmal.
De nua fondbestammelserna innehaller faljande andringar:
- Namnandring fran Simplicitu Green Impact fill
Simplicity Global Tema. Suftet var att tudliggora dels
att fonden investerar globalt, dels att fonden har ett
tematiskt investeringsfokus i hallbara verksamheter.
Fonden investerar i bolag som gynnas av tematiska
drivkrafter kopplade till hallbarhet. Med namnbutet
fortydligas att fonden kan géra investeringar inom
flera olika hallbarbara teman, sa som investeringar
med sociala mal - och inte enbart miljérelaterade.
- Uppharande av Andelsklass D.

- | sufte att gora fondbestammelserna mer tidlésa vid
eventuella regelverksforandringar inom hallbarhets-
omradet har hallbarhetsrelaterade bestammelser
och information i fondens placeringsinriktning (§5)
reducerats. Fondens hallbarhetsrelaterade riktlinjer
beskrivs i sin helhet i fondens informationsbroschyr.

- Ett antal dvriga sprakliga férandringar och fortudli-
ganden gjordes som inte férandrar fondens karaktar
eller placeringsinriktning.

Forandringar av fondens hallbarhetsmal innehaller foljande:
- Sociala och miljomassiga hallbarhetsmal. Fonden har

haft majlighet att investera i hallbara investeringar
med bade sociala och miljérelaterade mal. Fonden
har historiskt fokuserat pa miljomassiga hallbar-
hetsmal men kammer framover dven gora hallbara
investeringar med saociala hallbarhetsmal. | fondens
informationsbroschur framgar mer infarmation om
fondens hallbarhetsmal.
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Jamfoérande redovisning av investeringsfondens utveckling

25.06.30 24.12.31 231231 221231
Fondférmogenhet 278.613 359405 207392 L4966
Andelsklass A 223780 302332 207061 44,678
Andelsklass B 54.608 56.715 106 96
Andelsklass C 225 227 13 96
Andelsvarde A 124,31 129,33 111,92 96,03
Andelsvarde B 106,42 116,58 106,22 96,03
Andelsvarde C 126,75 131,46 113,03 96,37
Handelskurs A* 124,31 129,34 111,92 96,03
Handelskurs B* 106,42 116,59 106,23 96,03
Handelskurs C* 126,75 131,47 113,04 96,37
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 1800.225 2.337765 1.850.034 465228
Andelsklass B 513146 486.506 1000 1000
Andelsklass C 1776 1731 1000 1000
Utdelning per andel 4,75 597 521
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -39% 15,6% 16,5% -4,0%
Andelsklass B -39% 15,5% 16,4% -4,0%
Andelsklass C -3,6% 16,3% 17,3% -3,6%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -5,9% 28,0% 16,9% 2,5%
Aktiv Risk** 111% 10,9%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30
**Fondens aktiva risk &r hog da forvaltningen ar aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex vad galler sektorfordelning,
geografiska allokering och vikt i specifika aktier. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mycket gver tid

Fondens nyckeltal**

25.06.30
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 293730
Kursutveckling sedan fondstart 24,3%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 2 aren 4,7%
Omsattningshastighet 01
Jamforelseindex* S&P Clobal Broad Market Index Net Total Return
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart L4l 4%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 9,8%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 18,8%
Totalrisk for jamforelseindex 12,8%
*S&P Global Broad Market Index Net Total Return beraknas i SEK och ar ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nuckeltalen &r beréknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nuckeltal.

Forandring av fondférmogenhet

25.06.30
Fondformaogenhet vid arets borjan, tkr 359405
Andelsutgivning, tkr 19949
Andelsinlosen, tkr -79.860
Arets resultat enligt resultatrdkningen, tkr -18.565
Lamnad utdelning 2316
Fondférmdgenhet, tkr 278.613
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Balansrakning

Not 25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Overlatbara vardepapper 277533 353.652
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 277.533 353.652
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 277533 353.652
Bankmedel och dvriga likvida medel 1269 5965
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 107 221
Ovriga tillgdngar 1 34
Summa tillgangar 278920 359.872
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 280 393
Ovriga skulder 27 Tl
Summa skulder 307 467
FONDFORMOGENHET 278.613 359.405
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna utdelningar 106 218
Upplupna rantor 1 3
Summa 107 221
Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 280 393
Summa 280 393

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Watts Water Tech (US) 1100 2570  09%
Antal Marknvirdetkr Andeli%  WSP Global INC (CA) 2700 5178 19%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL Xylern INC (US) 3300 4,035 14%
:lA%':I"lS)\EI;-\IEII\.\NEIZ')‘JERAEI(I:-{II-QE&I-\ADDT#RE'I:SRD EIE'IS'ER EN Summa Industri & Tjdnster 171363  61,5%
MATERIAL SALLANKOPSVAROR
Commercial Metals CO (US) 7300 3u48 129  DBeazerHomes USAINC(US) 2500 528  02%
Granges (SE) 20000 5426 09%  Frontdoor (US) 10300 5758 21%
Kemira (FI) >0.000 w39 16%  Hella Gmbh & CoKgaa (D) 600 576 0,2%
Summa Material 10268  37% nstalled Building P (US) 1700 2872 10%
INDUSTRI & TJANSTER KB Home (US) 5200 2593 09%
ABB (CH) 14500 8207 29% Meritage Homes Corp (US) 5400 3424 12%
Acuity Brands INC (US) 1200 3428 1,2% Sumitomno Forestry CO (JP) 35700 3426 1,2%
Advanced Drainage Sy (US) 500 s 029  1opbuild Corp (US) 340 1047 O4%
Arcadis NV (NL) 8000 3681 1,3% Summa Sallankdpsvaror 20.225 7,3%
Ashtead Group PLC (GB) 7000 4255 15%  DAGLIGVAROR
Belimo Holding AG (CH) 860 8305 3,0% Sprouts Farmers Mkt (US) 4400 6830 2,5%
Boise Cascade CO (US) 3200 2641 0g%  SummaDagligvaror 6830  25%
Brambles (AU) 40760 5953  21%  HALSOVARD
Construcciones Y AUX (ES) 6000 3126 119%  OrionB(F) 6400 L56k  16%
Core & Main INC (US) 6000 3415 109 ~ SummaHalsovard L6k  Lé%
Ceberit AG (CH) 760 5668  20%  FINANS
Gremz INC (JP) 10200 1593 0,6% Hannon Armstrong (US) 17200 4386 1,6%
0S Yuasa Corp OP) 11900 21m 08%  Mastercard (US) 900 L6 17%
Hubbell INC (US) 1280 4964 18%  Summa Finans 9132 33%
IES Holdings INC (US) 980 2738 10% INFORMATIONSTEKNIK
Inwido (SE) 15000 3153 11% ASM International NV (NL) 650 3945 14%
Knorr-Bremse AG (OF) =600 13 189  BadgerMeter INC(US) 3820 8923 3,2%
Kone (FI) 11000 6865 25% Dassault Systemes SA (FR) 3.000 1030 0,4%
Lennox Intl (US) 750 1o Lg%  FirstSolarINC (US) 2900 4565 16%
Mueller Water Praduc (US) 22000 5023 18%  (exLlDWUs) 9500 4501 1é6%
Munters (SE) 4000 = 029 HamaPLC(GB) 14,200 5917 21%
Nexans SA (FR) 3200 3964 149%  JabIlINC(US) 3100 6359 23%
Nextracker INC (US) 9600 5030  18%  Lendis+GyrGroup AG (CH) 800 532 02%
NKT Holding (DK) 500 384 0,1% Microsoft Corp (US) 1370 6484 2,3%
Organa Corp (P) 14,675 2769 10%  Nvidia Corp (US) 4730 7083 25%
Owens Corning (US) 1300 1696 0,6% Summa Informationsteknik 49.337 17,7%
Pentair PLC (GB) 6000 58u3  21%  FASTIGHETER
Rockwool A/S (DK) 13000 5768 21% Daiwa House Industry (JP) 6800 2217 0,8%
Schneider Electric (FR) 2120 5347 19%  DigitalRealty Trust (US) 2200 3597 13%
Sdiptech B (SE) 3500 715 0,3% Summa Fastigheter 5.814 2,1%
Siemens AG (DE) 5800 £.808 24% Summ§ Overlétbera vardepapper upp- 277.533 99,6%
tagna till handel pa reglerad marknad eller
Stantec INC (CA) 2100 2162 0,8% en motsvarande marknad utanfir EES
Takumna CO LTD (OP) 6800 96 03%  SUMMAFINANSIELLA INTRUMENT 277533 99,6%
Tetra Tech INC (US) 11600 3950 14%  NETTOTAVFONDENS OVRIGATILL- 1080  04%
Trane Technologi (IE) 1900 7838 28%  GANGAROCH SKULDER
Veralto Corp (US) 7040 6726 24%  FONDFORMOGENHET 278613 100,0%
Volex PLC (GB) 80000 3984 14%  (aU) Australien, (CA) Kanada, (CH) Schweiz, (DE) Tyskland,
Waste Management INC (US) 2700 5840 21%  (DK) Danmark, (ES) Spanien, (FI) Finland, (FR) Frankrike,
Watsco INC (US) 800 3335 12% (GB) Storbritannien, (IE) Irland, (JP) Japan, (NL) Nederlanderna,

(SE) Sverige, (US) USA
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och radgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteam som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa langvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till I3gre risk, kantinuitet i férvalt-
ningen och hog grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder valjer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjdnster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar foremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. For att
avgora om ett foretag ar hanforligt till nagon av ovansta-
ende sektorer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnyttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfyllandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfér vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella dvertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller dvertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgarderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i sufte att fa foretagets bild dver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och ovrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de dtgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitys fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrana fonder”), forutom Simplicitu Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gér hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. For diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradgivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utéver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicitu.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller foretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhdller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
konton och Ian till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vilka banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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HALVARSREDOGORELSE 2025 FOR

SIMPLICITY FASTIGHETER

Org.nr

515603-1519

Fondens startdatum

2020-12-11

Jamfadrelseindex

OMXS Real Estate Gl

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insattningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Férvaltningsavgift klass A

max 0,9 % (varav erséttning till fondbolaget 0,8 %)

Férvaltningsavgift klass B

max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Forvaltningsavgift klass C

max 0,5 % (varav ersattning till fondbolaget 0,4 %)

Minsta forsta insattning

100

Manadssparande

100

Engangsinsattningar

100

Bankgiro

5583-2018

Forvaringsinstitut

Swedbank AB




Forvaltningsberattelse Simplicity Fastigheter

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Fastigheter gick ned 3,9 % under forsta halvaret.
Fondens storsta innehav under stérre delen av halvaret har
varit Balder, Sagax, Castellum, Cibus som presterat varie-
rande avkastning dar Cibus varit starkast med en avkastning
pa drugt 9% och Balder var svagast med en avkastning pa
minus 8,5% under 2025. Trots en motstandskraftig ekono-
mi i ryggen och med rantesankningar fran centralbankerna,
har utvecklingen for fastighetsbolagen varit varierande. Ut-
vecklingen pa fastighetsindex har varit spretig med fortsatt
hag volatilitet och vissa fastighetsbolag uppvisade positiv
avkastning och andra negativ avkastning under halvaret.
De indextunga aktierna Balder och Sagax utvecklades svagt
medan Castellum utvecklades battre an jamforelseindex.
Fondens jamforelseindex, OMXS Real Estate Gl, gick ned
1,6% under halvaret.

200

M Simplicity Fastigheter
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21 22 23 .

Fondens utveckling sedan fondstart 2020.12.11.

AKTIEMARKNADERNA

Forsta halvaret 2025 praglades av politisk turbulens,
geopolitisk oro och vaxlande forvantningar pa penningpoli-
tiken; faktorer som tillsammans skapade stora rorelser pa de
globala aktiemarknaderna.

Aterintradet av Donald Trump i Vita huset satte tonen
for perioden med ett intensivt tariffdrivet handelspolitiskt
spel. Kraftiga tullar mot omvarlden tillkannagavs, pausades
och omférhandlades i snabb takt, vilket skapade osakerhet
och svangningar pa varldens borser. Oron kulminerade un-
der varen men overgick i mer positiva tongangar mot slutet
av halvaret. | juni naddes ett ramavtal mellan USA och Kina
som bland annat innebar att exportrestriktioner pa sallsunta
jordartsmetaller slopades. Framsteq i bilaterala férhand-
lingar samt indikationer pa att ytterligare avtal kan folja
starkte marknadshuméret och bidrog till breda uppgangar
pa aktiemarknaderna.

Samtidigt tilltog geopolitiska spanningar, sarskilt i Mel-
lanostern dar konflikten mellan Israel och Iran eskalerade.
USA:s attack pad iranska kdrnanlaggningar pressade tillfalligt
oljepriserna 6ver 80 dollar per fat, men nar Iran svarade
tamt och dessutom ingick en vapenvila med Israel mildra-
des effekterna och ledde till att oljepriset foll tillbaka.

Konjunktursignalerna var blandade men ¢vervagande
svaga. De politiska konflikterna och den stora osakerhet
som praglade utvecklingen verkade resultera i mindre
optimistiska féretag och samre konsumtionsvilja bland
hushallen. | Sverige steg exempelvis arbetslésheten till 9 %,

hushallens konsumtion mattades av och konjunkturbaro-
metern indikerade lagt fortroende i saval naringsliv som
hushall.

Centralbankerna agerade avvaktande under perioden.
Den amerikanska centralbanken Federal Reserve Iamnade
rantan oférandrad men visade 6kad splittring i bedém-
ningarna framat. Europeiska centralbanken genomfarde
ytterligare sankningar, delvis motiverat av handelstariffer-
nas ekonomiska paverkan, medan Riksbanken sankte styr-
rantan vid tva tillfallen till 2,0 % men signalerade osakerhet
om vagen vidare.

Mot denna bakgrund blev utvecklingen pa aktiemark-
naderna volatil. Vissa, som exempelvis bankaktier i Norden,
eurapeiska forsvarsaktier och aktier mindre paverkade
av handelskonflikterna, utvecklades generellt sett starkt
medan bolag med stor export till USA utvecklades svagare,
liksom Al-relaterade bolag som skakades av nyheten om
DeepSeek, en Al-bot utvecklad med enklare och billigare
teknik an tidigare.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Fastigheters standardavvikelse har under de
senaste tva aren varit 29,0 % vilket ar ndgot hogre an
motsvarande siffra for OMXS Real Estate Gl som ar 27,6 %.
Fonden har hanterat marknads- och branschrisken genom
att placera i flertalet mycket likvida aktier och ha en bred
portfolj. Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet ak-
tiv risk, ett matt pa hur muycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamforelseindex ar relevant da det ger en god representa-
tion av den svenska fastighetsmarknaden samt fondens
langsiktiga avkastnings- och riskprofil. Fondens aktiva risk
har under de senaste tva aren varit 3,6 %. Aktivitetsgraden
ar hog for att vara en branschfond och fonden avviker fran
sitt jamforelseindex vad galler storleksfordelning och vikt i
specifika fastighetsaktier.

INNEHAV OCH POSITIONER

Fondens innehav i de starre fastighetsbolagen 6kade under
dret, framst med anledning av att fonden vill investera i de
mest likvida fastighetsbolagen pa borsen.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fondférmdgenheten minskade med 7 MSEK och uppgick
per den 30 juni 2025 till 63 MSEK. Fonden hade ett net-
toutflode under aret pa &4 MSEK.

DERIVAT

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna mojlighet under dret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

25.06.30 24.12.31 231231 221231 211231 201231
Fondférmégenhet 62928 70341 79.239 35.668 72352 2L437
Andelsklass A 57957 64.790 76.208 33375 69909 24.210
Andelsklass B 4.871 5448 2924 2198 2278 14
Andelsklass C 100 104 107 95 166 114
Andelsvarde A 88,99 92,91 9613 85,88 149,94 103,50
Andelsvarde B 72,61 7971 86,83 81,63 149,94 103,50
Andelsvarde C 90,62 94,37 97,29 86,56 150,62 103,52
Handelskurs A* 88,99 92,64 96,59 85,94 149,45 103,50
Handelskurs B* 72,61 79,48 87,25 81,68 149,45 103,50
Handelskurs C* 90,62 94,10 97,76 86,62 150,13 103,52
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 651243 697351 792775 388.603 466245 234.612
Andelsklass B 67084 68346 33670 26923 15190 1100
Andelsklass C 1100 1100 1100 1100 1100 1100
Utdelning per andel 3,31 414 3,76 5,61
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -3,9% -4,1% 12,4% -42,5% 44, 4% 3,5%
Andelsklass B -3,8% -4,1% 12,4% -42,5% 44, 4% 3,5%
Andelsklass C -37% -37% 12,9% -42,3% 45,0% 35%
Totalavkastning i procent jamforelseindex -1,6% -2,0% 19,6% -43,3% 46,1% 3,0%
Aktiv Risk** 3,59% 3,56% 520% 557% 510%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30
**Fondens aktiva risk ar hég da férvaltningen ar aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamférelseindex.

Fondens nyckeltal
25.06.30

Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 63514
Kursutveckling sedan fondstart -11,0%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 2 aren 11,7%
Omsattningshastighet 01

Jamfarelseindex*

OMXS Real Estate Gl

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart -1,7%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 15,2%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 29,0%
Totalrisk for jamforelseindex 27,6%
*OMXS Real Estate Gl beraknas i SEK och &r ett total return index som tar hansyn till utdelningar.
**Nyckeltalen &r berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation for redovisning av nyckeltal.
Forandring av fondférmodgenhet

25.06.30
Fondfarmagenhet vid arets borjan, tkr 70341
Andelsutgivning, tkr 32149
Andelsinlésen, tkr -36.078
Arets resultat enligt resultatrékningen, tkr -2946
Lamnad utdelning -538
Fondférmogenhet, tkr 62928
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Balansrakning

25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
Overlatbara vardepapper 62.691 67559
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 62.691 67.559
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 62.691 67.559
Bankmedel och dvriga likvida medel 1445 3073
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 38 27
Ovriga tillgdngar 1 34
Summa tillgangar 64.185 70.693
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 40 L7
Ovriga skulder 1217 305
Summa skulder 1.257 352
FONDFORMOGENHET 62928 70.341
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 0 1
Upplupna utdelningar 38 26
Summa 38 27
Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 40 47
Summa 40 47

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Logistea AB B (SE)! 54839 850 1,4%

Antal Marknvardetkr Andeli% Neobo Fastigheter (SE)? 98.887 1693 2,7%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL Nivika Fastigheter (SE) 2753 13 02%
INDUSTRI & TJANSTER Nuyfosa AB (SE) 26.294 2477 3,9%
PEAB B (SE) 11905 90 15% Pandox (SE) 14.560 2423 3,9%
Veidekke (NO) 1493 >>7 0.4% Platzer Fastigheter (SE) 33058 2.641 4,2%
Summa Industri & Tsnster 149 18% 29 CH 24 2tb 5237 83%
SALLANKOPSVAROR SBB B (SE)? 88.685 502 0,8%
IM (SE) 5000 759 12% Stendorren Fastighet (SE) 986 193 0,3%
Summa Sallankpsvaror 759 1,2% Sveafastigheter (SE)? 46400 1763 2,8%
FASTIGHETER Trianon B (SE) 87738 1664 2,6%
Annehem Fast B (SE) 4397 7 01% Wallenstam B (SE) Lo9bL 2409 3,8%
Atrium Ljungberg (SE) 70109 5371 3.8% Wihlborg Fastighet (SE) 27783 2842 4,5%
Balder (SE) 74008 5200 83% Summa Fastigheter 59.822 951%
Brinova Fast B (SE) 73350 1229 20% tsa”g“r":‘gIﬂ:’:;E‘e‘:’;gar‘e’:{:;‘f"ﬂgf;::;' 61729 98,1%
Castellum (SE) 30108 3735 59% eller en motsvarande marknad utanfor
Catena (SE) 5198 2509 40% EES . I
i s SemAmSmTEA
Coremn Property Crou (SE) 240.672 1251 2,0% AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Dits Fastigheter (SE) 30.032 2.080 3,3% FASTIGHETER
Eastnine AB (SE) 5.032 251 0,4% ALM Equity (SE) 5290 Lib 0,7%
Emilhus B (SE) 540 28  00%  Fortinova Fastighet (SE) 17951 486 0,8%
Entra ASA (NO) 13423 1685  27%  Studentbostader (SE) 19160 29 00%
Fabege (SE) 31847 2696 43% Summa Fastigheter 962 1,5%
Fast Partner (SE) 15803 915 15%  Summa Overlatbara virdepapper som 962 1,5%
Genova Property (SE) 1296 55 0,1% 5rﬂfﬁrem5l for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad

HEBA B (SE) 3846 122 02% och 6ppen for allmdnheten
Hufvudstaden A 5B) 10958 1353 22%  SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 62691 99,6%
Intea Fastigheter (SE) 16336 1268 2,0% NETTOT AV FONDENS GVRIGATILL- 237 0,4%
K-fast Holding AB (SE) 42224 603 1,0% GANGAR OCH SKULDER
K2A Knaus&Andersson (SE) 162.673 1074 17% FONDFORMOGENHET 62928 100,0%
KMC Properties (NO) 28825 5 0,0% (FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige
Kojamo OYJ (FI) 11338 1393 2,2%
Logistea AB A (SE)* 1124 17 0,0% *Ingar i foretagsgruppen Logistea AB och utgor 1,38 %

2 Ingar i foretagsgruppen Samhallsbyggnadsbolaget i Nord och utgér 6,3 %
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och radgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteam som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa langvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till I3gre risk, kantinuitet i férvalt-
ningen och hog grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder valjer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjdnster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar foremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. For att
avgora om ett foretag ar hanforligt till nagon av ovansta-
ende sektorer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnyttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfyllandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfér vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella dvertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller dvertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgarderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i sufte att fa foretagets bild dver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och ovrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de dtgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitys fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrana fonder”), forutom Simplicitu Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gér hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. For diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradgivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utéver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicitu.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller foretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhdller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
konton och Ian till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vilka banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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Org.nr

515602-5214

Fondens startdatum

2012-03-30

Jamfarelseindex

S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index TR

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insattningsavgift

0%

Uttradesavgift

0%

Forvaltningsavgiftklass A

max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Forvaltningsavgift klass B

max 0,9 % (varav ersattning till fondbolaget 0,8 %)

Forvaltningsavgift klass C

max 0,5 % (varav ersattning till fondbolaget 0,4 %)

Minsta forsta insattning

100

Manadssparande

100

Engangsinsattningar

100

Bankagiro

768-7718

Forvaringsinstitut

Swedbank AB

PPM Fondnummer

832717




Forvaltningsberattelse Simplicity Féretagsobligationer

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Féretagsobligationer genererade en avkastning
om 2,47 % efter forvaltningsavaifter under farsta halvaret
2025 samtidigt som fondens jamforelseindex S&P Sweden
Investment Grade Corporate Bond Index Total Return gick
upp med 2,46 % under samma period.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2012.03.30.

Under aret har fonden haft en kort rénteduration som i legat
mellan atta och nio manader. Kreditbindningstiden har varit
|&ngre och i genomsnitt legat pa knappt tre ar. Den korta
durationen och begransade kreditbindningstiden har varit
anpassad for att skapa en balanserad risk i portfalien.

Den genomsnittliga uielden som vid ingangen av aret

13g runt 5,7 % innan forvaltningsavaifter sjonk och 13g

vid halvarsskiftet pd en niva kring 5,2 %. Den lagre for-
rantningstakten farklaras av sjunkande korta rantor och
lagre kreditspreadar. Den svenska internbankrantan, tre
manaders Stibor, som utgdr referensranta for en stor andel
av fondens obligationer med rorlig ranta, var 2,13 % vid
halvarsskiftet vilket kan jdmforas med 2,54 % vid utgangen
av 2024. Arets positiva avkastning har i huvudsak orsakats
av den lopande avkastningstakten i fonden och till viss del
av sjunkande kreditspreadar som har lett till prisuppgangar
for de obligationer som ingar i fonden. De lagre rantorna
har ocksa paverkat avkastningen i viss man men pa grund
av fondens korta rantebindningstid har denna effekt varit
begransad. Fonden har stigit med 48,98 % sedan fondstart
2012 och den effektiva, genomsnittliga arsavkastningen
sedan fondstart har varit 3,05 %.

Fondens avkastning har paverkats av den l6pande yielden
som innebdr att de flesta innehav bidragit positivt till avkast-
ningen. Av cirka 350 positioner i fonden under det forsta
halvaret var det endast 17 stucken som bidrog negativt till
fondens avkastning. Fonden har aven fatt lite storre positiva
bidrag fran ett antal enskilda innehav som till exempel
Heimstaden, Nordax och Mutares. Bland de innehav som
utvecklats svagt och darmed paverkat fondens avkastning
negativt kan namnas Bayport, Fortaco och Sweden Timber.
\olatiliteten har generellt sett varit I3g under aret men steg
tillfalligt under april i ssmband med den turbulens som
uppstod da USA presenterade ett omfattande tullpaket.
Likviditeten har varierat men har i allmanhet varit god for de
flesta typer av obligationer.

RANTEMARKNADEN

Det forsta halvaret 2025 praglades av den mucket stora
turbulens som for narvarande rader pa den geopalitiska
fronten. Kriget mellan Ryssland och Ukraina fortsatte utan
nagra tydliga tecken pa att en 16sning skulle vara nara
forestdende. | mellanéstern attackerade Israel olika malinne
i Iran vilket féljdes av motattacker och sa smaningom ge-
nomfarde dven USA flugangrepp mot iranska atomanlagg-
ningar vilket resulterade ytterligare vedergalliningsattacker.
Samtidigt pagick konflikten i Gaza med stort humanitart
lidande som foljd. USA:s president Donald Trump inledde
ett handelskrig mot ett stort antal Iander och det slutgiltiga
utfallet av detta ar annu valdigt oklart. De europeiska Nato-
landerna enades om att tka sina forsvarsbudgetar kraftigt,
dels for att mota ett stérre hot fran Russland och dels for att
gardera sig for den handelse att USA inte skulle vara villigt
stotta 6vriga Nato-lander vid ett eventuellt angrepp fran
annat land. Sammantaget har denna osakerhet bidragit till
6kad risk och hég volatilitet i de finansiella marknaderna.

2025 inleddes med forvantningar om en fortsatt
konjunkturuppgang i USA och en aterhamtning i Europa.
Tillvaxtforvantningarna justerades dock successivt ned
efter en avvaktande installning fran saval foretag som
konsumenter givet det osdakra varldslaget. Inflationen har
stabiliserat sig runt tvaprocentsmalet i Sverige och Europa
men ligger kvar pa hogre nivaer i USA.

Riksbanken sankte rantan vid tva tillfallen under det
forsta halvaret, fran 2,50 % till 2,00 %. | samband med
den sista sankningen signalerade de ocksa att ytterligare
sankningar kan bli aktuella under hésten. ECB genomfarde
fyra sankningar av sin styrranta fran 3,00 % till 2,00 %.
Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, har lam-
nat sin ranta oférandrad under hela aret med hanvisning
till ett for hogt inflationstryck och den osakerhet som rader
kring hur de foreslagna tullarna kammer paverka priset pa
importvaror. Feds hallning uppskattas inte av president
Trump som vid upprepade tillfallen har kritiserat Fed for att
vara senfardiga da han anser att det inte finns nagon infla-
tion i USA. Det har forekommit spekulationer om att han for
avsikt att namnge en eftertradare till Fed-chefen Jerome
Powell, redan under hésten, i sufte att undergrava Powells
stallning under perioden fram till att hans mandat I6per ut
under 2026.

| obligationsmarknaden steg de Ianga rantorna i borjan
av aret mot bakgrund av de forvantningar om en stark till-
vaxt som radde da. | takt med att tillvaxtprognoserna skru-
vades ned foll ocksa rantorna pa saval amerikanska som
europeiska statsobligationer tillbaka. | Europa fick denna
utveckling ett abrupt slut i bérjan av mars da Tyskland med-
delade att de hade for avsikt att genomféra en mycket stor
6kning av forsvarsutgifterna och att denna skulle finansie-
ras genom en 6kad upplaning. | borjan av april presenterade
Donald Trump ett omfattande program med svepande
handelstullar mot USA:s handelspartners. Detta utldste ett
omfattande borsras och fick dven aterverkningar i andra
tillgdngsmarknader. Rantorna pa statsobligationer sjonk
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inledningsvis nar investerare sokte sig till sakra tillgangs-
slag men efter nagra dagar vande rantorna pa amerikanska
obligationer upp efter att investerare borjat ifrdgasatta
kreditvardigheten for USA. Detta tros vara den faktor som
gjorde att Trump valde att pausa inférandet av tullarna for
att skapa mer tid for forhandlingar. | maj sankte Moody's
sitt kreditbetug pa USA fran AAA till AAL vilket innebar

att inget av de tre stora kreditvarderingsinstituten, S&P,
Moody’s och Fitch har satt sitt hogsta betyg pa USA. Nar
man summerar utvecklingen pa rantemarknaden under det
forsta halvaret 2025 kan man konstatera att volatiliteten har
varit hdg men att rantan pa en 10-arig amerikansk statso-
bligation idag ar 4,23 % jamfort med 4,57 % vid arsskiftet
medan rantan pa en 10-3rig europeisk statsobligation stigit
fran 2,37 % till 2,61 %.

Marknaden for foretagsobligationer utvecklades val
under det forsta kvartalet dven om kreditspreadarna i den
internationella marknaden steg svagt fran mitten av februari.
| samband med tullkaoset i bérjan av april steg dock kre-
ditspreadarna kraftigt och kurserna pa foretagsobligationer
sjonk. Nedgangen blev dock forhallandevis kortvarig och nar
tullarna pausades aterhamtade sig marknaden snabbt och
totalt sett blev avkastningen under det forsta halvaret god.

Primarmarknadsaktiviteten var hég da ett stort antal
féretag gav ut obligationer for att finansiera sin verksamhet.
| den nordiska high uield-marknaden nadde emissionsvoly-
merna rekordvolymer under det forsta kvartalet. Det ar vart
att notera att fastighetsbolagens dominans inte varit alls lika
stor bland emittenterna vilket delvis forklaras av att en storre
del av denna finansiering hamnar i banksystemet men
ocksa av ett stérre utbud av foretag fran andra branscher.
Tva andra markbara trender ar att andelen forstagangsemit-
tenter har 6kat samt att utlandska bolag utan tydlig koppling
till Norden soker sig till den nordiska marknaden for att ge ut
obligationer. Detta skapar majligheter men ocksa risker och
vi har generellt sett varit forsiktiga nar det gdller den senare
typen av foretagq.

Antalet kredithandelser i den nordiska obligationsmark-
naden har varit forhadllandevis fa aven om det har férekom-
mit ett antal. Det stora flertalet bolag har dock utvecklats
val och det har varit en stor bredd i den uppgang som varit.
Yieldnivaerna tillsammans med den senaste tidens goda
avkastning har bidragit till ett tkat intresse for kreditmarkna-
den och det har varit infléde i marknaden. Detta har bidragit
till stigande kurser och till en god likviditet i de allra flesta
obligationer.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fonden har under de senaste tva aren haft en standardav-
vikelse pa 1,37 % och under de senaste tolv manaderna

pa 1,56 %. Volatiliteten har stigit nagot under det senaste
aret som en konsekvens av den turbulens som radde p3
marknaden i april 2025. For den senaste tvadrsperioden
har volatiliteten sjunkit nagot vilket ar en reflektion av att
det med nagra fa undantag har varit en stabil utveckling

under en lange period. Var bedémning &r att det ar rimligt
att anta att standardavvikelsen kammer att vara runt de har
nivaerna under normala omstandigheter. Den bolagsspeci-
fika risken hanteras genom att portféljen diversifieras med
innehav i ett flertal obligationer med en forhallandevis kort,
genomsnittlig l6ptid. Fonden har haft en kort ranteduration
under hela det innevarande aret vilket bidragit till att halla
ranterisken pa en 1ag niva. Vid halvarsskiftet uppgick den
till 0,65 ar. Den genomsnittliga Ioptiden i portfaljen var vid
samma tidpunkt 2,79 ar. Férdelningen mellan féretag med
officiell rating och bolag utan officiell rating uppgick till cirka
67 % respektive 29 %. Likvida medel utgjorde cirka fura
procent av fondens varde.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen far
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamforelseindex ar S&P Sweden Investment Grade Corpo-
rate Bond Index Total Return som beddms vara relevant da
det ger en god representation av fondens langsiktiga place-
ringsinriktning med avseende pa bland annat tillgangsslag,
|6ptid och valuta. Fondens aktiva risk har under de senaste
tva aren varit 2,03 %. Aktivitetsgraden ar hog da fonden ar
aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran sitt jamfarelsein-
dex vad gdller sektorférdelning, geografisk allokering och
vikt i specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Sedan fondstart har férvaltningsstrategin varit att investera

i obligationer med hog avkastning, utgivna av foretag med
god kreditvardighet inom bade investment grade- och high
uield segmentet. Vid halvarsskiftet utgjorde investment gra-
de-innehav och kassa cirka 61 % av tillgangarna i fonden.
Vad galler geografisk exponering har andelen svenska bolag
utgjort en stor del av portfélien och uppgick vid halvars-
skiftet till cirka 65 % av fondférmagenheten inklusive kassa.
Resterande del var i huvudsak placerad i 6vriga nordiska
lander samt till viss del i 6vriga Europa. Sektormadssigt har
de storsta branschexponeringarna utgjorts av bolag inom
bank-, finans-, fastighets och industrisektorerna.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under dret haft ett nettoinfléde om 597 MSEK och
forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2025 till 9 719 MSEK.

DERIVAT

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utldandsk
valuta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasak-
rad till svenska kronor.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det férsta
halvaret 2025.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

25.0630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmégenhet 9719027 8916757 5888963 4356486 6511321 5286169 8032723 6289104 5359411 3852676
Andelsklass A 7395392 6572965 4826391 3954448 5141144 4789410 7261164 6054532 5294608 3827485
Andelsklass B 253244 227709 147340 64176 144022 89767 127935 91231 64803 25191
Andelsklass C 2070391 2116083 915232 337862 1226155 406992 643624 143341
Andelsvarde A 148,94 145,39 133,41 124,34 132,82 128 4l 128,53 123,65 124,28 119,85
Andelsvarde B 105,52 109,22 105,79 102,10 112,44 112,15 115,64 114,59 119,63 119,85
Andelsvarde C 123,29 120,10 109,79 101,94 10848 104,50 104,12 99,84
Handelskurs A* 148,98 145,39 133,40 124,32 132,81 128 4l 128,53 123,66 124,29 119,85
Handelskurs B* 105,55 109,22 105,78 102,08 112,43 11216 115,64 114,59 119,64 119,85
Handelskurs C* 123,32 120,10 109,78 101,92 10848 104,50 104,12 99,85
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 49653006 45210514 36176918 31803940 38708769 37915994 57454203 49230723 42621251 31932801
Andelsklass B 2399904 2084928 1392782 628587 1280931 710655 1012291 741822 521663 210168
Andelsklass C 16793110 17619859 8336294 3314479 11302544 3222004 5092695 1165536
Utd. per andel, klass B 614 5,70 3,60 3,25 3,45 317 3,32 4,43 4,53
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 2,47% 8,99% 7,30% -6,39% 340%  -0,07% 3,95% -0,51% 3,70% 3,78%
Andelsklass B 2,38% 8,96% 734%  -644% 338%  -0,04% 3,88%  -0,54% 3,70% 3,78%
Andelsklass C 2,68% 9,40% 771%  -6,05% 3,81% 0,36% 4,29% -0,16%
Totalavk. i proc. jamf.index 2,46% 4,49% 6,68% -4,97% 017% 203%  -0,54% -0,81% -0,77%  -0,65%
Aktiv risk** 2,0% 2,7% 3,5% 2,9% 5,8% 5,8%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30.

**Da fonden inte hade nagot jamfarelseindex fore 2020.01.01 redovisas inte aktiv risk for tidigare ar. Fondens aktiva risk ar hog da forvaltningen ar aktiv och
fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamfarelseindex vad galler sektorférdelning och vikt i specifika obligationer. Aven vilka hanseenden fonden

avviker pa varierar mycket éver tid.

Fondens nyckeltal

25.06.30
Genomsnittlig fondférmoégenhet, tkr 8.889.670
Kursutveckling sedan fondstart 49,0%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 7,8%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 5 aren 3,9%
Omsattningshastighet 0,3
Jamforelseindex S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index TR
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 16,5%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 5,9%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex 2,0%
RISK*
Korrelation 0,27
Totalrisk / Standardavvikelse 1,37%
Totalrisk for jamforelseindex 1,92%
Duration 0,65
Spreadexponering 8,09
*Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens forenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal

oo oo . . .
Forandring av fondformégenhet

25.06.30
Fondférmogenhet vid arets borjan, tkr 8916.757
Andelsutgivning, tkr 3335371
Andelsinlésen, tkr -2.738557
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 219.308
Lamnad utdelning, tkr -13.852
Fondférmogenhet, tkr 9.719.027
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Balansrakning

Not 25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR thr the
Overlatbara vardepapper 8.249502 7430.014
Penningmarknadsinstrument 1042.252 993917
Ovriga finansiella instrument 16500 16500
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 4041
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 9.308.254 8.4LL4 472
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 9.308.254 8.4L4L4 472
Bankmedel och @vriga likvida medel 479336 472390
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 16314 6.688
Ovriga tillgangar 20.231 116
Summa tillgangar 9.824.135 8.923.666
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 19363 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 19.363 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 5576 5262
Ovriga skulder 80169 1647
Summa skulder 105.108 6909
FONDFORMOGENHET 9.719.027 8.916.757
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 16314 6.688
Summa 16.314 6.688
Not 2 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupet farvaltningsarvode 5576 5260
Upplupna utgiftsrantor 0 2
Summa 5.576 5.262

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan farsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeforandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inréknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Ellevio 270611 (SE)*® 10000000 10188 0%

Antal Marknvérdetkr Andeli%  Ellevio 281120 (SE)® 25000.000 2587 03%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL Epiroc 280510 (SE) 10000000 1017 0%
D AN R RN R Ee e EN Europi 271206 (SE) 4100000 L5615 05%
FORETAGSOBLIGATIONER Fastpartner 270202 (SE)2 46000000 46037 05%
WFnance 261096 (L) 100000 030 07%  Festartner270825(SE 20000000 9756 02%
Fiance 280523 (L) 95000 1099 O,  Festpartner 280403 (SE)> 30000000 30175 03%
AFRY 280527 (SE7 0000000 50270 0%  Fertib 280508 (€S) 6300000 71775 07%
Akelius 290111 (SE)® 2000000 20870 Q2%  [irstCamp2904eh (SE) 2500000 259  OD%
Aels 300222 (56 5700000 6605 03%  ForceBidco 290410 (DK) 1500000 7223 02%
At 290911 (FI- 5200000 885 o  Foraco290722(F) 3300000 1943 03%
Aks 300515 (I 30000000 3037 o  Genova271129 (sE) 10000000 10136 01%
Alfa Laval 300619 (SE) 32000000 32080 03%  Cetinge 290920 (5B 32000000 32241 03%
ALM Brand 261014 (OK)  40.000.000 59919 0e%  Cetinge 300212 (SE)® 42000000 42153 O4%
Amwood 27105 0) £1350000 48872 o5y  Glensidige 280929 (NOF* 28000000 27219 03%
Arbejd 300305 (DK) 3500000 39777 04% Gjensidige 290528 (NO)** 22.000.000 21120 0,2%
Arwidsro 280519 (SE) 13750.000 13889 Q9%  Camox 270223 (NO) 24000000 23367 02%
ASSA 28040L (E) 20000000 0263 03% ColdenHei270916(sE) 22500000 22772 02%
Atrom Liungb 270906 GE_28.000000 38283 03%  Greenlandsc281202(SE) 15000000 15141 02%
Atrium Ljungb 280403 (SE¥*  20.000.000 20313 02%  Hawkinfinity 281003 (NOF* 10.000.000 9620 0%
Avanza 300515 (SE) 150000 2385 05y  HeimsBostad 270903 (SEF? 62000000 6387 07%
B2 Hodng 90318 (N07 5000000 5709 Og%  HemsBostad 280218(SE)” 20000000 20149 0.2%
52 Holding 300331 (NOY 00000 4505 00%  HemsBostad 290619 (SE 44000000 L1k 05%
Balder 280925 GEF" 20000000 0050 06  Heimstaden270306(SEF 3500000 38616 04%
Balder 290605 GEF 0000000 7549 079  Heimstaden 300129 (SEF 8500000 102840  11%
Bagport 280612 (MU) c 13593 5035 ow  Hexagon 280927 (SE) 22000000 22366 02%
Bagpori 251212 (ML) e I oo%  Hoist27050k (s 6600000 79570 08%
Biia 300275 (SE) 16000000 ol 0a%  Hoist280327 (SE)* 15000.000 14985  02%
Bilerud 280209 (SE) 34,000,000 34738 Q4%  Hoist280524 (SEy 15000000 16815  02%
Bluestep 290522 (SE) 16000.000 16837 029  HOiste8l06 GEF 36250000 36547 0%
Bonava 280903 (SE) 37500000 37762 Ou%  Hoist290924 (GEF 30000000 30488 03%
Bonheur 280915 (NO) 16500.000 16010 029  Hoist300226 (SB) 45000000 4h701 Q5%
Bonnier Fast 290619 (SEF  30.000000 30276  03%  Hoist300612 GEy 13750000 13834 0%
Bk 280921 (NO) 9500000 9322 o Husavama 291119 (SE) 24:000.000 23733 02%
Castellum 261204 (SEY° 12000000 12268 01% |CA280919 GE) 8000000 8222  Ol%
Castellum 270115 (SE)® 44,000.000 44917  05%  ndutrade 261112 (SE) 16000000 1610 02%
Castellum 270419 (SE)°  26,000.000 26727  03%  |tea26l019 (GEF® 38000000 38384 O4%
Castellum 280522 (SE)°  14.000.000 1236  01% |ntea2s06ll (GEF 30000000 30376 03%
Castellum 290315 (SE)°  20.000.000 20732 02%  nte2300605(EF 0000000 4ok O4%
Catella 280306 (SE) 31250000 31738 03% Y Holding 271025 (SE) 6250000 6537  0l%
Gibus 29017 55) 5500000 36205 Oa%  JuskeBank270831(DK) 17000000 7592 02%
Compactor 270625 (SE) 52500000 52771 05%  Keyto290805 (5E) 55.000.000 55591 D%
Corem Prop 27019 GEF 55000000 6120 Oe% KamaBank270624(SE) 20000000 20209  02%
Credites 261103 (- 00000 00 oo%  KernaHold 270325 (SEF 42000000 47855  05%
Crodios 280620 (C) 725,000 3896 on%  KamaHold 280516 (SEF 6000000 6465 0%
Danske Bank 290523 (DK)® 54000000 54,792 06%  Kondb280624 (NO) 1500000 16336 02%
Deutecho PB 270628 05 1800000 00 oo%  KvikaBank 280421 () 80000000 80691  08%
Dos 27061 90 2150000 498 039  Lendsbankinn280913(S) 23000000 23030 02%
LR KR 290702 (00)- 42000000 125e6 0%  Lendsbankinn 290326 (S) 30000000 28335  03%
OLR KR 291120 (D) 5000000 559 029  Lendsbankinn300218(S) 2000000 19583 02%
DNB Bark 270818 (NO)”  10.000.000 9819  01%  -atour290614 (5B) 10000000 10054 Ol%
OB Bank 280120 (N0 10000000 986l 01%  Logent261205(E) 16250000 16761 0.2%
DNB Bank 280223 (NO¥ 28000000 28551  03%  Loomis 261130 (SE)® 72000000 72974 08%
Ecodata 270927 (SE) 48750000 49559  05%  LuminorBank 270327 (EE) 30.000000 30557 03%
Electrolux 280901 (SE) 30.000.000 30137 0,3% NCC 290405 (SE) 10.000.000 10.276 0,1%
Elekta 261214 (SE) 24,000,000 26043 02%  Neo Bidco 280711 (SE) 57500000 59209  0,6%
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Neptunia 280305 (SE) 40.000.000 L0546 0.4% Svea 290607 (SE)” 22.500.000 23623 0,2%

Nibe 270901 (SE) 18.000.000 18270 0,2% Sveafast 270129 (SE)* 6.500.000 73958 0,8%
Noba Bank 280328 (SE)**  30.000.000 30.020 0,3% Sveafast 300602 (SE)* 67500.000 67990 0,7%
Noba Bank 290319 (SE)* 36.000.000 39771 0,4% Sveaskog 290416 (SE) 22.000.000 22277 0,2%
Nordax Hold 261029 (SE)**  75.000.000 75147 0,8% Swedb Cov 270317 (SE)*® 50.000.000 49303 0,5%
Nordea 300221 (FI)* 80.000.000 76057 0,8% Swedbank 280328 (SE)* 30.000.000 30.235 0,3%
Nordea 300228 (FI)* 2.000.000 23056 0,2% Swedbank 280609 (SE)* 32.000.000 33530 0,3%
Nordea Cov 260916 (SE)*  100.000.000 98.673 1,0% Sydbank 290125 (DK)>2 20.000.000 21119 0,2%
Naorske Skog 290625 (NO) 21.500.000 19.691 0,2% Tagehus 271217 (SE) 40.000.000 40.622 0,4%
Nya SFF 290305 (SE) 12.000.000 12.008 01% Tele2 271103 (SE) 40.000.000 40.501 0,4%
Nyfosa 280103 (SE) 23.750.000 24208 0,2% Tempcon 290328 (SE) 36.250.000 36960 0,4%
Nuykredit 271206 (DK)*° 30.000.000 30.583 0,3% TF Bank 280228 (SE) 33.750.000 36.391 0,4%
Openinf US 270222 (US) 600.000 5.820 01% Titania 271126 (SE)>? 20.000.000 19982 0,2%
Orexo 280328 (SE) 28.750.000 27578 0,3% Titania Hold 261221 (SE)*? 16.250.000 16.808 0,2%
PEAB 270624 (SE)* 35.000.000 35703 0,4% Tornator 261014 (FI) 2.500.000 27720 0,3%
PEAB 280320 (SE)* 37500.000 37488 0,4% Tryg 280320 (DK)* 24.000.000 24245 0,2%
PEAB 281220 (SE)* 45.000.000 46572 0,5% Vacse 270406 (SE)* 20.000.000 20442 0,2%
Pelagia 290312 (NO)¥” 25.000.000 23787 0,2% Vacse 290419 (SE)* 26,000.000 26,545 0,3%
Pelagia 300722 (NO)¥ 52.500.000 50.009 0,5% VEF 261208 (SE) 21750.000 22127 0,2%
Platzer 290306 (SE) 30.000.000 30.043 0,3% Verve 290401 (SE) 5.200.000 57967 0,6%
Protector 281207 (NO)* 22.000.000 21929 0,2% Wihlborgs 280724 (SE) 50.000.000 50442 0,5%
Protector 300520 (NO)* 25.000.000 23720 0,2% VNV Clobal 271003 (SE) 47500.000 48420 0,5%
Romanov NOK 261022 (GB* ~ 33.536.291 31984 0,3% Vonovia 270408 (DE)~ 74.000.000 75150 0,8%
Romanov SEK 261022 (GB)" 44537259 45400 0,5% Vonovia 280926 (DE)*” 40.000.000 40.299 0,4%
Santander 270318 (NO)® 30.000.000 30.229 0,3% Ziklo Bank 270531 (SE)*® 24.000.000 24134 0,2%
Santander 280117 (NO)® 30.000.000 30177 0,3% Ziklo Bank 280327 (SE)*® 50.000.000 50.361 0,5%
SBAB 280902 (SE) 40.000.000 40166 0,4% Ziklo Bank 281122 (SE)*® 4.000.000 4.066 0,0%
SBAB 290221 (SE) 42.000.000 42919 0,4% AF 261201 (SE) 8.000.000 8127 01%
SBAB 290514 (SE) 28.000.000 28381 0,3% Aland 261214 (FI) 18.000.000 17932 0,2%
SBAB 300319 (SE) 60.000.000 60.058 0,6% Summa Foretagsobligationer 6407932 65,9%
Scania 270331 (SE) 58.000.000 58.092 0,6% Summa Overlatbara virdepapper upp- 6407932 65,9%

tagna tillhandel pa reglerad marknad eller

Scatec 290212 (NO) 24000000 23007 0% e P ety RS
141 O, P o
SEB 280817 (5E) 2500000 30634 03%  ByRIGAFINANSIELLAINSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA
SEB 281103 (SE) 30000000 31146 03%  TILLHANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES.
SEB 290903 (SE)" 110000000 12262 12%
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
SEB 291127 (SE) 1500000 18017 02%
Bonnier Fast 260506 (SE 22000000 22189 02%
SEB Cov 261216 (SE)* 50000000 49083  05%  _oerTes GE) °
Corem Prop 260507 (SE)® 70000000 767 07%
SEB Cov 271206 (SE)* 110000000 167 12%
DDM 260419 (CH) £:300000 2374 03%
SEK 270530 (SE) 25000000 25206 03%
Foxway 280712 (SE) 3400000 38050  04%
Sensys 280913 (SE) 2300000 26031 03%
, Gjensidige 260407 (NOP* 41000000 39339 04%
SFSS 280927 (SE) 46250000 46828 05%
Heimstaden 251011 (SE 51250000 41000 L%
SFSS 290903 (SE)* 30000000 30220 03%  _omeaden GE) °
Kommunalkred 260515 (AT) 1.000.000 11.082 01%
SHB 280103 (SE)*® 30000000 30009  03%
M2 Asset MGT 260204 (SE) 45000000 4551 05%
SHB 280403 (SE)* 50000000 50228 05%
: Moba 260526 (SE) 1400000 16299 02%
Sibs 271007 (SE) 3750000 317 00%
: Nordea Cov 250917 (SE)*  100.000.000 100567 10%
Skandiabanken 300206 (SE) 40.000.000 40251 O4%
Nukredit 260331 (DK)° 22000000 22007 02%
Skanska 271129 (SE)* 20000000 2024 0% e OK) °
Realkredit 251001 (DK) 50000000 50063 05%
Skanska FRN 281124 (SE) 48000000 49089  05%
SEB Cov 251217 (SE)* 50000000 50033 05%
Sobi 290517 (S 21250000 2345 0%
_ SHB 250903 (SE)* 80000000 80517 08%
Sobi FRN 290517 (SE)* 55000000 56403 06%
SHB 260601 (SE)*® 80.000.000 78981 0,8%
SSAB 280621 (SE)* 15000.000 15233 02%
Sirius Int. 250922 (BM 46000000 42851 0L
Storebrand 260901 (NO)*  8000.000 gou8  01% e BM) °
- Spar. Rekarne 260318 (SE) 12.000.000 11954 01%
Storebrand 271117 (NOY 42000000 43068 04%
SSAB 260616 (SE)* 27000000 27312 03%
Storebrand 281102 (NO)* 10000000 10318 01%
Svea 250910 (SE) 17500000 773 02%
Storebrand 290917 (NOYS  23750.000 23853 0% GE) °
Swedb Cov 260318 (SE® 110000000 109549 11%
Storskogen 271207 (SE) 48750000 S04 05%
Tryg 260226 (DK)* 14:000000 Losh 0%
Storskogen 281003 (SE)** 25000000 25550 0,3%

10 | Simplicity Foretagsobligationer



Summa Penningmarknadsinstrument 922.635 9,5%

Summa Penningmarknadsinstrument 157.667 1,6%

Summa Ovriga finansiella instrument som &r 922.635
upptagnatill handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfir EES.

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM
ARREGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

9,5%

FORETAGSOBLIGATIONER

Advanzia 290228 (LU)® 2.200.000 26,543 0,3%
Aker Bio 270912 (NO) 35.500.000 33.659 0,3%
ALM 280320 (SE) 8.750.000 8512 01%
Arion 290924 (IS) 4500.000 L4450 0,5%
Danaos 280301 (GR) 2700.000 26763 0,3%
Frende 281017 (NO) 13.000.000 12708 01%
Hawk Infinity 291015 (NO)*>  34.500.000 33.634 0,3%
Hawk Infinity 300715 (NO)*  17.500.000 16933 0,2%
Heims Bostad 270202 (SE)*  4.200.000 44.869 0,5%
Islandsbanki 260928 (IS) 42,000.000 42461 0,4%
Keystone 290203 (NO) 4.000.000 L5974 0,5%
LLoomis 290910 (SE)* 1800.000 21142 0,2%
Mandatum 290904 (FI) 3.000.000 35135 0,4%
Momox 281216 (DE) 3.000.000 34.806 0,4%
Mutares 270331 (DE)* 2.650.000 29.837 0,3%
Mutares 290919 (DE)* 4.200.000 45115 0,5%
Nofitech 280628 (NO) 10.000.000 8.671 01%
Naordea 290301 (FI)? 6.261.000 54.254 0,6%
Nordea 290906 (FI)* 52.000.000 53.068 0,5%
Norlandia H 280704 (NO)””  36.000.000 37892 0,4%
Norlandia No 280704 (NO)¥  15.500.000 15481 0,2%
Nortura 280504 (NO)* 35.000.000 32.373 0,3%
Nortura 290108 (NO)* 11.000.000 11001 01%
Nortura 300116 (NO)* 32.000.000 30373 0,3%
Nortura 300307 (NO)* 35.500.000 33938 0,3%
Onlineprint 290605 (DE) 200.000 2184 0,0%
Saxo Bank 270325 (DK)*° 1.600.000 18710 0,2%
Saxo Bank 271009 (DK)+° 44.000.000 45150 0,5%
Saxo Bank 290502 (DK)*© 3.500.000 43357 0,4%
SEB 270630 (SE)* 5.200.000 50376 0,5%
SGL 300422 (DK) 3450.000 38761 0,4%
SHB 270301 (SE) 8.600.000 80.697 0,8%
Smava 290522 (DE) 5.000.000 57399 0,6%
Swedbank 290317 (SE)*? 3.800.000 32.884 0,3%
Sydbank 300521 (DK)>? 49.000.000 49581 0,5%
Topsoe 290523 (DK) 7400.000 85.767 0,9%
Treningshels 280206 (NO)  26.250.000 25412 0,3%
Summa Féretagsobligationer 1.309.870 13,5%
Summa Overlatbara viardepapper som 1.309.870 13,5%

&r foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad
och dppen for allmanheten

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM
ARREGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Advanzia 260324 (LU) 6.000.000 5738 01%
Danske Bank 260518 (DK)* 8.000.000 75163 0,8%
Oriflame 260504 (CH)* 1500.000 3211 0,0%
Oriflame FIX 260504 (CH)*  2.500.000 4.547 0,0%
Telia 260211 (SE) 1600.000 17.694 0,2%
Volvo Car 260302 (SE) 51.000.000 51313 0,5%

Summa Ovriga finansiella instrument 157.667
som dr foremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r regle-

rad och éppen for allmanheten

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMIS-
SIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD
MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES.

FORETAGSOBLIGATIONER

1,6%

Addvise 281128 (SE) 22.500.000 22838 0,2%
Bulkif 291220 (NO) 33.000.000 31.228 0,3%
(Catena 280703 (SE) 14.000.000 14,014 0,1%
Ellos 261128 (SE) 6.375.000 6413 01%
Eolus 290530 (SE) 27500.000 27652 0,3%
FC Husky 290424 (SE) 2100.000 23.647 0,2%
Grieg 290313 (NO) 30.000.000 29050 0,3%
Heims Bostad 300704 (SE)  20.000.000 19871 0,2%
Localtap 270530 (FI)*? 4100.000 46,065 0,5%
Rilbad 300708 (DK) 30.000.000 30.015 0,3%
Salmar 300130 (NO) 47.000.000 L4.650 0,5%
Schouw 290618 (DK) 57000.000 54145 0,6%
Storskogen 290604 (SE)*¢ 47500.000 48078 0,5%
Vimian Group 280522 (SE) 6.200.000 69958 0,7%
Summa Faretagsobligationer 467.623 4,8%
Summa éverlatbara virdepapper som 467.623 4,8%

inom ett ar fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES.

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMIS-
SIONEN AVSES BLI FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN
FOR ALLMANHETEN.

FORETAGSOBLIGATIONER

Advanzia 300620 (LU)> 500.000 5.647 01%
Summa Faretagsobligationer 5.647 0,1%
Summa Overlatbara virdepapper som 5.647 0,1%
inom ett ar fran emissionen avses bli

féremal fér regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad

och 6ppen for allmanheten.

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER

FNCBB 281128 (SE) 20.000.000 20380 0,2%
Fulgora 280117 (SE) 21155373 16,500 0,2%
Summa Onoterade 6verlatbara 36.880 0,4%
vardepapper

OTC-DERIVAT

NOK/SEK 250724 (SE) -965900.000 7185 01%
EUR/SEK 250724 (SE) -154.861.000 -29.251 -0,3%
USD/SEK 250724(SE) -46400.000 3.691 0,0%
DKK/SEK 250724 (SE) -39.600.000 -987 0,0%
Summa OTC-Derivat -19.363 -0,2%
Summa Ovriga finansiella instrument 17.517 0,2%
SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 9.288.891  95,6%
NETTOT AV FONDENS OVRIGA 430136 4,4%
TILLGANGAR OCH SKULDER

FONDFORMOGENHET 9719.027 100,0%

(AT) Osterrike, (BM) Bermuda, (CH)Schweiz, (Cl) Caumandarna, (DE)
Tuskland, (DK) Danmark, (EE) Estland, (ES) Spanien, (FI) Finland, (GB)
Storbritannien, (GR) Grekland, (IS) Island, (LU) Luxemburg, (MU) Mauri-
tius, (NO) Norge, (SE) Sverige, (US) USA

tIngar i foretagsgruppen 4finance Group SA och utgor 0,84 %

2Ingar i faretagsgruppen AFRY AB och utgor 0,29 %

3 Ingar i foretagsgruppen Akelius Foundation och utgor 0,49 %

“Ingar i foretagsgruppen Aktia Bank Ouj och utgor 0,61 %
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s Ingéar i foretagsgruppen AS Holding och utgér 0,39 %

¢ Ingar i faretagsgruppen Atrium Ljungberg AB och utgér 0,5 %

7 Ingar i foretagsgruppen B2 Impact ASA och utgor 0,64 %

8 ngar i foretagsgruppen Banco Santander SA och utgér 0,63 %

7 Ingar i foretagsgruppen Bonnier Fastigheter AB och utgor 0,54 %

19 |ngdr i foretagsgruppen Castellum AB och utgor 1,23 %

Ingar i foretagsgruppen Cidron Romanov Ltd och utgar 0,8 %

2 Ingar i faretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgor 0,99 %
B Ingar i foretagsgruppen Corem Property Group AB och utgor 1,32 %
*Ingar i foretagsgruppen Creditas Financial Solutions L och utgor 0,39 %
> Ingar i faretagsgruppen Danske Bank A/S och utgor 1,35 %

‘e Ingar i faretagsgruppen DLR Kredit A/S och utgor 0,68 %

7 Ingar i foretagsgruppen DNB BANK ASA och utgdr 0,5 %

18 |ngar i foretagsgruppen Ellevio Holding 1 AB och utgér 0,37 %

7 Ingar i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgor 1,37 %

2% Ingar i foretagsgruppen Forenet Kredit FMBA och utgér 0,55 %

2l Ingar i faretagsgruppen Fredensborg 1994 AS och utgér 1,89 %

22 Ingér i foretagsgruppen Fredensborg 1994 AS och utgér 2 %

23 Ingér i foretagsgruppen Getinge AB och utgar 0,77 %

2 Ingar i foretagsgruppen Gjensidigestiftelsen och utgér 0,91 %

25 Ingar i foretagsgruppen HAWK INFINITY SOFTWARE AS och utgor 0,62 %
26 Ingar i foretagsgruppen Hoist Finance AB och utgér 2,46 %

27 Ingar i foretagsgruppen Hospitality Invest AS och utgér 0,55 %

2% Ingar i foretagsgruppen INTEA FASTIGHETER AB och utgor 1,13 %
27 Ingar i faretagsgruppen Klarna Group PLC och utgar 0,56 %

0 Ingar i foretagsgruppen Loomis AB och utgor 0,98 %

3 ngar i foretagsgruppen Mutares SE & Co KGaA och utgor 0,78 %

32 Ingar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgér 2,07 %

3 Ingar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgor 2,14 %

*Ingar i foretagsgruppen Nortura SA och utgor 1,12 %

*Ingar i foretagsgruppen NT Refectio XV AS och utgor 0,24 %

% |ngar i foretagsgruppen Oriflame Holding Ltd och utgar 0,08 %

¥ Ingar i foretagsgruppen Peab AB och utgor 1,24 %

*® |ngar i foretagsgruppen Pelagia Holding AS och utgor 0,77 %

37 Ingar i foretagsgruppen Protector Forsikring ASA och utgér 0,47 %

40 Ingdr i foretagsgruppen Samhallsbyggnadsbolaget i Nord och utgér 147 %
“ Ingar i foretagsgruppen Saxo Bank A/S och utgor 111 %

2 Ingar i féretagsgruppen Skandinaviska Enskilda Banken och utgor 4,72 %
3 Ingar i foretagsgruppen Skanska AB och utgér 0,72 %

“ Ingar i foretagsgruppen SSAB AB och utgér 0,44 %

%> Ingar i foretagsgruppen Stillfront Group AB och utgor 0,8 %

¢ |ngdr i foretagsgruppen Storebrand ASA och utgor 0,88 %

7 Ingar i foretagsgruppen Storskogen Group AB och utgar 1,29 %

8 Ingar i foretagsgruppen Svea Bank AB och utgor 0,43 %

“7Ingar i foretagsgruppen Svenska Handelsbanken AB och utgor 2,49 %

50 Ingar i foretagsgruppen Swedbank AB och utgor 1 %

°lngar i foretagsgruppen Swedbank AB och utgor 1,65 %

°2 Ingar i foretagsgruppen Swedish Orphan Biovitrum AB och utgér 0,82 %
3 Ingar i foretagsgruppen Sudbank AS och utgér 0,73 %

>+ Ingar i foretagsgruppen Titania Holding AB och utgar 0,38 %

%5 Ingar i foretagsgruppen Triona Holding SA och utgor 1,5 %

56 |ngar i foretagsgruppen Tryg A/S och utgor 0,4 %

7 Ingar i foretagsgruppen Vacse AB och utgor 0,49 %

°% Ingar i foretagsgruppen Vonovia SE och utgér 1,2 %

57 Ingar i foretagsaruppen Ziklo Bank AB och utgér 0,81 %
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och radgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteam som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa langvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till I3gre risk, kantinuitet i férvalt-
ningen och hog grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder valjer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjdnster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar foremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. For att
avgora om ett foretag ar hanforligt till nagon av ovansta-
ende sektorer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnyttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfyllandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfér vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella dvertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller dvertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgarderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i sufte att fa foretagets bild dver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och ovrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de dtgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitys fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrana fonder”), forutom Simplicitu Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gér hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. For diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradgivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utéver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicitu.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller foretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhdller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
konton och Ian till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vilka banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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SIMPLICITY GLOBAL
CORPORATE BOND
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Forvaltningsberattelse Simplicity Global Corporate Bond

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Global Corporate Bond genererade en avkast-
ning om 3,37 % efter forvaltningsavgifter under forsta
halvaret 2025. Fondens jamforelseindex som utgors av 50
% Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index
Hedged SEK och 50 % S&P Sweden Investment Grade Cor-
porate Bond Index Total Return steg under ssmma period
med 3,07 %.

150

M Simplicity Clobal Corporate Bond

135

120

105

90
-2 -13 -4 <15 -6 -7 -18 -19 -20 21 -22 -23 -24 -25

Fondens utveckling sedan fondstart 2012.12.20.

Fondens positiva avkastning forklaras av farrantnings-
takten och av sjunkande kreditspreadar i den internationella
och den nordiska foretagsobligationsmarknaden. Fonden
har stigit med 42,49% sedan fondstart i december 2012
och den effektiva, genomsnittliga arsavkastningen sedan
fondstart har varit 2,87 %.

Fondens duration har varierat mellan cirka 2,9 och
3,1 ar vilket ar nagot hogre an det historiska genomsnittet.
Kreditbindningstiden har varit nagot langre och har legat
mellan 3,0 och 3,5 ar. Saval durationen som kreditbind-
ningstiden har varit anpassade for att skapa en balanserad
risk i portfolien.

Den genomsnittliga forrantningstakten, som vid
ingdngen av aret 13g runt 6,9 % innan forvaltningsavaifter,
sjonk ndgot och 13g vid halvarsskiftet pa en niva kring 6,2%.
Den lagre yielden forklaras i huvudsak av lagre kreditsprea-
dar i portféljens innehav.

Fonden har haft en forhallandevis stabil utveckling un-
der aret med undantag for den turbulens som radde under
i april i samband med att USA presenterade omfattande
handelstullar. Fondens avkastning har paverkats positivt av
hdga uielder och stark utveckling i ett antal enskilda obliga-
tioner. Det negativa bidraget har framst kommit fran ett fatal
high yield-obligationer men den absoluta majoriteten av
fondens innehav har genererat en positiv avkastning.

Volatiliteten har varit relativt 13g i fonden i forhdllande
till den internationella obligationsmarknaden, dven om den
steq tillfalligt under marknadsturbulensen i april. Likviditets-
situationen har varit god och i linje med vad den har varit
historiskt.

RANTEMARKNADEN

Det forsta halvaret 2025 praglades av den mycket stora
turbulens som for narvarande rader pa den geopolitiska
fronten. Kriget mellan Ryssland och Ukraina fortsatte utan
nagra tydliga tecken pa att en I6sning skulle vara nara

forestdende. | mellandstern attackerade Israel olika mal inne
i Iran vilket foljdes av motattacker och sa smaningom ge-
nomférde dven USA flugangrepp mot iranska atomanlagg-
ningar vilket resulterade ytterligare vedergaliningsattacker.
Samtidigt pagick konflikten i Gaza med stort humanitart
lidande som foljd. USA:s president Donald Trump inledde
ett handelskrig mot ett stort antal Iander och det slutgiltiga
utfallet av detta ar annu valdigt oklart. De europeiska Nato-
landerna enades om att tka sina férsvarsbudgetar kraftigt,
dels for att mota ett storre hot fran Ryssland och dels for att
gardera sig for den handelse att USA inte skulle vara villigt
stotta 6vriga Nato-lander vid ett eventuellt angrepp fran
annat land. Sammantaget har denna osakerhet bidragit till
6kad risk och hog volatilitet i de finansiella marknaderna.
2025 inleddes med férvantningar om en fartsatt konjunk-
turuppgang i USA och en aterhamtning i Europa. Tillvaxt-
férvantningarna justerades dock successivt ned efter en
avvaktande installning fran saval foretag som konsumenter
givet det osakra varldslaget. Inflationen har stabiliserat sig
runt tvaprocentsmalet i Sverige och Europa men ligger kvar
pa hogre nivaer i USA.

Riksbanken sankte rantan vid tva tillfallen under det
forsta halvaret, fran 2,50 % till 2,00 %. | samband med
den sista sankningen signalerade de ocksa att ytterligare
sankningar kan bli aktuella under hasten. ECB genomforde
fyra sankningar av sin styrranta fran 3,00 % till 2,00 %.
Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, har lam-
nat sin ranta oférandrad under hela aret med hanvisning
till ett for hogt inflationstryck och den osakerhet som rader
kring hur de foreslagna tullarna kommer paverka priset pa
importvaror. Feds hallning uppskattas inte av president
Trump som vid upprepade tillfallen har kritiserat Fed for att
vara senfardiga da han anser att det inte finns nagon infla-
tion i USA. Det har forekommit spekulationer om att han for
avsikt att namnge en eftertradare till Fed-chefen Jerome
Powell, redan under hosten, i syfte att undergrava Powells
stallning under perioden fram till att hans mandat I6per ut
under 2026.

| obligationsmarknaden steg de Idnga rantorna i borjan
av aret mot bakgrund av de férvantningar om en stark till-
vaxt som radde da. | takt med att tillvaxtprognoserna skru-
vades ned foll ocksa rantorna pa saval amerikanska som
europeiska statsobligationer tillbaka. | Europa fick denna
utveckling ett abrupt slut i borjan av mars da Tuskland med-
delade att de hade for avsikt att genomféra en mycket stor
okning av farsvarsutgifterna och att denna skulle finansie-
ras genom en 6kad upplaning. | bérjan av april presenterade
Donald Trump ett omfattande program med svepande
handelstullar mot USA:s handelspartners. Detta utldste ett
omfattande borsras och fick dven aterverkningar i andra
tillgangsmarknader. Rantorna pa statsobligationer sjonk
inledningsvis nar investerare sokte sig till sakra tillgangs-
slag men efter nagra dagar vande rantorna pa amerikanska
obligationer upp efter att investerare borjat ifragasatta
kreditvardigheten for USA. Detta tros vara den faktor som
gjorde att Trump valde att pausa inforandet av tullarna for
att skapa mer tid for forhandlingar. | maj sankte Moody's
sitt kreditbetug pa USA fran AAA till AA vilket innebar
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att inget av de tre stora kreditvarderingsinstituten, S&P,
Moody’s och Fitch har satt sitt hogsta betyg pa USA. Nar
man summerar utvecklingen pa rantemarknaden under det
forsta halvaret 2025 kan man konstatera att volatiliteten har
varit hdg men att réntan pa en 10-arig amerikansk statso-
bligation idag ar 4,23 % jamfort med 4,57 % vid drsskiftet
medan rantan pa en 10-arig europeisk statsobligation stigit
fran 2,37 % till 2,61 %.

Marknaden for féretagsobligationer utvecklades val
under det forsta kvartalet dven om kreditspreadarna i den
internationella marknaden steg svagt fran mitten av fe-
bruari. | samband med tullkaoset i bérjan av april steg dock
kreditspreadarna kraftigt och kurserna pa foretagsobligatio-
ner sjonk. Nedgangen blev dock férhallandevis kortvarig och
nar tullarna pausades dterhamtade sig marknaden snabbt
och totalt sett blev avkastningen under det forsta halvaret
god.

Primarmarknadsaktiviteten var hdg da ett stort antal
foretag gav ut obligationer for att finansiera sin verksamhet.
| den nordiska high yield-marknaden nadde emissionsvoly-
merna rekordvolymer under det forsta kvartalet. Det ar vart
att notera att fastighetsbolagens dominans inte varit alls lika
stor bland emittenterna vilket delvis forklaras av att en storre
del av denna finansiering hamnar i banksystemet men
ocksad av ett stérre utbud av foretag fran andra branscher.
Tva andra markbara trender ar att andelen farstagangsemit-
tenter har 6kat samt att utlandska bolag utan tydlig koppling
till Norden soker sig till den nordiska marknaden for att ge ut
obligationer. Detta skapar majligheter men ocksa risker och
vi har generellt sett varit forsiktiga nar det géller den senare
typen av foretag.

Antalet kredithandelser i den nordiska obligationsmark-
naden har varit férhallandevis fa dven om det har férekom-
mit ett antal. Det stora flertalet bolag har dock utvecklats
val och det har varit en stor bredd i den uppgang som varit.
Yieldnivaerna tillsammans med den senaste tidens goda
avkastning har bidragit till ett 6kat intresse for kreditmarkna-
den och det har varit infléde i marknaden. Detta har bidragit
till stigande kurser och till en god likviditet i de allra flesta
obligationer.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fonden har under de senaste tva dren haft en standardav-
vikelse pa 2,17 % vilket innebar att den har gatt ned. Detta
forklaras att det har varit en stabil utveckling i den nordiska
och den globala obligationsmarknaden. Standardavvikelsen
for de senaste tolv manaderna uppgar till 1,69 %. VVar be-
démning ar att det ar rimligt att anta att standardavvikelsen
kommer vara kring denna niva eller nagot hogre sett dver
en langre tidsperiod. Den bolagsspecifika risken hanteras
genom att portféljen diversifieras med innehav i ett flertal

obligationer med en forhallandevis kort, genomsnittlig
|6ptid. Fondens ranteduration uppaick vid halvarsskiftet

till 3,07 ar. Den genomsnittliga l6ptiden i portféljen var vid
samma tidpunkt 3,42 ar. Fordelningen mellan foretag med
officiell rating och bolag utan officiell rating uppaick till ca 87
% respektive 10 %. Likvida medel utgjorde cirka tre procent
av fondens varde.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamfarelseindex utgors av 50 % Bloomberg Barclays Global
High Yield Total Return Index Hedged SEK och 50% S&P
Sweden Investment Grade Corporate Bond Index Total
Return och 50 % som bedéms vara relevant da det ger en
god representation av fondens langsiktiga placeringsinrikt-
ning med avseende pa bland annat tillgangsslag, 16ptid och
valuta. Fondens aktiva risk har under de senaste tva aren
varit 1,78 %. Aktivitetsgraden ar hog da fonden ar aktivt
forvaltad och ofta avviker stort fran sitt jamfarelseindex
vad gdller sektorférdelning, geografisk allokering och vikt i
specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Sedan fondstart har forvaltningsstrategin varit att investera
i obligationer med hog avkastning, utgivna av féretag med
god kreditvardighet. Denna typ av investeringar har ocksa
utgjort en stor del av portféljen. Vad galler geografisk expo-
nering har investment grade-delen av portféljen framfor allt
varit fokuserad pa Norden, Europa och USA. Utéver nyss
namnda marknader, har fonden aven haft en mindre ex-
ponering i olika tillvaxtmarknader som Asien, Latinamerika
och Afrika. Dessa innehav har dock utgjort en mindre del

av portféljen. Vad galler sektorexponering har fonden haft
stérst exponering mot féretag inom finansbranschen foljt av
bolag inom branscherna industri, telekom och fastigheter.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under halvaret haft ett nettoutflode om 26 MSEK
och forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2025 till 1 990 MSEK.

DERIVAT

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utldndsk
valuta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasak-
rad till svenska kronor.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

25.0630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmogenhet 1989876 1956915 1860910 1743564 1895381 1985152 3705374 3253287 4047814 1461489
Andelsklass A 1915371 1888393 1813768 1701966 1870.882 1965674 3593684 3177552 4000463 1456319
Andelsklass B 59.822 61.281 38535 38.265 24173 18717 95.226 62.766 47351 5170
Andelsklass C 14.683 7.241 8.607 3333 326 761 16464 12969
Andelsvarde A 142,31 137,85 126,89 117,31 129,26 124,55 124,52 119,82 124,10 119,21
Andelsvarde B 93,48 35,80 33,05 20,20 104,14 104,56 109,02 109,44 118,26 119,21
Andelsvarde C 118,47 114,53 105,00 Q6,66 106,04 101,64 10117 96,96
Handelskurs A* 142,49 137,85 126,88 117,27 129,26 124,55 124,53 119,83 1le4,11 119,21
Handelskurs B* 33,60 35,80 93,04 9017 104,14 104,57 109,02 109,45 118,27 119,21
Handelskurs C* 118,62 114,53 104,99 96,63 106,04 101,65 10117 96,96
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 13458834 13699264 14294160 14508285 14473740 15807005 28969241 26584182 32255127 12216078
Andelsklass B 639916 639689  L14149 424225 232115 150514 767630 525115 381786 43371
Andelsklass C 123937 63.229 81972 34485 3078 6119 132719 108505
Utdelning per andel, klass B 527 4,92 4,20 L7 4,34 4,07 4,66 4,85 577
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 3,37% 8,65% 819%  -928% 3,78% 0,02% 392%  -345% 4,10% 4,46%
Andelsklass B 3,37% 857% 814%  -9.28% 3,78% 0,02% 392%  -345% 4,10% 4,84%
Andelsklass C 3,57% 2,09% 865%  -887% 4,33% 0,46% 4,34%  -3,04%
Totavk. i procent jdmfindex 3,07% 6,64% 8,86% -9,16% 1,05% 302% -054%  -081% -077% -0,65%
Aktiv risk** 18% 2,7% 31% 2,2% 3,0% 3,2%

* Andelskursen far den sista handelsdagen 2025.06.30.
** Da fonden inte hade nagot jsmforelseindex fore 2020.01.01 redovisas inte aktiv risk for tidigare ar. Fondens aktiva risk &r hog dd forvaltningen &r aktiv och
fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamfarelseindex vad géller sektorfordelning och vikt i specifika obligationer. Aven vilka hanseenden fonden

avviker pa varierar mycket dver tid.

Fondens nyckeltal

25.06.30
CGenomesnittlig fondférmagenhet, tkr 1996982
Kursutveckling sedan fondstart 42,5%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 8,7%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 5 aren 3,9%
Omsattningshastighet 03

Jamforelseindex

50 % Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index Hedged SEK
och 50 % S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index Total Return

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 41,9%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 2 dren jamforelseindex 7,9%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 dren jamfarelseindex 3,0%
RISK*
Korrelation 0,84
Totalrisk / Standardavvikelse 2,17%
Totalrisk for jamforelseindex 3,16%
Duration 3,07
Spreadexponering 11,80
*Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal
Forandring av fondférmodgenhet

25.06.30
Fondférmégenhet vid arets borjan, tkr 1956915
Andelsutgivning, tkr 363833
Andelsinlésen, tkr -390.038
Arets resultat enligt resultatrékningen, tkr 61950
Lamnad utdelning, tkr -2.784
Fondférmogenhet, tkr 1989.876
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Balansrakning

Not 25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR tkr tkr
QOverlatbara vardepapper 1740540 1678493
Penningmarknadsinstrument 189997 226.292
QOvriga finansiella instrument 4537 4537
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1.935.074 1909.322
Summa placeringar med positivt marknadsvéarde 1.935.074 1909.322
Bankmedel och 6vriga likvida medel 102846 54413
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 2318 763
Ovriga tillgdngar 19 53
Summa tillgdngar 2.040.257 1.964.551
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 13267 L4044
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 13.267 L4044
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 1718 1498
Ovriga skulder 35396 2094
Summa skulder 50.381 7.636
FONDFORMOGENHET 1989.876 1956915
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rantor 2318 763
Summa 2318 763
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 1460 1497
Upplupna utgiftsrantor 258 1
Summa 1718 1498

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaliningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT VW Finans 280627 (NL)* 500.000 5.607 0,3%
Nominellt Marknvardetkr Andel i% VW Finans 280906 (NL)* 700.000 8939 0,4%

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL VW Finans 301115 (NL)* 1.200.000 13631 0,7%
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN ~ —
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES Summa Féretagsobligationer 841730  42,3%
FORETAGSOBLIGATIONER Summa Overlatbara virdepapper upptagna 841730 42,3%

till handel pa reglerad marknad eller
LFinance 261026 (LU} 1.600.000 18442 0,9% en motsvarande marknad utanfér EES
4Finance 280523 (LU)* 666.000 7917 0,4% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA TILL HANDEL

6 o PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD

Aareal 300731 (DE) 2.600.000 26457 1,3% UTANFOR EES.
ALD 270705 (NL) 1500.000 17904 0,9%

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
Arion 281121 (IS) 1.800.000 21622 11%

DDM 260419 (CH) 1900.000 14305 0,7%
Arion 300527 (IS)* 1000.000 11280 0,6%

Foxway 280712 (SE) 1500.000 16787 0,8%
Aroundtown 290321 (DE) 1150.000 10.875 0,5%

Japfa Comfeed 260323 (ID) 300.000 2867 01%
B2 Holding 220318 (NO) 1500.000 17128 0,9%

Kommunalkred 260515 (AT)?  1.600.000 17732 0,9%
Balder 280128 (SE) 1025.000 11009 0,6% -

Raiffeisen 251215 (AT)* 1600.000 17502 0,9%
Balder 290120 (FI) 2.000.000 20742 1,0% —

Sirius Int. 250922 (BM)?? 22.000.000 20494 1,0%
Bayport 280612 (MU) 1744931 L4498 0,2%

Swiss Re 250815 (NL) 1500.000 14961 0,8%
Bayport 281212 (MU) 1.287.398 926 0,0% - -

S Penningmarknadsinstrument 104.647 5,3%
BBVA 291014 (ESY 1000.000 12.261 0,6% L T

S Ovriga finansiella instrument 104.647 5,3%
BNP 270112 (FR)? 1600.000 15083 0,8% som 3r upptagna till handel pa en reglerad
BNP 271115 (FR)® 1500.000 13812 0,7% marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES.
CCF 290612 (FR)? 800.000 9712 0,5% ” - — — Po—

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
CCF 300227 (FRY” 500000 5632 03%  REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM
Creditas 261103 (CI) 200.000 2017 01%  ARREGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN
Creditas 280620 (CI)© 1900000 18324 09%  FORETAGSOBLIGATIONER
Deutsche PB 270628 (DE)* 1600000 17790 09%  Aareal 290912 (DE)* 1000.000 11.668 0,6%
EDP 280123 (PT)2 1.000.000 11991 0,6% Alfa Laval 310918 (SE) 2.800.000 31121 1,6%
EDP 300228 (PT)* 1500.000 17.293 0,9% Apple 290911 (US)? 2.000.000 17748 0,9%
Fertib 280508 (ES) 1900.000 21646 11% Apple 300511 (US)? 2000000 16930 0,9%
Force Bidco 290410 (DK) 1500.000 17.223 0,9% Arion 290924 (IS) 1500.000 14817 0,7%
Ford 300306 (US) 1.600.000 16365 0,8% AT Securities 290807 (LU) 2.000.000 19442 1,0%
GM 290715 (US)s 1500.000 14.845 0,7% AT&T 290301 (US)® 1500.000 14459 0,7%
Heims Bostad 291105 (SE) 1700.000 19589 10%  AT&T 300215 (US) 1500000 14400 0,7%
Heimstaden 270306 (SE)# 1900.000 20963 11% Athora 310518 (NL) 500.000 5814 0,3%
Heimstaden 300129 (SE)* 2.500.000 30.247 15% AXA 300602 (FR) 400.000 4.605 0,2%
Huhtamaki 281124 (FI) 2.000.000 24362 1,2% Bank Of Ame 310213 (US) 1500.000 13114 0,7%
Iberdrola 280425 (ES) 1600.000 19419 1,0% Bankinter 280815 (ES) 200.000 2h23 0.1%
Jeffries 290416 (US) 2.000.000 23335 1,2% BBVA 290319 (ES) 2000000 21024 11%
Kion 291120 (DE) 1500.000 17384 0,9% BCP 290118 (PT) 1000.000 12384 0,6%
Kvika Banki 220602 (IS) 2.000.000 22906 12% Citi 310331 (US) 1600.000 15174 0,8%
Landsbankinn 300218 (IS) 1.500.000 14687 0,7% Danaos 280301 (CR) 1200.000 11894 0,6%
Lapost 281120 (FR) 1400.000 %10 07%  Dell 291001 (US) 1200000 1863  06%
Millicom 270120 (LU) 6.250.000 6346 0,3% Deutsche Bank 301030 (DE) * 1000.000 11520 0,6%
MTR 300819 (HK) 1750.000 14828 0,7% Deutsche PB 300704 (DE)®  2400.000 27112 14%
Raiffeisen 291215 (AT)? 2.000.000 23288 12%  DLG 270607 (GB) 1500.000 19107 10%
Romanov SEK 261022 (GB) 13764133 14031 0,7% FCDF 291023 (NL) 1500.000 17236 0,9%
SEB 280817 (SE) 700.000 8578 0,4% Fibercop Spa 280215 (IT) 293.000 3582 0,2%
Securitas 270404 (IE) 2100000 24.278 1,2% Ford 320212 (US) 1200000 9.705 0,5%
SKF 280914 (SE) 400.000 L612 0,2% GM 300406 (US)* 1500.000 14905 0,7%
Socgen 280406 (FR)?® 1.600.000 15193 0,8% Coldman Sachs 301023 (US) 1000.000 9598 0,5%
Socgen 281114 (FR)? 1700.000 17900 0,9% ING 310516 (NL) 2.500.000 19944 1,0%
Socgen 290118 (FR)* 1600.000 20129 1,0% JPM 310324 (US) 2000.000 19156 10%
Socgen 291121 (FR)» 1.000.000 Q7L7 0,5% Kraft Heinz 270515 (US) 1.000.000 Q459 0,5%
Sparnord 291001 (DK) 1600000 18994 10%  Lifefit 290829 (DE) 500.000 5785 03%
Sveafast 270129 (SE) 1500000 17067 0,9% Luminor 280910 (EE) 1000.000 11721 0,6%
TDC 280531 (DK) 1.700.000 19905 1,0% Luminor 310212 (EE)” 1.000.000 11769 0,6%
Totalp 321231 (MX) 725.000 6561 0,3% Luminor Bank 301014 (EE)” 1.000.000 12110 0,6%
Verve 290401 (SE) 2.000.000 22295 11% Mandatum 290904 (FI) 1.000.000 11712 0,6%
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Maxeda 261001 (NL) 1.000.000 10043 0,5% Summa Overlatbara virdepapper som inom 27955 1,4%
Microsoft 260808 (US) 1000.000 947  05% :}I‘:;:l:'e’l' :;“iefir::f:r:;’sr::rbk'l';:z":l‘;':r":n
Microsoft 270206 (US)*® 2.000.000 19.039 1,0% motsvarande marknad utanfér EES
Morgan Stan 280722 (US) 1500.000 14.203 0,7% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Multitude 300310 (FI) 750.000 8.634 0,4% ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER
Mutares 270331 (DE)” 500.000 5630 0,3% FNCBB 281128 (SE) 5.500.000 5.604 0,3%
Mutares 290919 (DE)* 2.000.000 21483 11% Garfunkel 281101 (LU)* 742279 7176 0,4%
Netflix 290515 (US) 2.000.000 24011 12% Garfunkel 300501 (LU)> 125934 338 0,0%
Nordea 310925 (FI) 1.000.000 9401 0,5% Liberty 260201 (US) 1250.000 7407 0,4%
Pershing 300429 (GG) 2.000.000 22723 11% Norton 144A 270930 (US)* 1.000.000 9823 0,5%
Rabo 261229 (NL) 1800.000 19774 1,0% Norton 270930 (US)* 100.000 982 0,0%
Raiffeisen 290103 (AT)* 400.000 L4663 0,2% QVC INC 290415 (US) 800.000 4058 0,2%
Saxo Bank 270325 (DK) 900.000 10.524 0,5% Seagate 290601 (US) 1096.000 9907 0,5%
SGL 300422 (DK)* 950.000 10673 05% Fulgora 280117 (SE) 5.817728 4538 0,2%
SGL 310224 (DK)?* 500.000 5565 0,3% Summa Onoterade dverlatbara virdepapper 49.832 2,5%
SHB 290816 (SE) 800.000 9.899 0,5% OTC-DERIVAT
Simpar Europe 310126 (BR) 1.000.000 7905 0,4% EUR/SEK 250724 (SE) -100435.000 -18.674 -0,9%
Sirius Int. 220405 (BM)* 2.000.000 20.268 1,0% USD/SEK 250724 (SE) -73.700.000 5704 0,3%
Stanch 270130 (GB) 1000000 9173 05%  CBP/SEK 250724 (SE) -3230.000 -297 0,0%
Swedbank 290317 (SE) 1800.000 15577 0,8% Summa OTC-Derivat -13.267 -0,7%
Tele italia 280215 (IT) 207000 2577 01% Summa Ovriga finansiella instrument 36.565 1,8%
Telia 270921 (SE) 1500.000 17681 0,9% SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 1.921.807 96,6%
T-Mobile 290415 (US) 1000.000 9197 0,5% NETTOT AV FONDENS OVRIGA 68.069 3,4%
Tpa Holding 300326 (OK)  2500.000 24459 129%  TILLGANGAR OCH SKULDER
UBS 280109 (CH) 1500000 14451 0,7% FONDFORMOGENHET 1989.876 100,0%
UPM 271126 (FI) 1.500.000 15155 0,8% (AT) Osterrike, (BM) Bermuda, (BR) Brasilien, (CH)Schweiz, (Cl) Caymanéarna,
Volvo Car 290610 (SE) 1000.000 11241 0,6% (HK) Hong Kong, (ID) Indonesien, (IE) Irland, (IS) Island, (IT) Italien, (LU) Lux-
Summa Féretagsobligationer 816.181 41,0% emburg, (MU) Mauritius, (MX) Mexiko, (NL)Nederlanderna, (NO) Norge,

— (PT) Portugal, (SE) Sverige, (US) USA
Summa Overlatbara virdepapper som &r 816.181 41,0%

féremal fér regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och 6ppen
for allménheten

GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM
AR REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

ABN 250922 (NL) 1.000.000 11333 0,6%
Allianz 251117 (DE) 1.000.000 9398 0,5%
Barclays GBP 251215 (GB) 1800.000 23560 12%
BBVA 260115 (ESY 1200.000 13756 0,7%
Danske Bank 260518 (DK) 1050.000 9865 0,5%
Oriflame 260504 (CH)? 300.000 642 0,0%
Oriflame FIX 260504 (CH)* 1300.000 2364 01%
Santan 260114 (ES) 600.000 6772 0,3%
Verisure 260715 (SE)* 1500.000 17040 0,9%
Summa Penningmarknadsinstrument 94.730 4,8%
Summa Ovriga finansiella instrument som 94.730 4,8%

ar féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och
oppen for allmanheten

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMISSIONEN
AVSES BLI UPPTAGNATILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FORETAGSOBLIGATIONER

Contshp 300211 (GR) 2.000.000 18958 1,0%
Kommunalkred 300624 (AT)? 800.000 8997 0,5%
Summa Féretagsobligationer 27955 1L4%

tIngar i foretagsgruppen 4finance Group SA och utgér 1,32 %

2Ingar i foretagsgruppen Altor Fund Manager AB och utgor 1,34 %

3 Ingar i foretagsgruppen Apple Inc och utgor 1,74 %

“Ingar i foretagsgruppen Arion Banki HF och utgor 2,39 %

5 Ingar i foretagsgruppen AT&T Inc och utgar 145 %

¢ Ingar i foretagsgruppen Atlantic Lux Holdco Sarl och utgor 1,91 %

7 Ingar i féretagsgruppen Banco Bilbao Vizcaua Argentari och utgor 2,36 %
& Ingar i foretagsgruppen BNP Paribas SA och utgor 145 %

7 Ingar i faretagsgruppen Cerberus Capital Management LP och utgdr 0,77 %
10 ngar i foretagsgruppen Creditas Financial Solutions L och utgér 1,02 %
" ngar i foretagsgruppen Deutsche Pfandbriefbank AG och utgar 2,25 %
12 |ngar i foretagsgruppen EDP SA och utgor 147 %

B Ingar i foretagsaruppen Fredensborg 1994 AS och utgar 2,57 %

1 Ingar i foretagsgruppen Gen Digital Inc och utgor 0,54 %

' Ingar i foretagsaruppen General Motars Co och utgor 1,49 %

16 |ngar i foretagsgruppen Hellman & Friedman LLC och utgér 1,33 %
YIngar i foretagsgruppen Luminor Holding AS och utgér 1,2 %

18 Ingar i foretagsgruppen Microsoft Corp och utgér 1,43 %

7 Ingar i foretagsaruppen Mutares SE & Co KGaA och utgér 1,36 %

20 Ingar i foretagsgruppen Oriflame Holding Ltd och utgér 0,15 %

2l Ingar i faretagsgruppen Permira Holdings LLP och utgér 0,38 %

22 |ngar i foretagsgruppen Raiffeisen Bank International och utgdr 2,28 %
23 Ingar i foretagsgruppen SiriusPoint Ltd och utgar 2,05 %

2+ Ingar i foretagsgruppen Skill Luxembourg Holdings Sarl och utgér 0,81 %
2> Ingar i foretagsgruppen Societe Generale SA ach utgor 3,16 %

26 Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 1,41 %

10 | Simplicity Global Corporate Bond



Simplicity AB

S6dra Hamnvagen 12
SE-432 44 VVarberg, Sweden
Tel: +46(0)340-219500
kundservice@simplicity.se
www.simplicity.se

Fondbolagets styrelse

Jonas Wallin, Ordférande - VD Rudholm Group Holding AB
Michael Lindengren - Styr.ordférande Acrap AB

Ulf Ingemarson - VD Simplicity AB

Hans Bergqvist — Simplicity AB

Henrik Tingstorp — Simplicity AB

Johanna Ingemarson — Simplicity AB

Fondbolagets VD
UIf Ingemarson

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken
SEB Securities Services

10640 Stockholm

Swedbank
Securities Services
105 34 Stockholm

Fondbolagets revisor
Carl Fogelberg, PwC AB




Simplicity.

Simplicity AB Sodra Hamnvagen 12, 432 44 Varberg | Tel: 0340-2195 00 | kundservice@simplicitu.se | simplicity.se



Simplicity.

ASSET MANAGEMENT

. 2025
REDOGORELSE

SIMPLICITY AB AVGER HALVARSREDOGORELSE FOR VARDEPAPPERSFONDEN SIMPLICITY HIGH YIELD 2025.06.30




Gl |

Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och radgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteam som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa langvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till I3gre risk, kantinuitet i férvalt-
ningen och hog grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder valjer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjdnster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar foremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. For att
avgora om ett foretag ar hanforligt till nagon av ovansta-
ende sektorer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnyttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfyllandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfér vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella dvertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller dvertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgarderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i sufte att fa foretagets bild dver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och ovrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de dtgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitys fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrana fonder”), forutom Simplicitu Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gér hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. For diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradgivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utéver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicitu.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller foretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhdller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
konton och Ian till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vilka banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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Forvaltningsberattelse Simplicity High Yield

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity genererade en avkastning om 3,30 % efter for-
valtningsavaifter under det forsta halvaret 2025. Fondens
jamfarelseindex, Bloomberg Barclays Global High Yield
Total Return Index Hedged SEK, gick under samma period
upp med 3,66 %.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2020.08.14.

Under det forsta halvaret hade fonden en kart duration
som lag mellan 0,7 ar och 1,0 ar. Kreditbindningstiden har
varit Iangre och har i genomsnitt legat mellan 2,9 ar och 3,1
ar. Den korta durationen och relativt begransade kreditbind-
ningstiden har varit anpassade for att skapa en balanserad
risk i portfoljen. Den genomsnittliga farrantningstakten som
var cirka 7,3% innan forvaltningsavaifter vid drets ingang
gick ner till cirka 7,0% vid halvarsskiftet.

Fondens avkastning gunnades av en hag lépande yield
och av en stark utveckling for de flesta av fondens innehav.
Bland de branscher som bidrog mest till avkastning kan
namnas fastigheter samt bank och finans. Bland de innehav
som bidrog negativt till avkastningen kan namnas SIBS,
Bayport, Fortaco och Sweden Timber. Fonden har givit en
avkastning om 30,56 % sedan fondstart den 14 augusti
2020 och den genomsnittliga arsavkastningen har varit
5,62 % under samma tidsperiod.

\Volatiliteten i fonden har varit 13g dven om den steg
tillfalligt under den turbulens som radde i de finansiella
marknaderna i april. Investerarnas intresse for high yield-
fonder har varit stort och det har varit infléde till vara och
andras fonder vilket bidragit till en god likviditet.

RANTEMARKNADEN

Det forsta halvaret 2025 praglades av den mycket stora
turbulens som fér narvarande rader pa den geopolitiska
fronten. Kriget mellan Russland och Ukraina fortsatte utan
nagra tudliga tecken pa att en I6sning skulle vara nara
forestdende. | mellandstern attackerade Israel olika mal inne
i Iran vilket folides av motattacker och sa smaningom ge-
nomférde dven USA flugangrepp mot iranska atomanlagg-
ningar vilket resulterade ytterligare vedergaliningsattacker.
Samtidigt pagick konflikten i Gaza med stort humanitart
lidande som féljd. USA:s president Donald Trump inledde
ett handelskrig mot ett stort antal Iander och det slutgiltiga
utfallet av detta ar annu valdigt oklart. De europeiska Nato-

landerna enades om att tka sina farsvarsbudgetar kraftigt,
dels for att mota ett stérre hot fran Russland och dels for att
gardera sig for den handelse att USA inte skulle vara villigt
stotta dvriga Nato-lander vid ett eventuellt angrepp fran
annat land. Sammantaget har denna osakerhet bidragit till
Okad risk och hog volatilitet i de finansiella marknaderna.

2025 inleddes med férvantningar om en fortsatt
konjunkturuppgang i USA och en aterhamtning i Europa.
Tillvaxtférvantningarna justerades dock successivt ned
efter en avvaktande installning fran saval foretag som
konsumenter givet det osakra varldslaget. Inflationen har
stabiliserat sig runt tvaprocentsmalet i Sverige och Europa
men ligger kvar pa hogre nivaer i USA.

Riksbanken sankte rantan vid tva tillfallen under det
forsta halvaret, fran 2,50 % till 2,00 %. | samband med
den sista sankningen signalerade de ocksa att utterligare
sankningar kan bli aktuella under hasten. ECB genomférde
fyra sankningar av sin styrranta fran 3,00 % till 2,00 %.
Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, har lam-
nat sin ranta oférandrad under hela aret med hanvisning
till ett for hogt inflationstryck och den osakerhet som rader
kring hur de féreslagna tullarna kommer paverka priset pa
importvaror. Feds hallning uppskattas inte av president
Trump som vid upprepade tillfallen har kritiserat Fed for att
vara senfardiga da han anser att det inte finns nagon infla-
tion i USA. Det har férekommit spekulationer om att han for
avsikt att namnge en eftertradare till Fed-chefen Jerome
Powell, redan under hésten, i sufte att undergrava Powells
stallning under perioden fram till att hans mandat I6per ut
under 2026.

| obligationsmarknaden steg de langa rantorna i borjan
av aret mot bakgrund av de férvantningar om en stark till-
vaxt som radde da. | takt med att tillvaxtprognoserna skru-
vades ned foll ocksa rantorna pa saval amerikanska som
europeiska statsobligationer tillbaka. | Europa fick denna
utveckling ett abrupt slut i borjan av mars da Tyskland med-
delade att de hade for avsikt att genomféra en mycket stor
okning av forsvarsutgifterna och att denna skulle finansie-
ras genom en 6kad upplaning. I barjan av april presenterade
Donald Trump ett omfattande program med svepande
handelstullar mot USA:s handelspartners. Detta utldste ett
omfattande borsras och fick dven aterverkningar i andra
tillgdngsmarknader. Rantorna pa statsobligationer sjonk
inledningsvis nar investerare sokte sig till sakra tillgangs-
slag men efter ndgra dagar vande rantarna pa amerikanska
obligationer upp efter att investerare borjat ifrdgasatta
kreditvardigheten for USA. Detta tros vara den faktor som
gjorde att Trump valde att pausa inférandet av tullarna for
att skapa mer tid for férhandlingar. | maj sankte Moody's
sitt kreditbetyg pa USA fran AAA till AAL vilket innebar
att inget av de tre stora kreditvarderingsinstituten, S&P,
Moodu's och Fitch har satt sitt hogsta betug pa USA. Nar
man summerar utvecklingen pa rantemarknaden under det
forsta halvaret 2025 kan man konstatera att volatiliteten har
varit hég men att rantan pa en 10-arig amerikansk statso-
bligation idag ar 4,23 % jamfort med 4,57 % vid arsskiftet
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medan rantan pa en 10-3rig europeisk statsobligation stigit
fran 2,37 % till 2,61 %.

Marknaden for foretagsobligationer utvecklades val
under det forsta kvartalet dven om kreditspreadarna i den
internationella marknaden steg svagt fran mitten av februari.
| samband med tullkaoset i bérjan av april steg dock kre-
ditspreadarna kraftigt och kurserna pa foretagsobligationer
sjonk. Nedgangen blev dock farhallandevis kortvarig och nar
tullarna pausades aterhamtade sig marknaden snabbt och
totalt sett blev avkastningen under det forsta halvaret god.

Primarmarknadsaktiviteten var hég da ett stort antal
féretag gav ut obligationer for att finansiera sin verksamhet.
| den nordiska high uield-marknaden nadde emissionsvoly-
merna rekordvolymer under det forsta kvartalet. Det ar vart
att notera att fastighetsbolagens dominans inte varit alls lika
stor bland emittenterna vilket delvis forklaras av att en storre
del av denna finansiering hamnar i banksystemet men
ocksa av ett stérre utbud av foretag fran andra branscher.
Tva andra markbara trender ar att andelen forstagangsemit-
tenter har 6kat samt att utldndska bolag utan tydlig koppling
till Norden soker sig till den nordiska marknaden for att ge ut
obligationer. Detta skapar majligheter men ocksa risker och
vi har generellt sett varit forsiktiga nar det gdller den senare
tupen av foretag.

Antalet kredithandelser i den nordiska obligationsmark-
naden har varit forhdllandevis fa aven om det har férekom-
mit ett antal. Det stora flertalet bolag har dock utvecklats
val och det har varit en stor bredd i den uppgang som varit.
Yieldnivaerna tillsammans med den senaste tidens goda
avkastning har bidragit till ett tkat intresse for kreditmarkna-
den och det har varit infléde i marknaden. Detta har bidragit
till stigande kurser och till en god likviditet i de allra flesta
obligationer.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL
Standardavvikelsen i fonden har under de senaste tva aren
uppgatt till 1,77 % och under det senaste aret till 1,95 %.
Detta innebar att den har kommit ned nagot. VVar bedom-
ning ar att det ar rimligt att anta att standardavvikelsen
kommer vara nagot hogre, sett Gver en langre tidsperiod.
Den bolagsspecifika risken hanteras genom att portfol-
jen diversifieras med innehav i ett flertal obligationer med en
férhallandevis kort genomsnittlig l6ptid. Fonden har haft en
relativt kort rénteduration under hela aret vilket bidragit till att
halla ranterisken pa en lag niva. Vid halvarsskiftet uppgick
den till 0,78 ar. Den genomsnittliga I6ptiden i portfaljen var
vid samma tidpunkt 2,96 ar. Fondens genomsnittliga yield

innan forvaltningsavgifter som vid arsskiftet uppaick till cirka
7,3 % sjonk ndgot och var vid halvarsskiftet cirka 7,0 %.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur muycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamfoérelseindex varierar éver tid. Fondens
jamforelseindex utgors av Bloomberg Barclays Global High
Yield Total Return Index Hedged SEK vilket bedéms ge en
god representation av fondens langsiktiga placeringsinrikt-
ning med avseende pa bland annat tillgangsslag, kreditrisk,
|6ptid och valuta. Fondens aktiva risk har under de senaste
tva aren varit 4,3 %. Aktivitetsgraden ar hog da fonden ar
aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran sitt jamfarelsein-
dex vad gdller sektorférdelning, geografisk allokering och
vikt i specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Fondens huvudsakliga placeringsinriktning ar att investera
i obligationer med lagre kreditvardighet, sa kallade high
yield-obligationer. Vid halvarsskiftet utgjorde denna typ av
obligationer cirka 81 % medan resterande del av portfolien
utgjordes av Investment Grade-aobligationer och kassa.
Fonden har ett nordiskt fokus och vid halvarsskiftet utgjorde
svenska innehav inklusive kassa cirka 61 % av fondformo-
genheten medan 6vriga nordiska innehav utgjorde cirka 19
%. Resterande del var framfor allt investerat i europeiska
obligationer. VVad galler sektorexponering har fonden haft
stérst exponering mot féretag inom bank- och finans, fast-
ighets-, industri- samt telekombranscherna. Fordelningen
mellan féretag med officiell rating och bolag utan officiell
rating uppagick till ca 39 % respektive 52 %. Likvida medel
utgjorde ca nio procent av fondens varde.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under halvaret haft ett nettoinflode om 265 MSEK
och forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2025 till 1138 MSEK.

DERIVAT

Far att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utldandsk
valuta och fonden var vid halvarsskiftet till sin helhet valuta-
sakrad till svenska kronor.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

25.06.30 241231 231231 221231 211231 201231
Fondférmégenhet 1137987 842.217 262436 216.036 354150 158,589
Andelsklass A 932,579 652.058 204159 184.839 318.086 156.877
Andelsklass B 28109 21403 5.835 7.259 6111 1607
Andelsklass C 177.298 168757 52441 23938 29953 104
Andelsvarde A 130,50 126,39 113,74 104,73 111,66 104,42
Andelsvarde B 39,22 103,39 99,59 96,75 107,27 104,42
Andelsvarde C 13335 128,79 115,42 105,82 112,33 104,58
Handelskurs A* 130,56 126,39 13,73 104,68 111,66 104,42
Handelskurs B* 99,26 103,39 39,58 33,71 107,27 104,42
Handelskurs C* 133,41 128,79 115,41 105,77 112,33 104,58
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 7146083 5159076 1794983 1764968 2.848.665 1502.553
Andelsklass B 283311 207010 58595 75.027 56963 15394
Andelsklass C 1329562 1310.320 454352 226.221 266.649 1000
Utdelning per andel, klass B 733 6,78 5,08 4,07 4,18
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 3,30% 1113% 8,65% -6,25% 6,93% 4,42%
Andelsklass B 3,31% 1114% 8,53% -6,22% 6,89% 4,42%
Andelsklass C 3,59% 1159% 911% -5,84% 7,41% 4,58%
Totalavkastning i procent jamférelseindex 3,66% 8,68% 11,02% -13,26% 1,93% 542%
Aktiv risk** 4,3% 5,2% 8,0% 6,6% 4,0%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30.
**Fondens aktiva risk ar hog da forvaltningen ar aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex
vad galler sektorfordelning och vikt i specifika obligationer. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mycket éver tid

Fondens nyckeltal*
25.06.30

Genomsnittlig fondfarmogenhet, tkr 935507
Kursutveckling sedan fondstart 30,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 9,6%
Omsattningshastighet 03
Jamforelseindex Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index Hedged SEK
Utveckling jdmforelseindex sedan fondstart 16,5%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 9,9%
RISK*
Korrelation 041
Totalrisk / Standardavvikelse 177%
Totalrisk for jamforelseindex 4,77%
Duration 0,78
Spreadexponering 14,89

*Nuyckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens forenings rekommendation for redovisning av nyckeltal

Forandring av fondférmodgenhet

25.06.30

Fondférmoégenhet vid drets borjan, tkr

842.217

Andelsutgivning, tkr

735.296

Andelsinlésen, tkr

-470.385

Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr

32,592

L.amnad utdelning, tkr

-1733

Fondférmogenhet, tkr

1137987
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Balansrakning

Not 25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR tkr thr
Overlatbara vardepapper 958822 728456
Penningmarknadsinstrument 83102 36.258
Ovriga finansiella instrument 825 825
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 384
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1.042.749 765923
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1.042.749 765923
Bankmedel och 6vriga likvida medel 111874 77213
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 2225 1210
Ovriga tillgédngar 14 42
Summa tillgangar 1.156.862 844,388
SKULDER
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 3412 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 3.412 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 877 565
Ovriga skulder 14586 1606
Summa skulder 18.875 2171
FONDFORMOGENHET 1137987 842.217
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 2225 1210
Summa 2.225 1210
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 752 565
Upplupna utgiftsrantor 125 0
Summa 877 565

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.
Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljiningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.

Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Nivika 28021 (SE) 5000000 5076 04%
Nominellt Marknvérdetkr Andeli%  Noba Bank 290319 (SE)® 6000000 6628 06%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA TILL Nordax 280615 (SE)2 4500000 4862 0,4%
R A RANDE AR D RKNAD ELLEREN Nordax Hold 261029 (SE)f* 7500000 7515 0.7%
FORETACSOBLICATIONER Nordea Cov 260916 (SE) 8000000 7894 07%
LFinance 261026 (LU 500000 a3 1o% Nodiskakie290305(SE) 10000000 10229  09%
4Finance 280523 (LUY 150000 1783 02% NRC271025(NO) 2500000 248 0%
hareal 300731 0F) 500000 Sl 07%  Nufosa 280103 5E) 5000000 509  04%
ABN 270922 (WD) 200000 S35 og%  OPeninfUs270222(US) 200000 190 02%
Amwood 271025 (SE) 7500000 752 06% ~ Orex0280328(5B) 5000000 4796 O4%
Arwidsro 280612 (SE) 13750.000 B9 129  ResursBank 281214 (5B 2500000 2605 Q2%
Avorza 30051 5E) = 000000 ST Osy | ResursBank290918(SEF 5000000 5126 05%
Axentis 280520 (GE) 200000 c75> o5y  RomanovNOK261022(GB) 780348k 7462 07%
B2 Holding 290318 (NOP 500.000 5709  05%  ~cB270903(5B"° 10000000 10206 09%
B2 Holding 300331 (NO)? 500000 5631 05w 2ensys 280913 (GE) 600,000 6791 0%
Baport 280622 (VL) 25507 536 o1 | Soreim 291009 GB) 5000000 5221 05%
Bagpor 261212 (MU) 5050 58 Oo% | SFSS 280927 (SEF 10000000 10125 09%
Bellman 290407 (SE) 7500000 7661 07%  oo°290903 6B 5000000 5037 O4%
Bluestep 290522 (SE) 4000000 4209 Ouv  2bs2/1007GE) 5000000 4156 04%
ENP 27012 (FRF ~00000 6599 0%  0tden 280406 (FRY 700000 667 06%
BNP 271115 (FR)* 500000 460h  Ouv  >0cgen2sllls (FR) 300000 3159  03%
Bonava 280903 (SE) 11250000 1329 10%  >torskogen 271207 (SEF 5000000 5170 05%
Booster 261128 (DE) 269480 2869 03w  veae80403 (5B /500000 7512 O7%
BUKT 28032 (NG) 500000 89 Ogw | Svea290607 (SEF 10000000 10499 09%
Catella 280306 (SE) 6250000 6348 0e%  oweddbCov2/0317GH) 8000000 7888  O7%
Corello 290310 (S0 000000 S5 Oue  Tempcon 290328 5E) 10000000 10196 09%
Circular 291126 (SE) 10000000 1035 09% | Bank290918 (5B) 8750000 87860  08%
Compactor 280305 (SE) 1250000 1268 01%  litania 271126 (SB* /500000 7493 07%
Corem Prop 270119 (GE = 000000 5105 Oa% Itana Hold 261221 (SE)* 8750000 9050  08%
Creditas 261103 (CI)? 226000 2279 02%  Walwil280831(NO) >000000 4873  O4%
Creditas 280620 (CI)° 700000 6751 e  VEF261208 GE) 5250000 5341 05%
Deutsche PB 270628 (DE)° 200000 2224 02%  Jerisure290215GE) 2500000 255 0%
DNB Bank 271104 (NO) 10000000 0236 0g%  Verve27040l(E) 1000000 e  10%
Ecodata 270927 (SE) 10000000 0166 09% YNVGlobal 271003 5B) 7500000 7645 07%
Enad 280228 (SE) 7500.000 7600 07%  £engun 280205 (5E) 2500000 2631 02%
Europi 271206 SE) 800000 8900 0.8% Summa fﬁretagsobligatinner 586.643 51,6%
Fastpartner 270825 (SE) 6000000 5927 05% :::‘;Zg":a' 'f‘::;m’i:‘:ff:::glzf"tag"a 586643  516%
Fastpartner 280403 (SE)” 3.750.000 3772 0,3% en motsvarande marknad utanfér EES
Fertib 280508 (ES) 800,000 914  08%  OVRIGAFINANSIELLAINSTRUMENT SOM AR UPPTAGNATILL
First Carmp 290625 (55) 2200000 2785 0%  HANDELPAEN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE
MARKNAD UTANFOR EES.
Fortaco 290722 (FI) 300000 2904 03% oo NADSINSTRUMENT
Genovs 271129 GE) 3750000 3BOL 03% o Prop 260507 (SEF 2500000 2562 02%
Gjensidige 291212 (NO) 4000000 3808 03%  oesionocn 00000 S CERE
Clamox 270223 (NQ) 10.000.000 9736 0Pk D 500000 R
Colden Hei 270716 (56) >000000 2000 O%%  eimstaden 251011 (SE)" 11250000 9000  08%
Hawk Infinity 281003 (NOY* 5500000 22 05% o minakeed 260515 (AT) 800000 8866  08%
e e a s = =
Heimstaden 300129 (SE)" 1000000 0% L oba2e0526GH) 200000 2328 0%
’ Nordiska kre 260629 (SE)" 3750000 3806 03%
Hoist 270504 (5B)° 300000 36V 03%  ep oy 251217 ) 8000000 8005  07%
Hoist 280524 (SE)° /500000 8407 O7% 250903 (5B) 8000.000 8052  07%
Y Holding 271025 (SE) 5000000 5232 05% s 000000 ey
Keuto 290805 (SE) 10000000 10107 0% oo —00000 ioe o
Klarna Hold 270325 SE)* 10000000 U39 10% g mingmarknadsinstrament 70835 62%
Klama Hold 280516 (58" 8000000 ge2l 08% S Ovriga finansiella instrument som &r 70.835 6,2%
Kongb 280624 (NO) 500.000 5445 05%  upptagnatill handel pa en reglerad marknad
Kruk 280510 (PL) 100.000 121 01% eller en motsvarande marknad utanfor EES.
Landsbankinn 300218 (IS) 500.000 14,896 04%  OVERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR REGELBUN-
Logent 261205 (SE) 7500000 7736 07% gg: gs;‘g::;g:&’:m%mgxﬁ' MARKNAD SOM AR REGLERAD
Neo Bidco 280711 (SE) 8750000 9010 08%  FORETAGSOBLIGATIONER
Neptunia 280305 (SE) 8750000 8870  08%

Activeon 281121 (NO)

©200.000

10159

0,9%
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Advanzia 290228 (LU)? 500.000 6032 0,5% Eolus 290530 (SE) 12.500.000 12569 11%
Aker Bio 270912 (NO) 6.000.000 5689 0,5% FC Husky 290424 (SE) 1.000.000 11.260 1,0%
Arion 290924 (IS) 750.000 7408 0,7% Grieg 290313 (NO) 10.000.000 9.683 0,9%
Danaos 280301 (GR) 100.000 991 0,1% Prisjakt 290522 (SE) 6.250.000 6386 0,6%
Deutsche PB 300704 (DE)® 1200.000 13556 1,2% Storskogen 290604 (SE)* 5.000.000 5061 0,4%
Grefod 281113 (SE) 8.750.000 8969 0,8% Xpartners 220626 (SE) 11.250.000 11336 1,0%
Hawk Infinity 291015 (NO)* 4500.000 4,387 0,4% Summa Foretagsobligationer 82903 7,3%
Heims Bostad 270202 (SE) 1000.000 10.683 0,9% Summa Overlatbara virdepapper som 82903 7,3%
ING 270516 (NL) 500,000 LLLO 04% inom ett ar fran emissionen avses bli
: - ! upptagna till handel pa en reglerad
Islandsbanki 260928 (IS) 8.000.000 8.088 0,7% marknad eller en motsvarande marknad
Keystone 290203 (NQ) 900000 10344  09%  utanférEES.
Kahrs 281114 (SE) 4,000.000 14,087 04%  OVERLATBARAVARDEPAPPER SOMINOM ETT AR FRAN EMIS-
— SIONEN AVSES BLI FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID

Lifefit 290829 (DE) 00000 5785  05%  NAGONANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH GPPEN
LR Health 280304 (DE) 400.000 4309 0,4% FOR ALLMANHETEN.
Luminor 310212 (EE) 1000.000 11769 1,0% FORETAGSOBLIGATIONER
Maxeda 261001 (NL) 100.000 1004 0,1% Advanzia 300619 (LU)? 11.000.000 10,519 0,9%
Momox 281216 (DE) 500.000 5.801 0,5% Summa Féretagsobligationer 10.519 0,9%
Multitude 280627 (FI) 300.000 3426 0,3% Summa Overlatbara vardepapper som 10.519 0,9%
Multitude 300310 (FI) 500.000 5756  05%  inomettarfran emissionen avses bli

foremal for regelbunden handel vid
Mutares 270331 (DE)* 850.000 9570 0,8% nagon annan marknad som &r reglerad
Mutares 290919 (DE)S 500000 5371 05%  ochdppenférallménheten.
Nofitech 280628 (NO) 5.000.000 4335 0,4% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Nordea 220301 (FI) 884.000 7.660 0,7% ONOTERADE OVERLATBARA VARDEPAPPER
Norlandia H 280704 (NO) 10.000.000 10526 0,9% FNCBB 281128 (SE) 2.000.000 2038 0,2%
Nortura 220108 (NO) 5.000.000 5.000 0,4% Fulgora 280117 (SE) 1057769 825 0,1%
Onlineprint 220605 (DE) 600.000 6551 0,6% Summa Onoterade éverlatbara 2.863 0,3%
Saxo Bank 271009 (DK)” 2.000.000 2052 02%  vérdepapper
Saxo Bank 290502 (DK)” 422,000 5228  05%  OTC-DERIVAT
SEB 270630 (SE)® 600.000 5813 0,5% NOK/SEK 250724 (SE) -110900.000 Q62 0,1%
SGL 300422 (DK)@ 300.000 3371 0,3% EUR/SEK 250724 (SE) -27.240.000 -5.095 -0,4%
SGL 310224 (DK)9 500000 5565 0,5% USD/SEK 250724(SE) -9900.000 721 0,1%
SHB 270301 (SE) 600.000 5.630 05%  Summa OTC-Derivat 342 -03%
Smava 290522 (DE) 1500.000 17220 1,5% Summa Ovriga finansiella instrument -549 0,0%
Swedbank 290317 (SE) 400.000 3462 0,3% SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 1039337 91,3%
Telefonica 280823 (ES) 800.000 10201  09%  NETTOTAVFONDENS GVRIGA 98.650  8,7%

TILLGANGAR OCH SKULDER
Topsoe 290523 (DK) 800.000 9.272 0,8% = m

FONDFORMOGENHET 1137987 100,0%
TPA Holding 300326 (DK) 1000.000 9784 0,9%
Treningshels 280206 (NO) 8750.000 8471 0,7% (AT) Osterrike, (BM) Bermuda, (CH) Schweiz, (Cl) Caymandarna, (DE) Tysk-

~ . ’ land, (DK) Danmark, (EE) Estland, (ES) Spanien, (FI) Finland, (FR) Frankrike,

Summa ljoretagsubllgatloner 267766 23,5% (GB) Storbritannien, (GR) Grekland, (IS) Island, (LU) Luxemburg,
Summa Overlatbara virdepapper som 267.766 23,5% (MU) Mauritius, (NL)Nederlanderna, (NO) Norge, (PL) Polen, (SE) Sverige,

ar foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmdnheten

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM
AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Advanzia 260324 (LUY? 3.000.000 2869 0,3%
Oriflame FIX 260504 (CH) 200.000 364 0,0%
Telia 260211 (SE) 567000 6270 0,6%
Verisure 260715 (SE) 500.000 5.680 0,5%
Volvo Car 260302 (SE) 6.000.000 6037 0,5%
Summa Penningmarknadsinstrument 21.220 1,9%
Summa Ovriga finansiella instrument 21.220 1,9%

som &r foremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r regle-
rad och éppen for allmanheten

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN
EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PAEN
REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD
UTANFOR EES.

FORETAGSOBLIGATIONER

Axactor 290613 (NO) 700.000 7882 0,7%
Bulkif 291220 (NO) 5000.000 4732 0,4%
Conapto 280603 (SE) 13.750.000 13994 12%

(US) USA

tIngar i foretagsgruppen 4finance Group SA och utgor 1,38 %

2 Ingar i foretagsgruppen AS Holding och utgor 1,71 %

3 Ingar i foretagsgruppen B2 Impact ASA och utgor 1 %

“Ingar i foretagsgruppen Bankaktiebolaget Nordiska Publ och utgor 1,24 %
° Ingar i foretagsgruppen BNP Paribas SA och utgér 0,99 %

¢ Ingar i foretagsgruppen Catella AB och utgor 1,01 %

7 Ingar i foretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgér 0,85 %

8 Ingér i foretagsgruppen Corem Property Group AB och utgér 0,67 %

7 Ingar i foretagsgruppen Creditas Financial Solutions L och utgér 0,8 %

10 |ngar i foretagsgruppen Deutsche Pfandbriefbank AG och utgor 1,39 %
"ingar i foretagsgruppen Fredensborg 1994 AS och utgér 3,35 %

12 Ingar i foretagsgruppen HAWK INFINITY SOFTWARE AS och utgér 0,85 %
B Ingar i foretagsaruppen Hoist Finance AB och utgor 1,06 %

* Ingar i foretagsgruppen Klarna Group PLC och utgor 1,76 %

> Ingar i foretagsaruppen Mutares SE & Co KGaA och utgér 1,32 %

16 Ingar i foretagsgruppen Resurs Holding AB och utgér 0,68 %

Y Ingar i foretagsgruppen Saxo Bank A/S och utgér 0,64 %

18 |ngar i foretagsgruppen Skandinaviska Enskilda Banken och utgér 2,12 %
7 Ingar i foretagsaruppen Skill Luxembourg Holdings Sarl och utgér 0,79 %
20 Ingar i foretagsgruppen Societe Generale SA och utgor 1,28 %

2lIngar i féretagsgruppen Stillfront Group AB och utgor 1,34 %

2 Ingar i foretagsgruppen Storskogen Group AB och utgdr 0,9 %

23 Ingar i foretagsgruppen Svea Bank AB och utgar 1,59 %

2+ Ingar i foretagsgruppen Titania Holding AB och utgér 1,46 %

2> Ingar i foretagsgruppen Triona Holding SA och utgér 1,67 %
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och radgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteam som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa langvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till I3gre risk, kantinuitet i férvalt-
ningen och hog grad av tillganglighet.

2 | Simplicity



Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder valjer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjdnster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar foremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. For att
avgora om ett foretag ar hanforligt till nagon av ovansta-
ende sektorer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnyttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfyllandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfér vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella dvertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller dvertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgarderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i sufte att fa foretagets bild dver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och ovrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de dtgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitys fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrana fonder”), forutom Simplicitu Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gér hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. For diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradgivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utéver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicitu.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller foretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhdller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
konton och Ian till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vilka banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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HALVARSREDOGORELSE 2025 FOR

SIMPLICITY LIKVIDITET

Org.nr. 515602-1213
Fondens startdatum 2006.10.31

Jamfarelseindex 50 % OMRX T-bill Index och 50 % S&P Sweden
Investment Grade Corporate Bond Index Total Return

Kursnotering/Handel Dagligen

Insdttningsavgift 0%
Uttradesavgift 0%

Forvaltningsavgift, klassA  max 0,3 % (varav ersittning till fondbolaget 0,15 %)

Forvaltningsavgift, klass B max 0,15 % (varav ersattning till fondbolaget 0,08 %)

Minsta forsta insattning 100 kr

Manadssparande 100 kr

Engangsinsattningar 100 kr
Bankgiro 5972-6141
Forvaringsinstitut Skandinaviska Enskilda Banken AB
PPM Fondnummer 418699




Forvaltningsberattelse Simplicity Likviditet

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Likviditet genererade en avkastning efter for-
valtningsavgift om 1,59 % under det forsta halvaret 2025.
Fondens jamforelseindex som utgors av 50 % OMRX T-bill
Index och 50 % S&P Sweden Investment Grade Corporate
Bond Index Total Return gick under samma period upp med
1,80 %.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2006.10.31.

Den positiva avkastningen kan dels forklaras av fondens
yield samt dels av sjunkande kreditspreadar i den svenska
foretagsobligationsmarknaden. Nivan pa de korta mark-
nadsrantorna har ocksa bidragit till avkastningen.

Fondens duration 13g pa cirka tva manader i genom-
snitt vilket ar i linje med den historiska durationen och
fondens riskprofil. Fondens kreditbindningstid lag i interval-
let 1,3 till 1,5 ar. Fondens uield har sjunkit under aret och vid
halvarsskiftet 1ag den genomsnittliga effektiva rantan innan
forvaltningsavaifter runt 2,70 %.

Forvaltningsstrategin som gar ut pa att i huvudsak in-
vestera i foretagscertifikat och féretagsobligationer utgivna
i svenska kronor av foretag med hag kreditvardighet, sa
kallade Investment Grade-bolag, har varit oférandrad under
aret. VVid halvarsskiftet utgjorde investeringar i denna tup av
bolag 100 procent av tillgangarna i fonden inklusive kassa.
Detta motiveras av goda avkastningsmojligheter inom
denna del av kreditmarknaden. Fonden har ocksa majlighet
att investera en begransad del, max fem procent, i obligatio-
ner emitterade av foretag med nagot lagre kreditvardighet,
sa kallade high uield-faretag. Det har inte funnits nagra high
yield-obligationer i fonden under det forsta halvaret.

3-manaders Stibor var 2,13 % vid halvarsskiftet vilket
kan jamforas med 2,54 % vid arsskiftet. De korta marknads-
rantorna har darmed sjunkit under det forsta halvaret.

RANTEMARKNADEN

Det forsta halvaret 2025 praglades av den mucket stora
turbulens som fér narvarande rader pa den geopolitiska
fronten. Kriget mellan Russland och Ukraina fortsatte utan
nagra tudliga tecken pa att en 16sning skulle vara nara
forestdende. | mellanéstern attackerade Israel alika mal inne
i Iran vilket foljdes av motattacker och sa smaningom ge-
nomforde dven USA flygangrepp mot iranska atomanlagg-
ningar vilket resulterade ytterligare vedergaliningsattacker.

Samtidigt pagick konflikten i Gaza med stort humanitart
lidande som foljd. USA:s president Donald Trump inledde
ett handelskrig mot ett stort antal Iander och det slutgiltiga
utfallet av detta ar annu valdigt oklart. De europeiska Nato-
landerna enades om att 6ka sina férsvarsbudgetar kraftigt,
dels for att mota ett storre hot fran Ryssland och dels for att
gardera sig for den handelse att USA inte skulle vara villigt
stotta 6vriga Nato-lander vid ett eventuellt angrepp fran
annat land. Sammantaget har denna osakerhet bidragit till
6kad risk och hog volatilitet i de finansiella marknaderna.

2025 inleddes med férvantningar om en fortsatt
konjunkturuppgang i USA och en dterhamtning i Europa.
Tillvaxtférvantningarna justerades dock successivt ned
efter en avvaktande installning fran saval faretag som
konsumenter givet det osakra varldslaget. Inflationen har
stabiliserat sig runt tvaprocentsmalet i Sverige och Europa
men ligger kvar pa hogre nivaer i USA.

Riksbanken sankte rantan vid tva tillfallen under det
forsta halvaret, fran 2,50 % till 2,00 %. | samband med
den sista sankningen signalerade de ocksa att ytterligare
sankningar kan bli aktuella under hosten. ECB genomforde
fura sankningar av sin styrranta fran 3,00 % till 2,00 %.
Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, har lam-
nat sin ranta oférandrad under hela dret med hanvisning
till ett for hogt inflationstryck och den osakerhet som rader
kring hur de foreslagna tullarna kommer paverka priset pa
importvaror. Feds hallning uppskattas inte av president
Trump som vid upprepade tillfallen har kritiserat Fed for att
vara senfardiga da han anser att det inte finns nagon infla-
tion i USA. Det har forekommit spekulationer om att han for
avsikt att namnge en eftertradare till Fed-chefen Jerome
Powell, redan under hosten, i sufte att undergrava Powells
stallning under perioden fram till att hans mandat I6per ut
under 2026.

| obligationsmarknaden steg de Ianga rantarna i barjan
av aret mot bakgrund av de férvantningar om en stark till-
vaxt som radde da. | takt med att tillvaxtprognoserna skru-
vades ned foll ocksa rantorna pa saval amerikanska som
europeiska statsobligationer tillbaka. | Europa fick denna
utveckling ett abrupt slut i borjan av mars da Tyskland med-
delade att de hade for avsikt att genomféra en mycket stor
okning av farsvarsutgifterna och att denna skulle finansie-
ras genom en 6kad upplaning. | bérjan av april presenterade
Donald Trump ett omfattande program med svepande
handelstullar mot USA:s handelspartners. Detta utldste ett
omfattande borsras och fick dven dterverkningar i andra
tillgdngsmarknader. Rantorna pa statsobligationer sjonk
inledningsvis nar investerare sokte sig till sakra tillgangs-
slag men efter nagra dagar vande rantorna pa amerikanska
obligationer upp efter att investerare borjat ifragasatta
kreditvardigheten for USA. Detta tros vara den faktor som
gjorde att Trump valde att pausa inférandet av tullarna for
att skapa mer tid for forhandlingar. | maj sankte Moody's
sitt kreditbetyg pa USA fran AAA till AAL vilket innebar
att inget av de tre stora kreditvarderingsinstituten, S&P,
Moodu’s och Fitch har satt sitt hdgsta betyg pa USA. Nar
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man summerar utvecklingen pa rantemarknaden under det
forsta halvaret 2025 kan man konstatera att volatiliteten har
varit hég men att rantan pa en 10-3rig amerikansk statso-
bligation idag ar 4,23 % jamfort med 4,57 % vid arsskiftet
medan rantan pa en 10-arig europeisk statsobligation har
stigit fran 2,37 % till 2,61 %.

Marknaden for féretagsobligationer utvecklades val
under det forsta kvartalet aven om kreditspreadarna i den
internationella marknaden steg svagt fran mitten av februari.
| samband med tullkaoset i borjan av april steg dock kre-
ditspreadarna kraftigt och kurserna pa foretagsobligationer
sjonk. Nedgangen blev dock farhallandevis kortvarig och nar
tullarna pausades aterhamtade sig marknaden snabbt och
totalt sett blev avkastningen under det forsta halvaret god.

Primdrmarknadsaktiviteten var hdg da ett stort antal
foretag gav ut obligationer for att finansiera sin verksamhet.
| den nordiska high yield-marknaden nadde emissionsvoly-
merna rekordvolymer under det forsta kvartalet. Det ar vart
att notera att fastighetsbolagens dominans inte varit alls lika
stor bland emittenterna vilket delvis forklaras av att en storre
del av denna finansiering hamnar i banksystemet men
ocksa av ett storre utbud av foretag fran andra branscher.
Tva andra markbara trender ar att andelen forstagangsemit-
tenter har dkat samt att utlandska bolag utan tydlig koppling
till Norden soker sig till den nordiska marknaden for att ge ut
obligationer. Detta skapar majligheter men ocksa risker och
vi har generellt sett varit forsiktiga nar det gdller den senare
tupen av foretag.

Antalet kredithandelser i den nordiska obligationsmark-
naden har varit forhallandevis fa dven om det har forekommit
ett antal. Det stora flertalet bolag har dock utvecklats val och
det har varit en stor bredd i den uppgang som varit. Yieldni-
vaerna tillsammans med den senaste tidens goda avkastning
har bidragit till ett dkat intresse far kreditmarknaden och det
har varit inflode i marknaden. Detta har bidragit till stigande
kurser och till en god likviditet i de allra flesta obligationer.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fondens standardavvikelse under de senaste tva dren
uppagar till 0,48 % vilket innebdr att den har gatt ned nagot.
Detta ar framfor allt en konsekvens av att volatiliteten har
varit 1ag vilket medfart en jamnare avkastningstakt. Forval-
tarna arbetar aktivt med att hantera risken i fonden, dels
genom att ha en valdiversifierad portfélj med ett stort antal
obligationer och emittenter, dels genom att uppratthalla en

kort duration och en kort genomshnittlig I6ptid. Durationen
far maximalt uppaa till ett ar men ligger i normalfallet i tids-
spannet en till sex manader och uppgick vid halvarsskiftet
till 0,18 ar medan den genomsnittliga Ioptiden var 1,33 ar.
Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv

risk, ett matt pa hur muycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamfoérelseindex varierar dver tid. Fondens
jamfarelseindex utgors av 50 % OMRX T-bill Index och

50 % S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond
Index Total Return. Bolaget bedémer att kombinationen av
ovan namnda index ger en god representation av fondens
|angsiktiga placeringsinriktning med avseende pa bland an-
nat tillgangsslag, I6ptid och valuta. Fondens aktiva risk har
under de senaste tva dren varit 1,18 %. Aktivitetsgraden ar
hog da fonden ar aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran
sitt jamforelseindex vad galler sektorférdelning, geografisk
allokering och vikt i specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Den andel av fonden som ar investerad i féretag med
hogsta kreditvardighet, sa kallade Investment Grade-obli-
gationer, utgjorde 100 % av portfolien inklusive kassan vid
halvarsskiftet. Fonden har majlighet att ha upp till 5 % av
kapitalet investerat i obligationer inom High Yield-segmen-
tet men vid halvarsskiftet fanns det inte nagra sadana po-
sitioner. Fonden investerar inte i obligationer som bedéms
ha en kreditkvalitet understigande BB. Férdelningen mellan
foretag med officiell rating och bolag utan officiell rating
uppaick till ca 82 % respektive 15 %. Likvida medel utgjorde
ca tre procent av fondens varde.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under halvaret haft ett nettoinflode om 737 MSEK
och forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2025 till 13 975 MSEK.

DERIVAT

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har inte anvant
denna majlighet under halvaret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamfdrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

25.0630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmégenhet 13975180 13.024.508 12154765 12353112 11919727 9641592 11563850 12925407 8895829 3.848.589
Andelsklass A 13525802 12.810459 11.856.088 12147020 11427726 9447553 11160880 12722719 8895.829 3.848.589
Andelsklass B 449378 214049 298677 206092 492001 194039 402970 202688
Andelsvarde A 126,38 124,40 118,55 13,37 11310 112,42 1,72 110,62 110,64 110,01
Andelsvarde B 114,72 112,91 107,57 102,80 102,53 101,88 101,15 100,06
Handelskurs A* 126,38 124,40 118,54 13,37 11310 112,42 1,72 110,62 110,64 110,01
Handelskurs B* 114,72 112,91 107,56 102,80 102,53 101,88 10115 100,06
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 107023985 102977908 100012303 107140274101.038872 84198884 100.231138 115186.357 80401948 34.984.528
Andelsklass B 3917136 1895749 2776697 2004695 4798515 1729320 3618903 1835055
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 159% 4,94% 4,56% 0,24% 0,60% 0,63% 099%  -0,02% 0,57% 112%
Andelsklass B 1,60% 4,97% 4,63% 0,26% 0,64% 0,72% 1,09% 0,06%
Totavk. i procent jamfindex 1,80% 4,17% 4,97% -243%  -0,02% 0,92%  -0,54% -0,81% -077%  -0,65%
Aktiv risk** 12% 14% 14% 0,9% 0,6% 0,6% 0,2% 0,2% 0,2% 0,3%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30.
**Fondens aktiva risk r hg dd forvaltningen &r aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket fran fondens jamforelseindex
vad galler sektorfordelning och vikt i specifika obligationer. Aven vilka hanseenden fonden avviker pa varierar mycket dver tid

Fondens nyckeltal
25.06.30

Genomsnittlig fondférmagenhet, tkr 13546481
Kursutveckling sedan fondstart 41,7%
Genomsnittlig drsavkastning senaste 2 aren 4,4%
Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 dren 2,6%
Omsattningshastighet 0,3

Jamforelseindex

50 % OMRX T-bill Index och 50 % S&P Sweden

Investment Grade Corporate Bond Index Total Return

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart

40,7%

Genomesnittlig rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex

4,7%

Genomesnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamfarelseindex

18%

RISK*

Korrelation

-010

Totalrisk / Standardavvikelse

0,48%

Totalrisk for jamforelseindex

1,03%

Duration

018

Spreadexponering

0,88

*Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens férenings rekommendation far redovisning av nyckeltal.

Forandring av fondférmodgenhet

25.06.30

Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr

13.024.508

Andelsutgivning, tkr

3.389.853

Andelsinlésen, tkr

-2.652516

Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr

213.335

Fondférmogenhet, tkr

13.975.180
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Balansrakning

Not 25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR thr tkr
Overlatbara vardepapper 8549554 7419.253
Penningmarknadsinstrument 5022704 5381169
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 13.572.258 12.800.422
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 13.572.258 12.800.422
Bankmedel och évriga likvida medel 426887 216978
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 6.604 9663
Ovriga tillgdngar 25494 160
Summa tillgangar 14.031.243 13.027.223
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 1695 1653
Ovriga skulder 54368 1062
Summa skulder 56.063 2715
FONDFORMOGENHET 13.975.180 13.024.508
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 6.604 Q9.663
Summa 6.604 9.663
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 1695 1653
Summa 1695 1653

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogadrelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeftrandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inrdknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Intea 270201 (SE) ** 34.000.000 34.783 0,2%
Nominellt Marknvardetkr Andeli% Islandsbanki 261108 (IS) 51.000.000 52.631 0,4%
OVERLATBARAyARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA Islandsbanki 270125 (IS) 78.000.000 80451 0,6%
TILLHANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN - o
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES. Islandsbanki 270702 (IS) 43.000.000 43199 0,3%
= Islandsbanki 270716 (IS) 100.000.000 100733 0,7%
FORETAGSOBLIGATIONER
- Klarna 260921 (SE) 24.000.000 24.281 0,2%
Aktia 270915 (FI) ! 30.000.000 30616 0,2%
- Klarna 270618 (SE) 2 48.000.000 48073 0,3%
Arbejd 270920 (DK) ©0.000.000 %0.875 0,7%
- Latour 260925 (SE) 30.000.000 30.019 0,2%
Arion 271008 (IS) ® 73.000.000 73.865 0,5%
- Latour 270616 (SE) 32.000.000 32.088 0,2%
Arion 271204 (1S) 2 46.000.000 46,292 0,3%
- Latour 280327 (SE) 84.000.000 84.055 0,6%
Arion 280114 (IS) 2 50.000.000 50.398 0,4%
Lifco 260902 (SE) 7 70.000.000 70.327 0,5%
Assa 270315 (SE) 3 37000.000 97545 0,7% -
Lifco 270303 (SE) 7 30.000.000 30.080 0,2%
Assa 280117 (SE) ? 50.000.000 50.248 0,4%
- - Lifco 270530 (SE) 7 38.000.000 38150 0,3%
Atrium Ljungb 261001 (SE) * 28 000.000 28164 0,2% -
- - Loomis 261130 (SE) %8 68.000.000 68920 0,5%
Atrium Ljungb 270906 (SE)* 12 000.000 12121 01%
Loomis 270519 (SE) 2 32.000.000 3291 0,2%
Atrium Ljungb 280313 (SE)“  56.000.000 56.204 04%
Luminor Bank 270327 (EE) 35.000.000 96764 0,7%
Balder 270222 (SE) ©8.000.000 100.326 0,7%
NCC 270405 (SE) > 42.000.000 42,506 0,3%
Balder 270301 (SE) ** 14.000.000 14183 01%
Noba Bank 270611 (SE) * 30.000.000 30.327 0,2%
Balder 270413 (SE) 12.000.000 12161 01%
Noba Bank 271210 (SE) * 70.000.000 70338 0,5%
Banque Int LU 270202 (LU) 30.000.000 30.200 0,2%
Nordea 270924 (FI) 2 100.000.000 100.268 0,7%
Bluestep 270322 (SE) ¢ 24 000.000 24.207 0,2%
Nordea 280317 (FI) * 59.000.000 59122 0,4%
BMW 260923 (DE) 80.000.000 80.026 0,6%
= Nya SFF 260901 (SE) 42.000.000 42293 0,3%
Borgo 260915 (SE) % 60.000.000 61323 0,4%
Nya SFF 270325 (SE) 66,000.000 66822 0,5%
Borgo 261127 (SE) 10.000.000 10.097 01%
- Nuykredit Real 261001 (DK) ¥ 100.000.000 100.778 0,7%
Borgo 270128 (SE) # 100.000.000 100743 0,7%
Nuykredit Real 270401 (DK) ¥ 70.000.000 70505 0,5%
Castellum 260925 (SE) & 14.000.000 14159 01%
PEAB 260907 (SE) 34.000.000 34120 0,2%
Castellum 261204 (SE) ® 2.000.000 2045 0,0%
Platzer 260921 (SE) * 32.000.000 92.605 0,7%
Castellum 270313 (SE) @ 78.000.000 78079 0,6% -
Platzer 270323 (SE) * 80.000.000 8146 0,6%
Castellum 270315 (SE) & $5.000.000 96466 0,7%
Resurs Bank 261001 (SE) 50.000.000 50.221 0,4%
Danske Bank 260928 (DK) ?  100.000.000 100.742 0,7%
Rilbad 280303 (DK) 100.000.000 100.288 0,7%
Danske Bank 260929 (DK)?  50.000.000 52.090 0,4%
Santander 270118 (NO) ° 66.000.000 66906 0,5%
Deutsche PB 270205 (DE) © 100.000.000 102231 0,7%
Santander 270318 (NO) ® 103.000.000 103788 0,7%
Deutsche PB 280117 (DE)™®  50.000.000 51497 0,4%
- Santander 270910 (NO) ° 70.000.000 70174 0,5%
Dios 261016 (SE) * 32.500.000 32982 0,2%
- Santander 280117 (NO) ° 110.000.000 110.650 0,8%
Dios 270611 (SE) * 130.000.000 131032 0,9%
Scania 270331 (SE) + 4.000.000 4006 0,0%
Electrolux 280901 (SE) 2 35.000.000 35160 0,3%
- SEK 270530 (SE) 25.000.000 25206 0,2%
Electrolux PR 260903 (SE) 7.500.000 7512 01%
SHB 270802 (SE) 220.000.000 221419 1,6%
Electrolux PR 270322 (SE)®  30.000.000 30.189 0,2%
SHB 271004 (SE) “ 100.000.000 100.819 0,7%
Elekta 261214 (SE) * 36.000.000 36.064 0,3%
Skandiabanken 261009 (SE) ¥ 50.000.000 50.608 0,4%
Elekta 270924 (SE) ™ 20.000.000 20.012 01%
- Skandiabanken 270201 (SE)#”  20.000.000 20197 01%
Ellevio 270611 (SE) 105 000.000 106969 0,8%
Skandiabanken 280203 (SE)#” 50.000.000 50.257 0,4%
Fabege 260902 (SE) * 50.000.000 50.272 0,4%
Skanska 261124 (SE) 3+ 78.000.000 78832 0,6%
Fabege 261015 (SE) » 48.000.000 48568 0,3%
Sobi 261119 (SE) ©? 80.000.000 80493 0,6%
Fabege 270507 (SE) * 60.000.000 60877 0,4%
- Sobi 270517 (SE) 65.000.000 65939 0,5%
Getinge 261104 (SE) 42.000.000 42318 0,3%
- Spar. Rekarne 270318 (SE) #  18.000.000 18107 01%
Granges 260929 (SE) 42.000.000 42196 0,3%
Sparb Aling 260911 (SE) * 16.000.000 16.087 01%
Heims Bostad 260911 (SE) ** 128.000.000 129514 0,9%
Sparb Lidkop 261016 (SE) 18.000.000 18165 01%
Heims Bostad 261123 (SE) ®  60.000.000 60.265 0,4%
Sparb Skane 270126 (SE) *®  50.000.000 50.386 0,4%
Hemso 270119 (SE) 50.000.000 50.649 0,4%
Sparb Syd 270916 (SE) ** 14.000.000 14081 01%
Hexagon 261207 (SE) ¥ 24.000.000 24234 0,2%
Srbank 1 Sor 261216 (NO) 50.000.000 50.084 0,4%
Hexagon 271126 (SE) ¥ 46,000.000 46115 0,3%
- Statkraft 271022 (NO) 136.000.000 136.646 1,0%
Hoist 261005 (SE) *© 22.500.000 25510 0,2%
- Statneft 270628 (NO) 26.000.000 26012 0,2%
Hoist 270412 (SE) 2© 77500.000 81796 0,6%
- Stenvalvet 261020 (SE) 30.000.000 30315 0,2%
Hoist FRN 261005 (SE) *© 38.750.000 41.239 0,3%
Sthim Exergi 270917 (SE) 50.000.000 48943 0,4%
Husgvarna 270315 (SE) # 26.000.000 25962 0,2%
Stora Enso 270208 (FI)“©  150.000.000 151.851 11%
Husgvarna 271123 (SE) 2 16.000.000 17009 01%
Svsk Handels 261016 (SE) 30.000.000 30.182 0,2%
ICA 270514 (SE) 22 16.000.000 16169 01%
Swedavia 280117 (SE) 24.000.000 24.098 0,2%
ICA 270519 (SE) 34.000.000 34440 0,2%
Swedbank 271129 (SE) 2 50.000.000 50.262 0,4%
ICA FRN 270224 (SE) % 50.000.000 51117 0,4%
Swedbank 280321 (SE) * 50.000.000 50.099 0,4%
Intea 260821 (SE) 2 50.000.000 50.302 0,4%
Swedbank 280328 (SE)**  20.000.000 20156 01%
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Sorm Spar 261130 (SE) * 22.000.000 22131 0,2% Hexagon 250917 (SE) ¥ 72.000.000 72.244 0,5%
Sorm Spar 280314 (SE) 22.000.000 22019 0,2% Hoist 260317 (SE) 2© 37500.000 38.626 0,3%
Tele2 261014 (SE) “+ 172.000.000 173493 1,2% Holmen 250828 (SE) 34.000.000 34128 0,2%
Telenor 271001 (NO) 90.000.000 89937 0,6% Husqvarna 250814 (SE) & 58.000.000 58272 0,4%
Toyota Motor 280124 (JP)  120.000.000 120975 0,9% ICA 260526 (SE) 76.000.000 76920 0,6%
Traton 260911 (LU) © 64.000.000 64117 0,5% Ica FIXED 260526 (SE) 60.000.000 61428 0,4%
Traton 270121 (LU) *© 64.000.000 64.518 0,5% Industrivar 250826 (SE) 26.000.000 26100 0,2%
Trelleborg 270308 (SE) 32.000.000 32078 0,2% Intea 250901 (SE) >+ 40.000.000 40214 0,3%
Vacse 270406 (SE) #6 46,000.000 47018 0,3% Intea 260312 (SE) 2 78.000.000 78335 0,6%
Varbergs Spar 271011 (SE) ¥ 34.000.000 34384 0,2% Intea 260325 (SE) 2 56.000.000 56.298 04%
Vasakronan 260821 (SE) “¢ 50.000.000 50.209 0,4% Islandsbanki 260413 (IS) 30.000.000 31079 0,2%
Vasakronan 260918 (SE) “¢ 170.000.000 171422 1,2% Klarna Bank 260624 (SE) ¢ 16 250.000 16334 01%
Vlasakronan 270219 (SE)*®  100.000.000 101051 0,7% Landsbankinn 250825 (IS)  119.000.000 120115 0,9%
Vasakronan 270511 (SE) “8 9%.000.000 100475 0,7% Lantmannen 260427 (SE)  108.000.000 108857 0,8%
Volvo Treasur 261103 (SE)** 97.000.000 97872 0,7% Latour 260318 (SE) * 18.000.000 18.089 01%
Volvo Treasur 270111 (SE) ** 133.000.000 134459 1,0% Lifco 250905 (SE) 7 33750.000 94.079 0,7%
\olvo Treasur 280320 (SE) 1 26.000.000 25999 0,2% Lifco 260306 (SE) 7 40.000.000 40.213 0,3%
Vastra Malar 261019 (SE) 20.000.000 20.260 01% Lifco Fix 260306 (SE) 7 24.000.000 24.599 0,2%
Wallenstam 270303 (SE) > 50.000.000 50164 0,4% NCC 250908 (SE) #7 12.000.000 12.069 01%
Wihlborgs 270503 (SE) =2 62.000.000 63211 0,5% Nibe 250901 (SE) * 64.000.000 64.249 0,5%
Wihlborgs 280124 (SE) 53 40.000.000 40358 0,3% Nibe 260603 (SE) 4.000.000 4023 0,0%
Willhemn 270423 (SE) 54 50.000.000 50,553 0,4% Nordea 250915 (FI) * 4000.000 4132 0,0%
Ziklo Bank 261123 (SE) ** ©0.000.000 31605 0,7% Nordea FRN 250915 (FI)**  20.000.000 20.051 01%
Ziklo Bank 270126 (SE) = 42,000.000 42515 0,3% Nuya SFF 260221 (SE) = 42.000.000 L2392 0,3%
Ziklo Bank 270222 (SE) 5° 26.000.000 26268 0,2% Nua SFF 260311 (SE) 46,000.000 L6344 0,3%
Ziklo Bank 270423 (SE) = 50.000.000 50484 0,4% Nykredit 260401 (DK) 50.000.000 50189 0,4%
Ziklo Bank 270519 (SE) * 18.000.000 18.318 01% Realkredit 251001 (DK) 81.000.000 81102 0,6%
Ziklo Bank 270531 (SE) ** 76.000.000 76424 0,5% SCA 250923 (SE) 32.000.000 32059 0,2%
Ziklo Bank 271119 (SE) = 68.000.000 68339 0,5% Scania 260119 (SE) 5° 96.000.000 96.891 0,7%
Ziklo Bank 280119 (SE) = 30.000.000 30941 0,2% Scania 260225 (SE) *? 20.000.000 20.200 0,1%
Ziklo Bank 280124 (SE) * 30.000.000 30142 0,2% Scania Fix 260225 (SE) + 36.000.000 36992 0,3%
Summa Foretagsobligationer 8.370.686 59,9% SEB 260515 (SE) 152.000.000 153378 11%
Summa Overlatbara virdepapper upp- 8.370.686 59,9% SHB 260601 (SE) # 30.000.000 29.618 0,2%
tagnatill handel pa reglerad marknad eller Skandiabanken 260423 (SE)  40.000.000 40453 03%
en motsvarande marknad utanfor EES

BVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA Skanska 251124 (56) +4000000 5620 0%
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN Spar. Rekarne 250901 (SE) ¥ 68.000.000 68371 0,5%
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES. Spar. Rekarne 260213 (SE)¥  30.000.000 30246 0,2%
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT Sparb Aling 260202 (SE) *  46.000.000 L6524 0,3%
Aktia 250910 (FI)* 42.000.000 L2127 0,3% Sparb Skarabo 260219 (SE) 40.000.000 40.375 0,3%
Aktia 251020 (FI) * 30.000.000 29981 0,2% Sparb Skane 251013 (SE)*®  30.000.000 30.250 0,2%
Alfa Laval 251103 (SE) 60.000.000 62034 0,4% Sparb Syd 260515 (SE) ** 50.000.000 50379 0,4%
Assa 251013 (SE) 3 10.000.000 10341 01% SSAB 260616 (SE) 30.000.000 30347 0,2%
Atrium Ljungb 251027 (SE)*  24.000.000 24341 0,2% Stora Enso 251110 (FI) “© 60.000.000 62.263 0,4%
Balder 260115 (SE) * 142.000.000 144356 1,0% Sveaskog 251013 (SE) 10.000.000 10343 01%
Balder 260604 (SE) *© 56.000.000 56.380 0,4% Swedavia 260209 (SE) 40.000.000 L0413 0,3%
Bilia 251001 (SE) 20.000.000 20.031 01% Swedavia 260218 (SE) 40.000.000 40.245 0,3%
Bluestep 251008 (SE) ¢ 80.000.000 80116 0,6% Swedb Cov 260318 (SE) 40.000.000 39.836 0,3%
Bluestep 26030 (SE) © 58.000.000 58410 0,4% Swedbank 250916 (SE) “ 100.000.000 100.243 0,7%
Boliden 250922 (SE) 82.000.000 82.361 0,6% Sorm Spar 260202 (SE) * 6.000.000 6079 0,0%
Borgo 260310 (SE) % 86.000.000 87.042 0,6% Tele2 251208 (SE) 4+ 127000.000 127591 0,9%
Castellum 260506 (SE) & 32.000.000 32580 0,2% Vacse 260527 (SE) “¢ 52.000.000 52.614 0,4%
Castellum 260528 (SE) ® 20.000.000 20.150 01% Wallenstam 250901 (SE) > 50.000.000 50219 0,4%
Catena 260716 (SE) 60.000.000 61.359 0.4% Wallenstam 260319 (SE) **  50.000.000 50.252 0,4%
Danske Bank 251222 (DK) ?  100.000.000 100279 0,7% Varbergs Spar 251124 (SE) 7 42,000.000 42338 0,3%
DNB Bank 250903 (NO) 70.000.000 70.286 0,5% Wihlborgs 250908 (SE)**  68.000.000 68227 0,5%
Electrolux 251208 (SE) 10.000.000 10313 01% Wihlborgs 260119 (SE) > ©0.000.000 91369 0,7%
Electroluxfrn 251208 (SE)?  97000.000 Q97504 0,7% Willhem 250910 (SE) > 10.000.000 10.027 01%
Epiroc 260518 (SE) 104.000.000 104.777 0,7% Willhem 260423 (SE) 5¢ 34.000.000 34,680 0,2%
Fabege 250903 (SE) 118000.000 118.627 08%  Volvo Treasur 251104 (SE) & 46,000,000 47583 03%
Fabege 260202 (SE) © 50.000.000 50423 0,4%
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\olvo Treasur 260330 (SE) *  100.000.000 100572 0,7%
Volvo Treasur 260527 (SE)® 110.000.000 110363 0,8%
Vonovia 260619 (DE) 150.000.000 150.877 11%
VW Finans 251013 (DE) 70.000.000 70521 0,5%
Ziklo Bank 251120 (SE) 55 120.000.000 120.665 0,9%
Ziklo Bank 260126 (SE) * 50.000.000 50.539 0,4%
Ziklo Bank 260212 (SE) = 34.000.000 34.368 0,2%
Ziklo Bank 260330 (SE)*>  20.000.000 20032 01%
Ziklo Bank 260420 (SE) 5 54000.000 S4445 0,4%
Summa Penningmarknadsinstrument 5.022.704 35,9%
Summa Ovriga finansiella instrument 5.022.704 35,9%

som &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR RE-

GELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR
REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

Arla 270723 (DK) 44,000.000 44.503 0,3%
Summa Fdéretagsobligationer 44503 0,3%
Summa Overlatbara viardepapper som 44503 0,3%

&r foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allménheten

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMIS-
SIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL PA EN REGLERAD
MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

FORETAGSOBLIGATIONER

Dios 280703 (SE) » 25.000.000 25.018 0,2%
Sparb Skane 270627 (SE) *®  34.000.000 34.042 0,2%
Summa Faretagsobligationer 59.061 0,4%
Summa Overlatbara viardepapper som 59.061 0,4%

inom ett ar fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad
utanfoér EES

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR FRAN EMIS-
SIONEN AVSES BLI FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN
FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

Storebra Bank 271220 (NO) ~ 75.000.000 75304 0,5%
Summa Féretagsobligationer 75.304 0,5%
Summa Overlatbara viardepapper som 75.304 0,5%
inom ett ar fran emissionen avses bli

féremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad

och 6ppen for allmdnheten

SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 13.572.258 97,1%
NETTOT AV FONDENS OVRIGA 402922 2,9%
TILLGANGAR OCH SKULDER

FONDFORMOGENHET 13975.180 100,0%

(DE) Tyskland, (DK) Danmark, (EE) Estland, (FI) Finland, (IS) Island, (JP)
Japan, (LU) Luxemburg, (NL) Nederldnderna, (NO) Norge, (SE) Sverige

U Ingar i foretagsgruppen Aktia Bank Ouj och utgor 0,74 %

9 |ngar i foretagsgruppen BlueStep Bostadslan AB och utgér 1,16 %

7 Ingar i foretagsgruppen Carl Bennet AB och utgar 2,13 %

® Ingar i foretagsgruppen Castellum AB och utgor 1,74 %

9 Ingar i foretagsgruppen Danske Bank A/S och utgor 1,81 %

19" ngdr i foretagsgruppen Deutsche Pfandbriefbank AG och utgér 1,1 %
W Ingar i foretagsgruppen Dios Fastigheter AB och utgor 1,35 %

2 Ingar i foretagsgruppen Electrolux AB och utgér 1,02 %

) Ingar i foretagsgruppen Electrolux Professional AB och utgor 0,27 %
) Ingdr i féretagsgruppen Elekta AB och utgor 0,4 %

) Ingar i foretagsgruppen Fabege AB och utgor 2,35 %

19 Ingar i foretagsgruppen Fastighets AB Balder och utgér 2,34 %

) |Ingar i foretagsgruppen Forenet Kredit FMBA och utgér 1,59 %

¥ |ngdr i foretagsgruppen Fredensborg 1994 AS och utgér 1,36 %

) |ngar i foretagsgruppen Hexagon AB och utgor 1,02 %

29 |ngar i féretagsgruppen Hoist Finance AB och utgér 1,34 %

2 Ingar i foretagsgruppen Husqvarna AB och utgar 0,72 %

22 Ingar i foretagsgruppen ICA-handlarnas Forbund AB och utgér 1,72 %
23 Ingar i foretagsgruppen ISA Holdco AB och utgor 1,86 %

29 Ingdr i féretagsgruppen INTEA FASTICHETER AB och utgér 1,86 %
2) |ngar i foretagsgruppen Investment AB Latour och utgér 1,18 %

29 |Ingdr i féretagsgruppen Klarna Group PLC och utgér 0,63 %

27 Ingar i foretagsgruppen Livforsakringsbolaget Skandia och utgor 116 %
2% Ingar i féretagsgruppen Loomis AB och utgér 0,73 %

2 Ingar i foretagsgruppen NCC AB och utgor 0,39 %

0 Ingar i foretagsgruppen Nibe Industrier AB och utgor 0,49 %

3 |ngar i foretagsgruppen Nordea Bank Abp och utgor 1,31 %

3 Ingar i foretagsgruppen Platzer Fastigheter Holding AB och utgor 1,24 %
3 Ingar i foretagsgruppen SFF Holding AB och utgér 1,42 %

W |Ingar i foretagsgruppen Skanska AB och utgér 0,89 %

3 |ngar i foretagsgruppen Sormlands Sparbank och utgér 0,36 %

¥ Ingar i foretagsgruppen Sparbanken Alingsas AB och utgor 0,45 %
¥ Ingar i foretagsgruppen Sparbanken Rekarne AB och utgér 0,84 %
) Ingar i foretagsgruppen Sparbanken Skane AB och utgor 0,82 %

3 |ngar i foretagsgruppen Sparbanken Sud och utgér 0,46 %

“0'Ingdr i foretagsgruppen Stora Enso Ouj och utgor 1,53 %

“Ingar i foretagsgruppen Svenska Handelsbanken AB och utgor 2,52 %
“2Ingar i foretagsgruppen Swedbank AB och utgdr 1,58 %

3 Ingar i foretagsgruppen Swedish Orphan Biovitrum AB och utg6r 1,05 %
“Ingdr i foretagsgruppen Tele2 AB och utgér 2,15 %

“5 Ingar i foretagsgruppen Triona Holding SA och utgér 0,72 %
“0Ingar i foretagsgruppen Vacse AB och utgér 0,71 %

“ Ingar i foretagsgruppen Varbergs Sparbank AB och utgér 0,55 %

“® Ingar i foretagsgruppen Vasakronan Holding AB och utgér 3,03 %
“) Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 0,44 %

0 Ingar i foretagsgruppen Volkswagen AG och utgor 1,61 %

U Ingar i foretagsgruppen Volvo AB och utgér 3,7 %

2 Ingar i foretagsgruppen Wallenstam AB och utgér 1,08 %

3 Ingar i foretagsgruppen Wihlborgs Fastigheter AB och utgor 1,88 %
* Ingar i féretagsgruppen Willhem AB och utgor 0,68 %

59 Ingar i foretagsgruppen Ziklo Bank AB och utgér 5,12 %
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och raddgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteamn som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa Idngvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till Iagre risk, kontinuitet i forvalt-
ningen och hég grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder véljer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjanster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar féremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. Far att
avgora om ett foretag ar hanforligt till ndgon av ovansta-
ende sektarer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnuttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfullandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfor vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella 6vertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljdmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller 6vertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgérderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i syfte att fa foretagets bild Gver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och 6vrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de atgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitus fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrona fonder”), forutom Simplicity Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gor hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. Fér diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradagivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utbver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicity.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller féretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhaller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
kontan och I3n till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vika banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmundigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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HALVARSREDOGORELSE 2025 FOR

SIMPLICITY
MATURITY 2027

Org.nr. 515603-3200
Fondens startdatum 2023.12.07
Jamfadrelseindex S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index TR

Kursnotering/Handel Dagligen

Insattningsavgift efter
teckningsperiod 5%

Uttagsavgift under perioden: 5%

Uttagsavgift i samband
med forfall 0%

Forvaltningsavgift klass A max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,9 %)

Forvaltningsavgift klass B max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,9 %)

Forvaltningsavgift klass C max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,9 %)

Forvaltningsavgift klass D max 0,55 % (varav ersattning till fondbolaget 0,45 %)

Forvaltningsavgift klass E max 0,55 % (varav erséttning till fondbolaget 0,45 %)
Minsta forsta insattning 50.000 kr
Manadssparande 50.000 kr
Engangsinsattningar. 50.000 kr

Forvaringsinstitut Swedbank AB
Bankgiro 356-7500




Forvaltningsberattelse Simplicity Maturity 2027

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Maturity 2027 genererade en avkastning om
1,84 % efter forvaltningsavaifter under det forsta halvaret
2025 medan fondens jamforelseindex S&P Sweden
Investment Grade Corporate Bond Index Total Return steg
med 2,46 % under samma period.

120

W Simplicity Maturity 2027

100

80

2024 2025

Fondens utveckling sedan fondstart 2023.12.07.

Fondens duration har varierat mellan sex och sju manader
under halvaret. Kreditbindningstiden har varit Iangre och

i genomsnitt legat runt tva ar. Den korta durationen och
begransade kreditbindningstiden har varit anpassade for att
skapa en balanserad risk i portfolien. | denna fond kommer
kreditdurationen vara avtagande under forfalloloptiden.

Den genomsnittliga forrantningstakten som vid
ingdngen av dret 13g runt 5,20 % innan forvaltningsavaifter
foll och 13g vid halvarsskiftet pa en niva kring 4,89 %. Den
lagre forrantningstakten forklaras dels av dels lagre mark-
nadsrantor, och dels av lagre kreditspreadar. 3-manaders
Stibor, som utgér referensranta for en stor andel av fondens
obligationer med rorlig ranta, sjonk fran 2,54 % vid arsskiftet
till 2,13 % den 30 juni. Arets positiva avkastning forklaras i
h&g utstrackning av den I6pande avkastningstakten i port-
féljen. Fonden har stigit med 11,38% sedan fondstart 2023
och den effektiva, genomsnittliga arsavkastningen sedan
fondstart har varit 7,13 %.

Fonden har haft en forvantad utveckling under aret och
avkastningen har varit god. Fondens avkastning har paver-
kats av den hoga uielden som innebar att de flesta innehav
bidragit positivt till avkastningen. Dartill har fonden dven
fatt ett positivt bidrag fran ett antal enskilda innehav som till
exempel VNV och Golden Heights. Bland de innehav som
utvecklats svagt och darmed paverkat fondens avkastning
negativt kan namnas Sibs och Fortaco.

\/olatiliteten har generellt sett varit Idg under aret men
steq tillfalligt under april i samband med den turbulens som
uppstod da USA presenterade ett omfattande tullpaket.
Likviditeten har varierat men har i allmanhet varit god for de
flesta typer av obligationer.

RANTEMARKNADEN

Det forsta halvaret 2025 praglades av den mycket stora
turbulens som for narvarande rader pa den geopolitiska
fronten. Kriget mellan Ryssland och Ukraina fortsatte utan
nagra tydliga tecken pa att en I6sning skulle vara nara
forestdende. | mellandstern attackerade Israel olika mal inne
i Iran vilket foljdes av motattacker och sa smaningom ge-

nomférde dven USA flugangrepp mot iranska atomanlagg-
ningar vilket resulterade ytterligare vedergdliningsattacker.
Samtidigt pagick konflikten i Gaza med stort humanitart
lidande som foljd. USA:s president Donald Trump inledde
ett handelskrig mot ett stort antal Iander och det slutgiltiga
utfallet av detta ar annu valdigt oklart. De europeiska Nato-
landerna enades om att 6ka sina férsvarsbudgetar kraftigt,
dels for att mota ett storre hot fran Ryssland och dels for att
gardera sig for den handelse att USA inte skulle vara villigt
stotta 6vriga Nato-lander vid ett eventuellt angrepp fran
annat land. Sammantaget har denna osakerhet bidragit till
6kad risk och hog volatilitet i de finansiella marknaderna.
2025 inleddes med forvantningar om en fortsatt konjunk-
turuppgang i USA och en aterhamtning i Euraopa. Tillvaxt-
férvantningarna justerades dock successivt ned efter en
avvaktande installning fran saval foretag som konsumenter
givet det osdakra varldslaget. Inflationen har stabiliserat sig
runt tvaprocentsmalet i Sverige och Europa men ligger kvar
pa hogre nivaer i USA.

Riksbanken sankte rantan vid tva tillfallen under det
forsta halvaret, fran 2,50 % till 2,00 %. | ssmband med
den sista sankningen signalerade de ocksa att ytterligare
sankningar kan bli aktuella under hosten. ECB genomfoérde
fura sankningar av sin styrranta fran 3,00 % till 2,00 %.
Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, har lam-
nat sin ranta oférandrad under hela aret med hanvisning
till ett for hogt inflationstryck och den osakerhet som rader
kring hur de foreslagna tullarna kommer paverka priset pa
importvaror. Feds hallning uppskattas inte av president
Trump som vid upprepade tillfallen har kritiserat Fed for att
vara senfardiga da han anser att det inte finns nagon infla-
tion i USA. Det har forekommit spekulationer om att han for
avsikt att namnge en eftertradare till Fed-chefen Jerome
Powell, redan under hosten, i sufte att undergrava Powells
stallning under perioden fram till att hans mandat I6per ut
under 2026.

| obligationsmarknaden steg de langa rantorna i borjan
av aret mot bakgrund av de férvantningar om en stark till-
vaxt som radde da. | takt med att tillvaxtprognoserna skru-
vades ned foll ocksa rantorna pa saval amerikanska som
europeiska statsobligationer tillbaka. | Europa fick denna
utveckling ett abrupt slut i borjan av mars da Tyskland med-
delade att de hade for avsikt att genomféra en mycket stor
6kning av forsvarsutgifterna och att denna skulle finansie-
ras genom en 6kad upplaning. | barjan av april presenterade
Donald Trump ett omfattande program med svepande
handelstullar mot USA:s handelspartners. Detta utldste ett
omfattande borsras och fick dven aterverkningar i andra
tillgangsmarknader. Rantorna pa statsobligationer sjonk
inledningsvis nar investerare sokte sig till sakra tillgangs-
slag men efter ndgra dagar vande rantorna pa amerikanska
obligationer upp efter att investerare borjat ifragasatta
kreditvardigheten for USA. Detta tros vara den faktor som
gjorde att Trump valde att pausa inférandet av tullarna for
att skapa mer tid for férhandlingar. | maj sankte Moody's
sitt kreditbetug pa USA fran AAA till AAL vilket innebar
att inget av de tre stora kreditvarderingsinstituten, S&P,
Moodu's och Fitch har satt sitt hogsta betyg pa USA. Nar
man summerar utvecklingen pa rantemarknaden under det
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forsta halvaret 2025 kan man konstatera att volatiliteten har
varit hég men att rantan pa en 10-arig amerikansk statso-
bligation idag ar 4,23 % jamfort med 4,57 % vid arsskiftet
medan rantan pa en 10-3rig europeisk statsobligation stigit
fran 2,37 % till 2,61 %.

Marknaden for foretagsobligationer utvecklades val under
det forsta kvartalet aven om kreditspreadarna i den inter-
nationella marknaden steg svagt fran mitten av februari.

| samband med tullkaoset i bérjan av april steg dock kre-
ditspreadarna kraftigt och kurserna pa foretagsobligationer
sjonk. Nedgangen blev dock férhallandevis kortvarig och nar
tullarna pausades aterhamtade sig marknaden snabbt och
totalt sett blev avkastningen under det forsta halvaret god.
Primarmarknadsaktiviteten var hog da ett stort antal foretag
gav ut obligationer for att finansiera sin verksamhet. | den
nordiska high yield-marknaden nadde emissionsvolymerna
rekardvolymer under det forsta kvartalet. Det ar vart att
notera att fastighetsbolagens dominans inte varit alls lika
stor bland emittenterna vilket delvis forklaras av att en storre
del av denna finansiering hamnar i banksystemet men
ocksa av ett storre utbud av foretag fran andra branscher.
Tva andra markbara trender ar att andelen férstagangsemit-
tenter har 6kat samt att utldandska bolag utan tydlig koppling
till Norden soker sig till den nordiska marknaden for att ge ut
obligationer. Detta skapar majligheter men ocksa risker och
vi har generellt sett varit forsiktiga nar det gdller den senare
tupen av foretag.

Antalet kredithandelser i den nordiska obligationsmarkna-
den har varit férhallandevis fa dven om det har forekommit
ett antal. Det stora flertalet bolag har dock utvecklats val

och det har varit en stor bredd i den uppgang som varit.
Yieldnivaerna tillsammans med den senaste tidens goda
avkastning har bidragit till ett 6kat intresse for kreditmarkna-
den och det har varit infléde i marknaden. Detta har bidragit
till stigande kurser och till en god likviditet i de allra flesta
obligationer.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fonden startades i december 2023 och standardavvikelse
for langre tidsperioder an ett ar har darmed inte kunnat be-
raknas. De senaste tolv manadernas standardavvikelse har
varit 1,12 %. Generellt sett har dock volatiliteten i avkastning-
en varit 13g. Den bolagsspecifika risken hanteras genom att
portfélien diversifieras med innehav i ett flertal obligationer
med en forhallandevis kort genomsnittlig 16ptid. Fonden

har haft en kort rénteduration under hela det innevarande
aret vilket bidragit till att halla rénterisken pa en lag niva. Vid

halvarsskiftet uppgick den till 0,51 ar. Den genomsnittliga
|6ptiden i portféljen var vid samma tidpunkt 1,83 ar. Fordel-
ningen mellan féretag med officiell rating och bolag utan
officiell rating uppagick till ca 62 % respektive 38 %. Likvida
medel utgjorde ca en procent av fondens varde.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv risk,
ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for fonden
och dess jamforelseindex varierar ¢ver tid. Fondens jam-
forelseindex ar S&P Sweden Investment Grade Corporate
Bond Index Total Return som bedéms vara relevant da det
ger en god representation av fondens langsiktiga place-
ringsinriktning med avseende pa bland annat tillgangsslag,
|6ptid och valuta. Fondens aktiva risk har under det senaste
aret varit 2,0 %. Aktivitetsgraden ar hog da fonden ar aktivt
farvaltad och ofta avviker stort fran sitt jamfarelseindex
vad galler sektorférdelning, geografisk allokering och vikt i
specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Sedan fondstart har férvaltningsstrategin varit att investera

i obligationer med hag avkastning, utgivna av féretag med
god kreditvardighet. Denna tup av investeringar har under
aret utgjort cirka 57 % av tillgangarna i fonden. Vad galler
geografisk exponering har andelen svenska bolag utgjort en
stor del av portféljen och uppgick vid halvarsskiftet till drygt
60 % av fondférmogenheten. Resterande del var i huvud-
sak placerad i dvriga nordiska lander samt till viss del i 6vriga
Europa. Sektormadssigt har de storsta branschexponering-
arna utgjorts av bolag inom bank-, finans-, fastighets- och
industrisektorerna.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under halvaret haft ett nettoutflode om 0,5 MSEK
och farvaltat kapital uppgick den 30 juni 2025 till 129 MSEK.

DERIVAT

Faor att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utldandsk
valuta och fonden var vid halvarsskiftet till sin helhet valuta-
sakrad till svenska kronor.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

25.06.30 24.12.31 231231
Fondférmogenhet 128868 129154 109953
Andelsklass A L9443 48563 44783
Andelsklass B 10.094 10.734 9975
Andelsklass C 2176 2.295 2.017
Andelsklass D 6740 6.603 70
Andelsklass E 60414 60958 53108
Andelsvarde A 111,35 109,37 100,86
Andelsvarde B 102,00 103,21 100,86
Andelsvarde C 103,68 109,37 100,86
Andelsvarde D 111,94 109,67 100,60
Andelsvarde E 102,86 103,79 100,91
Handelskurs A* 111,38 109,37 100,79
Handelskurs B* 102,03 103,21 100,79
Handelskurs C* 103,71 109,37 100,79
Handelskurs D* 111,97 109,67 100,53
Handelskurs E* 102,89 103,79 100,84
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 444,028 444.028 444028
Andelsklass B 98957 103997 98900
Andelsklass C 20985 20985 20.000
Andelsklass D 60.212 60.212 700
Andelsklass E 587320 587324 526.317
Utdelning per andel, klass B 149 5,88
Utdelning per andel, klass C 753
Utdelning per andel, klass E 150 590
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 1,84% 8,51% 0,79%
Andelsklass B 1,78% 8,43% 0,79%
Andelsklass C 1,82% 8,51% 0,79%
Andelsklass D 210% 9,09% 053%
Andelsklass E 2,06% 8,98% 0,84%
Totalavkastning i procent jamforelseindex 2,46% 4,49% 6,68%
*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30.

Fondens nyckeltal*
25.06.30

Genomesnittlig fondformogenhet, tkr 128 587
Kursutveckling sedan fondstart 11,4%
Omsattningshastighet 01
Jamforelseindex S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index TR
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 8,0%
RISK*
Duration 0,51
Spreadexponering 4,28

* Fonden har for kort historik for att ©vriga nyckeltal ska vara relevanta
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Forandring av fondformégenhet

25.06.30
Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 129154
Andelsutgivning, tkr 10
Andelsinlésen, tkr -530
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 2.449
Lamnad utdelning -2.215
Fondférmogenhet, tkr 128.868
Balansrdakning
Not 25.06.30 241231
TILLGANGAR the the
Overlatbara vardepapper 122.880 124941
Penningmarknadsinstrument 4541 2559
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 146
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 127.421 127.646
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 127.421 127.646
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1319 1456
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 505 157
Ovriga tillgangar 1 34
Summa tillgangar 129.256 129.293
SKULDER
QTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 287 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 287 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 70 73
Ovriga skulder 31 b6
Summa skulder 388 139
FONDFORMOGENHET 128.868 129.154
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 505 157
Summa 505 157
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet férvaltningsarvode 70 73
Summa 70 73

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogarelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeftrandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i farsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Tagehus 271217 (SE) 2500.000 2539 2,0%
Nominellt Marknvardetkr Andel i% Titania 271126 (SE) 1250.000 1249 1,0%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA Titania Hold 261221 (SE) 2500000 2586 2,0%
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLEREN o
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES. TV0 270331 (F) 200000 2248  17%
FORETAGSOBLIGATIONER Walwil 270421 (NO) 2.000.000 1989 1,5%
L4Finance 261026 (LU) 500000 5305 18% Vasakronan 270511 (SE) 2.000.000 2030 1,6%
Amwood 271025 (SE) 1250000 1192 0.9% VNV Clobal 271003 (SE) 2.500.000 2548 2,0%
Atrium Ljungb 270906 (SE) 5000000 5020 16% Volvo Treasur 270111 (SE) 2.000.000 2022 1,6%
Axactor 270907 (NO) 1000000 987 0.8% \Jonovia 270408 (DE) 2.000.000 2031 1,6%
Balder 270129 (SE) 100,000 1092 0.8% Ziklo Bank 270519 (SE) 2.000.000 2035 1,6%
Bluestep 270322 (SE) 5000000 So017 16% Summa Faretagsobligationer 114900 89,1%
- Summa Overlatbara virdepapper upp- 114900 89,1%
Boliden 270922 (SE) 2000000 2199 L7% tagnatill handel pa reglerad marknad eller
Castellum 270115 (SE) 2.000.000 2042 1,6% en motsvarande marknad utanfor EES
Castellum 270827 (SE) ! 2.000.000 2.057 1,6% OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT SOM ARUPPTAGNATILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVA-
Cibus 270201 (SE) 200.000 2322 1,8% RANDE MARKNAD UTANFOR EES
Compactor 270625 (SE) 2.500.000 2513 1,9% PENNINGMARKNADSINSTRUMENT
0,
Coremn Prop 270926 (SE) 2.500.000 2478 1,9% Compactor 250925 (SE) 2 5500000 Sois 2.0%
i 0
Creditas 261103 (Cl) 200.000 2017 1,6% SSAB 260616 (SE) 5000000 5023 16%
Danske Bank 260907 (DK) 2000000 2008 16% Summa Penningmarknadsinstrument 4.54]1 3,5%
Ecodata 270927 (SE) 1250000 127 10% Summa Ovriga finansiella instrument 4,541 3,5%
Ellevio 270611 (SE) 2.000.000 2.038 1,6% som dr upptagna till handel pa en
- reglerad marknad eller en motsvarande
Europi 271206 (SE) 200.000 2225 1,7% marknad utanfér EES
Fabege 270308 (SE) 2000000 2016 16%  ByERLATBARAVARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR RE-
Fastpartner 270825 (SE) 2.000.000 1976 15% GELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR
Getinge 270920 (SE) 2.000.000 2007 1,6% RFGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Glamox 270223 (NO) 2000000 1947  15%  FORETAGSOBLIGATIONER
Golden Hei 270916 (SE) 5500000 5530 20% Kistefos 270726 (NO) 2.000.000 1992 15%
Heims Bostad 270303 (SE) 200000 2186 17%  Mutares 270331 (0F) 200,600 2252 7%
Heimstaden 270306 (SE) 200000 2207 17%  Nortura270702(NO)® 2000000 17zt L5%
Hoist 270924 (SE) 5500000 553] >0% Nortura FXD 270702 (NO) ? 2.000.000 1812 14%
ICA FRN 270224 (SE) 5000000 >0L5 16% Summa Féretagsobligationer 7980 6,2%
Kvika Bank 261123 (IS) 2000000 2077 16% Summa Overlatbara virdepapper som 7980 6,2%
- . : ar foremal for regelbunden handel vid
Latour 270616 (SE) 2.000.000 2005 16% nagon annan marknad som &r reglerad
Loomis 261130 (SE) 2000000 2027 16%  Ochoppenféralimdnheten
Luminor 270806 (EE) 200000 23t3  18%  OVRIGAFINANSIELLAINSTRUMENT
Millcom 270120 (LU) 2500000 2538 20%  OTC-DERIVAT
Nibe 270901 (SE) 2000000 2030 16% NOK/SEK 250724 (SE) -13.085.000 93 0,1%
NRC 271025 (NO) 2000000 1934 15% EUR/SEK 250724 (SE) -2.107.000 -410 -0,3%
Nukredit 271206 (DK) 2000000 2039 16% ~ USD/SEK250724(SE) -+10000 30 00%
Openinf US 270222 (US) 200000 1950  15%  SummaOTC-Derivat 287  -0.2%
PEAB 27062k (SE) 5500000 5550 > 0% Summa Ovriga finansiella instrument -287 -0,2%
Romanov SEK 261022 (GB) 5289764 S334 18% SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 127134  98,6%
5 NETTOT AV FONDENS OVRIGA 1734 1,3%
Santander 270318 (NO) 2000000 2015 16%  mF CRNCAR OCH SKULDER
i 9 = Ty
Scania 270331 (SE) 2.000.000 2003 1,6% FONDFORMOGENHET 128.868 100,0%
Securitas 270404 (IE) 200.000 2312 1,8%
[o)
SFS5 270914 (SE) 2500000 2558 20% (C1) Caymanaarna, (DE) Tyskland, (DK) Danmark, (EE) Estland, (FI)
Sibs 271007 (SE) 1.250.000 1039 0,8% Finland, (GB) Storbritanien, (IE) Irland, (IS) Island, (LU) Luxemburg, (NO)
Sparnord 270309 (DK) 2000000 2057 1e%  Norge (SE)Sverige, (US)USA
Stora Enso 270208 (FI) 2.000.000 2.025 1,6% Dngariforetagsgruppen Castellum AB och utgor 3,18 %
Storskogen 271207 (SE) 1250000 1293 L0% 2 Ingar i foretagsgruppen Compactor Fastigheter AB och utgér 3,9 %
J — - g ¥ Ingar i foretagsgruppen Nortura SA och utgor 2,9 %
Sveafast 270129 (SE) 200.000 2.276 1,8%
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och raddgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteamn som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa Idngvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till Iagre risk, kontinuitet i forvalt-
ningen och hég grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder véljer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjanster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar féremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. Far att
avgora om ett foretag ar hanforligt till ndgon av ovansta-
ende sektarer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnuttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfullandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfor vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella 6vertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljdmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller 6vertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgérderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i syfte att fa foretagets bild Gver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och 6vrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de atgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitus fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrona fonder”), forutom Simplicity Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gor hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. Fér diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradagivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utbver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicity.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller féretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhaller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
kontan och I3n till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vika banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmundigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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HALVARSREDOGORELSE 2025 FOR

SIMPLICITY
MATURITY 2028

Org.nr

515603-3523

Fondens startdatum

20241018

Jamforelseindex

50 % Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return
Index Hedged SEK och 50 % S&P Sweden Investment
Grade Corporate Bond Index Total Return

Kursnotering/Handel

Dagligen

Insdttningsavgift efter teckningsperiod

5%

Uttagsavgift under perioden

5%

Uttagsavgift i samband med forfall

0%

Forvaltningsavgift klass A

max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,9 %)

Férvaltningsavgiftklass B

max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,9 %)

Farvaltningsavgiftklass C

max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,9 %)

Forvaltningsavgift klass D

max 0,55 % (varav ersattning till fondbolaget 0,45 %)

Forvaltningsavgiftklass E

max 0,55 % (varav ersattning till fondbolaget 0,45 %)

Minsta fdrsta insattning

50000 kr

Manadssparande

50000 kr

Engangsinsattningar

50 000 kr

Bankgiro

679-1115

Férvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB




Forvaltningsberattelse Simplicity Maturity 2028

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Maturity 2028 startade den 18 oktober 2024 och
genererade en avkastning om 3,56 % efter forvaltnings-
avgifter under forsta halvaret 2025 samtidigt som fondens
jamfarelseindex, 50 % Bloomberg Barclays Global High
Yield Total Return Index Hedged SEK och 50 % S&P Swe-
den Investment Grade Corporate Bond Index Total Return,
gick upp med 3,07 % under samma period.
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W Simplicity Maturity 2028
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Fonden har endast varit i gdng under drygt atta manader
och haft en relativt Idng duration som i genomsnitt varit
2,5 ar. Kreditbindningstiden har varit Idngre och i genom-
snitt varit strax dver tre ar. Den langre durationen och
begransade kreditbindningstiden har varit anpassade for att
skapa en balanserad risk i portféljen med tanke pa fondens
investeringsstrategi.

Den genomsnittliga yielden som vid ingdngen av dret
1dg runt 5,5% innan forvaltningsavaifter dkade och 13g vid
halvarsskiftet pa en niva kring 5,9 %. Den svenska intern-
bankrantan, tre manaders Stibor, som utgor referensranta
for en stor andel av fondens obligationer med rorlig ranta, var
2,13 % vid halvarsskiftet vilket kan jamforas med 2,54% vid
arsskiftet. Arets positiva avkastning har i huvudsak skapats av
den lépande avkastningstakten i fonden samt den ranteswap
som fonden investerade i under aret. Ranteswapen ger fon-
den en fast ranta till 2028 medan fonden betalar den rorliga
referensrantan Stibor. Detta har gynnat fonden da bade
l8ngre rantor samt Stibor har sjunkit under aret. Fonden har
stigit med 4,68 % sedan fondstart den 18 oktober 202L4.

Fondens avkastning har framst paverkats positivt av
den hoga yielden som innebdr att de flesta innehav bidragit
positivt till avkastning samt den ovan namnda ranteswapen.
\Volatiliteten har generellt sett varit Idg under aret men steg
tillfalligt under april i samband med den turbulens som
uppstod da USA presenterade ett omfattande tullpaket.
Likviditeten har varierat men har i allmanhet varit god for de
flesta typer av obligationer.

RANTEMARKNADEN

Det forsta halvaret 2025 praglades av den mucket stora
turbulens som fér narvarande rader pa den geopolitiska
fronten. Kriget mellan Russland och Ukraina fortsatte utan
nagra tudliga tecken pa att en 16sning skulle vara nara
forestdende. | mellandstern attackerade Israel alika mal inne
i Iran vilket foljdes av motattacker och sa smaningom ge-
nomforde dven USA flygangrepp mot iranska atomanlagg-
ningar vilket resulterade ytterligare vedergaliningsattacker.
Samtidigt pagick konflikten i Gaza med stort humanitart
lidande som foljd. USA:s president Donald Trump inledde

ett handelskrig mot ett stort antal Iander och det slutgiltiga
utfallet av detta ar annu valdigt oklart. De europeiska Nato-
landerna enades om att tka sina forsvarsbudgetar kraftigt,
dels for att mota ett storre hot fran Russland och dels for att
gardera sig for den handelse att USA inte skulle vara villigt
stotta dvriga Nato-lander vid ett eventuellt angrepp fran
annat land. Sammantaget har denna osakerhet bidragit till
6kad risk och hég volatilitet i de finansiella marknaderna.
2025 inleddes med forvantningar om en fortsatt kanjunk-
turuppgang i USA och en aterhamtning i Europa. Tillvaxt-
férvantningarna justerades dock successivt ned efter en
avvaktande installning fran saval foretag som konsumenter
givet det osakra varldslaget. Inflationen har stabiliserat sig
runt tvaprocentsmalet i Sverige och Europa men ligger kvar
pa hogre nivaer i USA.

Riksbanken sankte rantan vid tva tillfallen under det
forsta halvaret, fran 2,50 % till 2,00 %. | samband med
den sista sankningen signalerade de ocksa att ytterligare
sankningar kan bli aktuella under hésten. ECB genomférde
fyra sankningar av sin styrranta fran 3,00 % till 2,00 %. Den
amerikanska centralbanken, Federal Reserve, har lamnat sin
ranta oférandrad under hela aret med hanvisning till ett for
hogt inflationstryck och den osakerhet som rader kring hur
de foreslagna tullarna kommer paverka priset pa importvaror.
Feds hallning uppskattas inte av president Trump som vid
upprepade tillfallen har kritiserat Fed for att vara senfardiga
da han anser att det inte finns nagon inflation i USA. Det har
forekommit spekulationer om att han for avsikt att namnge
en eftertradare till Fed-chefen Jerome Powell, redan under
hasten, i syfte att undergrava Powells stallning under perio-
den fram till att hans mandat I16per ut under 2026.

| obligationsmarknaden steg de Ianga rantorna i borjan
av aret mot bakgrund av de férvantningar om en stark till-
vaxt som radde da. | takt med att tillvaxtprognoserna skru-
vades ned foll ocksa rantorna pa saval amerikanska som
europeiska statsobligationer tillbaka. | Europa fick denna
utveckling ett abrupt slut i borjan av mars da Tuskland med-
delade att de hade for avsikt att genomféra en mycket stor
okning av farsvarsutgifterna och att denna skulle finansie-
ras genom en 6kad upplaning. | bérjan av april presenterade
Donald Trump ett omfattande program med svepande
handelstullar mot USA:s handelspartners. Detta utldste ett
omfattande borsras och fick dven aterverkningar i andra
tillgdngsmarknader. Rantorna pa statsobligationer sjonk
inledningsvis nar investerare sokte sig till sakra tillgangs-
slag men efter nagra dagar vande rantorna pa amerikanska
obligationer upp efter att investerare borjat ifragasatta
kreditvardigheten for USA. Detta tros vara den faktor som
gjorde att Trump valde att pausa inférandet av tullarna for
att skapa mer tid for forhandlingar. | maj sankte Moody's
sitt kreditbetyg pa USA fran AAA till AAL vilket innebar
attinget av de tre stora kreditvarderingsinstituten, S&P,
Moodu’s och Fitch har satt sitt hdgsta betyg pa USA. Nar
man summerar utvecklingen pa rantemarknaden under det
forsta halvaret 2025 kan man konstatera att volatiliteten har
varit hég men att réntan pa en 10-arig amerikansk statso-
bligation idag ar 4,23 % jamfort med 4,57 % vid arsskiftet
medan rantan pa en 10-arig europeisk statsobligation stigit
fran 2,37 % till 2,61 %.
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Marknaden for foretagsobligationer utvecklades val under det
farsta kvartalet aven om kreditspreadarna i den internationel-
la marknaden steg svagt fran mitten av februari. | samband
med tullkaoset i borjan av april steg dock kreditspreadarna
kraftigt och kurserna pa foretagsobligationer sjonk. Ned-
gangen blev dock farhallandevis kortvarig och nar tullarna
pausades dterhamtade sig marknaden snabbt och totalt sett
blev avkastningen under det forsta halvaret god.

Primarmarknadsaktiviteten var hdg da ett stort antal
foretag gav ut obligationer for att finansiera sin verksamhet.
| den nordiska high yield-marknaden nadde emissionsvoly-
merna rekordvolymer under det forsta kvartalet. Det ar vart
att notera att fastighetsbolagens dominans inte varit alls lika
stor bland emittenterna vilket delvis forklaras av att en storre
del av denna finansiering hamnar i banksystemet men
ocksa av ett stérre utbud av foretag fran andra branscher.
Tva andra markbara trender ar att andelen farstagangsemit-
tenter har dkat samt att utlandska bolag utan tydlig koppling
till Norden soker sig till den nordiska marknaden for att ge ut
obligationer. Detta skapar mojligheter men ocksa risker och
vi har generellt sett varit forsiktiga nar det galler den senare
typen av foretaq.

Antalet kredithandelser i den nordiska obligationsmark-
naden har varit forhallandevis fa dven om det har forekom-
mit ett antal. Det stora flertalet bolag har dock utvecklats
val och det har varit en stor bredd i den uppgang som varit.
Yieldnivaerna tillsammans med den senaste tidens goda
avkastning har bidragit till ett tkat intresse for kreditmarkna-
den och det har varit inflode i marknaden. Detta har bidragit
till stigande kurser och till en god likviditet i de allra flesta
obligationer.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Fonden startade den 18 oktober 2024 varfor nyckeltal blir
missvisande med sa kort tidshorisont. Den bolagsspecifika
risken hanteras genom att portfélien diversifieras med
innehav i ett flertal obligationer med en forhallandevis kort
genomsnittlig I6ptid, ca tre ar. Fonden har haft en langre
ranteduration under perioden vilket bidragit till att halla
ranterisken pa en niva som passar investeringsstrategin. Vid
halvarsskiftet uppgick den till 2,40 ar. Den genomsnittliga
|6ptiden i portfoljen var vid samma tidpunkt 3,3 ar. Fordel-
ningen mellan féretag med officiell rating och bolag utan
officiell rating uppgick till cirka 43% respektive 55 %. Likvida
medel utgjorde cirka tva procent av fondens varde.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv

risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamfarelseindex, som utgors av 50 % Bloomberg Barclays
Global High Yield Total Return Index Hedged SEK och 50 %
S&P Sweden Investment Grade Corporate Bond Index Total
Return, bedéms vara relevant da det ger en god repre-
sentation av fondens langsiktiga placeringsinriktning med
avseende pa bland annat tillgangsslag, l6ptid och valuta.
Fondens aktiva risk ar svar att mata da fonden startade den
18 oktober 2024 Aktivitetsgraden ar hdg da fonden ar aktivt
forvaltad och ofta avviker stort fran sitt jamfarelseindex

vad galler sektorfordelning, geografisk allokering och vikt i
specifika obligationer.

INNEHAV OCH POSITIONER

Sedan fondstart har férvaltningsstrategin varit att investera
i obligationer med hog avkastning, utgivna av foretag med
god kreditvardighet inom bade investment grade- och high
yield-segmentet. Vid halvarsskiftet utgjorde investment
grade-innehav och kassa cirka 38 % av tillgangarna i fon-
den. VVad gdller geografisk exponering har andelen svenska
bolag utgjort en stor del av portféljen och uppagick vid
halvarsskiftet till cirka 65 % av fondférmagenheten inklu-
sive kassa. Resterande del var i huvudsak placerad i 6vriga
nordiska lander samt till viss del i évriga Europa. Sektormas-
sigt har de storsta branschexponeringarna utgjorts av bolag
inom bank-, finans-, fastighets och industrisektorerna.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden har under aret haft ett nettoinflode om O MSEK och
forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2025 till 144 MSEK.

DERIVAT

For att effektivisera forvaltningen och skydda fondens till-
gangar mot kurs- och valutarisker far fonden bedriva handel
i optioner och terminskontrakt. Fonden har utnyttjat denna
mojlighet genom att valutasakra sina innehav i utldandsk
valuta och fonden var vid arsskiftet till sin helhet valutasak-
rad till svenska kronor.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamforande redovisning av investeringsfondens utveckling

2025.06.30 2024.12.31
Fondférmogenhet 144224 142137
Andelsklass A 27137 26.209
Andelsklass B 17313 17176
Andelsklass C 1089 1052
Andelsklass D 1116 1075
Andelsklass E 97569 96.625
Andelsvarde A 104,66 101,08
Andelsvarde B 101,89 101,08
Andelsvarde C 104,66 101,08
Andelsvarde D 104,97 10115
Andelsvarde E 102,14 10115
Handelskurs A* 104,68 101,08
Handelskurs B* 101,91 101,08
Handelskurs C* 104,68 101,08
Handelskurs D* 104,99 10115
Handelskurs E* 102,16 101,15
Antalet utestdende andelar
Andelsklass A 259.290 259.290
Andelsklass B 169917 169917
Andelsklass C 10407 10407
Andelsklass D 10.632 10.632
Andelsklass E 955.243 955243
Utdelning per andel, klass B 2,68
Utdelning per andel, klass E 2,69
Totalavkastning i procent
Andelsklass A 3,56% 1,08%
Andelsklass B 3,56% 1,08%
Andelsklass C 3,56% 1,08%
Andelsklass D 3,80% 115%
Andelsklass E 3,75% 115%
Totalavkastning i procent jamforelseindex 3,07% 017%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30.
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Fondens nyckeltal*

2025.06.30
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 142 749
Kursutveckling sedan fondstart 4,7%
Omsattningshastighet 0.2
Jamforelseindex 50 % Bloomberg Barclays Global High Yield Total

Return Index Hedged SEK och 50 % S&P Sweden
Investment Grade Corporate Bond Index Total Return

Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 3,2%
RISK*

Duration 2,40
Spreadexponering 9,80

*Fonden har for kort historik for att 6vriga nyckeltal ska vara relevanta

Forandring av fondformogenhet

2025.06.30
Fondformogenhet vid arets barjan, tkr 142137
Andelsutgivning, tkr 0
Andelsinlésen, tkr 0
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 5.112
Lamnad utdelning -3.025
Fondférmdégenhet, tkr 144,224
Balansrdakning
Not 2025.06.30 2024.12.31
TILLGANGAR tkr tke
Overlatbara vardepapper 139 467 105278
Penningmarknadsinstrument 1995 24 937
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde L4 183
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 141903 130398
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 141903 130398
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2268 11678
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 153 142
Summa tillgangar 144 324 142218
SKULDER
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 70 65
Ovriga skulder 30 16
Summa skulder 100 8l
FONDFORMOGENHET 144 224 142137
Not 1 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rantor 153 142
Summa 153 142
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 70 63
Upplupna utgiftsrantor 0 2
Summa 70 65

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna arsberéttelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 2004:46, Finansinspektionens fareskrifter om vardepappersfonder FFFS
2013:9 samt Fondbolagens farenings riktlinjer far redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan forsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekastnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen
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Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Tingsvalvet 281104 (SE) 2.500.000 2523 17%
Antal Marknvarde tkr Andel i % Titania 271126 (SE) @ 1.250.000 1249 0,9%

ﬁVERLATQARAVARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNATILL Titania Hold 261221 (SE) 2 1250.000 1293 0,9%

HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE - N

MARKNAD UTANFOR EES Walwil 280831 (NO) 1.500.000 1462 1,0 %

FORETAGSOBLIGATIONER Summa Féretagsobligationer 107.726 74,7%

4Finance 280523 (LU) 200000 2378 16% Summa. Overlétba!'a vardepapper upp- 107.726 74,7%
tagna till handel pa reglerad marknad eller

Aider 280905 (NO) 2.500.000 2420 1,7% en motsvarande marknad utanfor EES

Akelius 280117 (SE) 200.000 2136 15% OVRIGA FlNANSulELLA INSTRUMENT SOM AR UPPTAGNA
TILLHANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN

Arwidsro 280519 (SE) 2.500.000 2525 18% MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES.

Axentia 280520 (SE) 200.000 2.301 16% PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

B2 Holding 280130 (NO) 200000 2359 L6%  Deutsche PB 260112 (DE) 2.000.000 1995 14%

Bilia 280626 (SE) 2.000.000 2.055 14% Foxway 280712 (SE) 200.000 2238 16%

Bonava 280903 (SE) 2500000 2517 17%  Summa Penningmarknadsinstrument 4234 2,9%

Bulkif 280321 (NO) 2.000.000 1962 14%  summa Ovriga finansiella instrument 4234 29%

som dr upptagna till handel pa en reglerad

Catella 280306 (SE) 2.500.000 2539 1,8%

marknad eller en motsvarande marknad
Catena 280515 (SE) 2.000.000 2042 14%  utanfér EES
Compactor 280305 (SE) 2500.000 2536 18% OVERLATBARA VARDEPAPPEROSDM AR FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Coremn Prop 280428 (SE) 2.500.000 2.551 1,8% SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Creditas 280620 (Cl) 200.000 1929 1,3% FORETAGSOBLIGATIONER
Di6s 280911 (SE) 2500.000 2524 17% Activeon 281121 (NO) 100.000 1129 0,8%
Ecodata 270927 (SE) 1250000 1271 0,9% Advanzia 280424 (LU) 100.000 1182 0,8%
Enad 280228 (SE) 2.500.000 2533 1,8% ALM 280320 (SE) 1250.000 1216 0,8%
EQL 280124 (SE) 2.500.000 2566 1,8% Kistefos 280913 (NO) 2500.000 2485 1,7%
Europi 271206 (SE) 200.000 2225 1,5% Kahrs 281114 (SE) 1200.000 1226 0,8%
Fastpartner 280403 (SE) 1250.000 1257 0,9% LR Health 280304 (DE) 200.000 2155 15%
Fertib 280508 (ES) 200.000 2279 16% Momox 281216 (DE) 200.000 2320 1,6%
Genova 280701 (SE) 1250000 1259 0,9% Multitude 280627 (FI) 200.000 2284 1,6%
Cetinge 280517 (SE) 2000.000 2052 14% Mutares 270331 (DE) 100.000 1126 0,8%
Green Landsc 281202 (SE) 2500.000 2524 17% Norlandia No 280704 (NO) 2.000.000 1997 14%
Hawk Infinity 281003 (NO) 2000.000 1924 13% Nortura 280504 (NO) 2.000.000 1850 1,3%
Heimstaden 280729 (SE) 2.500.000 2585 1,8% Saxo Bank 270325 (DK) * 248000 2900 2,0%
Hoist 281106 (SE) 3750.000 3781 2,6% Saxo Bank 271009 (DK) ! 4000.000 4105 2,8%
Husqvarna 280814 (SE) 6000000 6047 4,2%  Summa Féretagsobligationer 25974  18,0%
Indutrade 280223 (SE) 2000000 217 15%  Summa Overlatbara virdepapper som 25974 18,0%

&r foremal for regelbunden handel vid
Kongb 280624 (NO) 100000 1089 ~ 08%  hagonannan marknad som ér reglerad
Kvika Bank 280421 (IS) 2000000 2017 14%  ochdppenférallmdnheten
Landsbankinn 280913 (IS) 2000000 5003 14%  OVERLATBARAVARDEPAPPER SOMINOMETT AR FRAN EMIS-

SIONEN AVSES BLI UPPTAGNATILL HANDEL PA EN REGLERAD
Millicom 270120 (LU) 2.500.000 2538 1,8% MARKNAD ELLER EN MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES.
Neo Bidco 280711 (SE) 2500.000 2574 1,8% FORETAGSOBLIGATIONER
Neptuma 280305 (SE) 1.250.000 1267 O,‘?% Conapto 280603 (SE) 1.250.000 1272 0,9%
Nibe 281201 (SE) 2000000 2150 15%  vimian Group 280522 (SE) 200000 2257 16%
Nivika 280214 (SE) 2500000 2538 18%  summa Féretagsobligationer 3529 2,u%
Nyfosa 280103 (SE) 2500000 2548 18%  summa Overlatbara virdepapper som 3529 2,4%
Orexo 280328 (SE) 1250000 1199 08% nomettarfranemissionen avses bii

upptagna till handel pa en reglerad
PEAB 281220 (SE) 2.500.000 2587 1,8% marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES.
SFSS 280927 (SE) 2.500.000 2531 1,8% -

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Sibs 271007 (SE) 1250.000 1039 0,7%

OTC-DERIVAT
SSAB FIX 280621 (SE) 2.000.000 2.098 1,5%

NOK/SEK 250724 (SE) -14 610 000 102 01%
Storskogen 281003 (SE) 2500.000 2.555 1,8%

EUR/SEK 250724 (SE) -2 860 000 -558 -0,4%
Tagehus 271217 (SE) 1.250.000 1269 0,9%

USD/SEK 250724 (SE) -188 000 13 0,0%
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FIXED Swap 280630 (SE) 100000000 101235  70,2%
FLOAT Swap 280630 (SE) ~ -100000.000 -100351  -69,6%
Summa OTC-Derivat L) 0,3%
Summa Ovriga finansiella instrument L4yl 0,3%
SUMMA FINANSIELLA INTRUMENT 141903 98,4%
NETTOT AV FONDENS GVRIGA 2321 1,6%
TILLGANGAR OCH SKULDER

FONDFORMOGENHET 144.224  100,0%

(Cl) Caymanaarna, (DE) Tyskland, (DK) Danmark, (ES) Spanien, (FI)

Finland, (IS) Island, (LU) Luxemburg, (NO) Norge, (SE) Sverige

U Ingar i foretagsgruppen Saxo Bank A/S och utgér 4,86 %

2 Ingar i faretagsgruppen Titania Holding AB och utgar 1,76 %
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Simplicity AB

Kapitalforvaltning sedan ar 2002

Simplicity ar auktoriserat av Finansinspektionen att férvalta
fonder och att tillhandahalla diskretionar forvaltning samt
investeringsradgivning. Simplicity forvaltar totalt cirka

36 miljarder kronor.

Vart fondutbud bestar av sex aktiefonder, sex rante-
fonder och en blandfond. Simplicitys fonder kannetecknas
av en aktiv forvaltning med fokus pa 1angsiktig riskjusterad
avkastning. Grunden i fondernas filosofi ar att investera i
valskotta kvalitetsbolag som bedriver sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt.

Simplicitys portfoljférvaltningstjanst erbjuder diskre-
tionara portfoljer och radgivande forvaltning at stiftelser,
institutioner, féretag och férmogna privatpersoner.

Utifran marknadslage och riskanalys genomfors omdis-
positioner enligt en systematisk investeringsprocess. De
diskretionara portfoljerna ar sammansatta av vart erfarna
forvaltarteam som bedriver en aktiv tillgangsallokering med
breda ramar och majlighet att anvanda alla tillgangsslag och
tillgangliga finansiella instrument. De radgivande portfoljer-
na ar sammansatta av ett erfaret forvaltarteam tillsammans
med kunden.

\Vart mal i stort ar att skapa langvariga och transparenta
relationer med saval kunder som samarbetspartners via
goda forvaltningsresultat till I3gre risk, kantinuitet i férvalt-
ningen och hog grad av tillganglighet.
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Ansvarsfulla investeringar

Pa Simplicity ar ansvarsfulla investeringar och hallbarhet en viktig del i férvaltningen

Simplicity har som filosofi att investera i hallbara och
valskotta bolag, vilket vi anser vara en viktig forutsattning for
att skapa hog riskjusterad avkastning at vara kunder.

| vara fonder valjer vi att inte investera i vissa tuper av
verksamheter. De sektorer som utesluts ar tobak, cannabis,
alkohol, pornografi, kommersiella speltjdnster, vapen, fos-
sila branslen och GICS sektor 10 (energi). Utéver namnda
sektorer har fonderna ocksa sarskilda krav nar det kommer
till energiproduktion baserade pa fossila branslen och
karnkraft, samt restriktioner kopplat till fossilreservrar och
majoritetsagande av eller forsaljning till bolag inom fossila
branslen. Aven normbaserade uteslutningar gérs av féretag
som ar foremal for gallande EU- eller FN-sanktioner. For att
avgora om ett foretag ar hanforligt till nagon av ovansta-
ende sektorer eller aktiviteter tillampas gransvarden. Mer
detaljerad information om exkluderingskriterier finns pa
hemsidan.

Samtliga rantefonder investerar minst fem procent av
fondens kapital i grona, sociala och hallbara obligationer
samt Sustainability Linked Bonds. Detta ar obligationer
vars kapital ar ronmarkt for olika former av miljoprojekt
och samhallsnyttiga projekt eller dar obligationsvillkoren ar
kopplade till uppfyllandet av vissa hallbarhetsmal.

| fonderna genomfér vi regelbundet normbaserad
screening for att identifiera eventuella dvertradelser mot
internationella normer, riktlinjer och principer, men ocksa
for att identifiera andra typer av miljmassiga, sociala, och

styrningsrelaterade incidenter. Om det konstateras att ett
foretag som vara fonder investerat i varit inblandad i en
incident eller dvertradelse ska atgarder vidtas fran var sida.
Atgarderna kan exempelvis besta i att initiera en paver-
kansdialog i sufte att fa foretagets bild dver vad som hant
och vilka atgarder som har vidtagit och kommer vidtagas
for att komma till ratta med problemet. Dialogen och ovrig
information som Simplicity samlat in ska sedan ligga till
grund for de dtgarder som ska vidtas av fondforvaltarna, dar
vi exempelvis kan vdlja att avyttra innehavet om vidtagna
atgarder inte anses vara tillrackliga. Vara fonder skall inte in-
vestera i foretag som systematiskt bryter mot internationel-
la normer och konventioner utan uppvisad forandringsvilja.
Simplicity har en hallbarhetskommitté som regelbundet
traffas for att diskutera aktuella fragor. Kommittén ger rad
om paverkansarbete samt hur vissa fragor och incidenter
ska hanteras.

Samtliga av Simplicitys fonder rapporterar enligt Artikel
81 SFDR ("ljusgrana fonder”), forutom Simplicitu Global
Tema (namnandrades 25.05.16 fran Simplicity Green
Impact) som rapporterar enligt Artikel 2 i SFDR (“morkgron
fond”). Flera av Simplicitys fonder gér hallbara investeringar
enligt Artikel 2.17 i SFD. For diskretionara férvaltningsupp-
drag och vid investeringsradgivning regleras eventuella
hallbarhetsfragor i uppdragsavtalet, vilket baseras pa
inhamtandet av kundens hallbarhetspreferenser.

Bli kund hos Simplicity

Det ar enkelt att bli andelsdgare i Simplicitys fonder

Att investera i vara fonder ar valdigt enkelt. Valjer du att
6ppna ett fondkonto eller Investeringssparkonto (ISK) direkt
hos oss pa Simplicity far du tillgang till den personliga ser-
vice som bara ett oberoende fondbolag kan ge dig. Utéver
en personligare kontakt kring dina placeringar erbjuder vi
dessutom personlig inloggning direkt pa simplicitu.se. Vi
den personliga inloggningen kan du félja vardeutvecklingen
for dina egna, familjens eller foretagets fondinnehav hos
oss. | slutet av varje manad erhdller du var manadsrap-
portering om den gdngna manadens mest betydande
marknadshandelser i stort, tillsammans med mer specifika
kommentarer om utvecklingen for vara fonder.

Varderar du smidigheten i att samla investeringar,
konton och Ian till ett och samma stalle finner du dven vara
fonder hos de flesta svenska banker och investeringsplatt-

formar. For en komplett lista 6ver vilka banker och platt-
formar som tillhandahaller vara fonder, vanligen besok var
hemsida - se nedan. Ett flertal av vara fonder finns ocksa
tillgangliga via premiepensionssystemet. Om du ar intres-
serad av att kopa eller buta till vara fonder i premiepen-
sionssystemet gors det genom Pensionsmundigheten, som
ocksa hanterar all informationsutgivning samt administrerar
kop och forsalining av andelar. Pensionsmyndigheten nas
enklast via deras hemsida (www.pensionsmyndigheten.se)
eller per telefon 0771-776 776.

Mer information om Simplicity och fonderna finns pa
www.simplicity.se.
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HALVARSREDOGORELSE 2025 FOR

SIMPLICITY
PALMA

R

Org.nr. 515603-0024
Fondens startdatum 2018-09-21
Jamfarelseindex 50 % SIX Portfolio Return Index & 50 % OMRX T-Bill

Kursnotering/Handel Dagligen

Insattningsavgift 0%

Uttradesavgift <3 manader 0,5%

Forvaltningsavgift klass A max 1,0 % (varav ersattning till fondbolaget 0,9 %)

Farvaltningsavgift klass B max 0,5 % (varav ersattning till fondbolaget 0,4 %)
i\ \Minsta forsta insattning klass A 50.000
Minsta fdrsta insdttning klass B 50.000.000
Engangsinsattningar klass A 50.000
Engangsinsattningar klass B 50.000.000
Bankgiro 5291-1427

Forvaringsinstitut Skandinaviska Enskilda Banken AB




Forvaltningsberattelse Simplicity Palma

FONDENS UTVECKLING UNDER HALVARET
Simplicity Palma hade en avkastning pa -0,1 % under
halvaret vilket kan jamfaras med en uppgang pa 3,0 % for
fondens jamfarelseindex som bestar av lika delar OMRX T-
bill Index, som féljer utvecklingen for korta svenska statso-
bligationer, och SIX PRX Index, som foljer utvecklingen pa
Stockholmsboérsen. Fonden stod emot barsfallet i mitten av
perioden val, da nedgangen som mest blev 8,2 % samtidigt
som jamforelseindexet sjonk med 10,4 %. Fonden tappade
mot index i aterhadmtningen da fondens risktagande var
lagre. Bland de specifika aktieinnehaven bidrog Protector
Faorsikring, Investor och Kone starkt till avkastningen, medan
Simplicity Sverige, Simplicity Norden och Simplicity Fore-
tagsobligationer hade storst bidrag bland fondinnehaven.
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Fondens utveckling sedan fondstart 2018.09.21.

AKTIE-, RANTE- OCH VALUTAMARKNADERNA
Forsta halvaret 2025 praglades av palitisk turbulens,
geopolitisk aro ach vaxlande foérvantningar pa penningpoli-
tiken; faktorer som tillsammans skapade stora rorelser pa de
globala aktiemarknaderna.

Aterintradet av Donald Trump i Vita huset satte tonen
for perioden med ett intensivt tariffdrivet handelspolitiskt
spel. Kraftiga tullar mot omvarlden tillkdnnagavs, pausades
och omférhandlades i snabb takt, vilket skapade osakerhet
och svangningar pa varldens bérser. Oron kulminerade un-
der varen men évergick i mer positiva tongangar mot slutet
av halvaret. | juni naddes ett ramavtal mellan USA och Kina
som bland annat innebar att exportrestriktioner pa sallsunta
jordartsmetaller slopades. Framsteq i bilaterala férhand-
lingar samt indikationer pa att utterligare avtal kan folja
starkte marknadshumaret och bidrog till breda uppgangar
pa aktiemarknaderna.

Samtidigt tilltog geopolitiska spanningar, sarskilt i Mel-
lanostern dar konflikten mellan Israel och Iran eskalerade.
USA:s attack pa iranska karnanlaggningar pressade tillfalligt
oljepriserna 6ver 80 doallar per fat, men nar Iran svarade
tamt och dessutom ingick en vapenvila med Israel mildra-
des effekterna och ledde till att oljepriset foll tillbaka.

Konjunktursignalerna var blandade men ¢vervagande
svaga. De politiska kanflikterna och den stora osakerhet som
praglade utvecklingen verkade resultera i mindre optimis-
tiska foretag och samre konsumtionsvilja bland hushallen. |
Sverige steg exempelvis arbetslosheten till 9 %, hushallens
konsumtion mattades av och konjunkturbarometern indike-
rade 13gt fortroende i saval naringsliv som hushall.

Centralbankerna agerade avvaktande under perioden.
Den amerikanska centralbanken Federal Reserve lamnade

rantan oférandrad men visade 6kad splittring i bedom-
ningarna framat. Europeiska centralbanken genomforde
ytterligare sankningar, delvis motiverat av handelstariffer-
nas ekonomiska paverkan, medan Riksbanken sankte stur-
rantan vid tva tillfallen till 2,0 % men signalerade osakerhet
om vagen vidare.

Mot denna bakgrund blev utvecklingen pa aktiemark-
naderna volatil. Vissa, som exempelvis bankaktier i Norden,
europeiska forsvarsaktier och aktier mindre paverkade av
handelskonflikterna, utvecklades generellt sett starkt medan
bolag med stor export till USA utvecklades svagare, liksom Al-
relaterade bolag som skakades av nyheten om DeepSeek, en
Al-bot utvecklad med enklare och billigare teknik an tidigare.

Marknaden for foretagsobligationer utvecklades val under
det forsta kvartalet aven om kreditspreadarna i den internatio-
nella marknaden steg svagt fran mitten av februari. | samband
med tullkaoset i bérjan av april steg dock kreditspreadarna
kraftigt och kurserna pa féretagsobligationer sjonk. Nedgang-
en blev dock forhallandevis kortvarig och nar tullarna pausades
aterhamtade sig marknaden snabbt.

P3 valutamarknaderna starktes den svenska kronan mot
samtliga av varldens storre valutor under halvaret, sarskilt mot
den amerikanska dollarn, vilket gjorde fondens valutaeffekt
negativ. Utvecklingen kan attribueras till kapitalflukt fran USA
till Europa samt till férvantningar pa starre statliga investeringar
i Europa i kombination med Sveriges Idga statsskuld.

RISKHANTERING OCH NYCKELTAL

Simplicity Palmas standardavvikelse har under de senaste
tva dren varit 7,5 % och motsvarande siffra for fondens
jamforelseindex ar 7,1 %. Fonden har hanterat marknads-,
bransch-, land- och regionrisken genom att placera i olika
aktie- och rantefonder samt specifika obligationer och aktier
med olika inriktning eller inom olika branscher. Valutarisken
har fonden valt att inte valutasakra sig emot. Valutarisken
har varit bade direkt genom innehav handlade i utlandsk
valuta och indirekt via placeringar i fonder med innehav
handlade i annan valuta an den svenska kronan, SEK. D3
majoriteten av fondens direkta och indirekta innehav an-
tingen handlats i SEK eller har varit valutasakrade mot SEK,
har valutarisken varit relativt begransad.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med nyckeltalet aktiv
risk, ett matt pa hur mycket skillnaden i utvecklingen for
fonden och dess jamforelseindex varierar 6ver tid. Fondens
jamforelseindex ar relevant da det ger en god represen-
tation av fondens langsiktiga placeringsinriktning med
avseende pa val av geografiska marknader, tillgdngsslag
och avkastnings- och riskprofil. Fondens aktiva risk har
under de senaste tva aren varit 3,3 %. Aktivitetsgraden ar
hog da fonden &r aktivt forvaltad och ofta avviker stort fran
sitt jamforelseindex vad galler allokering mellan obligationer
och aktier. Aven inriktningen pa fondens aktie- och obliga-
tionsplaceringar kan variera over tid och bidra till en hogre
aktivitetsgrad.

INNEHAV OCH POSITIONER
Fonden inledde aret med 73 % investerat i aktietillgangar
och 27 % allokerat till obligationstillgangar. Fordelningen
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andrades dock mycket 6ver halvaret, da andelen obliga-
tionstillgangar tkade och andelen aktietillgangar minskade i
samband med tullkaoset under varen. Férandringen gjordes
for att dra ner risken i portfolien. | takt med att osaker-
heterna minskade gick portfoljen tillbaka till en évervikt

i aktietillgdngar och undervikt i obligationstillgangar. Vid
halvarets slut var 89 % investerat i aktietillgangar och 11 %

i obligationstillgangar. Stora forandringar skedde dven inom
aktietillgdngarna da andelen aktiefonder sjonk fran 54 % till
15 %, och specifika aktier utgjorde istallet den stérsta delen
av portfélien nar perioden avslutades. Bland namnvarda
kop av specifika aktier kan namnas Alfa Laval och Nordnet.

FONDFORMOGENHETENS UTVECKLING
Fonden hade sammanlagt ett nettoutflode pa 214 MSEK
under halvaret. Den sista juni 2025 uppgick fondformao-

genheten till 167 MSEK, en minskning med 211 MSEK fran
halvarets barjan.

DERIVAT

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat, i syfte att effektivisera forvaltningen och skydda
fondens tillgdngar. Fonden har inte anvant denna majlighet
under dret.

VASENTLIGA HANDELSER
Inga vasentliga handelser noterades under det forsta
halvaret 2025.
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Jamfodrande redovisning av vardepappersfondens utveckling

25.06.30 241231 231231 221231 211231 20.12.31 19.12.31 18.12.31
Fondférmoégenhet 167.286 377850 332.824 277201 331484 292975 192300 166.098
Andelsklass A 26298 19706 70163 60 434 87330 28155 107 92
Andelsklass B 140988 358144 262.661 216767 244154 264.820 192193 166.006
Andelsvarde A 128,55 128,96 118,12 111,26 126,03 107,85 106,05 92,06
Andelsvarde B 13310 133,21 121,39 113,78 128,16 109,09 106,75 92,20
Handelskurs A* 128,55 128,96 11812 111,22 126,02 107,85 106,05 G2,06
Handelskurs B* 13310 133,21 121,39 113,74 128,15 109,10 106,75 92,20
Antalet utestaende andelar
Andelsklass A 204568 152.807 594004 543170 692930 258403 1000 1000
Andelsklass B 1059.249  2.688595 2163798 1905082 1905080 2430444 1800401 1800401
Totalavkastning i procent
Andelsklass A -0,3% 9,2% 6,2% -11,7% 16,8% 17% 15,2% -7,9%
Andelsklass B -0,1% 9,7% 6,7% -112% 17,5% 2.2% 15,8% -7,8%
Tot.avk. i procent jmfindex** 3,0% 7,6% 12,8% -10,2% 19,6% 8,3% 16,2% -10,4%
Aktiv risk*** 3,3% 4,3% 62% 57% 5,8% 6,7%

*Andelskursen for den sista handelsdagen 2025.06.30.

**Jamforelseindex 2018 bestod av 70% SIX Portfolio Return Index och 30% OMRX T-Bill Index
***Fondens aktiva risk ar hog da forvaltningen ar aktiv och fondens innehav ofta avviker mycket frén fondens jamférelseindex vad galler al-
lokering mellan aktier och obligationer. Aven inriktningen pa fondens aktie- och obligationsplaceringar kan variera éver tid och vara upphov till en

hogre aktivitetsgrad

Fondens nyckeltal

25.06.30
Genomsnittlig fondférmogenhet, tkr 194956
Kursutveckling sedan fondstart 28,6%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 2 aren 6,1%
Genomsnittlig arsavkasting senaste 5 aren 4,8%
Omsattningshastighet 10
Jamforelseindex* 50 % SIX Portfolio Return Index & 50 % OMRX T-Bill
Utveckling jamforelseindex sedan fondstart 56,3%
Genomsnittlig rsavkastning senaste 2 aren jamforelseindex 81%
Genomsnittlig arsavkastning senaste 5 aren jamforelseindex 81%
RISK**
Totalrisk / Standardavvikelse 7,5%
Totalrisk for jamforelseindex 71%
*Jamforelseindex (50% SIX Portfolio Return Index och 50% OMRX T-Bill Index) &r beraknat i SEK och tar hansyn till utdelningar.
**Nuckeltalen ar berdknade per de senaste 24 manaderna i enlighet med fondbolagens forenings rekommendation fér redovisning av nyckeltal

Forandring av fondférmégenhet

25.06.30
Fondférmogenhet vid drets borjan, tkr 377850
Andelsutgivning, tkr 135.655
Andelsinlésen, tkr -349413
Arets resultat enligt resultatrikningen, tkr 3193
Fondférmogenhet, tkr 167.286
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Balansrakning

Not 25.06.30 24.12.31
TILLGANGAR thr the
Overlatbara vardepapper 122593 70303
Fondandelar 43875 304.751
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 166.468 375.054
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 166.468 375.054
Bankmedel och 6vriga likvida medel 710 2095
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 128 131
Ovriga tillgadngar 72 759
Summa tillgangar 167.378 378.039
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 65 137
Ovriga skulder 27 52
Summa skulder 92 189
FONDFORMOGENHET 167.286 377.850
Not 1 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Upplupna rantor 0 3
Upplupna utdelningar 128 128
Summa 128 131
Not 2 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Upplupet forvaltningsarvode 65 137
Summa 65 137

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna halvarsredogorelse har upprattats enligt lagen om vardepappersfonder 200446, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
FFFS 2013:9 samt Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder.

Finansiella instrument

Realiserade vardeforandringar utgors av skillnaden mellan foérsaljningsvarde och ursprungligt anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade
vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants. Courtagekostnader har inraknats i anskaffningsvardet och avraknats i forsaljningsvardet.
Finansiella instrument har upptagits till marknadsvarde motsvarande aktuell sista avslutskurs pa balansdagen.

8 | Simplicity Palma



Fondens innehav 2025.06.30

FINANSIELLA INSTRUMENT Sampo A (FI) 3500 357 02%
Antal Marknvirdetkr Andeli%  SEBA (SE) 17400 2873 1,7%
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR UPPTAGNA SHBA(SE) 3000 379 02%
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD ELLER EN Fr— oooo e 0%
MATERIAL Swedbank A (SE) 19500 4885 2,9%
Billerud AB (SE) 14000 1374 08%  TygA/S(DK) 1500 367 02%
Yara International (NO) 3300 1154 0,7%  Summa Finans 53715 321%
Summa Material 2528  15%  INFORMATIONSTEKNIK
INDUSTRI & TJANSTER Ericsson B (SE) 69.000 5585 33%
ABB (CH) 6500 3679 22% Microsoft Corp (US) 610 2.887 17%
Assa Abloy B (SE) 16000 4723 28%  Mycronic (SE) 7000 143 08%
Iss A/S (DK) 13.000 3437 21%  Nokia (Se) (F) 7000 345 0.2%
Kone (FI) 6000 3745 22% Summa Informationsteknik 10.229 6,1%
Lifco AB (SE) 7000 2680 16%  TELEKOMOPERATORER
Norconsult AS (NO) 12000 513 03%  Flisa(FD) 5400 2840 17%
PEAB B (SE) 19000 1472 0,9% Hemnet Group AB (SE) 5.000 1383 0,8%
Rockwool A/S (DK) 6200 2751 16%  Tele2B(SE) 12500 1728 1,0%
Securitas B (SE) 35500 5023 30%  lelenor(NO) 16500 2430 15%
Sweco AB B (SE) 16,000 26204 1,6% Summa Telekomoperatdrer 8.380 5,0%
Tormra Systems (NO) 5000 738 0u4%  FASTIGHETER
Summa Industri & Tjénster 31384 18,8%  Dalder (SE) 10000 703 04%
SALLANKOPSVAROR Pandox (SE) 1500 250 01%
Modern Times Group B (SE) 3000 360 02%  Wihlborg Fastighet (SE) 10000 1023 0,6%
Pandora (DK) 600 999 0,6% Summa Fastigheter 1975 1,2%
Sats ASA (NO) 15000 513 0.3% Summa Overlatbara virdepapper upp- 122593  733%
tagna till handel pa reglerad marknad
Summa Séllankdpsvaror 1.872 11% eller en motsvarande marknad utanfér
DAGLIGVAROR EES
AAK (SE) 1000 248 01%  OVRIGAFINANSIELLA INSTRUMENT
Axfood (SE) 6000 1678 10%  AKTIEFONDER
Essity (SE) 12.600 3301 2,0% Simplicity Global Tema A (SE) 47 997.6159 5967 3,6%
Orkla (NO) 3000 309 02%  Simplicity Norden A (SE) 19 3479733 19.858 11,9%
Summa Dagligvaror 5.536 3,3% Summa Aktiefonder 25.825 15,4%
HALSOVARD RANTEFONDER
Novo Nordisk B (DK) 9000 5923 3,5% Simplicity Foretagsobl. A (SE) 36 756.6333 5476 3,3%
Sectra B (SE) 3000 1051 0,6% Simplicity Global Cop.BondA(SE) 10 1071605 1440 0,9%
Summa Halsovard 6974  42%  Simplicity High Yield A(SE) 389079126 5080 3,0%
FINANS Simplicity Likviditet A (SE) 47 908.0166 6055 3,6%
ALM Brand (DK) 64000 1621 1,0%  Summa Réntefonder 18.051 10,8%
Avanza (SE) 8000 2566 1,5% Summa ﬁvriga finansiella instrument 43.875 26,2%
DNB Bank (NO) 5000 1309 0,8%  SUMMAFINANSIELLA INTRUMENT 166468  99,5%
Ciensidige Forsikrin (NO) 4000 960 0,6% NETTOT AV FONDENS GVRIGA 818 0,5%
Industrivarden C (SE) 26000 8884 53% TILLGATGATOCH SKULDER
Investor B (SE) 48,000 Bu28  g0%  TONDFORMOGENHET 167286 100,0%
Mandatum Holding OY (FI) 47000 2910 17% (CH) Schweiz, (DK) Danmark, (FI) Finland, (NO) Norge, (SE) Sverige,
Nordea (Fl) 37500 5280 300, (USIUSA
Nordnet AB (SE) 25500 6554 39%
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Simplicity AB

S6dra Hamnvagen 12
SE-432 44 VVarberg, Sweden
Tel: +46(0)340-219500
kundservice@simplicity.se
www.simplicity.se

Fondbolagets styrelse

Jonas Wallin, Ordférande - VD Rudholm Group Holding AB
Michael Lindengren - Styr.ordférande Acrap AB

Ulf Ingemarson - VD Simplicity AB

Hans Bergqvist — Simplicity AB

Henrik Tingstorp — Simplicity AB

Johanna Ingemarson — Simplicity AB

Fondbolagets VD
UIf Ingemarson

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken
SEB Securities Services

10640 Stockholm

Swedbank
Securities Services
105 34 Stockholm

Fondbolagets revisor
Carl Fogelberg, PwC AB
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